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Atat inflatia IPC, cat si cea de baza si-au accentuat decelerarea in T4 2023

variatie anuala, %

-------------------------------------------------------------------------------- Determinantii inflatiei in T4 2023

e |PC

16 N V'  Sciderea cotatiilor materiilor prime
== CORE2 ajustat

y - = =1PC mediu anual V  Prelungirea masurii de plafonare a adaosului comercial

pentru produse alimentare de baza, alaturi de:

12 , = extinderea listei produselor vizate
= introducerea unei limite pentru adaosul comercial
L A 2 A aferent unor importuri care nu sunt procesate
suplimentar in Romania
8 -
J o . . . v
T V' Efecte de bazi favorabile pe segmentul energie electricd
6 e e s _ si gaze naturale si la nivelul CORE2 ajustat
= efectstatistic nefavorabil 7 7
in cazul energiei electrice
A N oA e A __________=_majoraretaxeindirecte WV Pozitionarea cotatiei Brent pe o traiectorie descendents
V  Tendinta de scidere a preturilor importurilor
2 - Tintade inflatie: 2,5% + 1pp
\ Temperarea cererii de consum
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
2 2 R R ARV I & 8 N /NI T XN A Ajustarea ascendentad a asteptdrilor inflationiste ale
- = [ — - - [ — - ) c — - + [ — - - [
2 g & g 28 = g2 8 &8 g 2 8 &8 g =2 8 5 operatorilor economici
Sursa: INS, BNR A\ Presiunea costurilor cu forta de munca
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Preturile marfurilor alimentare au reprezentat in continuare principalul factor cu influenta dezinflationista

contributii, pp

18 -
 combustibili
A I electricitate & gaze naturale
14 | mmm tutun si bauturi alcoolice
m CORE2 ajustat excl. alimente
12 + - B CORE2 ajustat (bunuri alimentare)
LFO
10 +-——- administrate*

e == o |PC (sc. dr.)

*) exclusiv energia electrica si gazele naturale

Sursa: INS, calcule BNR
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Cotatiile principalelor materii prime isi pastreaza tendinta descendenta,
favorizand corectia preturilor productiei industriale pentru piata interna

Cotatiile principalelor
materii prime

Preturile principalelor
marfuri agroalimentare

Preturile productiei industriale

400

indice baza fixa, ian. 2018=100
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indice baza fixa, ian. 2018=100

de pe piatainterna

variatie anuala, 9 iati a, %
280 105 t , % variatie anuala, % 175
—gnergie -
350 metale de baza 245 e carne 90 N ) 150
===marfuri agroalimentare lactate bunuriintermediare
e ingrisiminte a—— ceoreale === hunuri de capital
oleaginoase e hunuri de consum
300 210 . 75 125
zahar = e = industria alimentara
bunuri energetice (sc. dr.)
250 175 60 100
200 140 45 75
150 105 30 50
4
100 70 15 25
—
50 35 0 % N
0 0 -15 -25
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Sursa: Banca Mondiala, FAO, Eurostat, calcule
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Variatia anuala a preturilor combustibililor a crescut in decembrie exclusiv pe fondul unui efect statistic;
cotatia Brent a urmat un trend descrescator in T4, ceea ce a permis reducerea preturilor carburantilor in fiecare luna

Preturile combustibililor Preturile lapompa*

5o Procente

rocente RON/litru USD/baril
P 20 10 / Y SR / 140
titei Brent (sc.dr)
- benzina
16 = motorina
9 120
12
8 100
8
4
7 80
0
6 60
variatie lunara (sc. dr.) - Compensare cu
———variatie anuald 50 de bani/l de
carburant
-20 -8 5 40
O O 0O 000 1 ddd A A=A N AN AN NN AN OCOCTOHOD OO OO M N AN AN AN AN AN AN AN AN AN OOOOODO OO DD DN D N M
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" . . . . . . . . N
Sursa: INS, peco-online.ro, Bloomberg, calcule BNR ) medie a preturilor practicate in Bucuresti de cele mai mari 7 lanturi de benzinarii
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Scaderea ratei anuale a inflatiei de baza a fost determinata, preponderent, de segmentul alimentar;

si celelalte doua segmente au contribuit la accentuarea corectiei CORE2 ajustat, inversandu-si traiectoria in T4

Componentele inflatiei de bazi Indicii valorii unitare a importurilor Rata anualizata a inflatiei de baza
(CORE2 ajustat) (CORE2 ajustat)
contributiilarataanual3,sf. per., pp 60 variatieanuald medie 3 luni, % variatie3luni anualizatd,s.a.,%
18 ! . - 40
== == » CORE2 ajustat
icii CORE2 ajustat - bunuri alimentare
16 m servicii 50 _ _ _ 35
bunuri nealimentare

~= CORE2 ajustat - bunuri nealimentare
CORE2 ajustat - servicii

30

[o0]
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= mbracaminte
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Sursa: INS, Eurostat, calcule si estimdri BNR
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Asteptarile inflationiste pe termen scurt s-au ajustat ascendent, in contextul masurilor de consolidare fiscala
introduse in ian. 2024; usor in sus s-au deplasat si anticipatiile pe termen lung

Asteptarile operatorilor economici* Asteptarile analistilor bancari
75 medie trimestriala, sold conjunctural**, %, s.a. variatie anuala, %, sf. per. 9
65 —=comert —rata anuala a inflatiei peste 1 an 8
"servial rata anual3 a inflatiei peste 2 ani
55 == industrie 7
= constructii
45 6
35 5
25 4
15 ~A - - -
~ Tinta de inflatie =
5 2
-5 1
-15 0
a O OO OO O O O O ™ ™ =« = N N N N 00 N N oM
88883888888888838888§ 23222 R AaNadadadaasllIxd
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=t N N <F =S4 N OO <F =S NN < NN NN < .
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*) orizontde 3 luni
**) diferentaintre pondereaopiniilorin sensul cresterii preturilor siceaa opiniilorin sensul scaderii; plasareaininteriorul benzii de +51a suta sugereaza o stabilitate a preturilor

Sursa: Sondajul CE-DG ECFIN, Sondajul BNR in randul analistilor bancari, calcule BNR
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Rata inflatiei si cresterea economica

procente, variatie anuala
. Rata medie a inflatiei HICP Crestere economica

Cehia Polonia Ungaria Romania Cehia Polonia Ungaria Romania

2022 14,8

13,2 15,3 12,0 2,4 5,3 4,6 4,1

Nota: Pentru cresterea economica, calculele sunt realizate pe baza seriilor brute obtinute prin metoda volumelor inlantuite.

Sursa: Eurostat, statistici nationale
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Spre finele anului 2023 au aparut unele semnale de detensionare a pietei muncii:
temperarea noilor angajari, restrangerea deficitului de forta de munca, ...

Imagine de ansamblu asupra evolutiilor de pe piata muncii

T4 2007
dinamica salariului brut - privat

T2 2007
rata locurilor de
munca vacante

T4 2006
dinamica salariului
brut - public

T4 2007 T12007
deficitul de forta dinamica costurilor
de muncs orare cu forta
de munca
T2 2015
asteptarile privind T4 2016
ocuparea dinamica angajatilor

T4 2019
rata somajului BIM

ultima observatie
numarul salariatilor
din economie

minimum (echivalent cu o piata a muncii detensionata)
e maximum (echivalent cu o piata a muncii tensionata)
T4 2019 T2 2020 e U[tima observatie disponibila*

*) T1 2024 pentru deficitul de forta de munca; oct.23-ian.24 pentru asteptarile privind ocuparea; T4 2023 pentru dinamica
salariului brut in sectoarele privat si public, pentru dinamica angajatilor, numarul salariatilor din economie si pentru rata
somajului BIM (date cu frecventad lunara); T3 2023 pentru rata locurilor de munca vacante si pentru dinamica costurilor orare
cu forta de munca.
Nota: Esantionul folosit cuprinde perioada T1 2006 — T1 2024, iar valorile au fost normalizate pentru fiecare variabila.
Maximum este definit ca cel mai scdzut nivel atins din T1 2006 in cazul ratei somajului, respectiv ca cel
mai Tnalt nivel in cazul celorlalti indicatori. Minimum este definit in mod invers fata de definirea rezultatului maxim.

Sursa: INS, Eurostat, CE-DG ECFIN, calcule si estimdri BNR
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Numarul de salariati
mii persoane, diferente trim.; s.a.

45

30

5 |2

efectivul salariatilor dineconomie

—asteptarilefirmelor privind ocuparea*(sc.dr.)

T12019
T2 2019
T3 2019
T4 2019
T1 2020
T2 2020
T3 2020
T4 2020
T1 2021
T2 2021
T3 2021
T4 2021
T1 2022
T2 2022
T3 2022
T4 2022
T1 2023
T2 2023
T3 2023
T4 2023

puncte

118

112

106

100

94

88

82

76

70

64

*) oct.23-ian.24 pentru T4 2023
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40

32

24

16

... scaderea dinamicii anuale a costurilor cu forta de munca, care ramane totusi inalta

Costurile unitare cu forta de munca Costurile unitare salariale in industria prelucratoare

variatie anuala, % variatie anuald, % 60

50 .
. textile
ULC total economie 9 &
= industrie masini si 9 e‘?’(
—Construct” 40 echipamente ,b(}'e\
= servicii de platé imbriciminte
sector bugetar inregistrari prelucrarea
mobild , lemnului
30 minerale
o farma nemetalice
—_— N\ . = Incaltaminte
N\ produse elegtronice C X constructii metalice
/\ 20 metalurgie
. Luto o alte mijloace de transport
/\/ biuturj M3%€ plastice @ tutun
10 hartie — ® echipamente electrice
alimentara
v
0
@® chimie
-10
-10 0 10 20 30 40 50 60

OX:variatiaanualaa ULC in T2 2023
OY: variatiaanualaa ULC iniul.-nov. 2023
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T2 2020
T3 2020
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T3 2019
T4 2019
T12021
T2 2021

Sursa: INS, Eurostat
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Temperare a consumului populatiei in T2-T3; posibila accelerare in perioada imediat urmatoare,
pe fondul cresterii puterii de cumparare si a creditelor pentru consum

Consum Creditele de consum si depozitele latermen ale populatiei

o Variatieanualdreald, % 28 . miliarde lei, flux, cumulat 12 funi 280
" i cheltuielile pentru consumul populatiei ,;  Mcredite pentru consum sialtescopuri* 260
——cifra de afaceri - retail* [ depozite la termen ale populatiei (sc. dr)
- salariul mediu net pe economie
18 26 - 240
12 ) R 220
6 20 - A . AT 200
0 23 180
-6 22 |« - - - - 160
-12 21 140
— (q] (@] (a] (o] N (@] (20] o (2] (901 (901 (0]
N N N & & N & & & & N N 9N
O 0 = [ [eT] += O 0 = C [oT] = ()
g & & 2 32 8 & & 5 2 3 8 %
*) cu exceptia auto *) exclusiv creditele renegociate

Sursa: INS, BNR
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Mentinere a parcursului solid al investitiilor, datorata valorificarii resurselor financiare europene

Investitii Fonduri europene nerambursabile destinate investitiilor*
I e y < o -
18 contributii, pp variatie anuala reala, % 18 miliarde euro 6,0
= CFM 2014-2020**
M PNRR (granturi)
B CFM 2021-2027**
9 9 4,5
Bl(lll i II' 0 ’
-9 -9 1,5
B constructii m masini, utilaje, echipamente IT&C
 mijloace de transport* altele**
—total (sc. dr.) . .
-18 -18 . 0,0
o o o o i — — i [a] N (@] (@] o (90] on i i i i (o] (o] (o] o~ [90] (90 (90 (92
(o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] o [ (o] (o] (o] (o] (o] N N (o] (o] (o] (o] (o]
©O O O O O O O O O O o o o o o O O O O O o o o o o o o
(gl N (gl N (] AN (o] AN (@] N (gl N (@) N (@) (@] (@] (gl (gl (@] (@] (@] (gl AN N (g (gl
— o 90 < i N [e0] < i N (98] < i N [e0] i (o] ™M < i N ™M < i (gl (90 <
H - F + F F F F F F F H + + + + F
*) achizitionate de companii si institutii publice *) avansuri si rambursari acordate de CE
**) software IT&C, investitii in agricultura, servicii aferente transferului de proprietate, **) in principal Fondul de Coeziune (FC), Fondul European de Dezvoltare
R&D, lucrari geologice Regionala (FEDR), Fondul European Agricol pt. Dezvoltare Rurala (FEADR)

Sursa: INS, Ministerul Finantelor, Eurostat, calcule BNR
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Contractie a deficitului de cont curent, determinata de balanta bunurilor

Contributii la variatia anuala a deficitului bunurilor*®

puncte procentuale

48
M volum
™ pret 20.2 [
24
[
17,9 21,7
I
N
bunuri
B venituri primare
® cont curent
-24
2020 2021 2022 10 luni 2023 2020

*) date privind comertul international cu bunuri

Deficitul bunurilor: reducere anuala cu 21,1% (10 luni 2023)

WV Volum: contributie favorabil3 (-21,2pp)

v diferential pozitiv intre ritmul anual al exporturilor (+3,2%) si cel al importurilor (-2,6%)

A\ Pret: contributie nefavorabild minora (+0,1pp)

Contul curent

servisi [

M venituri secundare

2021 2022

v'diferential usor negativ intre ritmul anual al valorii unitare a exporturilor (-0,6%) si cel al importurilor (-0,5%)

Sursa: Eurostat, BNR, calcule BNR
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miliarde euro, sold

2023

-26

-52
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500

puncte de baza
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Prime de risc
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Cursuri de schimb

100

Cursul de schimb fata de euro al leului si al monedelor din re

indice, 1 ian. 2021
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Sursa: BCE, Bloomberg
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Masa monetara si creditul privat
variatie medie anuala, procente
M1

Cehia Polonia Ungaria Romania

2022

variatie medie anuala, procente

Cehia Polonia Ungaria Romania

2022
variatie medie anuala, procente
Credit acordat sectorului privat

Cehia Polonia Ungaria Romania

2022

Sursa: bdnci centrale nationale
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Prognoza macroeconomica
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Coordonatele mediului extern

Incetinirea activititii economice a principalilor parteneri comerciali, ...

Se anticipeaza debutul ciclului de relaxare a politicii monetare a principalelor banci centrale (inclusiv BCE) pe parcursul acestui an

Q
O ... 1Tnsotita de presiuni mai reduse si asupra inflatiei IAPC exclusiv energie din zona euro in 2024
Q
Q

Incertitudini ridicate Tn ceea ce priveste pretul petrolului, in conditiile acutizarii tensiunilor geopolitice

10 procente dolari SUA/baril
Ral noiembrie 2023
o M Ral februarie 2024 81,1 774 76,8 s
6
4 3,2 > 33 3,1
26 2,8 2,7 !
4 2,1 22 22 24 2,4
2 17 15
1’0 0’9 l
= R
2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025
Crestere economica Inflatia anuala Inflatia anuala EURIBOR 3 luni Pret petrol,
UE efectiv* dinzona euro dinzona euro sortiment Brent
(excl. produseenergetice) (sc.dr.)

*) indicator efectiv calculat utilizand structura exporturilor romanesti pe tari de destinatie din cadrul UE

Sursa: ipoteze BNR pe baza datelor Comisiei Europene, BCE, Consensus Economics si Bloomberg (cotatii futures)
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100

80

USD/EUR

1[10 1,09 1113 1,13 1,2

2024 2025

Cursul nominal
mediu anual USD/EUR
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Rata anuala a inflatiei IPC: se va mentine pe o traiectorie generala de scadere (cu o intrerupere temporara
in ianuarie a.c.), insa ritmul dezinflatiei este anticipat sa incetineasca semnificativ pe parcursul anului 2025

O Cresterea temporara a ratei anuale a inflatiei
IPC in luna ianuarie a.c. este asociata
majorarii unor impozite indirecte (TVA, accize
— impact estimat de 0,7 pp).

O Traiectoria prognozata a fost revizuita
descendent pe parcursul anului 2024,
ca urmare a evolutiilor mai favorabile ale
preturilor alimentelor, inclusiv cele incluse
in cosul inflatiei de baza, si ale celor ale
combustibililor din perioada recenta.

O Revenirea in intervalul tintei (2,5% £1 punct
procentual), insa la limita superioara a
acestuia (3,5%), este previzionata pentru
orizontul prognozei, T4 2025.

I@{ BANCA NATIONALA A ROMANIEI

variatie anuala (%), sfarsit de perioada

16
14
12

10

interval de incertitudine
rata anuald a inflatiei IPCdin rundaanterioara
----- interval de variatie asociat tintei

tinta centralaanualade inflatie (2,5% din 2013)
rata anuald a inflatiei IPC
----- rata anuala a inflatiei IPClataxe constante

T4 T4 T4 T4
2021 2022 2023 2024

Nota: Intervalul de incertitudine este calculat pe baza erorilor de prognoza ale ratei anuale
a inflatiei IPC din proiectiile BNR din perioada 2005-2023

Sursa: INS, calcule si proiectii BNR

T4
2025

19



componenta
energetica

Principalul determinant al evolutiei ratei anuale a inflatiei IPC va ramane indicele CORE2 ajustat

1

puncte procentuale, sfarsit de perioada

8 .
6 -
: 4,7%
s —* 3,5%
. - L
0 -
-2
2023 2024 2025
energie electrica si gaze naturale -0,7 0,1 0,1
B combustibili 0,2 0,3 0,2
W preturi LFO 0,4 0,3 0,5
preturi administrate* 1,0 0,4 0,2
- .
;.)rovduse'dln tutgn 0,6 04 03
si bauturi alcoolice
B CORE2 ajustat 5,1 3,1 2,2
¢ inflatia IPC (%) 6,6 4,7 3,5

*) exclusiv energie electrica si gaze naturale
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Sursa: INS, calcule si proiectii BNR. Valorile prezentate sunt rotunjite la o zecimald



Rata anuala a inflatiei de baza: va urma o traiectorie continuu descendenta,
valorile previzionate mentinandu-se la niveluri superioare celor ale ratei anuale a inflatiei IPC

O Traiectoria prognozata a fost revizuita
descendent pe parcursul anului 2024,
in contextul evolutiilor mai favorabile ale
indicatorului din perioada recenta, in special
pe segmentul alimentar.

O Ulterior, pe parcursul anului viitor, traiectoria
variabilei se plaseaza la niveluri usor peste
cele proiectate in Raportul din noiembrie,
pe fondul unui gap PIB care se mentine la valori
pozitive si, intr-o mai mica masura, al unei
revizuiri ascendente a anticipatiilor privind
inflatia.

 Se previzioneaza mentinerea acesteia la
niveluri superioare atat intervalului tintei,
cat si indicatorului headline pana la orizontul
prognozei.
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Inflatia anuala IPC si CORE2 ajustat

variatie anuala (%), sfarsit de perioada

18
LY i— CORE2 ajustat, Ral noiembrie 2023
PEASPIPAN | ——— CORE2 ajustat, Ral februarie 2024 = 10
' ‘- | === IPC, Ral februarie 2024

T4 T4 T4 T4 T4
2021 2022 2023 2024 2025

Sursa: INS, proiectii BNR
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Componentele exogene ale inflatiei: mentinerea evaluarilor privind contributia la inflatia IPC

A Contributiile la rata anuala a inflatiei IPC:
v' 1,5 pp in decembrie 2024
v' 1,3 pp in decembrie 2025

 Evolutiile recente mai favorabile pe segmentul
combustibililor (impact mai redus decat cel
anticipat al conflictului din Orientul Mijlociu) ...

d ... au fost contrabalansate de dinamici mai
ridicate decat cele proiectate anterior ale
preturilor administrate (majorare recenta a
tarifelor pe segmentul apa, canal, salubritate,
respectiv actualizarea ipotezelor tehnice privind
ponderile consumatorilor in cele trei transe de
consum definite in cadrul schemei de plafonare
a preturilor la energie electrica).
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Variatia anuala a preturilor componentelor exogene*

%, sfarsit de perioada

. 24
i —— Ral noiembrie 2023
E — Ral februarie 2024
i 12
: 6
| 0
T4 T4 T4 T4
2022 2023 2024 2025
Variatiaanuala a preturilor la combustibili
%, sfarsit de perioada 15
10
5
| 0
: L 5
i = Ral noiembrie 2023
! - Ral februarie 2024 -10
I -15
T4 T4 T4 T4
2022 2023 2024 2025

*) preturi administrate, volatile (legume, fructe, oua, combustibili), ale produselor
din tutun si ale bauturilor alcoolice

Sursa: INS, proiectii BNR
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Cererea excedentara se mentine la valori pozitive
pe un orizont temporal mai lung comparativ cu ipotezele din ultimul Raport ...

N e . Deviatia PIB (gap-ul PIB
d ... 7n principal sub efectul revizuirii impactului eviatia PIB (gap-ul PIB)

asupra economiei din partea impulsului fiscal,

atat pentru anul curent, cat si pentru cel Ral februarie 2024
urmator, ... —— Ral noiembrie 2023

% din PIB potential

O ... reflectand materializarea unor riscuri privind
politica fiscala si de venituri evidentiate 1
in precedentul Raport, in special cresterile
consistente, deja legiferate, ale pensiilor.

0
O Politica monetara isi mentine, pe parcursul —
intregului interval de prognoza, caracterul .
contraciclic.
O Deficitul de cerere externa (cu impact in sensul )
. . . T4 T4 T4 T4
reducerii gap-ului PIB intern) este evaluat a se 5022 5093 5094 5095

resorbi treptat pana la orizontul prognozei.

Sursa: estimari si proiectii BNR
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Riscuri la adresa traiectoriei proiectate a ratei inflatiei

Evolutiile cererii externe:

Preturile materiilor prime, ale bunurilor intermediare si finale (indeosebi componente energetice si bunuri alimentare):

posibild franare a activitatii economice (amplificarea tensiunilor geopolitice)

etape viitoare ale razboiului din Ucraina

persistenta unor evolutii economice modeste (Germania, China)

conduita viitoare a politicii monetare a bancilor centrale majore (BCE, Fed) si a celor din regiune

traiectorie viitoare a cotatiilor petrolului

sincope in rutele traditionale de transport

noi blocaje in lanturile globale de valoare adaugata
conditii meteorologice extreme

costuri asociate tranzitiei spre o economie verde

Politica fiscala si cea a veniturilor:

posibile noi masuri expansioniste (in contextul calendarului electoral incarcat din 2024)
dozajul si natura unor eventuale noi masuri de corectie a deficitului bugetar

implicatii economice in cazul unor sincope in derularea procesului de consolidare fiscala
comportamentul agentilor economici de ajustare la masurile adoptate

Piata muncii:

revendicari salariale suplimentare din partea anumitor categorii socio-profesionale
etapizarea viitoare a cresterilor salariului minim
posibila amplificare a gradului de necorelare intre cerintele angajatorilor si pregatirea fortei de munca

}@{ BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Balanta
riscurilor

-

LR g
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Evaluarea acuratetei prognozelor pentru rata anuala a inflatiei IPC in decembrie 2023

Prognoze ale ratei anuale ainflatiei IPCin dec. 2023 Erori de prognoza pentrurata anuala a inflatiei IPC in dec. 2023 Erori de prognoza ale unor banci centrale pentru
rata inflatiei de bazd*, medie anuala in 2023

16 P P oAl g -puncte procentuale puncte procentuale

Modificare parametri si data de finalizarea schemeide pIafonare§

14 - a preturilor:mar.22, mar.23,aug.23, mar.25 5 0 | | N
.................................................................................. . 4 . r | I .
12 i R i
11.2 2 -
+ supraestimare
10 : 1 | 2 - i
nlve.l _ 7.5 04 05 0.9 0.9 4 subestimare

g | efectiv: | 7.0 7.1 ‘ n m n N4

6 .

4 3.2 -2 8

‘ + supraestimare
2 ® 34 - subestimare -10
o . -4 1 M Zona euro B Romania Ungaria**
N = —_— H Cehia B Polonia***
-2 -6 -14
Feb. = Mai | Aug. Nov. | Feb. = Mai @ Aug. | Nov. Feb. Mai | Aug. | Nov. Feb. Mai | Aug. | Nov. | I I v | Il 11 1\
2022 | 2022 #2022 #2022 2023 | 2023 2023 @ 2023 2022 | 2022 | 2022 | 2022 | 2023 § 2023 | 2023 2023 2022 2023
Runda de proiectie Runda de proiectie Trimestru publicare prognoz3
B CORE2 ajustat alte componente exogene* # eroare de prognhozd *)indicatoravand o sferd specifica de cuprindere, definita
H energie electrica si gazenaturale @ inflatia IPC prognozatd (%) de fiecare bancd centrald

**) a fost consideratd valoarea medie a intervalului de prognoza
*) preturi administrate, exclusivenergie electrica si gaze naturale, volatile (legume, fructe, oua, combustibili), ale produselor din tutun ***) Polonia publics doar 3 prognoze pe an (mar., iul., nov.)

si alebauturiloralcoolice . . L. . L.
7 Sursa: websiteurile bdncilor centrale si ale institutelor

Sursa: INS, prognoze si calcule BNR nationale de statisticd, calcule BNR
O Supraestimare a componentei electricitate si gaze naturale pe parcursul anului 2022 (revizuiri repetate ale parametrilor si perioadei de aplicare
a schemei de plafonare a acestor preturi)
O Subestimare a componentei CORE2 ajustat pe parcursul anului 2022 (majorari ample ale costurilor companiilor), ...

O ... urmata de o tendinta mult mai moderata de supraestimare (inclusiv pe fondul masurilor de plafonare a adaosului comercial la unele alimente de baza)
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Hotararile Consiliului de administratie al BNR*

O Mentinerea ratei dobanzii de politica monetara la nivelul de 7,00 la suta pe an

O Mentinerea ratei dobanzii pentru facilitatea de creditare (Lombard) la 8,00 la suta pe an
si a ratei dobanzii la facilitatea de depozit la 6,00 la suta pe an

d Mentinerea nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele
in lei si in valuta ale institutiilor de credit

*) sedinta din 13 februarie 2024
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Calendarul sedintelor Consiliului de administratie al BNR
pe probleme de politica monetara

4 aprilie 2024
13 mai 2024"
5iulie 2024
7 august 2024"
4 octombrie 2024
8 noiembrie 2024"
16 ianuarie 2025
14 februarie 2025°

*) discutarea si aprobarea Raportului trimestrial asupra inflatiei
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La incheierea conferintei de presa, urmatoarele materiale
vor fi disponibile pe websiteul BNR (www.bnr.ro):

[ Versiunea integrala a Raportului asupra inflatiei — februarie 2024
(limba romana)

[ Sinteza Raportului asupra inflatiei — februarie 2024
(limba engleza)

[ Prezentarea Guvernatorului BNR (disponibila si in format video
la adresa www.youtube.com/bnrro)
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