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Capitolul 1.
Continutul teoretic si metodologic al avutiei nationale




1.1 Definirea generala a conceptului

* Avutia nationala reprezinta totalitatea resurselor de capital, umane, financiare,
naturale si sociale pe care le detine o tara.

e Conform Regulamentului UE nr. 549/2013, avutia nationala se defineste ca fiind
»Situatia contabila a valorii activelor detinute si a pasivelor neachitate de catre
sectoarele institutionale ale unui stat ”.

* In Romania, indicatorul privind avutia nationald nu s-a mai publicat de citre
autoritatile competente incepand cu anul 1990.



1.2 Analogie intre avutia nationala si avutia familiei

4 ”

* Pentru intelegerea mai facila a termenilor si comentariilor tehnice din lucrare, as
simplifica lucrurile afirmand ca avutia nationala a unei tari echivaleaza, ca structura
cantitativ-calitativa, cu avutia unei familii, in sensul ca ambele notiuni dispun de
bunuri materiale (nefinanciare) si mijloace financiare nete (active financiare

corectate cu datoriile).
* Astfel, Ia nivelul familiei regasim:

+** active nefinanciare cum ar fi: locuinta, diferite constructii, terenuri agricole si
forestiere, mobilier, automobilul, alt tip de vehicule, bijuterii, tablouri, precum si
bunuri de folosinta indelungata cu diverse intrebuintari

+ active financiare sub forma: numerarului, depozitelor la banci, actiunilor si
participatiilor la diferite firme, creante, totalul acestora diminuandu-se cu
valoarea obligatiilor de achitat catre terti (inclusiv credite bancare).



1.3 Continutul avutiei nationale

Conform legislatiei europene,
* Activele care compun avutia nationala constau in:

» Active nefinanciare: active fixe, stocuri, obiecte de inventar si active nerezultate
din procesul de productie (cum ar fi resursele naturale).

» Active financiare: aur monetar si DST; numerar si depozite; titluri de natura
datoriei; credite; participatii si actiuni la agenti economici; sisteme de asigurari,
de pensii si scheme de garantare; instrumente financiare derivate; alte creante si
obligatii de plata.

o Pasivele financiare diminueaza avutia nationala in cadrul aceleiasi
categorii de active.



1.4 Sursa informatiilor necesare determinarii avutiei nationale o reprezinta
Sistemul Conturilor Nationale (SCN)

* Conturile nationale prezinta o imagine de ansamblu:
e asupra productiei, consumului si veniturilor rezultate din activitatile agentilor
economici si, in consecinta,
e cu privire la formarea avutiei nationale.
* Contabilizarea avutiei nationale avand ca sursa SCN se realizeaza prin valorificarea:
* Informatiilor cuprinse in situatiile financiare ale agentilor economici si sectorului
public bazate pe contabilitatea la nivel microeconomic
* Datelor provenite din sondaje statistice
* De altfel, un renumit profesor de contabilitate afirma, in urma cu circa 100 de
ani, ca ,unde apare contabilitatea, dispare intunericul si coruptia”. lata de ce
contabilitatea este foarte importanta pentru determinarea si pastrarea
integritatii avutiei nationale.
e Sistemul conturilor nationale cuprinde:
e Conturi nefinanciare — intocmite la nivelul Institutului National de Statistica
* Conturi financiare — elaborate de catre Banca Nationala a Romaniei. 5



1.5 Metodologia de cuantificare a avutiei nationale

Avutia nationala se calculeaza, potrivit Regulamentului european, din doua unghiuri de analiza:

1) Profilul pe ramuri economice, in cadrul caruia sunt examinate numai activele nefinanciare
(fixe) clasificate pe cele trei ramuri prevazute in Regulamentul de specialitate al Uniunii Europene:
» Agricultura (incluzand silvicultura si pescuitul)
» Industrie si constructii
> Servicii.
2) Structura pe sectoare institutionale:
» Firme
» Administratie publica
» Populatie
» Societati financiare.
= Obiectivul examinarii in profil sectorial consta in corelarea evolutiei avutiei totale (stoc) cu
venitul national brut disponibil (flux) = VNBD (referinta pentru calcularea contributiei
Romaniei la bugetul UE) = PIB plus venituri transferate de rezidenti din strainatate minus
venituri preluate de nerezidenti din Romania.



1.6 Alte metodologii privind determinarea avutiei nationale

 Banca Mondiala, FMI, OECD, cuantifica acest indicator intr-o acceptiune mai extinsa,
pe urmatoarele componente:

(1) Capitalul produs sau fizic (drumuri, cai ferate, porturi, locuinte, utilaje,
infrastructura).

(2) Capitalul financiar (conturi bancare, actiuni, obligatiuni, creante banesti etc.).
(3) Capitalul natural (paduri, terenuri agricole, zacaminte minerale).

(4) Capitalul uman (cuprinde cunostintele, aptitudinile si capacitatile colective ale
populatiei, reprezentand rezultatul invatarii pe tot parcursul vietii).

(5) Capitalul social (include normele si comportamentele care definesc interactiunile
dintre membrii societatii, inclusiv elemente fundamentale precum drepturile, legile,
incluziunea sociala si guvernanta).



1.7 Importanta capitalului uman pentru avutia nationala

* 1n cazul Romaniei, capitalul uman se confrunti cu numeroase vulnerabilititi, conform
recensamantului din anul 2021:

> Populatia rezidenta isi continua tendinta descendenta (in scadere cu aproape 1
milion persoane fata de anul 2011)

» Fenomenul de imbatranire demografica, determinat pe baza structurii pe varste a
populatiei, s-a adancit (varsta medie a crescut de la 40,8 ani in anul 2011 la 42,4 ani
in anul 2021, iar raportul persoane varstnice - peste 65 ani - la 100 persoane tinere -
pana la 15 ani - a crescut de la 101,8 in 2011 la 121,2 in 2021)

» Nivelul de educatie a populatiei, desi in imbunatatire in ultimul deceniu, ramane,
conform Eurostat, pe ultimul loc in ierarhia europeana.
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1.8 Importanta cunoasterii valorii si dinamicii avutiei nationale

* Avutia nationala reprezinta potentialul economic care poate fi valorificat pentru a
sprijini dezvoltarea pe termen lung. Un management adecvat al bogatiei nationale

genereaza un impact pozitiv semnificativ asupra fortei economice a tarii si bunastarii
populatiei.

* 1Tn acest sens, este necesara corelarea informatiilor privind fluxul de venituri (VNBD) cu
stocul de active (avutia nationala).

 Avutia nationala ofera si o imagine a rezilientei unei tari in contextul schimbarilor
rapide care se manifesta in ultimele decenii pe plan international.
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Capitolul 2.
Constatari principale rezultate din lucrare
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2.1 Constatari principale rezultate din lucrarea elaborata (1)

Transformarile politice fundamentale si

reformele profunde, din punct de vedere

economico-social, aplicate dupa anul 1989 au generat mutatii structurale semnificative, care
s-au reflectat in mod direct asupra volumului si calitatii avutiei nationale.

Aspecte pozitive

Aspecte nefavorabile

Avutia nationala totala a crescut (intre 2003-2020)

de 2,6 ori ...

totusi sporirea de 2,9 ori a activelor
nefinanciare fiind erodata puternic de majorarea
mai rapida a datoriilor financiare (activelor
financiare negative) de 7,5 ori.

in profil sectorial:

Avutia totala a firmelor a sporit de 3,6 ori,

ponderea lor majorandu-se in total
nationala de la 29% la 40% ...

bogatie

... dar cu

(i) o deteriorare semnificativa a datoriilor
acestora (+3,9 ori), care au erodat substantial
patrimoniul unitatilor economice respective

(ii) o subcapitalizare cronica de 32 mld. euro la
care se adauga polarizarea extrema a
capitalului, in special in favoarea firmelor
mari, cu actionariat strain. 13




2.2 Constatari principale rezultate din lucrarea elaborata (2)

Aspecte pozitive

Aspecte nefavorabile

Avutia totala a administratiei publice a
crescut mult mai lent (1,4 ori vs 2,6 ori cea
totala) ...

... fiind grevata de majorarea rapida a datoriei
publice; reformele profunde, necesar a fi
aplicate post-89, i-au redus consistent
ponderea pe ansamblu de la 35% la 18%.

Avutia populatiei a sporit de 2,9 ori, activele
nefinanciare majorandu-se mai lent (1,8 ori),
compensate de o crestere substantiala,
respectiv de 8 ori, a activelor financiare ...

... reprezentate de

(i) sporirea creantelor cetatenilor -
preponderent imprumuturi catre propriile
firme ...

(ii) cresterea substantiala a numerarului, care
dovedeste, in principal, sporirea economiei
informale.
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2.3 Constatari principale rezultate din lucrarea elaborata (3)

Aspecte pozitive

Aspecte nefavorabile

Avutia totala a societatilor financiare a
crescut de 3,9 ori in conditiile trecerii de la
lipsa resurselor financiare la surplusul
acestora fata de bonitatea clientilor eligibili ...

... ramanand la 2% din avutia nationala totala.
Remonetizarea economiei treneaza,
intermedierea financiara fiind de numai 27%
credit neguvernamental/PIB, pe ultimul loc in
UE - din cauza lipsei clientilor bancabili,
respectiv a decapitalizarii cronice a firmelor si
polarizarii sociale accentuate in randul
cetatenilor.

Avutia totala pe locuitor a crescut de 2,9 ori la | ...

32,7 mii euro ...

situandu-se, totusi, pe antepenultima
pozitie in UE, unde media acesteia este de 102
mii euro pe locuitor (+3,1 ori).

15




2.4 Constatari principale rezultate din lucrarea elaborata (4)

Aspecte pozitive

Aspecte nefavorabile

Corelatia dintre VNBD (flux), avutia nationala si datoria publica

(ambele stoc), arata discrepante semnificative:

- in timp ce VNBD s-a majorat, in echivalent euro, in ultimii 18 ani,

cu 9,5% pe an,
- avutia nationala a sporit cu numai 6,9% pe an,
- iar datoria publica, mult mai rapid, cu 15,2% pe an.

Aceasta demonstreaza ca:

- pe de o parte, fluxul de venit national se acumuleaza in avutia

totala intr-un ritm inferior dinamicii acestuia;

- iar, pe de alta parte, ca datoria publica creste mai repede decat

venitul national si decat avutia totala, ceea ce reliefeaza un model

de crestere economica ineficient...

16




2.5 Constatari principale rezultate din lucrarea elaborata (5)

Aspecte pozitive Aspecte nefavorabile

... In timp ce in Zona Euro (care domina UE), avutia nationala (+3,2%

variatie medie anuala) creste mai repede decat VNBD (2,3%).

Motivele pentru care Romania prezinta o situatie inversa rezida in:

+*» evaziune fiscala si economie informala la un nivel ridicat = care
transfera, direct sau indirect, resurse indeosebi in tarile
dezvoltate.

+»» plata dobanzilor la datoria publica, in crestere semnificativa, care
directioneaza acesti bani catre tarile creditoare (»).
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Capitolul 3.
Avutia nationala a Romaniel, structurata pe ramuri
economice, in perioada 2003-2020
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3.1 Structura pe ramuri de activitate a activelor nefinanciare

. ) ) ) R Ponderea activelor nefinanciare (fixe) pe
* Activele nefinanciare s-au majorat in ramuri (%)

perioada 2003-2020, de 2,9 ori (de la 258 2003 2020
mld. euro la 744 mld. euro), respectiv mai
rapid decat avutia nationala totala (+2,6
ori).

 Ponderea activelor nefinanciare (fixe) pe
principalele  ramuri  economice  este iz
structuratd astfel in anul 2020:

> Agricultura 4,4% (+2,1pp fata de 2003) ot S 5%
» Industrie 31% (+4pp)
» Servicii 65% (-6pp)

* Conform situatiei concrete din Romania, din cauza Sursa: INS, calcule proprii
ritmului foarte lent de intocmire a cadastrului imobiliar, in cadrul activelor nefinanciare
nu sunt incluse o mare parte din cladiri, precum si din terenurile agricole si forestiere.

 Totodata, nu sunt cuprinse in acest indicator, din motive de confidentialitate, resursele
naturale ale solului si subsolului.

Agricultura: 2%

Agricultura: 4%

Industrie: 31%
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3.2 Activele nefinanciare detinute de ramura agricultura

* Tn acest domeniu, activele nefinanciare au crescut
de 5,6 ori (cu 27 mld. euro), in principal ca efect al
sporirii stocului de masini si echipamente.
Ponderea lor in total economie s-a majorat (de la
2,3% in 2003 la 4,4% in 2020).

* Tn structurd, evolutia demonstreaza:

» Retehnologizarea accelerata a acestei ramuri.

» Scoaterea din uz a unui volum ridicat de
constructii consumate fizic si depasite din punct
de vedere al eficientei economice.

» Resursele biologice cultivate, desi avand un
nivel redus in totalul activelor fixe din agricultura
(3,4% in 2003, respectiv 6,7% in 2020), au
crescut ca valoare la finalul perioadei analizate
de 11 ori fata de 2003, reflectand ridicarea
nivelului calitativ al dotarii cu astfel de active
(soiuri imbunatatite de plante si rase de
animale).

35
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0

Detinerile de active fixe ale ramurii
agricultura (mld. euro)

33

= 2003
m 2020

17

2 2

Total active nefinanaare fixe Constuchi Masini, echipamenle Resurse biologice
din agriculturd, din care:

Sursa: INS, calcule proprii
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3.3 Activele nefinanciare detinute de ramura industrie

 Acestea s-au majorat de 3,4 ori (+162 mld. euro;
ponderea sporind cu 4,5pp, respectiv la 31% din
ansamblul activelor); structura este urmatoarea:
» 50% din total sunt localizate la categoria masini
si echipamente
> 40% reprezinta constructiile
» 10% sunt drepturi de proprietate intelectuala.

250

200

 Cea mai ridicata pondere a activelor fixe o detine
subramura industrie prelucratoare (59% in anul
2020), urmata de activitatea de constructii (14%).
» Industria prelucratoare dispune de o dotare mai

50

consistenta, respectiv de 50% din constructiile .

industriale si 69% din masinile si echipamentele
subramurii, din care mijloacele de transport
reprezinta 28% (+9pp fata de anul 2003).

Detinerile de active fixe ale ramurii

industrie (mld. euro)

231

® 2003
m 2020

116
105

Sursa: INS, calcule proprii
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3.4 Activele nefinanciare ale ramurii servicii

Aceasta detinea cea mai mare pondere in activele
nefinanciare ale economiei (65% in anul 2020);
valoarea lor sporind de 2,6 ori fata de anul 2003
(+296 mlid. euro), sub media majorarii din
agricultura (5,6 ori) si din industrie (3,4 ori).

in structurd, cea mai importantd component3 este

reprezentata de constructii (72% in anul 2020),
urmata de masini si echipamente (27%),
preponderent echipamente de transport, respectiv
81%, reflectand concentrarea subramurii pe o
activitate care creeaza valoare adaugata bruta
scazuta.

Drepturile de proprietate intelectuala, desi reduse
ca pondere, sporesc rapid, de 7 ori (+8 mld. euro),
ceea ce demonstreaza modernizarea unor
subramuri precum intermedierea financiara,
administratia publica, sanatate, invatamant etc.

600

500

400

300

200

100

0

Detinerile de active fixe ale ramurii
servicii (mld. euro)

a0 ®m 2003
m 2020

344

184

128
33
G R
—

Total active nefinanciare fixe Constructii Masini, echipamente Drepturi de proprietate
din servicii, din care: intelectuala

Sursa: INS, calcule proprii
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3.5 Mutatii semnificative in structura pe ramuri a crearii PIB (1)

Reformele economico-sociale profunde aplicate in ultimii 30
de ani au generat schimbari majore in structura economiei,

astfel:

e PIB-ul, in echivalent euro, a crescut de 5,2 ori (de la 42
mid. euro in 1989 la 220 mid. euro in 2020) atingand
nivelul din 1989 in anul 2001. Din punct de vedere
cantitativ si al eficientei s-au inregistrat urmatoarele
evolutii:

\/
0‘0

Industria a scazut de la 46% in 1989, cand existau
multe intreprinderi nerentabile si poluante, la 20% in
2020, fiind modernizata substantial. In pofida acestui
fapt, industria are, in prezent, un nivel de
complexitate relativ redusa, producand o valoare
adaugata bruta insuficienta pentru ocuparea
corespunzatoare a fortei de munca si remunerarea
decenta a acesteia, precum si pentru nevoile de
consum si dezvoltare a infrastructurilor sociale si
fizice ale societatii.

ponderea in PIB a ramurilor (%)

1089 2003 2020
Agricultura 14% 12% 4%
Industrie 46% 26% 20%
Constructii 6% 6% 1%
Servicii 34% 45% 60%
Impozite nete pe produs 0% 11% 9%
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3.6 Mutatii semnificative in structura pe ramuri a crearii PIB (2)

s Agricultura s-a modernizat, scazand substantial ca
pondere (-10pp), dar nu este integrata corespunzator

in lanturile de productie a  marfurilor
agro-alimentare.

s Constructiile au progresat usor (+1pp), fiind
modernizate prin dotarea cu utilaje mai

performante.

** Ponderea serviciilor aproape s-a dublat (+26pp) dar,
si in acest caz, gradul de tehnologizare este relativ
modest.

Din datele de mai sus se poate constata ca modificarea
substantiala a structurii economiei Romaniei a generat atat
efecte pozitive (modernizarea ramurilor, cresterea
semnificativa a productivitatii muncii, reducerea poluarii
etc.), cat si costuri sociale (migrarea a 4 milioane de romani
in tarile vestice, polarizarea veniturilor si averilor
cetatenilor etc.)

ponderea in PIB a ramurilor (%)
1089 2003 2020

Agricultura 14% 12% 4%
Industrie 46% 26% 20%
Constructii 6% 6% 1%
Servicii 34% 45% 60%
Impozite nete pe produs 0% 11% 9%
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3.7 Comparatii europene privind activele nefinanciare pe ramuri de activitate

e Agricultura detine active fixe reprezentand 4% din totalul economiei Romaniei, fata de
2% la nivel european (in anul 2000), dar avand un randament mai scazut.

* 1In industrie si constructii activele fixe reprezinti 31% din total economie, fatd de 14%
cat este media UE (in anul 2020), insa cu o productivitate mai redusa.

* Ramura servicii detine 65% din activele fixe ale Romaniei in anul 2020, in scadere cu 6 pp
in intervalul analizat, in timp ce in UE activele fixe din acest sector au inregistrat o
evolutie de sens contrar (+2pp, pana la 84%), cu mentiunea ca acestea din urma creeaza
o valoare adaugata bruta mai consistenta.

» Romania a redus decalajul fata de media UE cu privire la activele fixe pe locuitor, de
la 6,1 ori in anul 2003 la 3,5 ori in anul 2020 in favoarea UE, ceea ce reflecta
diversificarea si modernizarea acestui sector, insuficiente insa fata de cerintele unei
societati moderne.
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Capitolul 4.
Avutia nationala a Romaniei, in profil sectorial,
aferenta perioadei 2003-2020
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4.1 Avutia nationala a Romaniei in profil sectorial

* Aceasta a crescut de 2,6 ori, de la 244 mld. euro la 637 mld. euro (+393 mlid. euro),
astfel:

o activele nefinanciare au sporit de 2,9 ori (+486 mid. euro)

o activele financiare si-au adancit deficitul in raport cu strainatatea de 7,5 ori (+93
mld. euro), ceea ce a provocat diminuarea, cu aceasta suma, a cresterii bogatiei
nationale.

* Avutia nationala a Romaniei in profil sectorial este formata din:
* Firme
* Administratia publica
* Populatie

e Societati financiare

27



4.2 Sectorul firmelor (1)
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-250

Avutie totala: 72 mid.
euro; 29% din total
categorie

Avutie nefinanciara:
115 mld. euro; 45%
din total categorie

Avutie financiara: -43
mld. euro; 303% din
total categorie

2003

mld. euro

Avutie totala: 256
mld. euro; 40% din}
total categorie;
crestere de 3,6 ori

Avutie nefinanciara;
423 mld. euro; 57%
din total categorie;
crestere de 3,7 ori

Avutie financiara: -167
mld. euro; 156% din total
categorie; crestere de
3,90ri

2020

M Avutienefinanciara  EAvutiefinanciarda  —Avutie totala

e Avutia firmelor (cu exceptia sectorului financiar)
a crescut de 3,6 ori (+184 mld. euro) -
majorarea ponderii acesteia in bogatia totala a
tarii de la 29% in 2003 la 40% in 2020.

o activele nefinanciare au crescut de 3,7 ori
(cu 308 mld. euro) ceea ce a condus la
sporirea importantei categoriei respective in
total active nefinanciare ale tarii, de la 45% la
57%.

o situatia activelor financiare ale acestui sector
a inregistrat insa o deteriorare semnificativa,
deoarece datoriile firmelor au crescut de 3,9
ori (+ 124 mid. euro), ceea ce a diminuat
substantial sporirea avutiei nete a
companiilor.
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4.3 Sectorul firmelor (2)

e Tn anul 2003 datoriile firmelor erau de 3 ori mai ridicate decit cele totale ale
economiei; ulterior s-a produs o ajustare relativa, datoriile acestora depasind in anul
2020 soldul negativ al economiei de numai 1,6 ori (consemnandu-se, totusi, o sporire,
in termeni absoluti a acestora, de 124 mld. euro).

* Deficitul financiar al societatilor comerciale diminueaza substantial avutia totala a
acestora (cu 66% in 2020) - din cauza legislatiei foarte laxe de natura comerciala,
fiscala si contabila - ceea ce provoaca o decapitalizare majora, cronica a sectorului real
al economiei - inregistrarea repetata de catre acesta a unor mari pierderi financiare -
trecerea pe cheltuielile firmelor a unor costuri substantiale care majoreaza in mod
necuvenit nivelul de trai al actionarilor si administratorilor etc.

* Sectorul societatilor comerciale prezinta o subcapitalizare semnificativa, totalizand 32
mld. euro (244 mii firme), respectiv 15% din PIB al anului 2020, din care 31 mid. euro
(237 mii societati comerciale) reprezinta capitaluri negative (datorii mai mari decat
activele), ceea ce demonstreaza indisciplina cronica de natura comerciala, financiara si
contabila care domina economia romaneasca, aceasta neputand fi caracterizata ca fiind
o economie functionala de piata.



4.4 Sectorul firmelor (3)
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28,0

-22,9

Firme private
subcapitalizate
(243,6 mii unitti)

Capital propriu

22,5

Companii private
care respecta
cerintele minime
privind capitalul
(424,2 mii unitdti),
fard Top 3%

1123

23,9

Firme private din
Top 3% companii
dupa volumul
capitalului
(20,3 mii firme)

mld. euro

1119

60,8

Total firme private
(688,1 mii unitdti)

B [mprumuturi de la actionari si asociati

Capitalul este cea mai substantiala parte
a avutiei firmelor.

* In privinta acestuia, Tn anul 2019, se

constata o accentuata polarizare intre
firme - sursele financiare sunt
concentrate la un numar foarte redus de
societati comerciale - adevaratul pilon
de sustinere a economiei reale
autohtone fiind reprezentat de numai 3
percentile din varful distributiei
capitalului (20,7 mii unitati) care detin
131,6 mld. euro, in timp ce restul de 97%
din totalul firmelor inregistreaza un
deficit de 3,8 mld. euro - capitalul
sectorului real este de numai 127,8 mld.
euro.
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4.5 Sectorul firmelor (4)

n randul Top 3% firme din punct de vedere al gradului de capitalizare se regdsesc

= 5,3 mii companii cu actionariat privat strain,

" ceea ce reprezinta 26% din Top 3% companii,

" insa acestea detin, desi reduse ca numar, 46% din stocul de capital al acestei grupe

de firme;

Prin comparatie, societatile comerciale cu actionariat privat autohton din Top 3%,

= desi concentreaza 71% din numarul total,

= au in portofoliu numai 36% din volumul capitalului acestei categorii de companii.
in schimb, proprietarii prefera sa-si finanteze unititile economice cu sume ridicate de
imprumuturi pe care le retrag cu prioritate, dupa scurt timp - evita asumarea
riscului comercial, situatie neuzuala intr-o economie de piata functionala.
,,una este sa investesti intr-un proiect in care ai incredere si care reprezinta o
declaratie de intentie pe termen lung, versus imprumutarea firmelor la infinit, care
exprima o decizie tranzitorie si chiar neserioasd” — Dan Sucu, proprietar al
complexului Mobexpert si actionar principal la Clubul Rapid Bucuresti.
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4.6 Sectorul firmelor (5)

* La nivelul firmelor se manifesta, totodata, o acuta polarizare a impozitului pe profit si pe
cifra de afaceri. Astfel:

e contribuabilii mari, desi reprezinta numeric 0,34% din total firme, platesc, valoric,
44% din aceste taxe din care:

» Firmele cu capital strain (0,18% din total) achita 31% din volumul impozitelor

» Societatile comerciale cu capital autohton (0,16% din total) contribuie cu numai
13%.

* contribuabilii mici (microintreprinderile) reprezinta 98,7% din total si platesc 47% din
taxele respective (de 283 ori mai putin pe unitate economica decat contribuabilii
mari).

 Rezulta un mod de organizare total ineficient al economiei reale - Romania pe locul 22
din 27 state UE la acest tip de impozite.
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4.7 Sectorul administratiei publice

mld. euro
P * In acest domeniu se constatd o crestere a
s euroi ke avutiei de 1,4 ori (+30 mld. euro), dar si o

total categorie;

200

0 P——— cregterede 1 or scadere substantiala a ponderii in bogatia
R totala de la 35% in 2003 la 18% in 2020.

100

* Dinamica  respectiva reflecta  rezultatul
reformelor profunde aplicate dupa 1989,
inclusiv al procesului de privatizare a
proprietatii de stat

Avutie nefinanciara;
186 mld. euro; 25%
din total categorie;
crestere de 2,6 ori

Avutie nefinanciara:
71 mld. euro; 27%din
total categorie

50

* Ritmul de majorare a avutiei sectorului
administratiei publice a fost diminuat
substantial de cresterea datoriei publice
(reprezentand active financiare negative) de 10
ori, respectiv de la 10 mld. euro in 2003 la 103

03 00 mld. euro in 2020.
M Avutiefinanciara EMAvutie nefinanciara  —Avutie totala

Avutie financiara: -72
mld. euro; 67% din total
categorie

Avutie financiara: 13
mld. euro;-93% din

0 total categorie

-100



4.8 Sectorul populatiei (1)
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mld. euro

Avutie totala: 247
mld. euro; 39% din|
total categorie;
crestere de 2,9 ori

Avutie financiara: 129
mld. euro; -120% din
total categorie; crestere
de 8ori

Avutie totala: 84 mid.
euro; 34% din total
categorie

Avutie nefinanciara;
119 mld. euro; 16%
din total categorie;
crestere de 1,8 ori

Avutie nefinanciara:
68 mld. euro; 26% din
total categorie

Avutie financiara:
16 mld. euro;-112%
din total categorie

2003 2020

M Avutienefinanciara EAvutiefinanciara —Avutie totala

Avutia populatiei a sporit semnificativ, de 2,9 ori (cu
163 mld. euro) — peste ritmul din sectorul
administratiei publice, dar sub cel al firmelor si
societatilor financiare - ceea ce a generat cresterea
ponderii acestui sector in avutia nationala totala de la
34% in 2003 la 39% in 2020.

Activele nefinanciare ale populatiei s-au majorat de
numai 1,8 ori (cu 51 mld. euro) in totalul categoriei
respective, ceea ce corespunde unei diminuari a
ponderii de la 26% la 16%, din cauza ritmului mai
scazut de crestere a acestora comparativ cu cel al
activelor nefinanciare ale sectorului firmelor si ale
administratiei publice.

Activele financiare ale populatiei inregistreaza, in
schimb, o majorare pronuntata, respectiv de 8 ori (cu
112 mld. euro), constand in numerar, depozite la
banci, titluri de stat, actiuni si parti sociale la firme,
precum si creante, inclusiv imprumuturi acordate de
patroni propriilor societati comerciale.
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4.9 Sectorul populatiei (2)
* 1n structura activelor financiare ale populatiei retin atentia urmatoarele evolutii aferente perioadei
examinate:
** Majorarea semnificativa a creantelor, preponderent in raport cu propriile firme (sub forma
imprumuturilor de la actionari si a dividendelor neincasate), respectiv de 29,3 ori (+26 mid. euro),

o Acest fenomen negativ este confirmat si de faptul ca in anul 2019, firmele private cu cel mai
ridicat nivel al subcapitalizarii insumau capitaluri negative de 23 mld. euro, dar au primit, in
acelasi timp, de la actionari imprumuturi insumand 28 mld. euro.

¢ Sporirea substantiala a numerarului detinut de populatie, respectiv de 12,4 ori in echivalent euro (de
la 0,9 mld. euro la 11,2 mid. euro), mai rapid decat economisirea populatiei la institutiile de credit,
care a crescut de numai 9,1 ori (de la 6 mld. euro la 55 mld. euro). Cauzele majorarii semnificative a
numerarului sunt reprezentate de:

o Sporirea volumului acestui tip de active la nivelul tuturor categoriilor de utilizatori, fapt generat
de expansiunea PIB.

o Tendinta unui numar tot mai mare de cetateni (inclusiv prin intermediul firmelor) ca, pe fondul
caracterului lax al legislatiei, sa desfasoare operatiuni economice necontabilizate, veniturile astfel
obtinute neputand fi justificate in raport cu bancile in scopul constituirii depozitelor - tezaurizare
sub diferite forme, multe dintre ele inedite, si la alimentarea, in cadrul unui cerc vicios, a
economiei informale.

o Totodata, volumul foarte ridicat al numeralului aflat in posesia cetatenilor distorsioneaza, intr-o
anumita masura, functionarea eficace a mecanismelor de transmisie a politicii monetare.
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4.10 Sectorul populatiei (3)

e Activele financiare ale populatiei sunt polarizate foarte accentuat, aceasta caracteristica
fiind demonstrata de distributia depozitelor, astfel:

** numai 0,4% dintre deponenti (59,5 mii de persoane) cumulau, la finalul trimestrului
Il al anului 2022, o proportie de 26% (64,6 mid. lei) din totalul depozitelor
cetatenilor, detinand in medie 1,08 mil. lei pe persoana, respectiv echivalentul a 220
mii euro;

+* la polul opus se situeaza 99,6% din deponenti (14,1 mil. persoane) care poseda 74%
din depozite, suma medie economisita de aceste persoane fiind de 11 000 lei,
respectiv echivalentul a numai 2 200 euro;

+* in consecinta, economisirea individuala medie a numai 59,5 mii de persoane este mai
mare de 100 ori decat depozitele medii personale ale altor 14,1 mil. de cetateni.
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4.11 Sectorul societatilor financiare

mld. euro
255
s s * Avutia acestora a crescut, intre anii 2003-2020,
g e d de 3,9 ori (cu 12 mld. euro), mentinandu-si
2 9ori

ponderea la 2% in cadrul avutiei nationale totale.

e Activele nefinanciare s-au majorat de 3,6 ori (cu
11 mld. euro), iar activele financiare au trecut de
la o datorie de 0,3 mld. euro in 2003 la un
surplus de resurse de 4 mld. euro, reflectand
dezvoltarea sectorului financiar-bancar.

15

Avutie totala: 4 mid.
euro; 2% dintotal
10 categorie

Avutie nefinanciara:
15 mld. euro; 2% din
total categorie;
crestere de 3,6 ori

* Intermedierea financiara din Romania se
situeaza, insa, la numai 27%, tara noastra
plasandu-se pe ultimul loc din UE27, din cauza

Avutie
nefinanciara:
4 mld. euro;

! 2% din total Avutie financiard: 4 mld
Av;t;efliganciaré: categorie euro;-&% dintota lipsei clientilor bancabili, respectiv a
-U,a mia. euro, t i . e W e . ° . e W ee
. — decapitalizarii cronice a firmelor si polarizarii
2003 2020

accentuate a veniturilor in randul cetatenilor.
M Avutiefinanciara EMAvutie nefinanciara  —Avutie totala

37



4.12 Avutia nationala pe locuitor (1)

mii.euro «  Ayutia nationala pe locuitor a crescut, in perioada
10 2003-2019, la 32,7 mii euro, de 2,9 ori, de la 11,3
mii euro in anul 2003.

1022

100

 Media UE27, in anul 2019, pentru care sunt date
disponibile, se situeaza la 102 mii euro, fiind de
B Avutie national 2019 3,1 ori mai mare.

W Avutie nationala 2003

80

« Romania se plaseaza in privinta acestui indicator,
pe locul 24 din UE26 (doar inaintea Bulgariei, cu
28,3 mii euro pe locuitor, si a Greciei cu 21,2 mii
euro, Polonia avand derogare privind raportarea
catre Eurostat).

60

40

27

* Primele tari din UE27 referitor la avutia pe
locuitor, cu valori ale indicatorului semnificativ
peste media europeana, sunt Luxemburg (286 mii
euro), Danemarca (212 mii euro), Austria (187 mii

Uriunea Europeans 27 Rominia euro), Olanda (176 mii euro) si Germania (163 mii

euro). 38
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4.13 Avutia nationala pe locuitor (2)

e Acest indicator este redus din cauza:

= Nivelului scazut al avutiei nationale totale (stoc), fapt provocat de fluxul anual
reprezentat de volumul mic al Venitului National Brut Disponibil (VNBD).

= Desi cresterea medie anuala a VNBD in euro al Romaniei a fost de 8,8% in perioada
analizata (de la 52 mld. euro in 2003 la 216 mld. euro in 2020), iar majorarea medie
anuala a UE27 a fost de 2,3% (de la 7 722 mld. euro la 11 382 mld. euro) in acelasi
interval de timp.

o nivelul initial foarte scazut al VNBD din tara noastra a influentat negativ sporirea
avutiei nationale pe locuitor, ceea ce ne mentine pe locul 24 din UE26 (doar
inaintea Bulgariei si Greciei).

= Productia nationala este in mod accentuat polarizata in favoarea companiilor straine,
care desi reprezinta numai 6% din numarul total de societati comerciale, contribuie cu
41% la totalul VAB creat de sectorul real.

39



4.14 Avutia nationala pe locuitor (3)

* 1n schimb, firmele private romanesti, reprezentand 93% din societitile comerciale, au o
contributie de numai 51% la obtinerea VAB

s Astfel, raportul dintre VAB mediu pe firma privata autohtona raportat la entitatile cu
actionariat nerezident este de 12,4 ori in favoarea antreprenorilor straini.

e De asemenea, VAB obtinut in sectorul real al economiei este creat intr-o proportie
extrem de redusa in sectoarele high-tech (1,1% in 2020 in scadere de la 1,4% in 2003) si
intr-o pondere foarte ridicata in sectoarele cu grad redus de tehnologie si cunoastere
(55% in 2020).

*» Astfel, din valoarea exporturilor, 48% o reprezinta bunurile medium high-tech si
numai 7% de nivel high-tech - provoaca un deficit comercial de 5 mld. euro (40% din
total) pe grupa de bunuri.
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4.15 Activele nefinanciare pe locuitor

Nivelul acestor active s-a majorat de 3,2 ori
(de la 12 mii euro in 2003 la 38 mii euro in
2019).

Media UE26 in anul 2019 este de 100,9 mii
euro pe locuitor, respectiv de 2,7 ori mai mare
decat in Romania - ne mentinem pe
penultima pozitie in ierarhia europeana (locul
25 din 26 de tari, doar inaintea Bulgariei).

Pe primele locuri in ceea ce priveste acest
parametru, se plaseaza Luxemburg, Irlanda,
Austria, Danemarca si Suedia.
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100,9

Uniunea Europeana 27

mii. euro

m Avutie nefinanciara 2003

B Avutie nefinanciara 2019

378

Romania
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4.16 Avutia financiara pe locuitor

mii. euro

Indicatorul prezinta un nivel negativ, reprezentand in
fapt o datorie financiara neta pe locuitor de 5,1 mii
euro -» crestere de 7,7 ori, respectiv cu 4,5 mii euro
—-> aceasta datorie diminueaza avutia nationala a tarii.

13

* Deoarece avutia nefinanciara pe locuitor este de 37,8
mii euro, iar cea financiara de minus 5,1 mii euro,
rezulta ca avutia nationala totala pe locuitor se
situeaza la 32,7 mii euro, asa cum s-a mentionat
anterior.

'
—_

'
N

W Avutie financiara 2003 * Aceste evolutii reflecta dependenta in crestere a tarii
noastre de finantarea externa, inclusiv de investitiile
straine directe, ceea ce exprima o vulnerabilitate

sistemica.

'
w

31

W Avutie financiara 2019

 Media UE in anul 2019 arata un nivel pozitiv al avutiei
i financiare, respectiv de 1,3 mii euro pe locuitor, in
5 contrast cu pozitia de debitor net inregistrata de tara
Uniunea Europeand 27 Romania v
noastra. a2



4.17 Avutia nationala pe locuitor - corelatie cu PIB, VNDB, datorie publica

iy * 1n Zona Euro (care domind UE), avutia nationala (+3,2%
variatie medie anuala) creste mai repede decat VNBD
(2,3%).

 In Romania si alte tiri emergente europene VNBD
sporeste mai rapid decat avutia nationala (ex: in cazul
Romaniei avutia nationala se majoreaza cu 6,9%, iar VNBD
cu 9,5% in medie pe an, ambele in intervalul 2003-2019).

 Totodata, datoria publica, in echivalent euro, s-a majorat,
in acelasi interval, cu o rata de 15,2% pe an, ceea ce
reprezinta de 1,6 ori mai mult decat sporul VNBD anual.

 Motivele acestor evolutii sunt reprezentate de:

** ISD prin care se preleva venit national (pe canalul
dividendelor si dobanzilor) catre venitul si, deci, avutia
nationala a statelor dezvoltate care detin ISD;

¢ evaziunea fiscala si economia informala - provoaca
transferuri de resurse in tarile dezvoltate;

¢ fluxuri financiare ale caror dobanzi (exemplu, la

obligatiunile de stat), reduc avutia nationala a tarilor
UE27 Roméni debitoare si 0 majoreaza pe cea a creditorilor externi. 43

9%

W ratade crestere medie anuald a VNBD pe locuitor (%)
8%

Brata de crestere medie anuald a avutiel pe locuitor (%)
T
6%
%

4%

3

1%

0%



4.18 Concluzie finala

Din prezenta analiza rezulta ca avutia nationala totala si pe locuitor ale
Romaniei prezinta doua caracteristici, ambele cu un important potential de
imbunatatire, in cadrul procesului de convergenta europeana, deoarece:

* cei doi indicatori sunt redusi sub aspect valoric

* si, totodata, prezinta o polarizare accentuata sub aspectul distribuirii in

societate
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Capitolul 5.
Unele solutii de actiune in scopul sporirii
avutiei nationale a Romaniei
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5.1 Propuneri de solutii (1)

 Conceperea unor politici economice sectoriale, demografice si de
imbunatatire a educatiei populatiei, cu impact favorabil asupra
componentelor avutiei nationale.

* Actiunea autoritatilor competente autohtone privind includerea in cadrul
avutiei nationale a terenurilor si cladirilor (dupa finalizarea cadastrului),
precum si a resurselor naturale (pe baza identificarii si evaluarii acestora
conform practicii europene).

* Digitalizarea institutiilor publice, indeosebi a Ministerului Finantelor, a
ANAF si integrarea lor in cadrul unui sistem de protectie a avutiei
nationale impotriva erodarii acesteia din cauza pierderilor provocate de
factori subiectivi;
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5.2 Propuneri de solutii (2)

* Legiferarea si aplicarea impozitului progresiv pe veniturile si averile
globale ale cetatenilor, ceea ce va crea posibilitatea cresterii
transparentei avutiei individuale si a reducerii semnificative a
disparitatilor economico-sociale in domeniile mentionate anterior;

* Intdrirea disciplinei de pliti in economie si diminuarea drastici a
evaziunii fiscale, aceste masuri fiind de natura sa: sporeasca
performantele economiei reale; creasca veniturile statului; reduca
deficitul bugetar; incetineasca majorarea datoriei publice si sa previna
erodarea activelor financiare, majorandu-se volumul acestora si, implicit,
avutia nationala a tarii.



Va multumesc pentru atentia acordata!



