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DECRETE

PRESEDINTELE ROMANIEI

DECRET
privind conferirea Ordinului National Steaua Romaniei

in temeiul prevederilor art. 94 lit. a) si ale art. 100 din Constitutia Romaniei,
republicata, ale art. 4 alin. (1) si alin. (2) lit. c), ale art. 6 lit. Adin Legea nr. 29/2000
privind sistemul national de decoratii al Romaniei, republicata, cu modificarile
si completarile ulterioare, precum si ale Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 11/1998 pentru reinstituirea Ordinului national Steaua Romaniei, republicata,
cu modificarile ulterioare,

avand Tn vedere propunerea ministrului culturii,

cu prilejul Zilei Mondiale a Scriitorilor, in semn de nalta apreciere pentru
contributia exceptionald adusa la promovarea literaturii roméne in lume, pentru
implicarea n viata culturala si civica a societatii romanesti,

Presedintele Roméniei decreteaza:

Articol unic. — Se confera Ordinul National Steaua Roméniei in grad
de Comandor doamnei Adamesteanu Gabriela.

PRESEDINTELE ROMANIEI
KLAUS-WERNER IOHANNIS
in temeiul art. 100 alin. (2) din
Constitutia Romaniei, republicata,
contrasemnam acest decret.

PRIM-MINISTRU .
NICOLAE-IONEL CIUCA

Bucuresti, 17 martie 2023.
Nr. 223.

PRESEDINTELE ROMANIEI

DECRET
privind conferirea Ordinului National Steaua Romaniei

in temeiul prevederilor art. 94 lit. a) si ale art. 100 din Constitutia Romaniei,
republicata, ale art. 4 alin. (1) si alin. (2) lit. c), ale art. 6 lit. Adin Legea nr. 29/2000
privind sistemul national de decoratii al Romaniei, republicata, cu modificarile
si completarile ulterioare, precum si ale Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 11/1998 pentru reinstituirea Ordinului national Steaua Romaniei, republicata,
cu modificarile ulterioare,

avand in vedere propunerea ministrului culturii,

cu prilejul Zilei Internationale a Poeziei, in semn de inalta apreciere pentru
contributia exceptionaléd adusa la promovarea artei poetice ih lume, pentru implicarea
in viata culturala si civica a societatii romanesti, fiind un reper in protejarea drepturilor
si libertatilor cetatenesti,

Presedintele Roméaniei decreteaza:

Articol unic. — Se confera Ordinul National Steaua Roméniei in grad
de Cavaler doamnei Rusan Otilia Valeria (Ana Blandiana).

PRESEDINTELE ROMANIEI
KLAUS-WERNER IOHANNIS
in temeiul art. 100 alin. (2) din
Constitutia Romaéniei, republicata,
contrasemnam acest decret.
PRIM-MINISTRU
NICOLAE-IONEL CIUCA

Bucuresti, 17 martie 2023.
Nr. 224.
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PRESEDINTELE ROMANIEI

DECRET
privind conferirea Ordinului National Serviciul Credincios

n temeiul prevederilor art. 94 lit. a) si ale art. 100 din Constitutia Romaniei,
republicata, ale art. 4 alin. (1) si alin. (2) lit. ¢), ale art. 6 lit. Adin Legea nr. 29/2000
privind sistemul national de decoratii al Romaniei, republicata, cu modificarile
si completarile ulterioare, precum si ale Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 105/2000 privind reinstituirea Ordinului, Crucii si Medaliei Nationale Serviciul
Credincios, aprobata prin Legea nr. 543/2001, cu modificarile ulterioare,

avand Tn vedere propunerea ministrului culturii,

cu prilejul Zilei Mondiale a Scriitorilor, in semn de nalta apreciere pentru
contributia deosebita adusa la promovarea literaturii roméane in lume,

Presedintele Roméaniei decreteaza:

Articol unic. — Se confera Ordinul National Serviciul Credincios in grad
de Ofiter domnului Cristea Dan Teodor.

PRESEDINTELE ROMANIEI
KLAUS-WERNER IOHANNIS
in temeiul art. 100 alin. (2) din
Constitutia Romaniei, republicata,
contrasemnam acest decret.

PRIM-MINISTRU
NICOLAE-IONEL CIUCA

Bucuresti, 17 martie 2023.
Nr. 225.

PRESEDINTELE ROMANIEI

DECRET
privind conferirea Ordinului National Pentru Merit

In temeiul prevederilor art. 94 lit. a) si ale art. 100 din Constitutia Romaniei,
republicata, ale art. 4 alin. (1) si alin. (2) lit. c) si ale art. 6 lit. Adin Legea nr. 29/2000
privind sistemul national de decoratii al Romaniei, republicata, cu modificarile
si completarile ulterioare, precum si ale Ordonantei de urgentad a Guvernului
nr. 104/2000 privind reinstituirea Ordinului si Medaliei Nationale Pentru Merit,
aprobata prin Legea nr. 542/2001, cu modificarile ulterioare,

avand in vedere propunerea ministrului culturii,

cu prilejul Zilei Mondiale a Scriitorilor, in semn de inalta apreciere pentru
contributia importanta adusa la promovarea literaturii roméne in lume,

Presedintele Roméaniei decreteaza:

Art. 1. — Se confera Ordinul National Pentru Merit in grad de Mare Cruce
domnului Zamfir Mihai.

Art. 2. — Se confera Ordinul National Pentru Merit in grad de Comandor:

— domnului Negrici Eugen;

— domnului Pop lon.

Art. 3. — Se confera Ordinul National Pentru Merit in grad de Cavaler
domnului Prelipceanu Nicolae.

PRESEDINTELE ROMANIEI
KLAUS-WERNER IOHANNIS
in temeiul art. 100 alin. (2) din
Constitutia Romaéniei, republicata,
contrasemnam acest decret.

PRIM-MINISTRU .
NICOLAE-IONEL CIUCA

Bucuresti, 17 martie 2023.
Nr. 226.
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PRESEDINTELE ROMANIEI

DECRET
privind conferirea Ordinului National Pentru Merit

Tn temeiul prevederilor art. 94 lit. a) si ale art. 100 din Constitutia Romaniei,
republicata, ale art. 4 alin. (1) si alin. (2) lit. c) si ale art. 6 lit. Adin Legea nr. 29/2000
privind sistemul national de decoratii al Romaniei, republicata, cu modificarile
si completarile ulterioare, precum si ale Ordonantei de urgenta a Guvernului
nr. 104/2000 privind reinstituirea Ordinului si Medaliei Nationale Pentru Merit,
aprobata prin Legea nr. 542/2001, cu modificarile ulterioare,

avand in vedere propunerea ministrului culturii,

cu prilejul Zilei Mondiale a Teatrului, in semn de apreciere si recunostinta
pentru profesionalismul si daruirea puse in slujba artei si a publicului, pentru
contributia importantad adusa la afirmarea pe plan intern si international a valorilor
teatrului roménesc,

Presedintele Roméaniei decreteaza:

Articol unic. — Se confera Ordinul National Pentru Merit in grad de Ofiter
domnului Constantin Chiriac, manager, Teatrul National ,Radu Stanca”, Sibiu.

PRESEDINTELE ROMANIEI
KLAUS-WERNER IOHANNIS
in temeiul art. 100 alin. (2) din
Constitutia Romaniei, republicata,
contrasemnam acest decret.

PRIM-MINISTRU
NICOLAE-IONEL CIUCA

Bucuresti, 17 martie 2023.
Nr. 227.

PRESEDINTELE ROMANIEI

DECRET
privind conferirea Ordinului Meritul Cultural

In temeiul prevederilor art. 94 lit. a) si ale art. 100 din Constitutia Romaniei,
republicata, ale art. 4 alin. (1) si alin. (2) lit. ¢), ale art. 7 lit. Adin Legea nr. 29/2000
privind sistemul national de decoratii al Romaniei, republicata, cu modificarile
si completarile ulterioare, precum si ale Legii nr. 8/2003 privind Ordinul Meritul Cultural
si Medalia Meritul Cultural, cu modificarile ulterioare,

avand in vedere propunerea ministrului culturii,

cu prilejul Zilei Mondiale a Scriitorilor, in semn de apreciere pentru contributia
importanta adusa la promovarea literaturii romane in lume,

Presedintele Roméaniei decreteaza:

Articol unic. — Se confera Ordinul Meritul Cultural in grad de Comandor,
a”, doamnei Poanta Irina (Irina Petras).

categoria A — ,Literatura
PRESEDINTELE ROMANIEI
KLAUS-WERNER IOHANNIS
in temeiul art. 100 alin. (2) din
Constitutia Romaniei, republicata,
contrasemnam acest decret.

PRIM-MINISTRU
NICOLAE-IONEL CIUCA

Bucuresti, 17 martie 2023.
Nr. 228.
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PRESEDINTELE ROMANIEI

DECRET
privind conferirea Ordinului Meritul Cultural

Tn temeiul prevederilor art. 94 lit. a) si ale art. 100 din Constitutia Romaniei,
republicata, ale art. 4 alin. (1) si alin. (2) lit. c), ale art. 7 lit. Adin Legea nr. 29/2000
privind sistemul national de decoratii al Romaniei, republicata, cu modificarile
si completarile ulterioare, precum si ale Legii nr. 8/2003 privind Ordinul Meritul Cultural
si Medalia Meritul Cultural, cu modificérile ulterioare,

avand Tn vedere propunerea ministrului culturii,

cu prilejul Zilei Internationale a Poeziei, in semn de apreciere pentru
contributia importantd adusa la promovarea artei poetice in lume,

Presedintele Roméniei decreteaza:

Articol unic. — Se confera Ordinul Meritul Cultural in grad de Cavaler,

categoria A — ,Literatura”, domnului Dinca Dumitru lon.

PRESEDINTELE ROMANIEI
KLAUS-WERNER IOHANNIS
in temeiul art. 100 alin. (2) din
Constitutia Romaéniei, republicata,
contrasemnam acest decret.

PRIM-MINISTRU
NICOLAE-IONEL CIUCA

Bucuresti, 17 martie 2023.
Nr. 229.

CURTEA CONSTITUTIONALA

DECIZIA Nr. 551
din 17 noiembrie 2022

CONSTITUTIONALE

referitoare la exceptia de neconstitutionalitate a dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal

Marian Enache — presedinte
Mihaela Ciochina — judecator
Cristian Deliorga — judecator
Dimitrie-Bogdan Licu — judecator
Gheorghe Stan — judecator
Livia-Doina Stanciu — judecator
Elena-Simina Tanasescu — judecator
Varga Attila — judecator

Oana-Cristina Puica — magistrat-asistent

Cu participarea reprezentantului Ministerului Public, procuror
Nicoleta-Ecaterina Eucarie.

1. Pe rol se afla solutionarea exceptiei de neconstitutionalitate
a dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal privind sintagma
wcursul prescriptiei se ntrerupe”, exceptie ridicata de Vasile
Sorinel Nastase in Dosarul nr. 316/197/2018 al Curtii de Apel
Brasov — Sectia penala si care formeaza obiectul Dosarului
Curtii Constitutionale nr. 555D/2019.

2. La apelul nominal lipsesc partile, fata de care procedura
de instiintare este legal indeplinita.

3. Presedintele dispune sa se faca apelul si in Dosarul
nr. 1.533D/2019, avand ca obiect exceptia de neconstitutionalitate

a dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal, exceptie ridicata
de Adrian Dragomirescu in Dosarul nr. 11.799/63/2017 al
Tribunalului Dolj — Sectia penala si pentru cauze cu minori.

4. La apelul nominal lipsesc partile, fatd de care procedura
de instiintare este legal indeplinita.

5. Presedintele dispune sa se faca apelul si in Dosarul
nr. 2.083D/2019, care are ca obiect exceptia de neconstitutionalitate
a dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal, exceptie ridicata
de Silviu Costel Avram, Costica Avram, Petrica Irinel Dumea si
Petru Dumea in Dosarul nr. 610/32/2018/a8 al Curtii de Apel
Bacau — Sectia penala si pentru cauze cu minori si de familie.

6. La apelul nominal raspunde, pentru autorul exceptiei Silviu
Costel Avram, aparatorul ales, avocat Artin Sarchizian, avand
imputernicire avocatiala depusa la dosar. Lipsesc celelalte parti,
fata de care procedura de instiintare este legal indeplinita.

7. Presedintele dispune sa se faca apelul si in Dosarul
nr. 2.207D/2019, avand ca obiect exceptia de neconstitutionalitate
a dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal, exceptie ridicata
de Adrian Grosan (fost Tarnita) in Dosarul nr. 1.167/186/2013 al
Curtii de Apel Cluj — Sectia penala si de minori.

8. La apelul nominal lipsesc partile, fata de care procedura
de instiintare este legal indeplinita.
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9. Presedintele dispune sa se faca apelul si in Dosarul
nr. 2.429D/2019, care are ca obiect exceptia de neconstitutionalitate
a dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal, exceptie ridicata
de Societatea Caprice — S.R.L. din Timisoara in Dosarul
nr. 210/30/2019 al Judecétoriei Timisoara — Sectia penala.

10. La apelul nominal lipsesc partile, fata de care procedura
de instiintare este legal indeplinita.

11. Presedintele dispune sa se faca apelul si in Dosarul
nr. 2.549D/2019, avand ca obiect exceptia de neconstitutionalitate
a dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal privind sintagma
scursul prescriptiei se intrerupe”, exceptie ridicata de lon
Laurentiu Chiriac in Dosarul nr. 8.846/63/2013 al Curtii de Apel
Craiova — Sectia penala si pentru cauze cu minori.

12. La apelul nominal lipsesc partile, fatd de care procedura
de instiintare este legal indeplinita.

13. Presedintele dispune sa se faca apelul si in Dosarul
nr. 2.663D/2019, care are ca obiect exceptia de neconstitutionalitate
a dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal privind sintagma
wcursul prescriptiei se intrerupe”, exceptie ridicatd de Doina
Mihaela Stefan in Dosarul nr. 15.051/63/2014* al Tribunalului
Dolj — Sectia penala si pentru cauze cu minori.

14. La apelul nominal lipsesc partile, fata de care procedura
de instiintare este legal indeplinita.

15. Presedintele dispune sa se faca apelul si in Dosarul
nr. 81D/2021, avand ca obiect exceptia de neconstitutionalitate
a dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal in ceea ce
priveste sintagma ,cursul termenului prescriptiei raspunderii
penale se intrerupe”, exceptie ridicatd de Marin Bilc in Dosarul
nr. 329/59/2018/a3 al Curtii de Apel Timisoara — Sectia penala.

16. La apelul nominal lipsesc partile, fata de care procedura
de instiintare este legal indeplinita.

17. Presedintele dispune s& se faca apelul si in Dosarul
nr. 1.090D/2021, care are ca obiect exceptia de neconstitutionalitate
a dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal in ceea ce
priveste sintagma ,cursul termenului prescriptiei raspunderii
penale se intrerupe”, exceptie ridicatda de Gheorghe Coriolan
Ciuhandu Tn Dosarul nr. 5.736/30/2019 al Tribunalului Timis —
Sectia penala.

18. La apelul nominal lipsesc partile, fatd de care procedura
de instiintare este legal indeplinita.

19. Presedintele dispune sa se faca apelul si in Dosarul
nr. 1.408D/2021, avand ca obiect exceptia de neconstitutionalitate
a dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal — prima parte a
textului, respectiv sintagma ,cursul prescriptiei se intrerupe”,
exceptie ridicatd de Societatea Andris — S.R.L., comuna
Pietrosani, judetul Arges, si de lon Andrei in Dosarul
nr. 1.574/109/2016 al Tribunalului Arges — Sectia penala.

20. La apelul nominal lipsesc partile, fata de care procedura
de instiintare este legal indeplinita.

21. Presedintele dispune sa se faca apelul si in Dosarul
nr. 1.547D/2021, care are ca obiect exceptia de neconstitutionalitate
a dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal, exceptie ridicata
de Eugen Marcel Stoian in Dosarul nr. 3.477/231/2020 al
Judecatoriei Focsani — Sectia penala.

22. La apelul nominal lipsesc partile, fata de care procedura
de instiintare este legal indeplinita.

23. Presedintele dispune sa se faca apelul si Tn Dosarul
nr. 2.107D/2021, avand ca obiect exceptia de neconstitutionalitate
a dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal, exceptie ridicata
de Nicolae Ghedzira in Dosarul nr. 1.379/249/2015 al
Judecatoriei Lehliu-Gara.

24. La apelul nominal lipsesc partile, fata de care procedura
de instiintare este legal indeplinita.

25. Presedintele dispune sa se faca apelul si n Dosarul
nr. 2.569D/2021, care are ca obiect exceptia de neconstitutionalitate
a dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal cu referire la
sintagma ,.cursul prescriptiei se intrerupe”, exceptie ridicata de
Dumitru Tudone in Dosarul nr. 1.309/116/2016 al Curtii de Apel
Bucuresti — Sectia a ll-a penala.

26. La apelul nominal lipsesc partile, fata de care procedura
de instiintare este legal indeplinita.

27. Curtea, avand in vedere obiectul exceptiilor de
neconstitutionalitate ridicate in dosarele nr. 555D/2019,
nr. 1.533D/2019, nr. 2.083D/2019, nr. 2.207D/2019, nr. 2.429D/2019,
nr. 2.549D/2019, nr. 2.663D/2019, nr. 81D/2021, nr. 1.090D/2021,
nr. 1.408D/2021, nr. 1.547D/2021, nr. 2.107D/2021 si nr. 2.569D/2021,
pune in discutie, din oficiu, problema conexarii cauzelor.

28. Avocatul autorului exceptiei Silviu Costel Avram arata ca
este de acord cu conexarea dosarelor.

29. Reprezentantul Ministerului Public apreciaza ca sunt
intrunite conditiile pentru conexarea cauzelor.

30. Curtea, in temeiul art. 53 alin. (5) din Legea nr. 47/1992
privind organizarea si functionarea Curtii Constitutionale,
dispune conexarea dosarelor nr. 1.533D/2019, nr. 2.083D/2019,
nr. 2.207D/2019, nr. 2.429D/2019, nr. 2.549D/2019,
nr. 2.663D/2019, nr. 81D/2021, nr. 1.090D/2021, nr. 1.408D/2021,
nr. 1.547D/2021, nr. 2.107D/2021 si nr. 2.569D/2021 la Dosarul
nr. 555D/2019, care a fost primul inregistrat.

31. Cauza fiind in stare de judecata, presedintele Curtii
acorda cuvantul aparatorului autorului exceptiei Silviu Costel
Avram. Acesta arata ca, ulterior sesizarii Curtii, prin Decizia
nr. 358 din 26 mai 2022, instanta de contencios constitutional a
admis exceptia de neconstitutionalitate si a constatat ca
dispozitile art. 155 alin. (1) din Codul penal sunt
neconstitutionale, astfel c&, in cauza de fata, exceptia urmeaza
a fi respinsa ca devenita inadmisibila.

32. Avand cuvantul, reprezentantul Ministerului Public pune
concluzii de respingere, ca devenita inadmisibila, a exceptiei de
neconstitutionalitate.

CURTEA,

avand in vedere actele si lucrarile dosarelor, retine urmatoarele:

33. Prin Decizia penala nr. 151 din 8 martie 2019, pronuntata
in Dosarul nr. 316/197/2018, admitand recursul Tmpotriva
Incheierii din 28 februarie 2019 a Curtii de Apel Brasov — Sectia
penald (Dosar nr. 316/197/2018), inalta Curte de Casatie si
Justitie — Sectia penala a sesizat Curtea Constitutionala cu
exceptia de neconstitutionalitate a dispozitiilor art. 155
alin. (1) din Codul penal privind sintagma ,cursul
prescriptiei se intrerupe”. Exceptia a fost ridicatéd de Vasile
Sorinel Nastase intr-o cauzad avand ca obiect trimiterea in
judecata a inculpatului pentru savérsirea unei infractiuni cu
privire la care acesta a invocat implinirea termenului de
prescriptie a raspunderii penale.

34. Prin incheierile din 16 mai 2019 si 30 septembrie 2019,
pronuntate  in  dosarele  nr. 11.799/63/2017  si
nr. 15.051/63/2014*, Tribunalul Dolj — Sectia penala si
pentru cauze cu minori a sesizat Curtea Constitutionala cu
exceptia de neconstitutionalitate a dispozitiilor art. 155
alin. (1) din Codul penal, respectiv a dispozitiilor art. 155
alin. (1) din Codul penal privind sintagma ,cursul
prescriptiei se intrerupe”. Exceptia a fost ridicata de Adrian
Dragomirescu si de Doina Mihaela Stefan in cauze avand ca
obiect trimiterea Tn judecata a inculpatilor pentru savarsirea unor
infractiuni cu privire la care acestia au invocat implinirea
termenului de prescriptie a réaspunderii penale.
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35. Prin Incheierea din 10 iunie 2019, pronuntat& in Dosarul
nr. 610/32/2018/a8, Curtea de Apel Bacau — Sectia penala
si pentru cauze cu minori si de familie a sesizat Curtea
Constitutionald cu exceptia de neconstitutionalitate a
dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal. Exceptia a fost
ridicatd de Silviu Costel Avram, Costica Avram, Petrica Irinel
Dumea si Petru Dumea intr-o cauza avand ca obiect trimiterea
in judecata a inculpatilor pentru savarsirea unor infractiuni cu
privire la care acestia au invocat implinirea termenului de
prescriptie a raspunderii penale.

36. Prin incheierea din 9 iulie 2019, pronuntatd in Dosarul
nr. 1.167/186/2013, Curtea de Apel Cluj — Sectia penala si de
minori a sesizat Curtea Constitutionala cu exceptia de
neconstitutionalitate a dispozitiilor art. 155 alin. (1) din
Codul penal. Exceptia a fost ridicatéd de Adrian Grosan (fost
Tarnita) intr-o cauza avand ca obiect trimiterea in judecata a
inculpatului pentru savarsirea unei infractiuni cu privire la care
acesta a invocat Tmplinirea termenului de prescriptie a
raspunderii penale.

37. Prin incheierea din 13 septembrie 2019, pronuntata in
Dosarul nr. 210/30/2019, indreptatd prin Incheierea din
19 octombrie 2019 (de indreptare a unei erori materiale),
Judecétoria Timisoara — Sectia penala a sesizat Curtea
Constitutionald cu exceptia de neconstitutionalitate a
dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal. Exceptia a fost
ridicata de Societatea Caprice — S.R.L. din Timisoara intr-o
cauza avand ca obiect solutionarea plangerii impotriva unei
solutii de clasare dispuse de procuror in temeiul prevederilor
art. 16 alin. (1) lit. f) din Codul de procedura penala, considerand
ca n speta a intervenit prescriptia rdspunderii penale.

38. Prin Incheierea din 18 septembrie 2019, pronuntata in
Dosarul nr. 8.846/63/2013, Curtea de Apel Craiova — Sectia
penala si pentru cauze cu minori a sesizat Curtea
Constitutionald cu exceptia de neconstitutionalitate a
dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal privind
sintagma ,,cursul prescriptiei se intrerupe”. Exceptia a fost
ridicatd de lon Laurentiu Chiriac intr-o cauza avand ca obiect
trimiterea Tn judecatd a inculpatului pentru savarsirea unor
infractiuni cu privire la care acesta a invocat implinirea
termenului de prescriptie a raspunderii penale.

39. Prin Incheierea din 5 ianuarie 2021, pronuntatd in
Dosarul nr. 329/59/2018/a3, completata prin incheierea din
8 ianuarie 2021, Curtea de Apel Timisoara — Sectia penala a
sesizat Curtea Constitutionalda cu exceptia de
neconstitutionalitate a dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul
penal in ceea ce priveste sintagma ,,cursul termenului
prescriptiei raspunderii penale se intrerupe”. Exceptia a fost
ridicata de Marin Bilc intr-o cauza avand ca obiect trimiterea in
judecata a inculpatului pentru savarsirea, printre altele, a unor
infractiuni cu privire la care acesta a invocat implinirea
termenului de prescriptie a raspunderii penale.

40. Prin Incheierea din 17 martie 2021, pronuntat& in Dosarul
nr. 5.736/30/2019, completatd prin Incheierea din 22 martie
2021, Tribunalul Timis — Sectia penala a sesizat Curtea
Constitutionalda cu exceptia de neconstitutionalitate a
dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal in ceea ce
priveste sintagma ,cursul termenului prescriptiei
raspunderii penale se intrerupe”. Exceptia a fost ridicata de
Gheorghe Coriolan Ciuhandu intr-o cauza avand ca obiect
trimiterea in judecata a inculpatului pentru savarsirea, printre
altele, a unor infractiuni cu privire la care acesta a invocat
implinirea termenului de prescriptie a réaspunderii penale.

41. Prin Incheierea din 11 martie 2021, pronuntata in Dosarul
nr. 1.574/109/2016, Tribunalul Arges — Sectia penala a sesizat
Curtea Constitutionala cu exceptia de neconstitutionalitate
a dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal — prima
parte a textului, respectiv sintagma ,,cursul prescriptiei se
intrerupe”. Exceptia a fost ridicata de Societatea Andris —
S.R.L. si de lon Andrei intr-o cauza avand ca obiect trimiterea in
judecata a inculpatilor pentru savarsirea unor infractiuni cu
privire la care acestia au invocat implinirea termenului de
prescriptie a raspunderii penale.

42. Prin Incheierea din 26 aprilie 2021, pronuntatd n
Dosarul nr. 3.477/231/2020, Judecatoria Focsani — Sectia
penala a sesizat Curtea Constitutionala cu exceptia de
neconstitutionalitate a dispozitiilor art. 155 alin. (1) din
Codul penal. Exceptia a fost ridicatd de Eugen Marcel Stoian
intr-o cauza avand ca obiect trimiterea in judecata a inculpatului
pentru savarsirea unor infractiuni cu privire la care acesta a
invocat implinirea termenului de prescriptie a raspunderii
penale.

43. Prin Decizia penala nr. 1 din 3 iunie 2021, pronuntata
in Dosarul nr. 1.379/249/2015/a5, admitand recursul impotriva
Incheierii din 19 aprilie 2021 a Judecatoriei Lehliu-Gara
(Dosar nr. 1.379/249/2015), Tribunalul Calarasi — Sectia
penala a sesizat Curtea Constitutionala cu exceptia de
neconstitutionalitate a dispozitiilor art. 155 alin. (1) din
Codul penal. Exceptia a fost ridicata de Nicolae Ghedzira intr-o
cauza avand ca obiect trimiterea in judecata a inculpatului
pentru savarsirea unor infractiuni cu privire la care acesta a
invocat implinirea termenului de prescriptie a raspunderii
penale.

44. Prin Decizia penala nr. 936/A din 29 iulie 2021,
pronuntatd in Dosarul nr. 1.309/116/2016, Curtea de Apel
Bucuresti — Sectia a ll-a penald a sesizat Curtea
Constitutionalda cu exceptia de neconstitutionalitate a
dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal cu referire la
sintagma ,,cursul prescriptiei se intrerupe”. Exceptia a fost
ridicata de Dumitru Tudone intr-o cauza avand ca obiect
trimiterea Tn judecatd a inculpatului pentru savarsirea unor
infractiuni cu privire la care acesta a invocat Tmplinirea
termenului de prescriptie a raspunderii penale.

45. In motivarea exceptiei de neconstitutionalitate, autorii
acesteia sustin, in esenta, ca dispozitiile art. 155 alin. (1) din
Codul penal incalca principiile fundamentale privind respectarea
legilor, egalitatea in drepturi, dreptul la un proces echitabil,
legalitatea pedepsei, dreptul la aparare, dreptul persoanei
vatamate de o autoritate publica, restrangerea exercitiului unor
drepturi sau al unor libertati, rolul Parlamentului de unica
autoritate legiuitoare a tarii, reglementarea prin lege organica a
infractiunilor, pedepselor si a regimului executarii acestora,
unicitatea, impartialitatea si egalitatea justitiei, independenta
judecatorilor, realizarea justitiei prin instantele judecatoresti,
atributia Curtii Constitutionale de a hotari asupra exceptiilor de
neconstitutionalitate. In acest sens, arat& ca, prin Decizia Curtii
Constitutionale nr. 297 din 26 aprilie 2018, solutia legislativa
care prevede intreruperea cursului termenului prescriptiei
raspunderii penale prin indeplinirea ,oricarui act de procedura in
cauza”, din cuprinsul dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul
penal, a fost constatata ca fiind neconstitutionald, iar legiuitorul
nu a pus de acord — intr-un interval de 45 de zile de la
publicarea respectivei decizii — textul de lege mai sus mentionat
cu prevederile Constitutiei. Considera ca dispozitiile art. 155 alin. (1)
din Codul penal sunt lipsite de claritate si previzibilitate, intrucat
nu permit persoanei acuzate sa cunoasca in ce conditii si prin ce
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acte se intrerupe cursul prescriptiei raspunderii penale si incepe
sa curga un nou termen de prescriptie. Aratd cad solutiile
preconizate de acest text normativ nu trebuie aplicate in mod
aleatoriu, astfel ca legiuitorul este obligat sa stabileasca conditii
si criterii clare si precise. Or, dupa publicarea Deciziei Curtii
Constitutionale nr. 297 din 26 aprilie 2018, dispozitiile referitoare
la intreruperea cursului prescriptiei raspunderii penale nu sunt
suficient de clar si explicit stabilite la nivel legislativ, avand
consecinte directe atat asupra persoanei care se afla in ipoteza
normei criticate, cat si pentru instanta judecatoreasca chemata
sa aprecieze cu privire la temeinicia si legalitatea solicitarilor.

46. inalta Curte de Casatie si Justitie — Sectia penala
apreciaza ca dispozitiile art. 155 alin. (1) din Codul penal privind
sintagma ,cursul prescriptiei se intrerupe” se prezinta intr-o
maniera total imprevizibila, lipsa de reglementare a cazurilor si
a situatiilor in care poate interveni intreruperea prescriptiei
raspunderii penale fiind de natura sa confere normei de drept
penal, astfel cum este aceasta reglementata in prezent, un
caracter neconstitutional. Considera ca solutiile preconizate de
acest text normativ nu trebuie aplicate in mod aleatoriu, astfel ca
legiuitorul este obligat s& stabileasca conditii si criterii clare si
precise.

47. Tribunalul Dolj — Sectia penala si pentru cauze cu
minori arata ca legiuitorul nu a intervenit asupra dispozitiilor
art. 155 alin. (1) din Codul penal ca urmare a publicarii Deciziei
Curtii Constitutionale nr. 297 din 26 aprilie 2018, raméanand ca
instantele de judecata sa aplice institutia prescriptiei raspunderii
penale pe baza propriilor interpretari, ceea ce duce la o practica
neunitara la nivelul instantelor, incalcandu-se, astfel, prevederile
art. 1 alin. (5), ale art. 16 si ale art. 21 alin. (3) din Constitutie.

48. Curtea de Apel Bacau — Sectia penala si pentru
cauze cu minori si de familie apreciaza ca dispozitiile art. 155
alin. (1) din Codul penal privind sintagma ,cursul termenului
prescriptiei raspunderii penale se Tntrerupe” sunt imprevizibile,
nefiind reglementate cazurile si situatiile in care poate interveni
intreruperea prescriptiei raspunderii penale.

49. Curtea de Apel Cluj — Sectia penala si de minori
opineaza ca textul de lege criticat este neconstitutional cel putin
sub aspectul imprevizibilitatii sale, fiind imposibil ca partile din
dosar sa isi poata regla comportamentul conform dispozitiilor
art. 155 alin. (1) din Codul penal, care, in prezent, sunt
trunchiate. Desi Curtea Constitutionala, prin Decizia nr. 297 din
26 aprilie 2018, a constatat neconstitutionalitatea sintagmei
woricarui act de procedura in cauza”, din cuprinsul dispozitiilor
art. 155 alin. (1) din Codul penal, legiuitorul nu a intervenit — in
termenul de 45 de zile prevazut de Constitutie — Tn vederea
corectarii aspectelor de neconstitutionalitate. Astfel, rolul de
legiferare a fost transferat, in mod artificial si contrar legii,
judecatorilor cauzei, care trebuie sa completeze dispozitii de
lege trunchiate. Cu toate ca deciziile Curtii Constitutionale sunt
obligatorii inclusiv in ceea ce priveste considerentele, acest
lucru nu poate echivala cu schimbarea rolului constitutional al
puterilor statului. Rolul judecatorilor este acela de a aplica legea,
iar nu de a o completa si a prelua, astfel, din atributiile altor
puteri ale statului, respectiv ale Parlamentului si Guvernului. in
concluzie, in reglementarea actuala, dispozitiile art. 155 alin. (1)
din Codul penal sunt lipsite de previzibilitate.

50. Judecatoria Timisoara — Sectia penala considera ca
reglementarea criticata este clara si previzibild, aspectele de
neconstitutionalitate fiind ridicate de sintagma ,oricarui act de
procedura Tn cauza” din finalul dispozitiilor art. 155 alin. (1) din
Codul penal, asupra carora instanta de contencios constitutional
a statuat deja prin Decizia nr. 297 din 26 aprilie 2018.

51. Curtea de Apel Craiova — Sectia penala si pentru
cauze cu minori apreciaza ca dispozitiile art. 155 alin. (1) din
Codul penal nu contravin prevederilor art. 1 alin. (5), ale art. 20,
ale art. 21 si ale art. 126 alin. (1) din Constitutie si nici celor ale
art. 6 din Conventie. Considera ca textul de lege criticat, astfel
cum este reglementat in prezent, respecta cerintele de claritate
si previzibilitate.

52. Curtea de Apel Timisoara — Sectia penala arata ca
sintagma ,cursul termenului prescriptiei raspunderii penale se
intrerupe”, din cuprinsul dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul
penal, nu contravine prevederilor din Constitutie si din Conventie
invocate de autorul exceptiei, nefiind elemente care sa conduca
la ideea lipsei de claritate si previzibilitate. Precizeaza ca Decizia
nr. 297 din 26 aprilie 2018 a vizat o altd sintagma din textul de
lege mentionat, si anume referirea la indeplinirea ,oricarui act
de procedura in cauza”.

53. Tribunalul Timis — Sectia penala apreciaza ca
sintagma ,cursul termenului prescriptiei raspunderii penale se
intrerupe” nu contravine prevederilor din Constitutie si din
Conventie invocate de autorul exceptiei, nefiind elemente care
sa conduca la ideea lipsei de claritate si previzibilitate, astfel ca
se impune respingerea exceptiei de neconstitutionalitate.

54. Tribunalul Arges — Sectia penala considerd ca
exceptia de neconstitutionalitate a dispozitiilor art. 155 alin. (1)
din Codul penal este neintemeiata, intrucat considerentele
Deciziei Curtii Constitutionale nr. 297 din 26 aprilie 2018 sunt
neechivoce in sensul intreruperii cursului termenului de
prescriptie a raspunderii penale doar prin indeplinirea unui act
de procedura care, potrivit legii, trebuie comunicat suspectului
sau inculpatului.

55. Judecatoria Focsani — Sectia penala apreciaza ca
exceptia de neconstitutionalitate este neintemeiata. Arata, astfel,
ca dispozitiile art. 155 alin. (1) din Codul penal, asa cum au fost
interpretate de Curtea Constitutionala prin Decizia nr. 297 din
26 aprilie 2018, reprezintd o norma juridica clara si care
corespunde exigentelor Conventiei. Totusi, pentru a nu mai
exista niciun dubiu, se impune interventia legiuitorului in vederea
punerii de acord a prevederilor art. 155 alin. (1) din Codul penal
cu decizia Curtii Constitutionale mai sus mentionata.

56. Tribunalul Calarasi — Sectia penala arata ca exceptia
de neconstitutionalitate a dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul
penal, in forma in vigoare dupa intervenirea Deciziei Curii
Constitutionale nr. 297 din 26 aprilie 2018, este neintemeiata.
Arata ca autorul exceptiei solicita instantei de contencios
constitutional sa interpreteze modalitatea de aplicare a unei
dispozitii legale modificate printr-o decizie a Curtii Constitutionale,
aspect care excedeaza obiectului controlului de constitutionalitate
a posteriori. O astfel de atributie de clarificare a unei dispozitii de
lege — care a fost modificata implicit printr-o decizie anterioara
a Curtii Constitutionale — revine legiuitorului, iar competenta
interpretarii unei astfel de norme revine instantelor judecatoresti,
in cadrul solutiilor pronuntate in cauzele deduse judecatii,
respectiv Tnaltei Curti de Casatie si Justitie, prin hotararile cu
caracter obligatoriu pronuntate in interpretarea legii.

57. Curtea de Apel Bucuresti — Sectia a ll-a penala
apreciaza ca textul de lege criticat nu este neconstitutional, in
conditiile in care efectele Deciziei Curtii Constitutionale nr. 297
din 26 aprilie 2018 nu se extind asupra intregii institutii a
intreruperii termenului de prescriptie a raspunderii penale, ci,
potrivit considerentelor respectivei decizii a instantei de
contencios constitutional, cauza de intrerupere este incidenta
numai in ipoteza actelor de procedura care, potrivit legii, trebuie
comunicate suspectului sau inculpatului. Ca atare, dispozitiile
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art. 155 alin. (1) din Codul penal au ramas in fondul activ al
legislatiei si continua sa produca efecte, singurele acte de
procedura care pot avea ca rezultat intreruperea cursului
prescriptiei raspunderii penale fiind cele care se comunica
suspectului sau inculpatului.

58. Potrivit prevederilor art. 30 alin. (1) din Legea nr. 47/1992,
actele de sesizare au fost comunicate presedintilor celor doua
Camere ale Parlamentului, Guvernului si Avocatului Poporului,
pentru a-si exprima punctele de vedere asupra exceptiei de
neconstitutionalitate.

59. Guvernul, in punctele de vedere transmise in dosarele
Curtii Constitutionale nr. 81D/2021 si nr. 1.408D/2021, considera
ca exceptia de neconstitutionalitate a dispozitiilor art. 155 alin. (1)
din Codul penal este neintemeiata. Arata ca, prin Decizia nr. 297
din 26 aprilie 2018, instanta de contencios constitutional a
identificat solutia legislativa conforma cu Legea fundamentala,
respectiv cea potrivit céreia cursul prescriptiei raspunderii
penale se intrerupe doar prin indeplinirea unui act care, potrivit
legii, trebuie comunicat suspectului sau inculpatului.
Complexitatea reglementarilor, precum si necesitatea adaptarii
controlului de constitutionalitate unor deziderate de securitate
juridica au determinat ca exercitarea controlului de catre
Curtea Constitutionala sa conduca nu doar la pronuntarea unor
solutii simple, prin care textele criticate sa fie constatate a fi
sau nu conforme Legii fundamentale, ci si a unor solutii
complexe, prin care se indica inclusiv modul de interpretare a
legislatiei conform Constitutiei. Desi dispozitivul acestei decizii
nu este unul specific unei decizii de interpretare, acesta trebuie
corelat cu considerentele, rezultdnd concluzia ca decizia
respectiva este una de interpretare prin care Curtea constata
ca este neconstitutionald o anume solutie legislativa,
identificand Tnsa interpretarea conforma Legii fundamentale.
Printr-o jurisprudenta constanta, Curtea Constitutionala a
stabilit ca atat dispozitivul, cat si considerentele deciziilor sale
sunt general obligatorii si se impun cu aceeasi forta tuturor
subiectilor de drept. In continuare, arat& ca, prin inlaturarea,
pana la o viitoare interventie legislativa, a institutiei intreruperii
cursului prescriptiei si aplicarea exclusiv a termenelor prevazute
de art. 154 din Codul penal s-ar ajunge la o reducere a
intervalului de timp Tn care se poate realiza tragerea la
raspundere penala, fiind afectat echilibrul intre dreptul statului
de a trage la raspundere penala persoanele care savarsesc
infractiuni si drepturile persoanelor care beneficiazd de
prescriptibilitatea raspunderii penale; de asemenea, ar fi afectat
echilibrul intre drepturile persoanelor inculpate pentru savarsirea
unei infractiuni si drepturile persoanelor prejudiciate prin
comiterea lor. Or, in jurisprudenta sa, Curtea Constitutionala a
retinut ca prevederile art. 1 alin. (3) din Constitutie, potrivit carora
,Romania este stat de drept”, impun legiuitorului obligatia de a
lua masuri in vederea aparéarii ordinii si sigurantei publice, prin
adoptarea instrumentelor legale necesare in scopul prevenirii
starii de pericol si a fenomenului infractional, cu excluderea
oricaror reglementari de natura sa duca la incurajarea acestui
fenomen. Prin urmare, apreciaza ca instanta de contencios
constitutional a stabilit ca dispozitiile art. 155 alin. (1) din Codul
penal continua sa produca efecte, dar singurele acte care pot
avea ca efect intreruperea cursului prescriptiei raspunderii
penale sunt cele care se comunica suspectului sau inculpatului.
In aceste conditii nu poate fi sustinuta lipsa de previzibilitate a
textului criticat, cazul de intrerupere a cursului prescriptiei
raspunderii penale fiind reconfigurat prin prisma interpretarii
Curtii Constitutionale.

60. Avocatul Poporului — in punctele de vedere exprimate
in dosarele nr. 2.083D/2019, nr. 2.207D/2019 si nr. 2.663D/2019 —
arata ca, prin Decizia nr. 297 din 26 aprilie 2018, Curtea
Constitutionala a constatat ca solutia legislativa care prevede
intreruperea cursului termenului prescriptiei raspunderii penale
prin indeplinirea ,oricarui act de procedura in cauza”, din
cuprinsul dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal, este
neconstitutionald. Tn acest sens, instanta de contencios
constitutional a statuat ca prevederile art. 155 alin. (1) din Codul
penal sunt lipsite de previzibilitate si, totodatd, contrare
principiului legalitatii incriminarii, intrucat sintagma ,,oricarui act
de procedura” din cuprinsul acestora are in vedere si acte care
nu sunt comunicate suspectului sau inculpatului, nepermitandu-i
acestuia sa cunoasca aspectul intreruperii cursului prescriptiei
si al Tnceperii unui nou termen de prescriptie a raspunderii
penale. In concluzie, Curtea Constitutionala a constatat ca
solutia legislativa anterioara, reglementata de dispozitiile art. 123
alin. 1 din Codul penal din 1969, indeplinea conditiile de
previzibilitate, Tintrucat prevedea Iintreruperea cursului
prescriptiei raspunderii penale doar prin indeplinirea unui act
care, potrivit legii, trebuia comunicat in cauza in care persoana
vizata avea calitatea de Tnvinuit sau inculpat. Mentioneaza ca
deciziile Curtii Constitutionale pot fi clasificate, in functie de
continutul lor, in decizii simple sau interpretative. Deciziile
interpretative sunt definite ca fiind acele decizii care atribuie
normei penale o anumitd semnificatie, pentru a o face
compatibila cu prevederile constitutionale. Prin ele se impune o
interpretare obligatorie a unui text de lege. Ratiunea acestor
decizii este de a salva de la incetarea aplicabilitatii un text care
are o problema de constitutionalitate, analizand interpretarea
acestuia intr-o directie conforma cu dispozitile Legii
fundamentale. Astfel de decizii au avantajul de a nu afecta
continutul normativ al textului controlat, ci doar intelesul sau
contrar Constitutiei. In acest context general al clasificarii
deciziilor Curtii Constitutionale, Decizia nr. 297 din 26 aprilie
2018 este mai mult decat o decizie de interpretare (care atribuie
normelor criticate o anumitd semnificatie care le-ar face
compatibile cu Constitutia), respectiv este o decizie manipulativa —
prin care este transformata semnificatia legii, pentru a nu lasa un
vid juridic cu consecinte pagubitoare, si o decizie substitutiva —
care indica norma care trebuie sa o inlocuiasca pe cea care a
facut obiectul controlului pentru ca principiul constitutional
incalcat sa fie respectat (este adecvata reglementarea criticata
la exigentele constitutionale). Arata ca dispozitiile art. 147 alin. (4)
din Constitutie consacra efectul general obligatoriu al deciziilor
Curtii Constitutionale. Textul constitutional are in vedere toate
deciziile, indiferent de tipul acestora, simple sau interpretative.
Totodata, prevederile art. 31 alin. (1) din Legea nr. 47/1992,
republicata, stipuleaza ca decizia prin care se constata
neconstitutionalitatea unei legi sau ordonante ori a unei dispozitii
dintr-o lege sau ordonantd in vigoare este definitiva si
obligatorie. In consecinta, toate deciziile Curtii Constitutionale
au ca efect obligatia organelor de aplicare a legilor de a se
conforma acestora, in sensul de a nu aplica dispozitiile
constatate ca fiind neconstitutionale, iar in cazul celor
interpretative aceste organe trebuie sa-si adapteze practica in
conformitate cu interpretarea datad normei de catre instanta de
contencios constitutional. Astfel, in cazul deciziilor interpretative,
norma a carei constitutionalitate a fost constatata isi va inceta
aplicabilitatea numai in ceea ce priveste interpretarea
neconforma exigentelor constitutionale, aceasta urmand a
functiona limitat in sensul in care corespunde acestora. Fata de
cele de mai sus, apreciaza ca exceptia de neconstitutionalitate
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a dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal, astfel cum a fost
formulata, este inadmisibila.

61. Presedintii celor doua Camere ale Parlamentului nu
au comunicat punctele lor de vedere asupra exceptiei de
neconstitutionalitate.

CURTEA,

examinand actele de sesizare, punctele de vedere ale
Guvernului si Avocatului Poporului, rapoartele intocmite de
judecatorul-raportor, sustinerile autorului exceptiei prezent,
concluziile procurorului, dispozitiile de lege criticate, raportate
la prevederile Constitutiei, precum si Legea nr. 47/1992, retine
urmatoarele:

62. Curtea Constitutionala a fost legal sesizata si este
competenta, potrivit dispozitiilor art. 146 lit. d) din Constitutie,
precum si ale art. 1 alin. (2), ale art. 2, 3, 10 si 29 din Legea
nr. 47/1992, sa solutioneze exceptia de neconstitutionalitate.

63. Obiectul exceptiei de neconstitutionalitate, potrivit
actelor de sesizare, il constituie — Tn dosarele nr. 555D/2019,
nr. 2.549D/2019, nr.  2.663D/2019, nr.  81D/2021,
nr. 1.090D/2021, nr. 1.408D/2021 si nr. 2.569D/2021 —
dispozitiile art. 155 alin. (1) din Codul penal privind sintagma
wcursul prescriptiei se intrerupe”, iar Th dosarele nr. 1.533D/2019,
nr. 2.083D/2019, nr. 2.207D/2019, nr. 2.429D/2019,
nr. 1.547D/2021 si nr. 2.107D/2021 — dispozitile art. 155
alin. (1) din Codul penal. Prin Decizia nr. 297 din 26 aprilie 2018,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 518 din
25 iunie 2018, Curtea a admis exceptia de neconstitutionalitate
si a constatat ca solutia legislativad care prevede intreruperea
cursului termenului prescriptiei raspunderii penale prin
indeplinirea ,oricarui act de procedura in cauza”, din cuprinsul
dispozitilor art. 155 alin. (1) din Codul penal, este
neconstitutionald. Ulterior sesizarii Curtii, prin Decizia nr. 358
din 26 mai 2022, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea |, nr. 565 din 9 iunie 2022, Curtea a admis exceptia de
neconstitutionalitate si a constatat ca dispozitiile art. 155 alin. (1)
din Codul penal sunt neconstitutionale, textul de lege criticat fiind
modificat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 71/2022
pentru modificarea art. 155 alin. (1) din Legea nr. 286/2009
privind Codul penal, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea |, nr. 531 din 30 mai 2022. Curtea se va pronunta insa
asupra dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal in forma in
care acestea au produs efecte in cauzd — si anume in

redactarea anterioara modificarii aduse prin Ordonanta de
urgenta a Guvernului nr. 71/2022 —, avand urmatorul cuprins:
»(1) Cursul termenului prescriptiei rdspunderii penale se
intrerupe prin indeplinirea oricarui act de proceduréa in cauza.”

64. In sustinerea neconstitutionalitatii acestor dispozitii de lege,
autorii exceptiei invoca incalcarea prevederilor constitutionale ale
art. 1 alin. (5) privind obligativitatea respectarii Constitutiei, a
suprematiei sale si a legilor, ale art. 16 referitor la egalitatea n
drepturi, ale art. 21 privind dreptul la un proces echitabil, ale
art. 23 alin. (12) referitor la legalitatea pedepsei, ale art. 24
alin. (1) privind dreptul la aparare, ale art. 52 referitor la dreptul
persoanei vatamate de o autoritate publica, ale art. 53 privind
restrangerea exercitiului unor drepturi sau al unor libertati, ale
art. 61 alin. (1) privind rolul Parlamentului de unica autoritate
legiuitoare a tarii, ale art. 73 alin. (3) lit. h) privind reglementarea
prin lege organica a infractiunilor, pedepselor si a regimului
executarii acestora, ale art. 124 alin. (2) referitor la unicitatea,
impartialitatea si egalitatea justitiei si alin. (3) privind
independenta judecatorilor, ale art. 126 alin. (1) privind
realizarea justitiei prin instantele judecatoresti, ale art. 146 lit. d)
referitor la atributia Curtii Constitutionale de a hotari asupra
exceptiilor de neconstitutionalitate, precum si ale art. 11 privind
dreptul international si dreptul intern si ale art. 20 referitor la
tratatele internationale privind drepturile omului, raportate la
prevederile art. 6 referitor la dreptul la un proces echitabil si ale
art. 7 privind legalitatea incriminarii si a pedepsei din Conventia
pentru apararea drepturilor omului si a libertatilor fundamentale.

65. Examinadnd exceptia de neconstitutionalitate, Curtea
observa ca, prin Decizia nr. 358 din 26 mai 2022, precitata, a
admis exceptia de neconstitutionalitate si a constatat ca
dispozitiile art. 155 alin. (1) din Codul penal sunt neconstitutionale,
pentru considerentele retinute in decizia mai sus mentionata.
Avand in vedere ca, potrivit dispozitiilor art. 29 alin. (3) din Legea
nr. 47/1992, ,nu pot face obiectul exceptiei prevederile
constatate ca fiind neconstitutionale printr-o decizie anterioard a
Curtii Constitutionale” si tinand cont de faptul ca Decizia nr. 358
din 26 mai 2022, mai sus citata, a fost publicatd in Monitorul
Oficial al Roméniei, Partea |, ulterior sesizarii instantei de
contencios constitutional in cauza de fata, exceptia de
neconstitutionalitate a dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul
penal a devenit inadmisibila.

66. Pentru considerentele expuse, in temeiul art. 146 lit. d) si al art. 147 alin. (4) din Constitutie, precum si al art. 1—3, al
art. 11 alin. (1) lit. A.d) si al art. 29 din Legea nr. 47/1992, cu majoritate de voturi*,

CURTEA CONSTITUTIONALA

In numele legii

DECIDE:

Respinge, ca devenita inadmisibila, exceptia de neconstitutionalitate a dispozitiilor art. 155 alin. (1) din Codul penal,
exceptie ridicata de Vasile Sorinel Nastase in Dosarul nr. 316/197/2018 al Curtii de Apel Brasov — Sectia penala, de Adrian
Dragomirescu in Dosarul nr. 11.799/63/2017 al Tribunalului Dolj — Sectia penala si pentru cauze cu minori, de Silviu Costel Avram,
Costica Avram, Petrica Irinel Dumea si Petru Dumea in Dosarul nr. 610/32/2018/a8 al Curtii de Apel Bacdu — Sectia penala si
pentru cauze cu minori si de familie, de Adrian Grosan (fost Tarnita) in Dosarul nr. 1.167/186/2013 al Curtii de Apel Cluj — Sectia
penala si de minori, de Societatea Caprice — S.R.L. din Timisoara in Dosarul nr. 210/30/2019 al Judecatoriei Timisoara — Sectia
penald, de lon Laurentiu Chiriac in Dosarul nr. 8.846/63/2013 al Curtii de Apel Craiova — Sectia penala si pentru cauze cu minori,
de Doina Mihaela Stefan in Dosarul nr. 15.051/63/2014* al Tribunalului Dolj — Sectia penala si pentru cauze cu minori, de Marin
Bilc in Dosarul nr. 329/59/2018/a3 al Curtii de Apel Timisoara — Sectia penald, de Gheorghe Coriolan Ciuhandu in Dosarul
nr. 5.736/30/2019 al Tribunalului Timis — Sectia penala, de Societatea Andris — S.R.L., comuna Pietrosani, judetul Arges, si de
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lon Andrei in Dosarul nr. 1.574/109/2016 al Tribunalului Arges — Sectia penala, de Eugen Marcel Stoian in Dosarul
nr. 3.477/231/2020 al Judecatoriei Focsani — Sectia penal&, de Nicolae Ghedzira in Dosarul nr. 1.379/249/2015 al Judecétoriei
Lehliu-Gara si de Dumitru Tudone in Dosarul nr. 1.309/116/2016 al Curtii de Apel Bucuresti — Sectia a Il-a penala.

Definitiva si general obligatorie.

Decizia se comunica Inaltei Curti de Casatie si Justitie — Sectia penald, Tribunalului Dolj — Sectia penala si pentru cauze cu
minori, Curtii de Apel Bacau — Sectia penala si pentru cauze cu minori si de familie, Curtii de Apel Cluj — Sectia penala si de minori,
Judecatoriei Timisoara — Sectia penala, Curtii de Apel Craiova — Sectia penala si pentru cauze cu minori, Curtii de Apel Timisoara —
Sectia penala, Tribunalului Timis — Sectia penala, Tribunalului Arges — Sectia penala, Judecatoriei Focsani — Sectia penala, Tribunalului
Calarasi — Sectia penala si Curtii de Apel Bucuresti — Sectia a ll-a penala si se publica in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea 1.

Pronuntata in sedinta din data de 17 noiembrie 2022.

PRESEDINTELE CURTII CONSTITUTIONALE
MARIAN ENACHE
Magistrat-asistent,
Oana-Cristina Puica

* Cu opinia separata a doamnelor judecator Livia-Doina Stanciu si Elena-Simina Tanasescu, in sensul celei formulate la Decizia nr. 297 din 26 aprilie
2018, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 518 din 25 iunie 2018, si la Decizia nr. 358 din 26 mai 2022, publicatad in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea |, nr. 565 din 9 iunie 2022.

ACTE ALE ORGANELOR DE SPECIALITATE
ALE ADMINISTRATIEI PUBLICE CENTRALE

MINISTERUL SANATATII

INSTRUCTIUNE
privind incetarea starii de alerta epidemiologica
determinate de gripa

Vazand Referatul Directiei generale sanatate publica si programe de
sanatate nr. AR/5.250/2023 si in conformitate cu informarile emise de Institutul
National de Sanatate Publicda — Centrul National de Supraveghere si Control al
Bolilor Transmisibile din perioada 13.02.2023—05.03.2023, din care rezulta faptul
ca la nivel national riscul epidemiologic si numarul cazurilor de imbolnaviri de gripa
se afla ntr-o evolutie descendents,

in temeiul art. 2 alin. (6) si al art. 5 lit. i) din Legea nr. 95/2006 privind reforma
in domeniul sanatatii, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, si al
art. 7 alin. (4) din Hotararea Guvernului nr. 144/2010 privind organizarea si
functionarea Ministerului Sanatatii, cu modificarile si completarile ulterioare,

ministrul sanatatii emite prezenta instructiune.

Art. 1. — Incepand cu data intrarii in vigoare a prezentei instructiuni, starea
de alerta epidemiologica determinata de gripa inceteaza.
Art. 2. — Instructiunea ministrului sanatatii nr. 161/2023 privind instituirea

starii de alerta epidemiologica determinate de gripa, publicata in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea |, nr. 15 din 5 ianuarie 2023, se abroga.
Art. 3. — Prezenta instructiune se publica in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I.
Ministrul sanatatii,
Alexandru Rafila

Bucuresti, 16 martie 2023.
Nr. 5.288.
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ACTE ALE AUTORITATII DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIE
privind retragerea autorizatiei de functionare
a Societatii Euroins Romania Asigurare-Reasigurare — S.A., constatarea starii de insolventa
si promovarea cererii privind deschiderea procedurii falimentului impotriva acesteia*)

Autoritatea de Supraveghere Financiara (denumita Tn continuare A.S.F. sau autoritatea), cu sediul Th Splaiul Independentei
nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod de inregistrare fiscala 31588130, reprezentata legal prin Presedinte, in temeiul art. 13 din Ordonanta
de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita, in continuare, O.U.G.

nr. 93/2012,

in conformitate cu prevederile art. 2 alin. (1) lit. b), art. 3 alin. (1) lit. @), lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. b), art. 6 alin. (1) si alin. (3),
art. 7 alin. (2) si ale art. 212 alin. (1), alin. (4) si alin. (5) din O.U.G. nr. 93/2012,

in temeiul art. 6 alin. (1) si alin. (2) raportat la art. 1 alin. (2) pct. 43 coroborat cu art. 8 alin. (3) si alin. (11), precum si art. 37
alin. (1) lit. a) pct. (ii) din Legea nr. 237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitatii de asigurare si reasigurare,
cu modificarile si completarile ulterioare, denumita, Tn continuare, Legea nr. 237/2015,

in conformitate cu dispozitiile art. 110 alin. (1) lit. d) si lit. €) coroborat cu prevederile art. 163 alin. (3) lit. b), alin. (11) si

alin. (15), precum si ale art. 165 din Legea nr. 237/2015,

avand in vedere dispozitiile art. 5 alin. (1) pct. 31 lit. b) si ale art. 249 din Legea nr. 85/2014 privind procedurile de prevenire
a insolventei si de insolventa, cu modificarile si completérile ulterioare, denumita, in continuare, Legea nr. 85/2014,

in urma hotararii Consiliului A.S.F., adoptata in sedinta din data de 16.03.2023, in cadrul careia a fost analizata Nota
nr. SA-DG 2362/13.03.2023 privind concluziile si propunerile cu privire la aspectele constatate in urma actiunii de control permanent

la societatea Euroins Roméania Asigurare-Reasigurare — S.A.,

a constatat urmatoarele:

A. Situatia premisa

Prin Decizia A.S.F. nr. 199/20.02.2020 societatea Euroins
Romania Asigurare-Reasigurare — S.A., denumita in continuare
Societatea, a fost sanctionatd cu amenda in cuantum de
500.000 lei si s-au stabilit in sarcina acesteia:

— revizuirea procedurilor interne privind investitiile
(referitoare la acordarea de imprumuturi, operatiuni REPO),
astfel incéat sa se asigure o evidenta si un control adecvat asupra
acestora cu respectarea in permanenta a principiului persoanei
prudente;

— adecvarea sistemului informatic, astfel incat sa se asigure
pastrarea unei evidente adecvate si ordonate a dosarelor de
daund, respectiv sa se asigure evidenta si controlul dosarelor
platite cu intarziere, a penalitatilor calculate in acest sens,
precum si a activitatilor specifice necesare reflectarii
operatiunilor de incasare si/sau anulare a primelor de asigurare;

— inventarierea dosarelor de dauna aflate in sold la data de
31.12.2019;

— revizuirea modalitatii de calcul a celei mai bune estimari
a rezervei de prime si de daune (BEL) si revizuirea calitatii si
credibilitatii datelor ce stau la baza calculului;

— clarificarea dispozitiilor contractelor de reasigurare Clean
Cut, In sensul in care sa rezulte ca reasumarea de catre cedent
a portofoliilor la terminarea contractului se face conditionata de
onorarea prin platd a obligatiilor asumate de reasiguratori in
confirmarile soldurilor.

Prin Decizia A.S.F. nr. 1137/28.09.2020 Societatea a fost
sanctionatd cu amenda in cuantum de 1.500.000 lei pentru
nedetinerea la data de 30.06.2020 de fonduri eligibile sa
acopere cerinta de capital de solvabilitate (in continuare SCR)
si cerinta minima de capital (in continuare MCR), situatie de fapt
generata de inregistrarea in mod nelegal in raportarile periodice
de supraveghere aferente trimestrului 11 2020 a unor fonduri

*) Tabelele, figurile si formulele sunt reproduse in facsimil.

proprii de nivel 2 n valoare de 50 milioane lei, precum si de
calcularea necorespunzatoare a celei mai bune estimari a
rezervelor tehnice, evaluate conform principiilor Solvabilitate Il
(prin Deciziile A.S.F. nr. 1469/14.12.2020 si nr. 22/07.01.2021
au fost aprobate planurile de finantare si de redresare,
principalele masuri constand in majorarea capitalului Societatii
cu suma de 50 milioane de lei si conversia unor datorii
subordonate in valoare de 76,6 milioane de lei In capital
social — prin aport la capitalul social si prima de emisiune).

Prin Decizia A.S.F. nr. 1661/21.12.2021 Societatea a fost
sanctionata cu amenda in cuantum de 2.314.425 de lei motivat
de faptul ca nu au fost puse la dispozitia echipei de control
informatiile solicitate, respectiv situatia executarilor silite primite
in perioada 01.07.2020 — 31.03.2021 in care sa fie evidentiate
sumele solicitate de catre executori judecatoresti, defalcate pe
fiecare dosar de dauna, lista dosarelor de dauna cu rezerva
aferentd, aflate pe rolul instantelor de judecata, intocmita de
catre Directia Juridica din cadrul Societétii, aferenta fiecarei luni
din perioada 01.07.2020—31.03.2021, precum si lista dosarelor
de dauna cu referat de plata intocmit de catre Directia Juridica,
transmise céatre Directia Financiara in vederea efectuarii platii,
cu indicarea sumei acceptate la plata, aferenta fiecarei luni din
perioada 01.07.2020—31.03.2021.

Prin Decizia A.S.F. nr. 1662/21.12.2021, ca urmare a
constatarii faptului ca la data de 31.03.2021 Societatea nu
detine suficiente fonduri eligibile s& acopere SCR, situatie de
fapt generatd de neconstituirea de rezerve tehnice suficiente
pentru a acoperi toate obligatiile care fi revin fata de contractanti
si de beneficiarii contractelor, subadecvare estimata de A.S.F.
la valoarea de 386 milioane de lei, Societatea a fost sanctionata
cu amenda in cuantum de 3.546.000 de lei si s-a dispus in
sarcina acesteia obligatia ca, in termen de doua luni de la data
primirii deciziei, sa transmita la A.S.F., spre aprobare, un plan de
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redresare’, cu masuri pentru restabilirea nivelului fondurilor
proprii eligibile care acopera SCR sau pentru modificarea
profilului de risc, astfel incat in termen de 6 luni SCR sa fie din
nou respectata.

De asemenea, conform prevederilor art. 2 din aceeasi
decizie, Societatea a avut obligatia sa faca toate corectiile
necesare asupra metodologiei de calcul si a valorii rezervelor
tehnice evaluate sub regimul Solvabilitate Il si sa recalculeze
necesarul de capital de solvabilitate si MCR la data de
30.09.2021, cu luarea in considerare a tuturor evenimentelor
ulterioare datei de referinta a controlului periodic.

Prin Decizia A.S.F. nr. 1743/30.12.2021 s-a impus Tn sarcina
Societétii obligatia ca, in aplicarea méasurilor dispuse la art. 2 si
art. 3 din Decizia A.S.F. nr. 1662/21.12.2021, Societatea sa aiba
in vedere si recomandérile si ajustarile auditorului
PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L., prevazute in Raportul
intocmit de auditor ca urmare a evaluarii efectuate in contextul
Exercitiului de evaluare a activelor si pasivelor in sectorul
asigurarilor din Romania (denumit, in continuare, BSR), cu
impact direct in fondurile proprii eligibile, necesarul de capital
de solvabilitate si cerinta minima de capital, cu luarea in
considerare a tuturor evenimentelor ulterioare datei de
referintda — 30.06.2020, a exercitiului BSR.

Prin Decizia A.S.F. nr. 309/15.03.2022, ca urmare a
constatarii faptului ca, la data de 30.09.2021, Societatea nu
detine suficiente fonduri eligibile sa acopere SCR, situatie de
fapt generata de neinregistrarea in bilantul Solvabilitate Il a
sumei de 54.589.511 de lei reprezentand varsamintele efectuate
cu ocazia achizitionarii actiunilor Eurohold AD, Societatea a fost
sanctionatd cu amenda in cuantum de 2.398.700 de lei si s-a
dispus in sarcina acesteia efectuarea corectiilor necesare
asupra elementelor de active si datorii inregistrate in raportarile
privind coeficientul de lichiditate, registrul activelor si machetele
specifice Solvabilitate 1l Tncepand cu data de 30.09.2021 si
completarea Planului de redresare transmis in baza Deciziei
A.S.F. nr. 1662/21.12.2021 cu noile elemente.

Prin Decizia A.S.F. nr. 996/26.07.2022, ca urmare a
constatarii netransmiterii in termenul legal (30.04.2022) a
situatiilor financiare ale anului 2021, directorul general al
Societatii, dna Tanja Blatnik, a fost sanctionat cu amenda in
cuantum de 125.400 de lei.

Prin Decizia A.S.F. nr. 1532/07.11.2022, ca urmare a
constatarii faptului ca, pentru raportarile lunare transmise la
A.S.F. aferente perioadei februarie—iunie 2022 privind situatia
litigiilor aflate in curs de solutionare pe rolul instantelor de
judecata, directorul general nu s-a asigurat ca acestea sunt
complete, corecte si corespund realitatii, dna Tanja Blatnik
a fost, de asemenea, sanctionatd cu amenda in cuantum de
86.100 de lei.

Prin Decizia A.S.F. nr. 1531/07.11.2022, ca urmare a
constatarii faptului ca la data de 30.04.2022 pentru un numar
de 5.496 de dosare de daune pentru care au existat litigii
deschise pe rolul instantelor de judecata, Societatea nu a
constituit rezerva de daune, subadecvarea rezervei de daune
avizate fiind estimata la valoarea de 61.057.060 de lei,
Societatea a fost sanctionata cu amenda in cuantum de
422.600 de lei si s-a dispus in sarcina acesteia obligatia de a
inventaria pana la data de 31.12.2022 dosarele de dauna aflate
pe rolul instantelor de judecatd avand ca obiect pretentiile
formulate de terti impotriva asiguratorului la data de referinta
31.10.2022.

Ca urmare a masurilor dispuse de autoritate prin Deciziile
A.S.F. nr. 1662/21.12.2021 si nr. 1743/30.12.2021, anterior
mentionate, prin adresa nr. SC-118111/72 din 21.02.2022,
inregistrata la A.S.F. cu nr. SA-DG 1570/22.02.2022, Societatea
a transmis Planul de redresare (denumit, in continuare, si
Planul) cuprinzand masurile de restabilire a SCR, aprobat de
Consiliul de Administratie al Societatii in data de 21.02.2022.

In urma analizei Planului de redresare, raportat la masurile
dispuse prin Decizia A.S.F. nr. 1662/21.12.2021 si Decizia
A.S.F. nr. 1743/30.12.2021, s-a constatat ca:

— Societatea nu a recalculat SCR si MCR la data de
30.09.2021 cu luarea in considerare a tuturor evenimentelor
ulterioare datei de referinta a controlului periodic;

— Planul transmis nu reflecta documentat solicitarea privind
revizuirile aduse cadrului procedural intern si toate ajustarile
efectuate asupra elementelor de active si datorii Tn vederea
remedierii deficientelor constatate;

— Planul nu cuprinde detalierea SCR la finalul perioadei de
6 luni de la data constatarii scaderii indicatorului (si anume la
data de 30.06.2022) pentru a dovedi cerinta legala de restabilire
a acestuia, ci doar previziunile SCR pentru sfarsitul anilor 2022,
2023, 2024;

— Planul nu cuprinde asumarea masurilor pentru
implementarea recomandarilor auditorului BSR si nici ajustarile
acestuia.

Prin adresa nr. SA-DG 2757/16.03.2022, s-a solicitat
Societatii ca in termen de 14 zile sa transmitd Planul de
redresare revizuit, inclusiv sub aspectul respectarii prevederilor
art. 3 din Decizia A.S.F. nr. 309/15.03.2022, potrivit carora
Societatea va avea Tn vedere efectuarea corectiilor necesare
asupra elementelor de active si datorii din raportarile privind
machetele specifice Solvabilitate Il si va completa cu noile
elemente Planul de redresare transmis in baza Deciziei A.S.F.
nr. 1662/21.12.2021.

Prin adresa nr. SC-8039/2/30.03.2022, inregistrata laA.S.F.
cu nr. SA-DG 3363/01.04.2022, Societatea a transmis Planul de
redresare revizuit, ca raspuns la solicitarile transmise prin
adresa nr. SA-DG 2757/16.03.2022.

Planul de redresare revizuit a avut la baza strategia de
dezvoltare 2022—2024 si cuprinde masurile luate sau pe care
Societatea isi asuma ca le va lua, legate de reducerea riscurilor
— revizuirea primelor practicate pentru asigurarile RCA si
alinierea tarifelor la riscurile subscrise, precum si masuri legate
de guvernanta si sistemul de control intern — scaderea nivelului
comisioanelor acordate pentru intermedierea politelor RCA,
completarea conducerii executive si modificari in cadrul
organizational, adoptarea unui plan de revizuire si imbunatatire
a sistemului de control intern si a guvernantei Societatii in cursul
lunii februarie 2022, cresterea volumelor subscrise pentru liniile
de asigurare non-RCA, eficientizarea costurilor administrative,
investitii si 0 noua strategie privind digitalizarea Societatii.

De asemenea, Societatea a prezentat masurile legate de
capitalizare luate in perioada iunie 2020—septembrie 2021,
ulterioare datei de referintda a evaluarii BSR, respectiv
30.06.2020. Aceste masuri constau in aport de capital (majorari
de capital, aporturi de numerar inregistrate ca prime de
emisiune, inclusiv imprumuturi subordonate) in suma totala de
291.339.890 de lei, prin urméatoarele operatiuni:

— 76.642.614 de lei aferent majorarii de capital prin
conversia imprumuturilor subordonate;

— 50.000.000 de lei aferent majorarii de capital;

1 Conform prevederilor art. 3 alin. (2) din Decizia A.S.F. nr. 1662/2021, planul de redresare trebuia sa reflecte documentat cel putin urmatoarele:

a) estimarea cheltuielilor de administrare, in special a cheltuielilor generale curente si a comisioanelor;

b) estimarea veniturilor si a cheltuielilor legate de activitatea directa, de acceptarile si de cedarile in reasigurare;

c) revizuirile aduse cadrului procedural intern si toate ajustarile efectuate asupra elementelor de active si datorii in vederea remedierii deficientelor
constatate prin procesul-verbal de control inregistrat la Societate cu nr. SC 11811/57/30.09.2021, cu luarea in considerare a tuturor evenimentelor ulterioare datei

de referinta a controlului, inclusiv recalcularea SCR conform art. 2 din decizie;
d) un bilant previzional;

e) estimarea resurselor financiare care urmeaza sa acopere rezervele tehnice, SCR si MCR;

f) politica privind reasigurarea.
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— 39.443.100 de lei reprezentand contravaloarea in lei a
imprumutului subordonat de 8.000.000 euro (calculata la cursul
de schimb valutar de la data varsamintelor efectuate);

— 5.254.176 de lei reprezentand contravaloarea in lei a
fmprumutului subordonat de 1.061.707 euro (calculata la cursul
de schimb valutar de la data incheierii contractului);

— 120.000.000 de lei aferent participatiei EIG AD la
majorarea capitalului social al Euroins Romania, conform
Hotararii AGEA din 15.09.2021.

Planul de redresare prezentat se bazeaza pe realizarea unor
profituri preconizate de Societate pentru un interval de 3 ani, ca
urmare a masurilor stabilite in strategia de afaceri pe perioada
2022—2024, care sa asigure sustenabilitatea acoperirii
indicatorilor de solvabilitate si restabilirea profitabilitatii Societatii.

Prin adresa nr. SA-DG 6314/22.06.2022, s-a solicitat
Societatii prezentarea masurilor implementate astfel incat la
data de 30.06.2022 SCR sa fie respectata.

Prin adresa nr. SC-18655.2/29.06.2022, inregistrata la
A.S.F. cu nr. SA-DG 6560/30.06.2022, Societatea a transmis
informatiile solicitate, afirmand ca masurile implementate
referitoare la capitalizare, recalcularea tarifelor, revizuirea
strategiei de dezvoltare, planificarea costurilor de achizitie si
administrare, metodele de diminuare a riscurilor utilizate sunt
adecvate si sustin atat realizarea obiectivelor din cadrul Planului
de redresare, respectiv acoperirea cerintei de capital de
solvabilitate la 30 iunie 2022, cat si revenirea activitatii Societatii
pe baze profitabile, atat in anul 2022, cat si in perioada de
dezvoltare ulterioara acestuia, 2023—2024.

De asemenea, au fost prezentate masuri suplimentare legate
de capital avute in vedere, respectiv operatiuni de majorare a
capitalului Tnsuméand 100 milioane de lei, prin conversia
imprumuturilor subordonate de aproximativ 45 milioane lei si
aport suplimentar de 55 de milioane de lei pentru majorarea
capitalului Societatii, planificate pentru semestrul 11 2022.

Prin adresa nr. SC-22715/02.08.2022, Societatea a transmis
cu intarziere fata de termenul legal (30.04.2022) intregul pachet
de raportari cuprinzadnd situatiile financiare anuale auditate
aferente anului 2021, aprobate de Adunarea Generala Ordinara
a Actionarilor Societatii.

Opinia auditorului asupra situatiilor financiare pentru
exercitiul financiar 2021 a fost una cu rezerve. In acest sens
auditorul a precizat ca ,societatea a inregistrat la 31.12.2021
rezerva de prime in valoare de 1.120,1 mil. lei si rezerva de
daune in valoare de 1.647,2 mil. lei, iar cota reasiguratorului in
rezerva de prime fiind de 724,8 mil lei si in rezerva de dauna
fiind de 1.224,0 mil lei. Pe baza testelor de audit efectuate si a
examinarii riscurilor generate de contractele de reasigurare, in
opinia noastra, mecanismul de comutare pe viitoare contracte
de reasigurare induce riscuri suplimentare dificil de gestionat pe
termen mediu si lung in ceea ce priveste recuperarea daunelor
plétite cu coadéa lunga, iar rata daunei nete se poate inrdutéti ca
urmare a tarifelor plafonate si a deprecierii ratei inflatiei daunelor
care este greu de anticipat. Nu am reusit s& obtinem probe de
audit suficiente si adecvate cu privire la recuperabilitatea
activelor respective, deoarece societatea nu ne-a putut furniza
o estimare valida, bazatad pe recuperéri istorice gi conditii
contractuale a valorii actuale a fluxurilor de numerar de
recuperat in viitor. In consecinta, nu suntem in méasurd sa
stabilim cu exactitate nivelul ajustarilor ce se impun aferente
rezervelor de prime si de daune cedate in reasigurare si efectul
lor asupra elementelor care constituie contul tehnic al
asigurdrilor generale, situatia modificarii capitalurilor proprii si
situatia fluxurilor de trezorerie.”

In data de 09.08.2022, auditorul a transmis autoritatii un
exemplar al Scrisorii catre conducerea Societatii, prin care se
reitereaza faptul ca nu a putut stabili cu exactitate nivelul
ajustarilor ce se impun, aferente rezervelor de prime si de daune
cedate in reasigurare (1.619,4 milioane de lei nivel maxim;
546,9 milioane de lei valori minimale), deoarece Societatea nu
a putut furniza o estimare valida a recuperabilitatii activelor

reprezentate de partea cedata in reasigurare, care sa fie bazata
pe recuperari istorice a valorii actuale a fluxurilor de numerar de
recuperat in viitor.

De asemenea, in scrisoarea catre conducere, auditorul
statutar a formulat observatii cu privire la faptul ca Societatea
nu respectd prevederile art. 15324 din Legea societatilor
nr. 31/1990, republicata, cu modificdrile si completéarile
ulterioare, respectiv:

,Dacéd consiliul de administratie, respectiv directoratul,
constatd ca, in urma unor pierderi, stabilite prin situatiile
financiare anuale aprobate conform legii, activul net al societétii,
determinat ca diferenta intre totalul activelor si totalul datoriilor
acesteia s-a diminuat la mai putin de jumé&tate din valoarea
capitalului social subscris, este obligat s& convoace de indata
adunarea generald extraordinara pentru a decide daca
Societatea trebuie sa fie dizolvata.

Dacd adunarea generald extraordinard nu hotéraste
dizolvarea societétii, atunci societatea este obligata ca, cel térziu
péna la incheierea exercitiului financiar ulterior celui in care au
fost constatate pierderile si sub rezerva dispozitiilor art. 10 din
lege, s& procedeze la reducerea capitalului social cu un
cuantum cel putin egal cu cel al pierderilor care nu au putut fi
acoperite din rezerve, dacd in acest interval activul net al
societétii nu a fost reconstituit pdna la nivelul unei valori cel putin
egal cu jumatate din capitalul social.

Societatea nu indeplineste aceastd conditie, conform
Situatiilor financiare la 31 decembrie 2021 care nu contin
ajustarile auditorului neacceptate din Anexa B.

Conform Scrisorii de confort din data de 12 iulie 2022
actionarii si-au manifestat intentia de a majora capitalul
Societatii cu 100 mil. lei (10 mil. lei capital social + 90 mil. lei
prima de emisiune).

Astfel, Societatea ar trebui s& diminueze capitalul social prin
inchiderea partiald a pierderii cu suma de cca 430,5 mil. lei,
dupa majorare (sau concomitent) pentru ca valoarea capitalului
propriu dupa majorare de 68,4 mil. lei (fara a lua in considerare
rezultatul anului 2022) sa fie egala cu ¥ din capitalul social
rezultat de 136,9 mil. lei. [...]

Puncte slabe:

Chiar in conditiile in care Situatiile financiare la 31.12.2021
nu sunt influentate de ajustarile ce s-ar fi impus aferente
rezervelor de prime si de daune cedate in reasigurare sprijinul
actionarului majoritar Euroins Insurance Group PLC trebuie sa
fie semnificativ, mult mai mare decét 100.000 mii lei.

Recomandare:

Realizarea masurilor din «Planul de redresare financiara pe
termen lung» aprobat de Consiliul de Administratie in
21 februarie 2022.

Réspunsul echipei de conducere/Comentariu:

Societatea a transmis in data de 29.06.2022 un raport privind
implementarea masurilor din cadrul Planului de Redresare. Din
cuprinsul raportului, reiese faptul ca Societatea a implementat
ma&surile asumate in cadrul Planului, existdand premisele si
increderea ca indicatorii financiari vor fi peste limitele minime
pentru data de referintd 30.06.2022.

Referitor la indicatorul prevazut la art. 156324 din Legea
31/1990, Societatea a transmis catre ASF un Plan de restabilire
a acestuia, urmand ca acest Plan sa fie implementat pana la
sférsitul exercitiului financiar 2022 ca pasi principali descrisi in
acest plan:

— Profitul net inregistrat la 30.06 de 95 m RON;

— Conversia imprumutului subordonat in capital, in suma de
44 m RON;

— Aport suplimentar de capital de 55 m RON;

— Profit estimat la sfarsitul anului 2022 de cel putin 90 m
RON.”

Societatea a transmis raportarile contabile aferente
semestrului | al anului 2022 in data de 19.08.2022 si raportarea
specifica Solvabilitate Il pentru data de 30.06.2022 in data de
04.08.2022, in termenul stabilit de prevederile legale.
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Astfel, potrivit raportarilor transmise autoritatii, la datele de 31.12.2021 si 30.06.2022 Societatea a inregistrat urmatorul
rezultat net al exercitiului:

- lei -
31.12.2021 30.06.2022
Rezultat tehnic (net) -19.005.199 (pierdere) 127.473.734 (profit)
Rezultat netehnic -14.510.661 (pierdere) -32.159.559 (pierdere)
Rezultatul exercitiului -33.515.860 (pierdere) 95.314.175 (profit)

Fondurile proprii eligibile luate Tn acoperirea cerintei de solvabilitate pentru data de 30.06.2022 raportate de Societate
comparativ cu cele cuprinse in planul de redresare sunt:

- mii lei -
Estimat de societate pentru Raportat de
Indicator 30.06.2022 conform plan de societate pentru
redresare 30.06.2022
Total fonduri proprii eligibile sa
acopere SCR 411.159 359.812
SCR 366.499 298.489
Acoperire SCR 1,12 1,21
Total fonduri proprii eligibile sa
acopere MCR 396.159 315.039
MCR 171.039 134.320
Acoperire MCR 2,31 2,35
Excedent fonduri eligibile — SCR 44.660 61.323
Excedent fonduri eligibile — MCR 22512 180.719

Transmiterea cu intarziere a situatiilor financiare auditate ale anului 2021 a impiedicat autoritatea s& verifice si sa
concluzioneze asupra modului in care masurile asumate de Societate prin Planul de redresare vor conduce la restabilirea SCR.
Astfel, dupa primirea acestora, inclusiv a informatiilor/documentelor/situatiilor transmise de Societate cu referire la masurile dispuse
n sarcina acesteia, precum si a informatiilor cuprinse in raportarile specifice regimului Solvabilitate 11 si a raportarilor suplimentare
transmise la A.S.F. in baza Normei A.S.F. nr. 21/2016 privind raportarile referitoare la activitatea de asigurare si/sau de reasigurare,
cu modificarile si completarile ulterioare, au fost realizate analizele necesare si au rezultat urméatoarele:

Potrivit informatiilor prevazute in Planul de redresare revizuit, comunicat de Societate prin adresa SC-8039/2 din
30.03.2022, aceasta a previzionat pentru data de 30.06.2022 un profit de 49,9 milioane de lei, provenit dintr-un rezultat tehnic pozitiv
de 30,5 milioane de lei si un rezultat netehnic pozitiv de 19,4 milioane de lei.

Avand in vedere faptul ca Societatea a nregistrat rezultat tehnic net reprezentand pierdere in cuantum de 19.005.199 de
lei la data de 31.12.2021 si profit de 127.473.734 de lei la data de 30.06.2022, din verificarile efectuate asupra raportarilor transmise
autoritatii a rezultat ca imbunatatirea rezultatului tehnic net al Societatii provine din activitatea de cedare in reasigurare pentru clasa
10, in special RCA, astfel:

- lei -

31.12.2021* 30.06.2022%*
Rezultat tehnic brut -563.781.700 -34.155.712
din care pentru clasa 10 -579.573.275 -51.354.589
Rezultat tehnic din reasigurare 544.776.501 161.629.446
din care pentru clasa 10 560.679.631 169.056.485
Rezultat tehnic net -19.005.199 127.473.734
din care pentru clasa 10 -18.893.644 117.701.896

*conform datelor transmise in raportarea ,, Rezultatul tehnic determinat pe fiecare clasa
de asigurari generale”, Anexa nr. 5 la Norma A.S.F. nr. 46/2020
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Totodata, autoritatea a analizat informatiile raportate de
Societate aferente trimestrului 11l al anului 2022 constand in
raportari suplimentare si machetele specifice Solvabilitate Il, iar
din analiza a rezultat faptul ca, la data de 30.09.2022,
Societatea a nregistrat o scadere semnificativa a rezervei de
daune neavizate IBNR de aproximativ 393 milioane de lei,
comparativ cu valoarea inregistrata la data de 30.06.2022 (ce se
calculeaza potrivit Normei A.S.F. nr. 38/2015 si se raporteaza
prin raportarile suplimentare).

Similar, din analiza a rezultat ca, la data de 30.09.2022,
valoarea rezervelor tehnice (BEL) sub regimul Solvabilitate Il a
inregistrat, de asemenea, o scadere fatd de 30.06.2022,
respectiv de la 1,96 miliarde de lei la 1,84 miliarde de lei la
30.09.2022 (informatii raportate prin machetele specifice
Solvabilitate I1).

De asemenea, autoritatea a verificat modul de reflectare a
rezultatelor tratatelor de reasigurare cota-parte Q/S MTPL LPT
50% si respectiv 15%, precum si ale contractului excedent de
dauna, si excedent de dauna agregat, aferente asigurarilor RCA
in rezultatul tehnic pentru datele de 31.12.2021 si 30.06.2022
prin compararea informatiilor rezultate din deconturile incheiate
cu reasiguratorii cu informatiile cuprinse in raportarile transmise
laA.S.F.

in urma analizelor efectuate, autoritatea a transmis, in datele
de 26.10.2022 si 02.02.2023, doua Rapoarte de
Control Permanent (RCP) cu nr. SA-DG 10102/26.10.2022 si
nr. SA-DG 1318/02.02.2023, prin care a notificat Societatea si
conducerea acesteia asupra aspectelor constatate, astfel:

a) in RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022, autoritatea a
consemnat diferentele constatate din compararea informatiilor
rezultate din deconturile incheiate cu reasiguratorii cu
informatiile cuprinse in raportarile transmise la A.S.F. de
Societate.

De asemenea, in RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022,
autoritatea a estimat impactul acestor ajustari asupra
elementelor de active si datorii din bilantul economic
(Solvabilitate I1), in RCP fiind precizate urmatoarele:

— autoritatea a ajustat partea cedata in reasigurare, atat
rezerva de priméa céat si rezerva de daund, la nivelul calculat al
deconturilor, urmand ca Societatea sa recalculeze valoarea
rezervei de prima cedata, conform principiilor de evaluare
specifice Solvabilitate Il;

— dat fiind faptul c& autoritatea nu a avut toate informatiile
necesare recalculdrii DTL, s-a ajustat DTL in integralitate,
urmand ca Societatea sa recalculeze acest element;

— autoritatea nu a recalculat valoarea SCR ca urmare a
ajustarii partii cedate in reasigurare $i nici nu a majorat valoarea
SCR prin eliminarea valorii capacitatii impozitelor aménate de a
absorbi pierderile (LAC-DT), element care va suferi modificari
ca urmare a acestor ajustari.

Totodata, autoritatea a estimat fondurile proprii eligibile sa
acopere SCR si MCR rezultate in urma ajustarilor estimate,
aratandu-se faptul ca, la data de 30.06.2022 Societatea nu
detine fonduri eligibile s& acopere SCR si MCR, iar necesarul de
fonduri pentru restabilirea SCR a fost estimat la valoarea de
697.698.476 de lei, iar necesarul de fonduri pentru restabilirea
MCR a fost estimat la valoarea de 533.529.672 de lei.

De asemenea, in RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022, s-a
aratat faptul ca, in cazul in care Societatea efectueaza
demersurile necesare in vederea decontarii Si recupereaza
sumele cuvenite in baza contractului incheiat cu EIG Re,
necesarul de fonduri proprii eligibile sa acopere SCR scade la
valoarea de 576.698.476 de lei, iar in cazul MCR scade la
valoarea de 412.529.672 de lei.

Cu privire la masurile dispuse prin Decizia A.S.F.
nr. 1662/21.12.2021, referitoare la Planul de redresare pentru
restabilirea nivelului fondurilor proprii eligibile care acopera SCR
sau pentru modificarea profilului de risc, astfel incat in termen de
6 luni SCR sa fie din nou respectata (respectiv pana la data de
30.06.2022), in RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022 s-a constatat
ca estimarile din Planul de redresare transmis nu au fost realiste
si nu au asigurat/asigura detinerea in permanenta a fondurilor
proprii necesare acoperirii SCR, in sensul in care, la data de
30.06.2022, Societatea nu a asigurat restabilirea indicatorului
de solvabilitate prin faptul ca nu detine suficiente fonduri proprii
eligibile sa acopere SCR.

Prin adresa nr. SC-11811.76/03.11.2022, Societatea
a transmis obiectii la RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022,
precum si opinia unui consultant extern, fara sa recalculeze
SCR si rezerva de prima cedata, asa cum s-a solicitat in RCP
nr. SA-DG 10102/26.10.2022.

Avand in vedere obiectiile Societatii, elementele nou aparute,
respectiv scaderea semnificativa a IBNR si a BEL la data de
30.09.2022 fata de 30.06.2022, precum si faptul ca Societatea
nu a recalculat SCR si nici rezerva de prima cedatd, autoritatea
a adresat Societatii mai multe solicitéri cu scopul atat de a
clarifica obiectiile formulate la RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022,
cat si cu scopul realizarii unei estimari cat mai acurate a BEL si
a partii recuperabile din reasigurare, dar si in vederea estimarii
SCR si a documentarii modului in care Societatea detine Tn
permanenta fonduri proprii eligibile sa acopere SCR si MCR la
cele doua date de referinta.

La solicitarile autoritatii Societatea a transmis clarificari prin
adresele nr. SC-31864.3 din 11.11.2022, SC-11811.79 din
16.11.2022, SC-31864.4 din 18.11.2022, SC-11811.82 din
02.12.2022, SC-31864.6 din 16.12.2022, SC-31864.7 din
20.12.2022, SC-31864.8 din 22.12.2022, SC-11811.84 din
22.12.2022, SC-31864.10 din 03.01.2023, SC-11811.86 din
06.01.2023, SC-11811.88 din 13.01.2023, SC-11811.90 din
20.01.2023, SC-31864.17 din 25.01.2023, SC-31864.19 din
26.01.2023, SC-31864.21 din 01.02.2023 si SC-31864.22 din
02.02.2023.

De asemenea, in datele de 18.01.2023, 26.01.2023 si
31.01.2023, au avut loc intélniri intre reprezentantii Societatii si
reprezentantii A.S.F. cu acelasi scop, de clarificare a unora
dintre aspectele redate anterior.

Ca urmare a solicitarilor adresate Societatii in conformitate
cu prevederile art. 34 alin. (5) din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021
privind activitatea de control desfasurata de catre
Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si
completarile ulterioare (denumit, in continuare, Regulamentul
A.S.F. nr. 4/2021), cu referire atat la elementele redate in RCP
nr. SA-DG 10102/26.10.2022, cét si cu privire la noile elemente
identificate la data de 30.09.2022 si aduse la cunostinta
Societatii prin solicitarile de clarificare mai sus mentionate, si a
informatiilor comunicate, autoritatea a analizat toate aspectele si
explicatiile transmise de Societate.

b) Prin urmare, autoritatea a transmis Societatii un nou RCP
nr. SA-DG 1318/02.02.2023, in care au fost redate rezultatele
analizelor/recalculdrilor realizate pe baza informatiilor
transmise de Societate (obiectii si explicatii suplimentare la RCP
nr. SA-DG 10102/26.10.2022, proceduri si fisiere de calcul ale
rezervelor, explicatii la solicitarea autoritatii) cu privire la rezerva
de prima si de dauna bruta si cedata in reasigurare, sub regimul
Solvabilitate I, atat la data de 30.06.2022 céat si la data de
30.09.2022, precum si recalcularea modulului de prime si
rezerve din cadrul SCR si impactul acestora asupra valorii SCR
si MCR si al fondurilor proprii eligibile sa acopere cele doua
cerinte de solvabilitate.
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Astfel, in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-au aratat atat
elementele noi identificate ce constituie aspecte de
nerespectare a legislatiei ca urmare a noilor analize/recalculari
realizate de autoritate, cat si elementele de neconformitate
rezultate din RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022 care se mentin.

Cu adresa nr. SC-3266.1/10.02.2023, inregistrata la A.S.F.
cu nr. SA-DG 1318.1/13.02.2023, Societatea a transmis obiectii
la RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023, iar la solicitarile autoritatii
Societatea a transmis clarificari prin adresele nr. SC-3500 din
06.02.2023, SC-4681 din 16.02.2023, SC-3266.3 din
20.02.2023, SC-3266.4 din 22.02.2023, SC-3266.9 din
02.03.2023 si SC-3266.10 din 03.03.2023.

c) Cu titlu general, Societatea a obiectat, in sensul ca
exista o contradictie intre constatarile retinute in cadrul RCP
nr. SA-DG 1318/02.02.2023, comparativ cu cele retinute in
cadrul altor controale finalizate, fiind astfel incalcat de autoritate
principiul asteptarii legitime si, in acelasi timp, a obiectat asupra
faptului ca autoritatea nu i-a acordat termene rezonabile pentru
a raspunde la solicitarile de informatii, fiind Tncalcat de catre
autoritate dreptul la un termen rezonabil si principiul
proportionalitatii in activitatea de supraveghere.

Obiectiile Societatii nu se sustin avand in vedere
urmatoarele:

Retinerile din RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022 au avut la
baza rezultatul verificarilor realizate asupra/comparatiilor dintre
raportarile transmise autoritatii si informatiile rezultate din
deconturile/confirmarile de la reasiguratori puse la dispozitie de
Societate, fiind identificatd o imbunatatire a rezultatului tehnic
net al Societatii din activitatea de cedare in reasigurare pentru
clasa 10, in special RCA.

Avand in vedere obiectiile Societatii la RCP nr. SA-DG
10102/26.10.2022, elementele nou aparute, respectiv scaderea
semnificativa a IBNR si a BEL la data de 30.09.2022 fata de
30.06.2022, autoritatea a efectuat verificarea detaliata a modului
de calcul al rezervelor tehnice si recalcularea partialda a SCR,
precum si o analiza a efectelor economice ale clauzelor
contractuale, aplicand principiul prevalentei economicului
asupra juridicului.

Astfel, Tn lumina noilor informatii, autoritatea a intocmit al
doilea RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 in care s-au indicat in
mod expres noile constatari, inclusiv cele care se mentin din
RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022.

Pe parcursul deruldrii actiunii de control permanent
autoritatea a solicitat informatii de natura procedurilor, politicilor
si fisiere proprii de calcul, fara ca acestea sa fie solicitate intr-o
forma stabilita de A.S.F., ci in formatul pe care Societatea le
detinea sau trebuia sa le detind, conform cadrului legal aplicabil.
Cu privire la solicitarile de explicatii ale autoritatii, acestea au
vizat diferente constatate intre fisierele furnizate si machetele
de raportare, precum si unele inadvertente sau greseli in
abordarea Societatii.

In cadrul intalnirii din data de 31.01.2023, cand autoritatea a
precizat faptul ca Societatea ar trebui sa nu mai utilizeze metoda
simplificata Tn calculul celei mai bune estimari a rezervei de
prima, Societatea a precizat ca un calcul al sumelor recuperabile
din reasigurare aferente celei mai bune estimari a rezervei de
prima, care modeleaza Th mod proportional fluxurile de numerar,
confera un rezultat apropiat metodei simplificate. Societatea nu
ar fi putut sa faca o comparatie intre cele doua valori decat daca
ar fi facut o simulare inclusiv pentru metoda solicitata de
autoritate. Mai mult, in cadrul exercitiului BSR, auditorul
a recomandat calcularea sumelor recuperabile din reasigurare
pe baza fluxurilor de numerar, iar Societatea avea obligatia de

aimplementa aceasta
data de 31.12.2022, conform masurii
nr. 1743/30.12.2021.

Autoritatea a solicitat date si informatii pe care societatea
trebuia sa le detind si care tin de respectarea principiului
documentarii, iar in ceea ce priveste afirmatia Societatii cu
privire la faptul ca timpul scurt nu a permis consultarea cu
partenerii si consultantii externi ai Societétii, aceasta nu poate fi
luatd Tn considerare de catre A.S.F. in tratarea obiectiilor
formulate de Societate, deoarece functia actuariala sau alte
functii-cheie ale Societatii trebuie sa detina suficiente cunostinte
pentru a furniza lamuririle necesare, mai ales ca Societatea nu
are externalizatd aceasta functie si nicio alta functie-cheie.

Atat realizarea controlului permanent, cat si intocmirea celor
doua RCP si acordarea termenului de raspuns din partea
Societatii s-au efectuat cu respectarea intocmai a cadrului legal
in vigoare.

Astfel, art. 1631 alin. (181) din Legea nr. 237/2015
stipuleaza, in mod expres, ca in termen de 7 zile de la primirea
notificarii societatea are dreptul sa explice motivul nerespectarii
sau sd formuleze obiectiuni, iar potrivit art. 34 alin. (2) din
Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021, entitatea controlatd si/sau
persoanele vizate [...] pot transmite, [...] un punct de vedere,
explicatii, documente justificative sau obiectii cu privire la
retinerile din Raportul de control permanent, in termenul
prevézut de legislatia aplicabila, dar nu mai mult de 7 zile de la
primirea notificarii, in cazul in care legislatia specifica aplicabilé
nu prevede un alt termen, sens in care autoritatea a acordat
Societatii termenul maxim de raspuns prevazut de lege.

Este important de aratat faptul ca, la adoptarea hotararii care
a stat la baza prezentei decizii, autoritatea a avut in vedere si a
analizat toate informatiile furnizate de Societate ulterior
momentului depunerii obiectiilor, astfel incat acesteia sa 1i fie
respectat dreptul la aparare.

Prin urmare, obiectiile Societatii nu se sustin, iar autoritatea
a respectat intru totul atat cerintele legale cu privire la termenele
prevazute pentru primirea documentelor justificative sau a
obiectiilor formulate, cat si cu privire la procedura de control
realizata.

B. Constatarile A.S.F.

Constatarile autoritatii, mentionate in cele doud RCP
comunicate Societatii, obiectiile punctuale formulate de entitatea
controlata, informatiile/explicatiile suplimentare prezentate, atat
cu ocazia obiectiilor, cat si ulterior acestora, precum si punctul
de vedere/concluzile A.S.F. cu privire la acestea, sunt
prezentate in cele ce urmeaza.

Astfel, in cuprinsul prezentei Decizii, sunt avute in vedere,
pe de o parte, rezultatele controlului permanent, iar, pe de alta
parte, sunt evidentiate aspecte care redau situatia Societatii in
contextul nerestabilirii indicatorilor financiari.

1. Prima fapta contraventionala (retinutd in RCP
nr. SA-DG 10102/26.10.2022, care se mentine si in RCP
nr. SA-DG 1318/02.02.2023), asa cum se va detalia ulterior, se
refera la faptul ca, in perioada 31.12.2021 — 30.09.2022,
Societatea a supraevaluat veniturile si subevaluat cheltuielile
din reasigurare, respectiv a supraevaluat activele si subevaluat
datoriile, ceea ce contravine prevederilor pct. 19 alin. (3), pct. 46
alin. (1) lit. a) si b) si alin. (2), pct. 52 alin. (1)—(3) si alin. (5),
pct. 572 alin. (2) din Reglementarile contabile privind situatiile
financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate ale entitatilor care desfasoara activitate de asigurare
si/sau reasigurare, aprobate prin Norma A.S.F. nr. 41/2015.

masura/recomandare pana la
din Decizia A.S.F.
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In RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022, cu privire la aceastd constatare, s-au arétat urmétoarele:
Potrivit raportarilor transmise, la datele de 31.12.2021 si 30.06.2022 Societatea a inregistrat urmatorul rezultat net al

exercitiului:

- lei -

31.12.2021

30.06.2022

Rezultat tehnic (net)

-19.005.199 (pierdere)

127.473.734 (profit)

Rezultat netehnic

-14.510.661 (pierdere)

-32.159.559 (pierdere)

Rezultatul exercitiului

-33.515.860 (pierdere)

95.314.175 (profit)

n Planul de redresare revizuit, comunicat de Societate prin adresa nr. SC-8039/2 din 30 martie 2022, aceasta a previzionat
pentru data de 30.06.2022 un profit de 49,9 milioane de lei, provenit dintr-un rezultat tehnic pozitiv de 30,5 mil lei si un rezultat

netehnic pozitivde 19,4 milioane de lei.

Avand in vedere faptul ca Societatea a Tnregistrat un rezultat tehnic net reprezentand pierdere in cuantum de 19.005.199
de lei la data de 31.12.2021 si profit de 127.473.734 de lei la data de 30.06.2022, din verificarile efectuate asupra raportarilor
transmise autoritatii a rezultat ca imbunatatirea rezultatului tehnic net al Societatii provine din activitatea de cedare in reasigurare

pentru clasa 10, in special RCA, astfel:

- lei -
31.12.2021* 30.06.2022*
Rezultat tehnic brut -563.781.700 -34.155.712
din care pentru clasa 10 -579.573.275 -51.354.589
Rezultat tehnic din reasigurare 544.776.501 161.629.446
din care pentru clasa 10 560.679.631 169.056.485
Rezultat tehnic net -19.005.199 127.473.734
din care pentru clasa 10 -18.893.644 117.701.896

*conform datelor transmise prin raportarea ,, Rezultatul tehnic determinat pe fiecare clasda

de asigurari generale”, Anexa nr. 5 la Norma nr. 46/2020

Avand in vedere cele de mai sus, luand in considerare faptul
ca profiturile sunt generate in special din activitatea de
reasigurare, autoritatea a procedat la verificarea acestor
informatii Tn corelare cu prevederile contractelor de reasigurare
si deconturile/confirmarile de la reasiguratori, rezultand
urmatoarele:

a) Contractele de
(Q/S MTPL)

Rezultatul tehnic pozitiv de 127,5 milioane de lei inregistrat
la data de 30.06.2022 este obtinut, in principal, din activitatea
inregistrata pentru clasa 10 Asigurari de raspundere civila auto,
unde rezultatul finregistrat este profit in cuantum de
117,7 milioane de lei.

Analizand rezultatul tehnic inregistrat pentru clasa 10 la data
de 30.06.2022, care reflecta o pierdere bruta de 51,4 milioane
de lei, rezulta ca rezultatul net, profit de 117,7 milioane de lei, a
fost generat de un rezultat pozitiv din reasigurare in cuantum de
169 milioane de lei.

In mod similar la data de 31.12.2021, pentru clasa 10
rezultatul tehnic brut este pierdere de 579,6 milioane de lei, iar
rezultatul net este pierdere de 18,9 milioane de lei, rezultand
astfel un profit inregistrat de Societate din reasigurare de
560,7 milioane de lei.

Pentru ambele perioade de referinta, respectiv 31.12.2021
si 30.06.2022, Societatea avea incheiate doua contracte de
reasigurare de tip proportional cota-parte (Q/S MTPL LPT)
totalizand o cedare in reasigurare de 65%.

Primul contract care are o cedare de 50%, incheiat incepand
din anul 2020 pe o perioada de 12 luni, este plasat in procent de
75% din 50% prin brokerul de reasigurare AoN Benfield si
acopera retinerea Societatii dupa aplicarea contractului de

reasigurare MTPL cota-parte

reasigurare excedent de dauna si comutat succesiv in anul 2021
si anul 2022. Restul de 25% din 50% este plasat in reasigurare
catre Barents Re.

Reasiguratorii participanti si cotele de participare sunt:

— pentru anul 2021: Hannover Re — referinta contractului
B079021E6S5034 (36,5% din 50%), Anadolu Sigorta —
referinta contractului BO79021E6S5016 (5,5% din 50%), Mapfre
Re — referinta contractului BO79021E6S5034 (15% din 50%),
Deutsche Re — referinta contractului BO79021E6S5043 (18%
din 50%) si Barents Re (25% din 50%);

— pentru anul 2022: Hannover Re — referinta contractului
B079022E6S5034 (36,5% din 50%), Anadolu Sigorta —
referinta contractului BO79022E6S5016 (3,5% din 50%), Mapfre
Re — referinta contractului BO79022E6S5034 (7% din 50%),
Deutsche Re — referinta contractului BO79022E6S5043 (18%
din 50%), Barents Re (25% din 50%) si Allianz SE Re —
referinta contractului BO79022E6S5038 (10% din 50%).

Al doilea contract cota-parte cu o cedare de 15% din 100%
este incheiat incepand cu 01.10.2021, cu valabilitate pana la
31.12.2022, iar reasiguratorul este Newpoint Reinsurance
Company Ltd, avand referinta NPREri122140MTR00069.

In urma analizei clauzelor contractuale, coroborat cu
informatiile regasite Tn deconturile cu reasiguratorii pentru
ambele contracte Q/S MTPL aferente anilor 2021 si 2022, puse
la dispozitia autoritatii de asigurator, rezulta faptul ca Societatea
ar trebui sa Tnregistreze ca prime cedate Tn reasigurare 65% din
primele castigate, in schimbul a 65% din daunele intdmplate Tn
anul calendaristic, care se contrabalanseaza printr-un comision
in scara, ambele (daune + comision) Tnsumand péna la
aproximativ 97,8% din primele castigate, iar diferenta de 2,2%
(in caz de comutare timpurie a contractului), sub rezerva
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ajustarii primei minime si de depozit, reprezinta marja
reasiguratorului. Societatea face inregistrari pe elemente
componente de prime cedate, rezerve de prime cedate, daune
cedate si rezerve de daune cedate in sarcina reasiguratorilor.

Prima minima si de depozit se plateste in 5 rate, iar in situatia
comutarii contractului, o parte din parametri se schimba, de
exemplu marja de profit a reasiguratorului coboara spre
valoarea de cca 2,2% de la 4,5%, in mod diferit pe reasiguratori,
iar ultima rata nu se mai achita.

Intr-un contract de reasigurare proportional cota-parte,
reasiguratorul participa intr-o proportie similara la pierderea sau
profitul asiguratorului, rezultatul tehnic inregistrat pe partea bruta
(pierdere) ar trebui sa genereze un rezultat tehnic net
proportional cu acesta, fapt care nu reiese din datele raportate.

Conform interpretarii data de Societate clauzelor
contractuale si reflectarii cedarii in reasigurare in evidentele
acesteia, exista doua componente:

— portofoliul de daune in intrare (LPe), atat pentru soldul
RBNS, cat si IBNR pentru daunele aparute inainte de
31.12.2020, este cedat de catre Societate intr-o proportie de
115% (exista o componenta care acopera dezvoltarea adversa
a daunelor, adica variatia absoluta a portofoliului de daune in
intrare, intr-un procent de 15% din daunele economice
intdmplate pentru anul 2021 si 20% pentru anul 2022 pentru unii
reasiguratori);

— daunele intdmplate Tn anul de accident incepand cu
1 ianuarie si pana la 31 decembrie 2021/2022 pentru contractul
MTPL cedare 50%, ambele zile incluse.

Acoperirea prin contract se realizeaza in functie de rata
daunei astfel:

1. de la 0% la (100% — 2,2%), adica aproximativ 97,8% rata
daunei, primele cedate = daunele in sarcina reasiguratorului +
comisionul datorat Euroins + marja reasiguratorului;

2. de 1a 97,5%—110% rata daunei in 2021 si de la 97,5% —
105% in 2022 Euroins suporta integral toate daunele (culoar de
daune neacoperite prin contract);

3. de la 110%—120% (sau 135% in caz de nereziliere
timpurie) rata daunei In 2021 si 105%—115% in 2022,
reasiguratorii suporta 50% din daunele intamplate in anul de
accident si partea de dezvoltare adversa a daunelor pentru
daunele din portofoliul de intrare Tn limita a maxim 15% sau 20%
din valoarea acestuia;

4. peste rata daunei 120% in 2021 sau 115% in 2022,
Euroins suporta integral toate daunele (limita contractului).

Potrivit deconturilor, in calculul ratei daunei se ia doar
valoarea dezvoltarii adverse a daunelor in limita a max. 15%
sau max. 20% (pentru anii 2021 si 2022) din rezervele de daune
initiale (nu 115% sau 120% cum sustine Societatea) si daunele
intamplate in anul de accident, aplicand toate limitarile descrise
anterior.

in fapt, din verificarile realizate a rezultat c& Societatea
apeleaza anual la Clauza de comutare (contractul se incheie si
se comuta catre alli reasiguratori sau aceiasi, dar in alte cote
de participare), marja de profit a reasiguratorului se diminueaza,
iar Societatea comuta rezervele de dauna in iesire (RBNS +
IBNR) si rezerva de prime (UPR) la expirarea contractului,
conform urmatorului tratat de reasigurare in vigoare, incepand
cu data de 1 ianuarie a anului urmator.

La terminarea contractului sau dupa data comutarii acestuia,
conform prevederilor contractuale, reasiguratorii sunt liberi de
orice obligatii viitoare aferente acestui contract, soldul fondurilor
retinute se plateste reasiguratorilor daca este pozitiv sau se
plateste cedentului dacd este negativ (asa cum stipuleaza
clauzele contractuale), iar contractul se inchide.

In anul 2022, Societatea a apelat la clauza de comutare
pentru contractul din 2021 (dupa expirarea termenului
contractual de 3 luni de la expirare, adica maxim 31.03.2022),

informand reasiguratorii asupra acestei decizii in datele de
14.04.2022 si 02.05.2022.

In vederea verificarii modului in care Societatea a obtinut
profitul din reasigurare, inregistrat in principal pentru clasa 10,
A.S.F. a analizat reflectarea rezultatului contractelor de
reasigurare cota-parte 50% si respectiv 15% pentru asigurarile
RCA in rezultatul tehnic, pentru datele de 31.12.2021 si
30.06.2022.

In primul rand, A.S.F. a verificat reconcilierea valorilor
raportate in rezultatul tehnic aferent partii cedate in reasigurare
la data de 31.12.2021 (anexa 3 la Norma A.S.F. nr. 21/2016
privind raportarile referitoare la activitatea de asigurare si/sau
de reasigurare, cu modificarile si completarile ulterioare,
denumita, Tn continuare, Norma A.S.F. nr. 21/2016), cu valorile
cuprinse in Raportarea aferenta cedarilor in reasigurare, pentru
activitatea de asigurari generale (anexa nr. 171 la Norma A.S.F.
nr. 21/2016), rezultdnd o diferenta de 3,6 milioane de lei,
consemnata in RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022,
reprezentand partea cedatéa din recuperari Si regrese necuprinsa
in raportarea aferenta cedarilor in reasigurare.

Comparand primele castigate cedate in reasigurare pentru
contractul MTPL 50% reflectate in rezultatul tehnic la data de
31.12.2021 aferent clasei 10, in valoare de 633.451.828 de lei
cu suma daunelor intdmplate si a comisionului, totalizadnd o
valoare de 721.911.804 de lei, in conditiile in care, conform
decontului, rata daunei la data de 31.12.2021 a fost de 88,10%,
se constata ca valorile reflectate in rezultatul tehnic nu respecta
prevederile contractuale Tn sensul in care primele castigate
trebuie sa fie egale cu suma dintre daunele intdmplate, comision
si marja reasiguratorului.

Astfel, in RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022 s-a mentionat
ca Societatea a inregistrat un profit nejustificat din aceasta
operatiune in valoare de 88.459.976 de lei.

Similar, comparand primele castigate cedate in reasigurare
pentru contractul MTPL 15% reflectate in rezultatul tehnic
aferent clasei 10, in valoare negativa de 22.137.064 de lei cu
suma daunelor intdmplate totalizdnd o valoare de 271.320.898
de lei, in conditiile in care, conform decontului, rata daunei la
data de 31.12.2021 a fost de 117,60%, se constata ca valorile
reflectate Tn rezultatul tehnic nu respecta prevederile
contractuale in sensul in care pentru primele castigate cedate si
marja reasiguratorului, acesta compenseaza cedentul cu
daunele intamplate, exceptand daunele intdmplate in culoarul
de ratd a daunei situat intre 98%—105%.

Societatea a inregistrat un profit nejustificat din aceasta
operatiune in valoare de 293.457.962 de lei.

In explicatiile Societatii transmise anterior incheierii RCP
nr. SA-DG 10102/26.10.2022, respectiv prin adresa
nr. SC-25953.4/26.09.2022 inregistrata la A.S.F. cu
nr. SA-DG 9373/27.09.2022, s-a mentionat faptul ca acest
rezultat a fost obtinut prin adaugarea la rezultatul tehnic a
soldurilor initiale cedate in reasigurare ale UPR si RBNS+IBNR,
astfel:

* ,Recunoasterea inifiald a cresterii cotei de participare a
reasiguratorului la rezervele tehnice ca venit (detaliata in adresa
noastra din data de 14.09.2022) se bazeaza pe (1) metoda de
recunoastere aplicaté istoric (care dateazd de la inceputul
contractelor LPT/ADC in 2020) si (2) metoda acceptatad de
recunoastere a acestor tipuri de contracte de cétre auditorul din
cadrul exercitiului BSR (PWC), auditori (de-a lungul anilor)
si A.S.F. in timpul controalelor efectuate la sediul Societétii din
perioadele precedente.

* Recunoasterea initiald urmeaza acelasi principiu pentru
derecunoasterea ulterioard a cotei de participare a
reasiguréatorului la rezervele tehnice (in ceea ce priveste
Rezerva de daune) care a avut loc la 01.07.2022, ca urmare a
solicitarii A.S.F. de inlocuire a Contractului Cota-Parte de 15%,
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adicé principiile de recunoagtere contabila sunt aceleasi si sunt
urmate atunci cand exista un impact pozitiv sau negativ pentru
Euroins Romania.

» Comutarea Contractului Cota-Parte de 15% (in cota sa de
10%) se refera exclusiv la rezervele de daune, deoarece UPR
este cedat noului Contract de 10% pe an de accident incheiat cu
Allianz Re, deoarece acesta va oferi acoperire pentru daunele
viitoare (adicd urmand functia principald de asigurare a UPR).

* Rata Daunei aplicata pentru Contractul Cota-Parte de 15%
urmeaza principiile stipulate in contract (sectiunea Definitii si
Comisioane din Contract) si se bazeaza pe soldurile de
deschidere atét pentru (1) UPR (urménd logica descrisa mai sus
pentru Contractul cu 10% pe an de accident unic), cét si pentru
(2) Rezerva pentru daune, in urma rezervelor aferente
Transferului de Portofoliu de Daune (secfiunea Transfer de
Portofoliu din Contract) si, prin urmare, ar trebui sa fie luate in
considerare in mod corespunzator atunci cand se estimeaza
Rata Daunei.”

Cu privire la metoda acceptata de recunoastere a acestor
tipuri de contracte de catre auditorul din cadrul exercitiului BSR
(PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L.), auditorul face o scurta
interpretare a contractului (traducere libera) astfel:

Acord de reasigurare in cota-parte:

In conformitate cu tratatul de reasigurare in cota-parte pentru
linia de afaceri MTPL, exista limite ale portofoliului de daune
pentru evolutia despagubirilor din anul precedent, definite astfel:

Reasiguratul va retine 100% din toate pierderile care provin
din procentul de modificare a portofoliului de daune care
depaseste 15% sau mai mult, in cazul in care:

* Procentul de modificare a portofoliului de daune =
(Retragerea portofoliului de daune in curs de platd — Intrarea
portofoliului de daune in curs de plata + daunele platite in
legatura cu daunele survenite inainte de data de incepere la
data de comutare a contractului)/Intrarea in portofoliul de
pierderi in curs.

* Intrarea portofoliului de daune in curs de plata = cota-parte
a reasiguratorului din rezervele de daune (inclusiv rezerva
pentru daunele suferite, dar neraportate (IBNR)) pentru daunele
Suferite inainte de data de initiere a contractului la 31 decembrie
2019.

* Retragerea portofoliului de pierderi in curs de platd = cota-
parte a reasiguratorului din rezervele de daune (inclusiv rezerva
pentru daunele suferite, dar neraportate (IBNR)) pentru daunele
suferite inainte de data de initiere a contractului la data de
comutare a contractului.

Ca atare, am luat in considerare partea de cedare legata de
cota-parte pentru modificarea rezervei aferente anilor anteriori
(rezultata din evaluarea noastrd IBNR) si am aplicat plafonul de
15%.

In scopul prezentdrii, am ajustat doar IBNR pentru rezervele
de daune non-anuale ale MTPL.

De asemenea, anterior transmiteri RCP nr. SA-DG
10102/26.10.2022, prin adresa nr. SC-25953.4/26.09.2022,
fnregistrata la A.S.F. cu nr. SA-DG 9373/27.09.2022, Societatea
a comunicat urmatoarele: ,Principiile contabile aplicate in cazul
cotelor generale: Cedarea aplicata la nivelul rezervelor tehnice,
fie la inceputul oricarui contract nou (ca in cazul Contractului
Cota-Parte de 15%), fie ca urmare a modificarilor rezervelor
tehnice cedate in cursul anului (atat in ceea ce priveste
acoperirea LPT/ADC, cét si partea de an de accident) sunt
inregistrate istoric in contul de profit si pierdere, in principal
datorita faptului c& este asteptatd o comutare la sfarsitul anului,
ceea ce permite recunoasterea integrala a efectelor in perioada
anuala respectiva”,

Totodata, in RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022 s-a aratat ca,
prin e-mailul din data de 14.10.2020, Societatea a comunicat
autoritatii faptul ca anularea sau comutarea contractului de catre

reasigurat (Euroins) ,este un eveniment extraordinar, care,
conform tuturor regulilor contabile poate impune doar evaludri
ale unei astfel de probabilitati. Ambele pérti isi propun in mod
firesc sd tind contractul péna la expirarea normala”.

In RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022 s-a aratat ca explicatiile
Societatii nu se sustin deoarece, pe de o parte, acoperirea totala
oferita prin contract pentru daunele intdmplate, definite conform
contractului, este limitata la o ratd a daunei de 125%, cu un
culoar neacoperit situat intre 98%—100% rata daunei (in cazul
activarii clauzei early cancelation), iar, pe de alta parte, in ceea
ce priveste evolutia adversa a daunelor care provin din soldul
initial al contractului (avdnd in vedere costul redus al
contractului), reasiguratorii s-au protejat prin limitarea acesteia
la maximum 15% din valoarea soldului initial, aspect ce rezulta
inclusiv din deconturile/confirmarile de la reasiguratori. Mai mult,
cedarea aplicata la nivelul rezervelor tehnice la inceputul unui
contract la nivel integral, cu efect n profitul Societatii, ca urmare
a faptului ca se asteapta o comutare la sfarsitul anului, ar trebui
sa conduca la o derecunoastere a soldurilor finale la comutarea
contractului.

Societatea nu efectueaza decontarea conform clauzei
sretained account”, ci comuta rezervele catre reasiguratorii din
anii urmatori. Prin recunoasterea integrala a soldurilor initiale
cedate ale rezervelor tehnice inregistreaza un profit care nu este
aferent perioadei financiare si care este derecunoscut doar daca
procentul de cedare din reasigurare scade sau nu se mai
incheie un astfel de contract.

Prin urmare, mentiunea Societatii cu privire la faptul ca acest
contract se mentine pana la expirarea acestuia nu s-a dovedit a
fi reala, dat fiind faptul cd mecanismul de comutare a
contractului a devenit o regula.

Astfel, n calculul rezultatului tehnic aferent contractului Q/S
cedare 15% (profit in valoare de 293,5 mil. lei pentru o perioada
de trei luni cuprinsd intre octombrie—decembrie 2021),
Societatea a inclus si soldul rezervelor initiale (rezerva de
prime — UPR si rezerva de dauna avizata — RBNS) in conditiile
in care rata daunei calculatad luadnd Tn considerare si aceste
rezerve depaseste limita de 125% a ratei daunei acoperita prin
contract.

In mod similar, s-au verificat valorile raportate in rezultatul
tehnic aferent partii cedate in reasigurare la data de 30.06.2022
cu valorile raportate In Anexa nr. 171 la Norma A.S.F.
nr. 21/2016, neexistand diferente.

Comparand primele castigate cedate in reasigurare pentru
contractul Q/S cedare 50% reflectate in rezultatul tehnic aferent
clasei 10, in valoare de 483.070.655 de lei, cu suma daunelor
intmplate si a comisionului, totalizdnd o valoare de
541.716.269 de lei, in conditiile in care, conform decontului, rata
daunei la data de 30.06.2022 a fost de 81,46%, se constata ca
valorile reflectate in rezultatul tehnic nu respecta prevederile
contractuale in sensul in care primele castigate trebuie sa fie
egale cu suma dintre daunele intamplate, comision si marja
reasiguratorului, Societatea inregistrand un profit nejustificat din
aceasta operatiune in valoare de 58.645.614 de lei. In ceea ce
priveste contractul Q/S cedare 15%, Societatea a inregistrat un
profit de 1.269.744 de lei.

La solicitarile autoritatii, anterior transmiterii RCP
nr. SA-DG 10102/26.10.2022, prin adresa
nr. SC-24326.2/26.08.2022, ca raspuns la adresa A.S.F.
nr. SA-DG 8612/22.08.2022, Societatea a comunicat faptul ca,
»In cursul fiecarei perioade, Societatea recunoaste un pasiv pe
baza primelor brute subscrise cedate in reasigurare $i a
daunelor pléatite cedate in reasigurare. Pe de altd parte,
comisionul din reasigurare este calculat pe baza primelor
céstigate si a daunelor intdmplate. Valoarea datoriei la finalul
perioadelor contractuale ar trebui sa fie egala cu marja
reasiguréatorilor, mai putin sumele deja achitate. Astfel, imediat
ce comutarea contractului este pe deplin confirmata, iar rata
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daunei este de asemenea confirmata de catre auditori pentru
finalul anului 2021 (in sensul in care se incadreaza in limitele
contractuale), respectivul pasiv provizoriu a fost reversat in mod
corespunzétor. In anul 2022, deoarece nu existd premisele
efectudrii unor ajustari specifice cu caracter exceptional (cum
au fost cele inregistrate la finalul anului 2021), acele sume
provizorii aferente primelor brute subscrise cedate si daunelor
achitate cedate vor fi ajustate corespunzator odata cu inchiderile
contabile din anul 2022.”

De asemenea, prin adresa nr. SA-DG 9153.2/20.09.2022,
A.S.F. a solicitat explicatii cu privire la motivul inregistrarii sumei
de 126.442.682 de lei aferenta anului 2021 ca fiind un venit al
anului 2022 (raportat ca si comision de reasigurare), aspect care
a influentat valoarea rezultatului tehnic aferent semestrului | al
anului 2022, in loc de a fi inregistrata in contul 117 — Rezultat
reportat.

Prin adresa nr. SC-25953.3/22.09.2022, Tnregistrata la A.S.F.
cu nr. SA-DG 9153.3/23.09.2022, Societatea a comunicat
urmatoarele:

,In ceea ce priveste suma de 126.442.682 lei reiteram
argumentele prezentate in corespondentele noastre anterioare
si discutate si in cadrul intélnirilor noastre privind recunoasterea
acesteia:

— asigurarea unei abordéri mai prudente in ceea ce priveste
pasivele din reasigurare (avand in vedere ajustarile rezervelor
din trimestrul 1l 2021);

— asigurarea unei abordari contabile consecvente fata de
perioadele contabile anterioare in ceea ce priveste estimarea
comisionului si a pasivului din reasigurare;

— asiguréa acoperirea riscurilor potentiale in ceea ce priveste
rata daunei si estimarea comasarii, evaluate in mod prudent de
cétre conducere;

— aceasta ajustare a fost consideratd o modificare a
estimarilor contabile (deoarece implicd un anumit grad de
estimari ca baza pentru cesiune — rezervele tehnice se
bazeaza in totalitate pe estimari), care, conform Normei
nr. 41/2015, sunt recunoscute prospectiv prin includerea in profit
sau pierdere in perioada modificarii, daca modificarea afecteaza
doar acea perioada, sau in perioada modificarii si in perioadele
viitoare, daca modificarea le afecteaza pe ambele;

— satisfacerea asteptérilor A.S.F., avand in vedere discutiile
care au avut loc in ultimii ani pe aceeasi tema;

— in ceea ce priveste monografia contabila, va rugdm sa
retineti ca nu a existat nicio modificare a monografiei contabile
utilizate de catre Societate pentru a reflecta efectele contractului
de reasigurare. Conturile sunt aceleasi, singura diferenta fiind
sumele inregistrate in conturile 709 «PBS cedat» si 705 «Daune
plétite si de recuperat», care se bazeaza pe primele castigate si
daunele intdmplate.”

Astfel, fata de solicitarile autoritatii de clarificare mentionate
in adresa nr. SA-DG 9153.2/20.09.2022, anterior incheierii RCP
nr. SA-DG 10102/26.10.2022, respectiv:

— cu privire la Tnregistrarea in anul 2022 a unui venit din
comisioane aferent anului 2021 rezultat din contractul cota-parte
cedare 50% ca rezultat al anului 2022 si nu pe rezultatul anului
2021, Societatea nu a furnizat niciun raspuns;

— cu privire la substanta economica a acestei inregistrari, in
sensul precizat de Societate ca reflectarea acestui venit asigura
reglarea contului de decontari cu reasiguratorii (avand in vedere
cedarea primelor brute subscrise, si nu a primelor castigate, si
a daunelor platite, nu a daunelor intdmplate), aceasta explicatie
nu se sustine deoarece, asa cum s-a aratat, Societatea
evidentiaza contabil si rezerva de prime cedata si rezervele de
daune cedate, valoarea decontarilor cu reasiguratorii fiind un
calcul care cuprinde si variatia acestor rezerve, inregistrarea
acestei valori pe venit din comisioane de reasigurare neavand
justificare economica.

Prin urmare, in RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022 s-a aratat
faptul ca din compararea valorilor reflectate in rezultatul tehnic
si a informatiilor regasite in raportarile privind cedarile in
reasigurare cu cele confirmate de reasiguratori prin deconturile
prezentate pentru datele de 31.12.2021 si 30.06.2022 pentru
contractele de reasigurare cota-parte au rezultat urmatoarele:

— la data de 31.12.2021, fata de o pierdere tehnica neta de
18.893.644 de lei, inregistrata in evidentele tehnice si contabile
ale Societatii pentru clasa 10, rezultatul tehnic determinat pe
baza valorilor cuprinse in deconturile de reasigurare
confirmate de reasiguratori indica o pierdere tehnica neta de
393.631.912 de lei;

— la data de 30.06.2022, fata de un profit tehnic net de
117.701.896 de lei, inregistrat in evidentele tehnice si contabile
ale Societatii pentru clasa 10, rezultatul tehnic determinat pe
baza valorilor cuprinse in deconturile de reasigurare (pentru anul
2022 doar contractul Q/S 50% a fost confirmat de reasiguratori)
indica o pierdere tehnica neta de 100.808.472 de lei.

In concluzie, in RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022 s-a retinut
faptul ca, prin inregistrarile efectuate in evidentele contabile fata
de valorile cuprinse in deconturile de reasigurare aferente
contractelor MTPL QS cedare 50% si respectiv 15%, Societatea
a supraevaluat veniturile din reasigurare aferente anului 2021
cu valoarea de 151.500.027 de lei si a subevaluat cheltuielile cu
reasigurarea cu valoarea de 223.238.241 de lei, iar pentru data
de 30.06.2022 a supraevaluat veniturile din reasigurare cu
valoarea de 126.599.179 de lei si a subevaluat cheltuielile cu
reasigurarea cu valoarea de 91.911.189 de lei.

b) Tratatul XL IBNR

Societatea are incheiat un contract de reasigurare excedent
de dauna pentru IBNR care acopera daunele RCA dupa
aplicarea programelor de reasigurare QS si XL si asigura o
acoperire in limitele unei valori stipulate. Reasiguratorul din
cadrul tratatului este EIG Re AD care asigura acoperirea
a 121 milioane de lei din expuneri, iar 109 milioane de lei sunt
retrocesionate catre Barents Re (cu un credit-rating A).

Acoperirea tratatului este impartitd in doua sectiuni, ambele
pentru daune care au fost intdmplate Thainte de 31.12.2021, si
anume:

* pentru daune intdmplate tnainte de 31.12.2020 — pana la
109 milioane de lei;

* pentru daune intdmplate in perioada 1.01.2021—
31.12.2021 — pana la 12 milioane de lei.

Perioada de acoperire pentru toate daunele care intra in
obiectul contractului este de 48 de luni de la inceperea
acoperirii.

Procesul de decontare a daunelor este definit in Anexa nr. 1
si Anexa nr. 2 ale contractului in sectiunea Plata daunelor,
conform careia reasiguratorul va pléti reasiguratului suma
mentionata in sectiunea Limita, Retinere si Compensare |[...]
in baza Situatiilor Financiare auditate (traducere libera din
engleza).

Autoritatea a solicitat Societatii clarificari cu privire la
decontarea/compensarea privind acest contract, avand in
vedere ca doi ani la rand acest contract a fost modificat, inclusiv
prin inlocuirea datei de intrare in vigoare, fara ca Societatea sa
solicite decontarea, desi a fost atinsa limita contractului de
121 milioane de lei, iar in contabilitate nu s-au efectuat ajustarile
necesare, fiind pastrate efectele acestuia.

Societatea a explicat faptul ca scopul initial al contractului a
fost unul prudential, dupa exercitiul BSR acest contract a fost
modificat pentru a acoperi daunele, dar nu a oferit explicatii cu
privire la lipsa intocmirii deconturilor de reasigurare si momentul
in care se va face decontarea, precizand in cadrul intalnirilor
avute cu autoritatea faptul ca se va intocmi decontul pentru anul
2022.
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Autoritatea a solicitat, de asemenea, explicatii cu privire la
modificarea perioadei acoperite incepand cu data de 01.01.2021
in noua perioada acoperita, care incepe cu data de 01.01.2022,
realizata fara efectuarea decontarii intre parti. Fata de acest
aspect Societatea nu a adus clarificari punctuale.

Anterior incheierii RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022,
clarificarile de mai sus cu privire la acest contract au fost
furnizate de Societate in cadrul unei intalniri care a avut loc la
sediul A.S.F. in data de 06.09.2022, in cadrul careia a rezultat de
asemenea faptul ca nu au fost intreprinse demersuri/solicitari
din partea Euroins catre EIG Re in vederea recuperarii sumelor
cuvenite conform contractului.

Ca detaliere a celor solicitate de autoritate, prin adresa
nr. SC-25953/12.09.2022 Societatea a transmis A.S.F.
urmatoarele explicatii suplimentare:

L,Pentru a aborda aspectele principale ridicate de catre
Autoritate in cadrul intélnirii cu privire la contractul existent al
Euroins Roménia, dorim sé& reiterém si sé extindem argumentele
noastre in urmatoarele arii:

* In practica, contractul a fost ajustat o singura data (in anul
2022) ca urmare a modificarilor substantiale ale metodologiei
de calcul al rezervelor tehnice in cursul trim. Il 2021, efectuate
ca (n.b. urmare a solicitarilor) in timpul controlului de cétre A.S.F.

 Modificarile care au avut loc in 2021 sunt doar o ajustare a
domeniului de aplicare, dar in practicd nu a condus la nicio
prelungire suplimentara specifica, ci mai degraba a precizat
acoperirea contractului si aplicarea acestuia dupéd contractele
de coté-parte existente si ale contractelor excedent de pierderi.

» Acoperirea contractului este de 48 de luni, ceea ce va
asigura acoperirea corespunzatoare pentru cea mai mare parte
a run-off-ului portofoliului RCA existent.

* Modificarile existente in cadrul contractului ar trebui luate in
considerare si in raport cu gestionarea globalé a capitalului in
cadrul Grupului si fungibilitatea acestuia (in sensul articolului
330 din DA 2015/352), care in cazul utilizarii reasigurérii interne
(Compania mixta (similar cu la ZD EIG Re EAD)) permite:

— beneficii de diversificare la nivelul entitatii mixte;

— demonstrarea fungibilitatii capitalului pentru Solvency Il si
majorarea capitalului si

— flexibilitatea alocarii numerarului;

— managementul centralizat al reasigurérilor si al activelor;

— preturile sé se bazeze pe cerintele de diversificare din
cadrul grupului.

De asemenea, ar trebui remarcat faptul ca ultima Anexa
(Anexa nr. 2) a Contractului de reasigurare asigura in special ca
(1) acoperire pentru incéd 48 de luni incepand cu 01.01.2022 si
(2) acoperire alocatd in mod specific pentru ambele tipuri de
daune care sunt anterioare datei de 01.10.2021 (109,0 milioane lei)
si pentru daune intdmplate inainte de 01.01.2022 (12,0 milioane lei).
Practic, acoperirea suplimentara de 121,0 milioane lei pentru
2021 este singura modificare, deoarece contractul anterior
acopera din nou toate daunele anterioare acestei perioade
(adica inainte de 01.01.2021). Pentru a evita orice dubiu,
contractul continua sa fie valabil cu acoperire similara care este
legata de ajustarea rezervelor tehnice, descrise mai sus, care se
referd in mod predominant la daune intdmplate anterior datei de
01.01.2021.”

Nici prin aceasta explicatie, furnizata in scris, Societatea nu
a raspuns solicitarii autoritatii cu privire la realizarea unei
decontari conform prevederilor contractului excedent de dauna
pentru acoperirea anului 2021 care prevede plata sumei
acoperite in baza datelor auditate. Mai mult, limita contractuala
a fost atinsa n anul 2020, astfel incat modificarea metodologiei
de calcul al rezervelor tehnice in trimestrul Il al anului 2021 nu
sustine argumentul Societatii de modificare a contractului prin
Anexa nr. 2 (perioada de acoperire), dimpotriva, ar fi trebuit ca

Societatea sa efectueze toate diligentele pentru realizarea
decontarii intre parti.

In acest context, ludnd Tn considerare:

— lipsa decontarilor intre parti, respectiv lipsa demersurilor
din partea Euroins privind recuperarea sumelor cuvenite, cu
toate ca limita contractuala a fost atinsa;

— modificarea in data de 01.12.2021 a perioadei de
valabilitate a contractului, respectiv incepand cu 01.01.2022;

— faptul ca acest contract se intinde pe o perioada de 4 ani,
iar clauza decontarii intre parti nu este suficient de clara
(reasiguratorul va plati reasiguratului suma mentionata in
sectiunea Limita, Retinere si Compensare de mai sus in baza
Situatiilor Financiare auditate — traducere liberd) in sensul in
care nu se specifica anul in care reasiguratorul va plati sumele
datorate;

— posibila modificare succesiva a contractului fara a se
efectua decontari intre parti;
in RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022, A.S.F. a efectuat ajustari
in sensul diminuarii partii cedate in reasigurare cu valoarea de
121 milioane de lei, precum si diminuarea datoriei Societatii cu
prima de reasigurare aferenta acestui contract Tn cuantum de
5,44 milioane de lei.

Ca urmare a aspectelor prezentate la literele a) si b) de mai
sus, in RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022 s-au prezentat
ajustarile realizate asupra elementelor din bilantul contabil, dupa
cum urmeaza:

— ajustarea n minus a partii din rezervele tehnice aferente
contractelor cedate in reasigurare la data de 31.12.2021 cu
suma de 510.183.390 de lei, reprezentand:

» cheltuieli de achizitie reportate in
136.975.217 de lei;

» diferente de curs valutar in suma de 6.707.340 de lei pentru
UPR;

* UPR initiala in valoare de 78.883.276 de lei si rezerve
de daune initiale de 172.791.079 de lei pentru contractul
Q/S MTPL LPT 15%;

* rezerva pentru
11.616.429 de lei (+);

* IBNR pentru contractul excedent de dauna agregat in suma
de 121.000.000 de lei;

* UPR pentru contractul excedent de dauna agregat in suma
de 5.442.910 de lei;

— ajustarea in minus a partii din rezervele tehnice aferente
contractelor cedate in reasigurare la data de 30.06.2022 cu
suma de 92.066.966 de lei, provenita din ajustarea soldurilor
initiale si a celor finale ale rezervelor de prime si de daune,
rezultdnd ajustari pe variatile acestora in cuantum de
91.908.468 de lei pentru UPR si 158.498 de lei pentru rezervele
de daune;

— ajustarea Tn sensul cresterii creantelor provenite din
operatiuni de reasigurare la data de 31.12.2021 cu suma de
9.674.623 de lei, provenita din diferente intre raportari si
deconturi de reasigurare, compuse din 3.632.898 de lei (—) plati
de despagubiri si 13.307.521 de lei (+) comisioane;

— ajustarea in sensul cresterii creantelor provenite din
operatiuni de reasigurare la data de 30.06.2022 cu suma de
1.998 de lei, provenita din diferente creante intre raportari si
deconturi de reasigurare;

— ajustarea in minus a datoriilor provenite din operatiuni de
reasigurare la data de 31.12.2021 cu suma de 4.770.500 de lei,
compusa din PBS cedate in minus, in valoare de 672.410 de lei
(+) si reversarea primei de reasigurare de 5.442.910 de lei (-)
aferenta contractului excedent de daung;

— ajustarea in sensul cresterii datoriilor provenite din
operatiuni de reasigurare la data de 30.06.2022 cu suma de
126.445.401 de lei, reprezentdnd comision finregistrat de
Societate.

valoare de

riscuri neexpirate in valoare de

2 Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei 2009/138/CE a Parlamentului European si a
Consiliului privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II).
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De asemenea, in RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022, s-a prezentat impactul estimat al acestor ajustari asupra elementelor

din bilantul contabil, dupa cum urmeaza:

- lei -
Rap9nat de Ajustari Rap9ﬂat de Ajustari uf;;?lc:liigiilz?
Elemente bilantiere societate ASF. societate A.SF. cumulat al ajustarilor
31.12.2021 31.12.2021 30.06.2022 30.06.2022 30.06.2022
Activ
Active necorporale 6.075.950 5.916.864 5.916.864
Plasamente 579.536.031 551.181.142 551.181.142
Partea din rezervele tehnice 1.948.954.197 | -510.183.390 | 2.214.750.868 | -92.066.966 1.612.500.512
aferente contractelor cedate in
reasigurare
Creante -din care 301.441.212 9.674.623 267.921.798 1.998 277.598.419
creante provenite din operatiuni de 38.500.603 9.674.623 40.980.504 1.998 50.657.125
reasigurare
Alte elemente de activ 316.650.761 680.663.659 680.663.659
Total Activ 3.152.658.151 | -500.508.767 | 3.720.434.331 | -92.064.968 3.127.860.596
Pasiv
Capital si rezerve 814.247.952 814.247.952 814.247.952
I Capital 557.487.674 557.487.674 557.487.674
II Prime de capital 244.380.425 244.380.425 244.380.425
III Rezerve din reevaluare 3.682.487 3.682.487 3.682.487
IV Rezerve 8.697.366 8.697.366 8.697.366
V Rezultatul reportat -812.256.194 -845.772.054 -1.341.510.322
VI Rezultatul exercitiului (121) -33.515.860 | -495.738.268 95.314.175 | -218.510.368 -123.196.193
profit sau pierdere
Capitaluri proprii -31.524.102 63.790.073 -650.458.563
Datorii subordonate 44.838.232 44.813.766 44.813.766
Rezerve tehnice 2.771.120.663 3.230.134.790 3.230.134.790
Provizioane 8.391.390 4.840.390 4.840.390
Depozite primite de la reasiguratori 0 0 0
Datorii din care: 309.701.152 -4.770.500 359.217.213 | 126.445.401 480.892.114
datorii provenite din operatiuni de 191.301.302 -4.770.500 259.847.631 | 126.445.401 381.522.532
reasigurare
Venituri in avans 50.130.816 17.638.099 17.638.099
Total Pasiv 3.152.658.151 | -500.508.768 | 3.720.434.331 | -92.064.967 3.127.860.596

Astfel, in RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022 s-a retinut faptul
ca prin supraevaluarea veniturilor si subevaluarea cheltuielilor
din reasigurare, respectiv supraevaluarea activelor si
subevaluarea datoriilor din bilantul contabil pentru datele de
31.12.2021 si 30.06.2022, aferente contractelor de cedare cota-
parte si excedent de dauna, nu au fost respectate urmatoarele
prevederi din Reglementdrile contabile privind situatiile
financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate ale entitatilor care desfasoara activitate de asigurare

si/sau reasigurare, puse in aplicare prin Norma A.S.F.
nr. 41/2015:

spct. 19. — (3) Veniturile sunt recunoscute in contul de profit
si pierdere atunci cand se poate evalua in mod credibil o
crestere a beneficiilor economice viitoare legate de cresterea
valorii unui activ sau de scdderea valorii unei datorii.
Recunoasterea veniturilor se realizeaza simultan cu
recunoasterea cresterii de active sau reducerii datoriilor.
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(4) Cheltuielile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere
atunci cand se poate evalua in mod credibil o diminuare a
beneficiilor economice viitoare legate de o diminuare a valorii
unui activ sau de o crestere a valorii unei datorii. Recunoasterea
cheltuielilor are loc simultan cu recunoasterea cresterii valorii
datoriilor sau reducerii valorii activelor.

pct. 46. — (1) Principiul prudentei. La intocmirea situatiilor
financiare anuale, recunoasterea si evaluarea trebuie realizate
pe o baza prudenta si, in special:

a) in contul de profit si pierdere poate fi inclus numai profitul
realizat la data bilantului;

b) sunt recunoscute datoriile apdrute in cursul exercitiului
financiar curent sau al unui exercitiu precedent, chiar daca
acestea devin evidente numai infre data bilantului si data
intocmirii acestuia;

(2) Activele si veniturile nu trebuie sa fie supraevaluate, iar
datoriile si cheltuielile, subevaluate. {...)

pct. 52. — (1) Principiul prevalentei economicului asupra
juridicului. Contabilizarea si prezentarea elementelor din bilant
si din contul de profit si pierdere tindnd seama de fondul
economic al tranzactiei sau al angajamentului in cauza, si nu
numai de forma juridica a acestora. Respectarea acestui
principiu are drept scop inregistrarea in contabilitate si
prezentarea fidelda a operatiunilor economico-financiare, in
conformitate cu realitatea economica, punénd in evidentd
drepturile si obligatiile, precum si riscurile asociate acestor
operatiuni.

(2) Evenimentele si operatiunile economico-financiare
trebuie evidentiate in contabilitate asa cum acestea se produc,
in baza documentelor justificative. Documentele justificative
care stau la baza inregistrdrii in contabilitate a operatiunilor
economico-financiare trebuie sa reflecte intocmai modul cum
acestea se produc, respectiv sé fie in concordanta cu realitatea.
De asemenea, contractele incheiate intre parti trebuie sa
prevada modul de derulare a operatiunilor si s& respecte cadrul
legal existent.

(3) In conditii obisnuite, forma juridicd a unui document
trebuie sé& fie in concordanta cu realitatea economicd. Atunci
cénd exista diferente intre fondul sau natura economicéa a unei
operatiuni sau tranzactii si forma sa juridica, entitatea va
inregistra in contabilitate aceste operatiuni, cu respectarea
fondului economic al acestora.

(5) Entitatile au obligatia ca la intocmirea documentelor
Justificative si la contabilizarea operatiunilor economico-
financiare s& tind seama de toate informatiile disponibile, astfel
incéat sa fie extrem de rare situatiile in care natura economica a
operatiunii s fie diferitd de forma juridicd a documentelor care
stau la baza acestora.

pct. 572. — (2), teza finald, operatiunile economico-
financiare supuse inregistrarii in contabilitate trebuie efectuate
in concordantd strictad cu prevederile actelor normative care le
reglementeazd si documentele justificative care atesta
efectuarea lor.”

In cadrul obiectiilor la RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022,
Societatea a precizat urmatoarele: ,Conform art. 163 alin. (187)
din Legea nr. 237/2015, raportat la art. 2 alin. (2) pct. 25 din
Regulamentul nr. 4/2021, transmiterea raportului de control
permanent reprezintd o cerintd obligatorie, anterioard emiterii
unei decizii de sanctionare, [...] De asemenea, conform art. 33
din Regulamentul nr. 4/2021, raportul de control permanent
trebuie sa cuprinda, printre altele, «persoanele considerate
responsabile potrivit legislatiei in vigoare». Cu toate acestea, cu
privire la constatarea incalcarii prevederilor din Reglementarile
contabile privind situatiile financiare anuale, respectiv art. 52 din
Legea nr. 237/2015, nu este indicatd persoana care se
presupune ca ar raspunde in cazul pretinselor incalcari
constatate.”

Obiectiile Societatii nu se sustin deoarece in RCP nr. SA-DG
10102/26.10.2022 s-a mentionat ca aceasta a supraevaluat
veniturile din reasigurare si a subevaluat cheltuielile cu
reasigurarea la data de 31.12.2021 si 30.06.2022, indicandu-se,
astfel, ca Societatea nu a respectat prevederile Normei A.S.F.
nr. 41/2015.

De asemenea, in obiectii Societatea a mentionat faptul ca a
.adresat constatarea din Raportul de control permanent al A.S.F.
fncepand cu Trim. Il 2022 fiind prezentate detalii dupa cum
urmeaza:

— ,Situatia deconturilor a fost recalculata incepand cu Trim.
Il 2022 ludnd in considerare UPR Brut in loc de UPR net de
DAC atét pentru rezervele de deschidere, céat si pentru cele de
inchidere. Impactul total asupra comisionului a fost o scadere
de 33,4 mil lei si a fost inregistrat in situatiile financiare care au
fost deja transmise. Astfel, consideram ca este adresata in
intregime constatarea din Raportul de control permanent al
A.S.F

— Pentru contractul IBNR XL au fost inregistrate daune
pléatite de 5,5 milioane, in RBNS cu 6,5 milioane si in IBNR cu
109 milioane lei. O notificare pentru plata a fost trimisa cétre
Reasigurator in data de 21.10.2022 [...]. Reasiguratorul a achitat
suma respectivd in data de 2 noiembrie 2022. Astfel,
consideram ca esenta economica a contractului este doveditéa in
mod corespunzéator si ca urmare a angajamentului nostru de a
nu mai modifica contractul, considerdm ca au fost adresate in
mod corespunzator constatarile din Raportul A.S.F.

— Contractele MTPL QS (560% + 5%) au fost inregistrate pe
baza primei castigate si a daunelor intdmplate. Impactul in PBS
cedat: majorarea primelor cedate cu 16,6 mil lei. Impact total in
daune plétite cedate: scaderea daunelor plétite cedate cu 73,6
mil lei. In urma acestei ajustari, respectdm pe deplin prevederile
contractului si nu ne asteptam la ajustari interanuale ulterioare
de acum inainte.

— Decontul pentru MTPL QS (50% + 5%) a fost calculat pe
baza marjei de reasigurare de 5,15% (pentru necomutare).
Impact total: o diminuare a comisionului cu 25,2 mil lei. Aceasta
abordare va fi urmata in mod consecvent de acum inainte si
pana in momentul in care existd o decizie interna oficiala
pentru comutare, conform adresei noastre din 26.09.2022
nr. SC-25953.4. Va rugdm aveti in vedere ca aceasta abordare
a fost unificatd cu cea a Grupului si se aplica la nivel de grup
tuturor membrilor sai. Anexam prezentului document un raport
al unui consultant extern in aceasté privinfa.

— Ajustarea comisionului de 126 mil lei; comisionul pentru
2022 a fost redus cu aceastd suma; valoarea a fost inregistrata
in contul 1174, rezultat reportat provenit din corectari ale erorilor
contabile in vederea reflectarii in anul respectiv. Ajustarea de
13,0 milioane lei care se reflecta in 2021, dar se referé la 2020,
a fost deja inclusa in Rezultatul reportat din anul 2021 si, prin
urmare, nu este necesara nicio ajustare suplimentara.

— Contractul 10% QS LPT/AD + AY (New Point Re) a fost
comutat la data de 01.07.2022 respectiv (1) reversarea
rezervelor cedate (114,6 mil. lei), pentru care a fost transmisa o
informare in data de 26.10.2022 si (2) calculul final al
comisionului, pe baza marjei reasiguratorilor comutata (pentru
care am informat Autoritatea in data de 26.10.2022).

— Contractul de 10% QS AY (cu Allianz Re) a fost
contabilizat folosind urmatorul tratament:

o Rata daunei este calculata conform prevederii contractului
pe baza primelor céastigate/a daunelor plétite, in timp ce, in
scopuri contabile si intr-un mod mai conservator, pentru a limita
volatilitatea semnificativa a comisionului la scara variabila, exista
o acumulare suplimentara de raspundere care este pe baza
raportului de daune calculat pe prime céastigate/daune
intdmplate.
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o UPR-ul de deschidere respectiv este cedat deoarece va
acoperi daunele viitoare din anul de accident incepand de la
01.07.2022, in timp ce rezerva de deschidere pentru Daune este
de 0,0 milioane lei, deoarece nu exista nicio clauza de tip LPE.

Totodata, Societatea a obiectat cu privire la anumite aspecte
redate in RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022 in ceea ce priveste
functionalitatea/modul de reflectare in evidentele Societatii a
contractului QS, precum si cu privire la unele din diferentele care
au condus la ajustarile elementelor bilantiere cuprinse in RCP,
astfel:

»(-..) In contractul de reasigurare se mentioneaza in mod clar
asumarea de cétre reasigurator a rezervelor initiale, conform
clauzei Transfer de portofoliu: (...) Documentele transmise
Autoritatii confirma, de asemenea, acoperirea rezervelor de
inchidere si nu doar o confirmare a daunelor intamplate in cadrul
perioadei (...). Soldul de deschidere al UPR de 0.00 lei
(respectiv UPR cedat) poate exista doar in contractul pe baza de
an de subscriere ( iar in toate celelalte cazuri in ceea ce priveste
contractele LPT/ADC si An de accident trebuie luat in
considerare UPR-ul de deschidere deoarece acesta acopera
daunele viitoare, asteptate in cursul anului de accident) ceea ce
nu este cazul Euroins Romania care are un contract de tip cota-
parte care include si o componenta de intrare a portofoliului de
daune, conform paragrafului «Perioadd» din contract care
prevede: «in plus, contractul va acoperi si Intrérile de portofoliu
de daune intdmplate». Acelasi lucru este valabil si pentru
rezervele de daune (respectiv rezerva de daune cedaté) care ar
putea avea soldul de deschidere de 0,00 RON doar in cazul
contractelor de tip An de Subscriere sau de An de Accident, dar
nu si in cazul celor avénd clauze de tip LPT/ADC.”

sImpactul contractelor RCA Coté parte in rezultat [a se vedea
pag. 8 din Raportul de control permanent al A.S.F.] — Referitor
la concluzia Autoritatii, precum cé& acesta este un contract cota-
parte si prin urmare Reasigurédtorul participd intr-o proportie
similard la pierderea sau profitul asiguratorului, dorim séa
precizdm ca acesta este un contract cu acoperire extinsa,
respectiv LPT/ADC + AY avénd si o componenta de intrare a
portofoliului de daune si conform paragrafului «Perioadé» din
contract (...). Astfel, Autoritatea ar trebui sa ia in considerare
toate particularitatile contractului de reasigurare, asa cum sunt
definite in cadrul contractului, prin clauzele acestuia.”

Societatea a prezentat odata cu obiectiile transmise la RCP
nr. SA-DG 10102/26.10.2022 inclusiv o opinie a unui consultant
extern (ACTI Consulting) cu privire la reflectarea in contabilitate
a contractelor QS LPT.

Monografia contabila prezentata consultantului extern de
catre Societate (Memo intocmit de catre EIG Risc Manager) nu
cuprinde explicit cedarea soldurilor initiale de rezerve tehnice, ci
doar variatii de rezerve, fiind prezentatda doar derularea
contractului, avand in vedere ca la comutarea contractului,
odata cu clauza terminarii timpurii, Societatea nu isi reasuma
rezervele in iesire, ci le comuta direct catre noii reasiguratori.
Ins&si Societatea mentioneaza faptul ca (traducere libera): [...]
la sfarsitul anului in cazul comutarii tratatelor QS, dacéa nu se
face nicio ajustare generata de reasigurare (de platit) (tinand
cont de marja redusa a reasiguratorului), rezervele cedate la
sfarsitul contractului nu sunt scadente si, in consecinta, nu
indeplinesc cerintele contractului.

In data de 26.10.2022, Societatea a transmis autoritatii un
fisier continand explicatii potrivit carora incepand cu luna iulie
2022 aceasta a inregistrat o pierdere determinata de diminuarea
activului reprezentat de partea cedata din rezervele de daune,
data fiind comutarea unui procent de 10% catre Allianz Re
(pe un nou contract de reasigurare cota parte pe an de
accident).

Obiectiile punctuale cu referire la contractele de reasigurare
nu se sustin avand in vedere urmatoarele:

Societatea si-a exprimat optiunea de terminare timpurie a
contractului astfel Tncat confirmarea acoperirii soldurilor finale
ale rezervelor cedate reasiguratorilor (atat ale rezervelor de
prima céat si ale rezervelor de daune) din decontul final transmis
autoritatii prin formularea ,to be settled” (adica urmeaza sa fie
decontate) nu poate sa fie aplicata in sensul de decontare in
interiorul perioadei contractuale aferente contractului comutat si
intre reasiguratorii participanti la contract, dat fiind faptul ca, la
terminarea contractului sau dupa data comutarii acestuia,
reasiguratorii sunt liberi de orice obligatii viitoare aferente
acestui contract, Euroins fiind obligata sa isi reasume rezervele
tehnice cedate.

Soldul fondurilor retinute se plateste reasiguratorilor daca
este pozitiv sau se plateste cedentului daca este negativ (asa
cum stipuleaza clauzele contractuale), iar contractul se inchide.

Din analiza formulelor pentru Fondul Notional/Retinut (care
reprezinta calculul pentru stingerea tuturor obligatiilor intre parti),
in ceea ce priveste partea de transfer de portofoliu rezulta ca
este acoperita doar evolutia nefavorabila a portofoliului de
daune in intrare, limitata la 15% sau 20% din valoarea acestuia.
Pe baza acestui mecanism de decontare, orice dauna platita din
rezervele initiale va fi netuita la zero in Fondurile retinute prin
faptul ca reasiguratorul datoreaza Societatii contravaloarea
daunelor platite, iar Euroins datoreaza reasiguratorului o suma
egala cu Rezerva de dauna initiala, neexistand alte cash-flow-uri
in cadrul acestui contract, cu exceptia plati marjei
reasiguratorului, astfel incat nicio rezerva de dauna in sold nu ar
trebui inregistrata ca fiind cedata in reasigurare fara a fi
contrabalansatéa de reflectarea unei datorii in acelasi cuantum.

De altfel, inclusiv Memo-ul Tntocmit de catre EIG Risc
Manager, in exemplele furnizate consultantului ACTI Consulting
(raport transmis cu adresa nr. SC-11811.79 din 16.11.2022,
inregistrata la A.S.F. cu nr. SA-DG 11151/17.11.2022) prezinta
doar rezultatul tehnic al contractului in care este inclusa variatia
rezervelor tehnice si nu prezintd, in fapt, toate inregistrarile
contabile, printre care cedarea soldului rezervelor tehnice, astfel
incat, majorarea activului Societatii cu acest sold nu este
prezentata. In fapt, in Memo-ul amintit se prezinta succint
contractul de reasigurare si impactul acestuia in rezultatul tehnic
al Societétii, fara a se tine cont de toate elementele care intra in
contul de profit si pierdere.

Astfel, obiectiile Societatii sunt considerate ca fiind
nefondate.

Cu referire la rata daunei, in cadrul obiectiilor Societatea a
reiterat modul de calcul descris in contractul QS si a precizat ca:

»(-..) In cadrul decontului, Societatea calculeaza rata daunei
in conformitate cu definitiile (contractului (n.n.) (...). Acoperirea
rezervelor de daune pentru perioadele analizate este confirmata
de catre reasiguratori (...) in cadrul confirmarii primite din partea
NewPoint Re la 31.12.2021, totalul RBNS + IBNR confirmat de
reasigurator este de 36.140.710 EUR, ceea ce reprezinta
103,5% din rezervele initiale si nu o suméa maximéa de 15%/20%
(din suma LPT), asa cum a retinut Autoritatea. Prin urmare,
acest lucru confirma faptul ca acest contract acopera atéat 100%,
cat si 3% (limitat la particularitétile cu privire la inceperea
coridorului de daune). Cedarea rezervelor de deschidere nu
este luatd in considerare in calculul ratei daunei, deoarece
dispozitiile din cadrul contractului definesc o metoda de calcul
specificad, pe care Euroins este obligata sa o respecte. Deoarece
acoperirea soldului de deschidere este definita in mod explicit in
contract, aceasta trebuie inregistraté in evidentele contabile”.

Obiectiile Societatii cu privire la rata daunei nu se sustin
deoarece, asa cum s-a aratat mai sus, desi existd clauze
contractuale care definesc cedarea soldurilor initiale ale
rezervelor de daune, sugerdnd o acoperire a acestora,
coroborand efectele economice ale tuturor clauzelor
contractuale care converg spre valoarea care este decontata
efectiv de reasigurator rezulta ca, in fapt, acesta acopera doar
daunele intdmplate in anul de accident (daunele platite si
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variatia rezervelor de daune) si dezvoltarea adversa a daunelor
din soldul initial (conform exemplului simplist de mai jos: 100 —
103 — 0 = -3) aplicand limitarile contractului. Astfel, in ceea ce
priveste partea de transfer de portofoliu (LPT), reasiguratorul nu
va suporta decéat dezvoltarea adversa a daunelor, in limitele
contractuale, soldurile initiale fiind doar parte in calculul
fondurilor retinute, acestea nefiind decontate de catre
reasiguratori.

In ceea ce priveste formula de calcul a ratei daunei, aceasta
urmareste regulile generale de calcul al acestui indicator, Tn plus,
se adauga dezvoltarea adversa a daunelor pentru portofoliul in
intrare inclusiv limitarile din acoperirea acestui contract (loss
cap, loss corridor, los portfolio limit), nefiind o ,metoda de calcul
specifica”. Conform limitelor contractuale, daunele nu pot fi
platite la cuantumul soldului initial nici Tn cazul terminarii timpurii
si nici in cazul run-off. Mai mult, decontarea se opreste la
atingerea limitei ratei daunei de 115% sau 135%. In cazul in care
aceste rezerve de daune initiale s-ar fi suportat de catre
reasiguratori, transferul de risc ar fi fost cu mult peste 100% si
nu doar un procent de aproximativ 2—2,5% asa cum a fost
determinat de brokerul de reasigurare Aon Central and Eastern
Europe a.s. (AON).

Astfel, obiectiile Societati sunt considerate ca fiind
nefondate.

In ceea ce priveste comutarea contractului, in obiectii
Societatea a mentionat ca ,(...) in cadrul contractelor se
specifica faptul ca o astfel de decizie trebuie luatd de catre
Reasigurat in termen de cel mult 3 (trei) luni de la Data Expirarii
Contractului. In aceasta perioada, Societatea a analizat
posibilitatea de a utiliza clauza de comutare din contract, fiind
initiate discutii cu Brokerul de Reasigurare precum si cu
Reasiguratorii. (...) toate partile au fost notificate cu privire la
aceasta posibilitate, iar conditiile tuturor pértilor implicate erau
asteptate pentru luarea unei decizii informate cu privire la
urmatoarele etape de urmat. (...) Avand in vedere toate
materialele prezentate anterior, dorim s& aratam faptul c& au
fost respectate prevederile contractuale ale contractului (adica
cele 3 luni dupd data de 31.12.2021), iar datele mentionate in
raportul A.S.F. sunt doar date tehnice (respectiv privind
semnarea oficiald a noului contract) si sunt firesti in procesul de
reinnoire a contractelor de reasigurare”.

Fata de obiectiile Societatii, din extrasul de corespondenta cu
brokerul de reasigurare rezultd ca acesta a contactat
reasiguratorii in vederea unei posibile comutari in intervalul de
3 luni de la terminarea contractului de reasigurare, conform
clauzelor contractuale. Cu toate acestea, notificarea oficiala a
Societatii catre reasiguratori a fost transmisa cu intarziere,
nerespectand termenele contractului.

Astfel, obiectiile Societatii sunt considerate ca fiind
nefondate.

Cu referire la diferenta de 3,6 milioane de lei, reprezentand
partea cedata din recuperari Si regrese necuprinsa in raportarea
aferenta cedarilor in reasigurare, Societatea a obiectat
urmatoarele:

J[...] Diferenta mentionatd de Autoritate in suma de
3,6 milioane lei reprezinta partea cedata din sumele recuperate
Si regrese, care se deduce din daunele platite cedate, iar in
raportarea privind reasigurarea (conform Anexei 11, Norma
46/2020) se precizeaza faptul ca din suma pentru daunele
platite cedate trebuie deduse sumele aferente regreselor si
sumelor de recuperat. Prin urmare, Societatea a respectat toate
cerintele atunci cadnd a completat raportarea referitor la
reasigurare. [...]”

Afirmatia Societatii nu poate fi considerata ca fiind obiectie,
intrucat in RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022 nu s-a specificat
ca Societatea nu a respectat prevederile legale privind modul
de intocmire a raportarii, ci s-a aratat ca in urma verificarii
reconcilierii valorilor din rezultatul tehnic aferent partii cedate in
reasigurare la data de 31.12.2021 cu valorile raportate in
Raportarea aferenta cedarilor in reasigurare exista diferenta de
3,6 milioane de lei, generata de cerintele de raportare pentru

Raportarea aferenta cedarilor in reasigurare prevazuta la Anexa
nr. 171 din Norma A.S.F. nr. 21/2016. Precizarile au fost facute
tocmai pentru a stabili ipotezele initiale de la care s-a pornit in
efectuarea ajustarilor.

Ulterior transmiterii obiectiilor, autoritatea a solicitat lamuriri
(prin adresa nr. SA-DG 10782.1/14.11.2022). Avand in vedere
clauza Recuperéri si regrese din contractele de reasigurare
autoritatea a solicitat Societatii sa transmita motivul pentru care
in contabilitate valoarea de 3,6 milioane de lei s-a inregistrat ca
o datorie in sarcina reasiguratorilor in loc sa fie contabilizata in
favoarea acestora. Partea din recuperarile din regrese cedate
in reasigurare reprezinta o cheltuiala pentru Societate care, in
fapt, in mod eronat a fost inregistrata de aceasta in macheta
privind rezultatul tehnic pentru clasa 10 la data de 31.12.2021 la
rubrica ,Despagubiri si cheltuieli cu solutionarea daunelor
cedate Tn reasigurare”, in sensul in care a majorat suma in
sarcina reasiguratorilor (un venit pentru Societate).

Societatea a raspuns A.S.F. prin adresa nr. SC-11811.79/
16.11.2022, Tinregistratda la A.S.F. cu nr. SA-DG 11151/
17.11.2022 urmatoarele: ,[...] Aceasta valoare este imateriala si
a fost confirmata de catre reasiguratori in cadrul scrisorilor de
confirmare care au fost puse la dispozitia Autoritatii. Valoarea
ar fi trebuit sé fie reflectatd in contul aferent recuperaérilor si
regreselor ca valoare neté si nu ca valoare bruta, dar impactul
total in Situatiile Financiare este unul limitat. La data de
30.06.2022, valoarea recuperdrilor si regreselor nu a fost luaté
in considerare (nici in decontul cu reasiguratorii si nici in
contabilitate) valoarea rezultatd pentru aceastd data fiind
nesemnificativa, 3.2 milioane lei, dar valoarea finala la sfarsitul
anului 2022 va fi reflectata in decontul final la 31.12.2022,
conform prevederilor contractuale, iar valoarea recuperérilor si
regreselor va fi reflectatd in contabilitate ca valoarea neta.
Procesul de inregistrare a fost amanat pentru finalul anului
datorita lipsei unei influenfe semnificative asupra rezultatelor
interimare.”

Astfel, tindnd cont de aceste explicatii suplimentare rezulta
ca de fapt Societatea confirma ajustarea efectuata de autoritate
in valoare de 3,6 milioane de lei, prin deducerea acesteia din
,Despagubiri si cheltuieli cu solutionarea daunelor cedate in
reasigurare”, iar pentru a alinia evidentele Societatii cu clauzele
contractuale, autoritatea a efectuat o noua ajustare cu valoarea
de 3.600.000 de lei a datoriei Euroins catre reasiguratori, dat
fiind faptul ca, asa cum reiese din explicatiile suplimentare,
rezultd ca Societatea a inregistrat gresit in rezultatul tehnic
aferent anului 2021 suma de 3,6 milioane de lei reprezentata de
partea cedata din recuperari si regrese, deci o cheltuiala pentru
Societate, la rubrica Despagubiri si cheltuieli cu solutionarea
daunelor cedate in reasigurare, care reprezinta un venit pentru
Societate.

Astfel, obiectiile societatii sunt considerate ca fiind nefondate.

Obiectii Societate:

,Diferenfa de prima céstigata pentru contractul coté-parte
50% (...) Diferenta de 88,45 milioane lei (...) a fost explicata de
mai multe ori (...) rezultdnd din (1) faptul ca din UPR-ul de
inchidere Societatea a dedus valoarea DAC (DAC =
210.731.095 lei, 50%*DAC = 105.365.548 lei). (2) deducerea
diferentei de daune plétite de —3,6 milioane lei (reprezentéand
regrese si sume de recuperat, vezi punctul de mai sus ) si (3) de
—13.307.519 lei, diferenta de comision provenita din ajustarile
contractelor cota-parte anterioare (...) Motivele care au stat la
baza deciziei Societétii de deducere a DAC din UPR (punctul 1
de mai sus) sunt urmatoarele:

o situatia anormald in cursul anului 2021, avand in vedere
modificédrile semnificative survenite in cadrul pietei de asiguréari
din Roménia;

o cresterea primelor de asigurare RCA in cursul trimestrului
al patrulea 2021, dupé iesirea din piatd a CITY Insurance;

O aceasta abordare a fost convenita cu reasiguratorii in ceea
ce priveste modificarile rezervelor Societétii in cursul trimestrelor
Hsilv 2021.”
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Obiectiile nu se sustin, dat fiind faptul ca in paragrafele din
RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022 care cuprind aspectele
contestate de Societate nu se specifica faptul ca A.S.F. a
concluzionat asupra incorectitudinii valorii de 88,45 milioane de
lei, reprezentand rezultat pozitiv din reasigurare inregistrat
pentru contractul QS 50%, ci a aratat doar ca valorile reflectate
in rezultatul tehnic nu respecta prevederile contractuale in
sensul in care primele céastigate trebuie sa fie egale cu suma
dintre daunele intdmplate, comision si marja reasiguratorului in
conditiile in care, conform decontului, rata daunei la data de
31.12.2021 a fost de 88,10%. In mod similar, s-a aratat pentru
contractul QS 15%.

Astfel, s-a aratat ca evidentierea acestor contracte de
reasigurare in raportarea privind rezultatul tehnic (pornind de la
maparea informatiilor raportate in Anexa nr. 171 din Norma
A.S.F. nr. 21/2016) nu a fost facuta in baza prevederilor
contractuale ale acestora.

Obiectiile Societatii privind deducerea cheltuielilor de
achizitie din UPR nu se sustin. Documentul justificativ care sta
la baza Tnregistrarilor in contabilitate este decontul. Astfel, Tn
cazul in care reasiguratorii confirma modificarea deconturilor in
sensul inregistrarilor efectuate de Societate pentru datele de
31.12.2021 si 30.06.2022, efectuarea ajustarilor efectuate in
RCP nu mai este necesara.

Societatea nu a prezentat un astfel de document, in
consecinta obiectiile Societatii sunt nefondate.

Obiectii Societate:

,Diferenta de prima céstigata pentru contractul cota-parte
15% (...) Contractul incheiat cu Newpoint Re intré in vigoare la
01.10.2021, si nu la 01.01.2021 iar, prin urmare, utilizarea
Anexei 11, ca bazé de calcul al primei castigate nu este corectd,
contrazicdnd definitia contractului si considerdnd intrarea
portofoliului de prime necéastigate — UPR la data de 01.01.2021
pentru un contract care intra in vigoare la 01.10.2021. Prin
luarea in considerare a UPR la 01.10.2021, prima céstigata
rezultatéd pentru acest contract ar fi de 88.355.879 lei. (...) prima
castigata negativéd nu poate exista in practica, desi este o baza
de estimare, chiar daca matematic ar putea fi corecta din punct
de vedere economic si contabil, acest lucru nu se poate
intdmpla, deoarece ar insemna ca Societatea va primi bani doar
din faptul ca este reasigurata.”

Referitor la obiectiile Societatii in cazul contractului incheiat
cu Newpoint Re potrivit carora ,utilizarea Anexei 11, ca baza de
calcul al primei castigate nu este corecta, contrazicdnd definitia
contractului si considerdnd intrarea portofoliului de prime
necéstigate — UPR la data de 01.01.2021 pentru un contract
care intra in vigoare la 01.10.2021”, dupa cum se poate observa
din RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022, datele din Anexa nr. 171
din Norma A.S.F. nr. 21/2016, referitoare la inregistrarile
contractului de reasigurare s-au reconciliat intocmai cu valorile
inregistrate de Societate in raportarea privind rezultatul tehnic
din punct de vedere matematic, or veniturile si cheltuielile
inregistrate de aceasta in fapt nu reflecta rezultatul contractului
din decontul cu reasiguratorul, deoarece genereaza o ratad a
daunei pentru care reasiguratorul nu ofera acoperire.

Tinand cont tocmai de argumentatia Societatii, potrivit careia
Lprima céastigata negativé nu poate exista in practica, desi este
0 baza de estimare, chiar daca matematic ar putea fi corecta
din punct de vedere economic si contabil, acest lucru nu se
poate intdmpla’, dar si de clauza de reasumare a UPR indiferent
de modul de terminare a contractului si a faptului ca variatia de
rezerva intra deja Tn calculul decontului, Societatea ar fi trebuit
fie sa ajusteze activul constand in partea cedata Tn reasigurare
din rezerva de prime, fie sa recunoasca o datorie/cheltuiala la
nivelul UPR initial, pentru a reflecta corect rezultatul din decontul
confirmat, asigurandu-se, astfel, ca veniturile aferente acestui
contract nu sunt supraevaluate si reflecta rezultatul generat de
decont.

Astfel, obiectiile societatii sunt considerate ca fiind nefondate.

Societatea a formulat si urmatoarele obiectii:

,Diferenta in ceea ce priveste daunele intdmplate inregistrate
pentru contractul cota-parte 15% (...) utilizarea anexei 11, ca
baza de calcul al daunelor intdmplate, nu este corects, (...) prin
luarea in considerare a Rezervei de daune la data de
01.10.2021, valoarea rezultatd a daunelor intamplate pentru
acest contract ar fi de 98.572.604 lei (suma din care a fost
scdzuta partea neacoperitda conform Limitei Portofoliului de
daune).

Daca nu s-ar fi aplicat limita de pierdere a portofoliului, rata
daunei rezultata ar fi fost cea calculata pentru acest contract,
respectiv 117,6%.

Dupéa cum a fost mentionat anterior, contractul RCA cota-
parte 15%, cu data de intrare in vigoare 01.10.2022, acopera
rezervele initiale conform paragrafului Transfer de portofoliu: la
data intrérii in vigoare a contractului, reasiguréatorul isi asuma:
Rezerva de prime de intrare si Rezerva de daune de intrare.
Concluzia A.S.F. de la paginile 10 si 11 din cadrul raportului de
control permanent, conform céreia rezervele initiale (de intrare)
nu sunt acoperite, contrazice paragraful de mai sus din contract
Si nu este corecta din urmétoarele motive:

* natura dispozifiilor contractuale;

* Analiza ERD prezentatad (conform adresei din data de
10/02/2022 cu nr. SC 2605/4);

 confirmarea existenta din partea reasiguratorului privind
acoperirea soldurilor de deschidere;

* reversarea acestui sold de deschidere/inchidere in iulie
2022, pentru care Autoritatea a fost informata conform e-mailului
trimis in data de 26 octombrie 2022, asiguréndu-se astfel ca
tratamentul contabil este consecvent pe intreaga perioada.

Recunoasterea profitului [a se vedea pag. 12 din Raportul
de control permanent al A.S.F.] — Concluzia Autoritatii conform
careia explicatiile Societatii nu sunt sustinute este in contradictie
atat cu (1) clauzele din contract, cét si cu (2) concluzia
auditorului BSR, care nu a considerat doar 15% ca fiind cedat
din rezervele pentru daune, ci 115%, avand in vedere cresterea
valorii brute si ajustarea propusd. Recunoasterea profitului din
cedarea initiala a soldului de deschidere a fost revarsata in mod
corespunzéator dupa comutarea contractului in iulie 2022. Astfel,
Societatea respecta principiile contabile stabilite in anul 2014,
cu o abordare consecventa.

Contul de fonduri retinute «Retained account» (...) comentarii
conform carora deconturile nu sunt calculate pe baza contului de
fonduri retinute, am dori s& subliniem urmétoarele: Societatea
deconteazd efectiv pe baza contului de fonduri retinute, dar
suma radmaséd dupd comutare este marja reasiguratorului.
Tratatele cota-parte prevad o clauza pentru o acoperire de 60 de
luni de run-off (sub rezerva reinnoirii anuale) atét pentru daunele
LPE, cét si pentru daunele AY in cazul in care contractul nu este
comutat (pentru a evita orice dubiu, orice comutare a
contractelor cota-parte are loc numai dupa ce este asigurata
extinderea ulterioara sau o noua acoperire). (...) Suma ramasa
de platit din contract la sférsitul contractelor cota-parte in cazul
comutarii trebuie sa fie egald cu marja reasiguratorului.
Comutarea este o optiune pentru reasigurat in vederea
imbunatatirii portofoliului de reasiguratori (in functie de ratingul
reasiguréatorului; poate fi, de asemenea, o optiune in cazul
deteriordrii ratingurilor reasiguratorilor) sau a optimizarii
costurilor.

Societatea a calculat decontul conform clauzei «Retained
account» la 30.06.2022, luénd in considerare coridorul de
pierderi si plafonul de daune definite la inceputul contractului si
nu plafonul definit in clauza de anulare anticipata si nici limitarea
IBNR definita in aceeasi clauza. De asemenea, decontul pentru
RCA cota-parte 15% a fost calculat la 31.12.2021, luénd in
considerare abordarea descrisd mai sus”.

Societatea descrie in obiectiile formulate faptul ca acoperirea
contractului contine doua componente: daunele acoperite in anul
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de accident, rezervele de daune initiale, inclusiv dezvoltarea
adversa a daunelor provenite din daunele intdmplate Thainte de
data de inceput a contractului, adica din soldul initial al rezervelor
de daune.

in fapt, sumele efectiv decontate sunt detaliate si calculate
conform clauzei fonduri refinute, din care reiese ca reasiguratorii
deconteaza doar dezvoltarea adversa a daunelor in ceea ce
priveste transferul de portofoliu (LPT). Inclusiv din testul ERD
realizat de brokerul de reasigurare AON, obtinut in conditiile in
care rezervele initiale nu au fost luate in calculul sumelor
recuperabile de la reasiguratori, rezultd un transfer de risc de
aproximativ 2,5% care corespunde acoperirii conferite prin
contractul Q/S. Or, in cazul in care contractul ar fi acoperit si
rezervele initiale, rezultatul testului ERD ar fi fost de peste 100%.

in fapt, rata daunei la data de 31.12.2021 conform decontului
este de 117,6%, dar pe baza datelor inregistrate de Societate in
evidentele contabile si reflectate in rezultatul tehnic rezulta o
ratd a daunei de 1226% aferenta cedarilor in reasigurare. Pentru
a obtine rezultatul tehnic pozitiv inregistrat de Societate la finalul
anului 2021 (respectiv determinat de o rata a daunei de 1226%)
Societatea a utilizat urmatoarea modalitate de reflectare in
evidentele contabile a acestui contract.

Astfel, Tn acest sens autoritatea a utilizat valorile in euro
cuprinse in decontul cu reasiguratorul New Point RE (acoperire
15%) la data de 31.12.2021, respectiv:

PBS = 27,2 milioane de euro

UPR; = 15,9 milioane de euro

UPRf= 25,2 milioane de euro

AUPR = 9,2 milioane de euro

RD; = 34,9 milioane de euro

RD¢= 40,7 milioane de euro

ARD = 5,7 milioane de euro

Plati = 15,4 milioane de euro

Prime castigate = 18,0 milioane de euro
Daune intamplate = 21,1 milioane de euro
Comision = 0 milioane de euro

Plati marja reasiguratorului = 0.

Marja reasiguratorului (in conditii de ncetare timpurie a contractului) trebuie sa fie 2% aplicat la primele castigate, adica
360.199 de euro, marja reasiguratorului fiind stipulata in contract in valori absolute de 1,2 milioane de euro si 900.000 de euro (in

caz de terminare timpurie).
Reflectare in contabilitate:

mil euro.

mil. euro
709-412 27,2 412
412-705d 15,4 15,4 27,2
412 -705¢ 0 0
395- 6195 15,9
Rd 15,4 27,2
395- 6195 9,2 Rc
397- 6297 34,9 11,8 Sc
397- 6297 5,7
Magja = 12 395
reasiguratorului
15,9
9,2
Sd 25,1
397
34,9
5,7
Sd 40,6

Matematic, soldul creditor al contului 412 1n valoare de 11,8 mil. euro este compus din valoarea celor 2 variatii
de rezerve cedate (9,2 mil euro+5,7 mil euro) din care se deduce datoria reasiguratorului conform clauzelor
contractuale (rata daunei este de peste 100% si depéseste culoarul neacoperit de reasigurdtor) in valoare de 3,1

Rezultatul contractului reflectat de Societate in contul de profit si pierdere este:

121

15,9
9,2
34,9
5,7
15,4

27,2

Rd

272 81,1 Re

53,9 Sc (profit)
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Astfel, aplicand toate limitarile contractului si tindnd cont de
faptul ca rata daunei a fost de peste 100%, rezultatul
contractului este reprezentat de profit egal cu diferenta
dintre daunele intamplate cedate si primele castigate cedate
(21,1 — 18 = 3,1 milioane de euro).

In fapt, in contul de profit si pierdere Societatea a inregistrat
un profit de 53,9 milioane de euro compus din 3,1 milioane de
euro + 50,8 milioane de euro (solduri initiale de rezerve de prima
in valoare de 15,9 milioane de euro si daune cedate in valoare
de 34,9 milioane de euro) si nu reflecta rezultatul contractului
din decontul cu reasiguratorul.

Tinand cont de explicatiile si monografia contabila prezentata
odata cu obiectiile la RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022, precum
si de informatiile suplimentare transmise cu privire la pierderea
inregistrata cu ocazia diminuarii partii cedate cu un procent de
10% conform descrierii de mai sus, se confirma faptul ca aferent
rezervelor initiale de daune, indiferent de forma de terminare a
contractului de reasigurare, va fi decontata doar dezvoltarea
adversa (run-off negativ) in limitele contractuale ale ratelor
daunei si nu cuantumul integral al rezervelor initiale de daune.

In RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022, pe baza informatiilor
disponibile la momentul emiterii acestuia, autoritatea a procedat
la ajustarea elementului de activ constand in parte cedata in
reasigurare pentru a reflecta rezultatul din reasigurare pe
contractul QS LPT cedare 15%, conform decontului.

Astfel, obiectiile Societétii sunt considerate ca fiind nefondate.

Obiectii Societate:

o ,Concluzia Raportului BSR pentru contractul LPT/ADC
[a se vedea pag. 11 din Raportul de control permanent al A.S.F.]
Paragraful inclus de Autoritate in ceea ce priveste concluziile
auditului BSR:

o se refera la limitarile definite in contract (limita portofoliului
de daune), dar nu confirm& in niciun fel concluzia Autoritatii
privind neacoperirea rezervelor initiale. Prin urmare, auditorul
din cadrul exercitiului BSR confirma acoperirea suplimentara de
15% in plus fatéd de rezervele deja acoperite;

o dorim sa mentionam faptul cad ajustarea cu privire la
rezervele IBNR, RBNS si UPR se referd doar la suma care
depéaseste cu 115% valoarea rezervelor pentru daune. De
asemenea, in raportul BSR este prezentat tabelul de mai jos
(conform pag. 23 din cadrul raportului BSR):

Dupa analizarea contractelor (atat cota-parte 50%, céat si
IBNR XL) si luand in considerare o crestere a BE NL de
374,455 mii RON, impactul total al cedarii a provenit de la
cregterea rezervei si nu de la mecanismul general, aceasta
sumé depdsind limita de 115%. Rezervele initiale au fost luate
in considerare de cétre auditor, nefiind aplicate alte ajustari fata
de cedarile initiale.

o Auditorul BSR a confirmat abordarea noastra si a ajustat
doar peste plafonul de 115% care a fost depdsit datorita ajustarii
Best Estimate [...]".

Ajustarile prezentate in RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022
sunt exclusiv rezultatul analizelor facute de directia de
specialitate din cadrul A.S.F. pe baza raportarilor transmise de
Societate conform prevederilor legale.

Analiza in baza careia s-au determinat ajustarile cuprinse in
Raportul de control permanent nu s-a efectuat pe baza
informatiilor prezentate in raportul auditorului BSR sau in
scrisoarea auditorului financiar catre conducerea Societatii.

Astfel, obiectiile societatii sunt considerate ca fiind nefondate.

Obiectii Societate:

LVenituri din comisioane (...) ajustarea comisionului de
126 mil. lei, (...) Argumentul A.S.F. potrivit cdruia substanta
economicd a contractului nu sustine inregistrarea primei
castigate si a daunelor intdmplate, deoarece Societatea
inregistreazd deja rezerva de prime gi daune si, prin urmare,
reflecta deja variatia rezervelor, este in contradictie cu faptul ca
acest contract aferent anului 2021 nu mai este activ in anul 2022
Si, prin urmare, nu produce efecte in ceea ce priveste acoperirea
rezervelor la 30.06.2022, rezervele fiind transferate unui nou
contract valabil pentru anul 2022. Faptul ca panelul de
reasiguréatori este usor modificat nu este un motiv pentru a pastra

aceasta obligatie atasata unui contract comutat, doar pentru ca
noul contract are aproximativ aceiagsi participanti-reasiguréatori in
cadrul contractului. In cazul in care panelul de reasiguratori s-ar
fi modificat in intregime (reasiguratorul B), in cazul unei daune
din LPE ce ar fi achitata in 2022, dauna este acoperita de
reasiguratorul B 100%, in timp ce reasiguratorul A (reasigurator
pe contractul din 2021) nu are nicio obligatie de a acoperi o
dauna achitata in 2022 atét timp cét contractul a fost comutat.
In cazul in care se efectueaza o plata in legatura cu rezervele
transferate, aceasta va fi acoperita in temeiul contractului din
2022 si nu al contractului din 2021 si, prin urmare, datoria de 126
de milioane nu se va diminua niciodata in timp si va fi atasat
contractului din 2021 pentru o perioada de timp nedeterminata,
chiar daca reasiguratorii nu au confirmat aceasta datorie.

Cu privire la constatérile legate de pretinsele nefurnizari de
raspunsuri/informatii din partea Societatii [...] Solicitam
respectuos A.S.F. sa observe ca [...] in realitate, Euroins a
transmis cu bung-credinta explicatiile pe care le-a considerat
suficiente pentru a raspunde Autoritatii.

In primul rénd, prin adresa nr. SA-DG 9153.2/20.09.2022,
A.S.F. a solicitat explicatii cu privire la motivul inregistrarii sumei
de 126.442.682 lei aferentd anului 2021 ca fiind un venit al
anului 2022, aspect ce ar fi influentat valoarea rezultatului tehnic
aferent semestrului | 2022, in loc s& fie inregistratd in
contul 117 — Rezultat reportat.

Societatea a raspuns in data de 22.09.2022, prin adresa
SC-25953.3, iar ca urmare a Raportului de Control Permanent,
Societatea a corectat suma, prin inregistrarea acesteia in contul
117 — Rezultat reportat. [...] Euroins a considerat, cu buna-
credinta, ca informatiile si documentele transmise sunt suficiente
si de naturé sé& rdspundéa corect si complet solicitarilor A.S.F.

Pentru toate aceste motive, solicitdm respectuos Autoritétii
s& inlature constatérile cu privire la lipsa unor explicatii sau
nefurnizarea informatiilor solicitate.

Astfel, va transmitem in cele ce urmeaza explicatii cu privire
la aspectele mentionate in cadrul Raportului de control
permanent cu privire la care s-a retinut pretinsa lipsé de
explicatie: Cu privire la motivul inregistrarii sumei de
126.442.682 lei pentru anul 2021 ca venit pentru anul 2022,
Societatea a raspuns pe aceasta tema la data de 22.09.2022,
prin adresa SC-25953.3, iar ca urmare a Raportului de control
permanent, Societatea a corectat suma, prin inregistrarea
acesteia in contul 117 — Rezultat reportat [...].”

Obiectiile societatii nu se sustin avand in vedere urmatoarele:

Conform clauzelor contractelor de reasigurare MTPL Q/S
LPT, Societatea datoreaza prime castigate, iar reasiguratorul
datoreaza Societatii daune intdmplate si comision (in limitele
clauzelor contractuale). In RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022,
autoritatea a explicat faptul ca:

— prin inregistrarea unui venit din comisioane de reasigurare
in vederea reglarii soldului contului 412 cu valorile cuprinse Tn
deconturi, deoarece primele cedate in reasigurare au fost
inregistrate luand in calcul valoarea primelor subscrise si nu
valoarea primelor castigate, operatiune care, in fapt, ar trebui
sa fie o stornare a primelor cedate in reasigurare, nu respecta
substanta economica a inregistrarii ca fiind un comision din
reasigurare;

— aceasta operatiune de reglare a contului de decontari cu
reasiguratorii la nivelul primelor castigate cedate si daune
intdmplate cedate trebuie sa fie insotitd concomitent de o
diminuare a partii cedate pentru a nu denatura datoriile sau
creantele rezultate din derularea contractului de reasigurare
aferent anului pentru care se face reglarea (dubla contabilizare),
asa cum vom exemplifica mai jos;

— n cazul in care nu se efectueaza reglarea in contul de
decontare 412, aceasta poate fi privita in corespondenta cu
conturile 395 si 397 in care Societatea a inregistrat rezerve
cedate, astfel incat rezultatul decontului poate fi determinat din
partea cedata exigibild in corespondenta cu cea neexigibila,
nefiind nevoie sa se efectueze inregistrarea sumei de 126 mil lei
efectuata de societate ca si ,comision”, fara afectarea partii
cedate.
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In cele ce urmeazé sunt prezentate efectele pe care le are aceasta ,reglare” prin inregistrarea unui comision fara a se
efectua si ajustarile necesare asupra partii cedate din rezervele tehnice, fiind utilizate valorile in euro din decontul cu reasiguratorul
aferent contractului Q/S LPT 50% la data de 31.12.2021:

PBS = 194,2 milioane de euro
UPR; = 42,1 milioane de euro
UPR¢= 83,9 milioane de euro
AUPR = 41,8 milioane euro

RD;i = 150,7 milioane de euro
RD¢ = 135,6 milioane de euro
ARD = -15,1 milioane de euro.
Plati = 149,4 milioane de euro
Comision = 15,1 milioane de euro

Plati marja reasiguratorului = 3,8 milioane de lei (aproximativ 763 mii de euro).

Marja reasiguratorului (in conditiile de terminare timpurie) la procentul de 2,2% ar trebui sa fie aproximativ 3 milioane de
euro, din care Societatea a efectuat deja plati de 763 mii de euro.

Prime castigate = 149,2 - 41,8 = 152,4 milioane de euro
Daune intdmplate = 149,3 + (-15,1) = 134,2 milioane de euro

Datorie societate = 152,4 - 134,2 - 15,1= 3 milioane de euro (marja reasiguratorului).

Inregistrarile contabile ale Societatii pana la 31.12.2021, inainte de inregistrarea comisionului de 126 milioane de lei:

mil. euro
709-412 194,2 412
412-705d 149.,4 149,4 194,2
412 -705¢ 15,1 15,1
395- 6195 42,1
395- 6195 41,8 Rd 164,5 194,2 Rc
397- 6297 150,7 29,7 Sc
397- 6297 (15,1)
Marja reasiguratorului 3,0 395
42,1
41,8
Sd 83,9
397
150,7
(15)
Sd 135,6

Matematic, soldul creditor al contului 412 este egal cu valoarea variatiilor de rezerve
cedate, 41,8+(-15)= 26,7 si marja reasiguratorului in valoare de 3.

121
194,2 149,4
15,1
41,8
(15,1)
Rd 194,2 191,2 Re
Sd 3,0
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Astfel, avand in vedere faptul ca rata daunei s-a situat sub
100%, rezultatul contractului este o pierdere a Societatii egala
cu marja reasiguratorului, asa cum reiese din proiectia contului
de profit si pierdere, respectiv 3 milioane de euro.

Datoria sau creanta Societatii se determina tinand cont de
soldul contului de decontari 412 in raport cu variatia rezervelor
de prime si de daune cedate n perioada, care sunt cuprinse in
soldurile conturilor 395 si 397 (datoriile neexigibile ale
reasiguratorilor).

Astfel, datoria Societatii de 3 milioane de euro, reprezentata
de marja reasiguratorului, rezultatd din decontul cu
reasiguratorul este determinata astfel:

Pierdere de 3 milioane de euro (rezultat cont 121) =
29,7 milioane de euro (credit cont 412) — 26,8 milioane de euro
(variatie UPR de 41,8 milioane de euro + variatie RBNS+IBNR
de —15 milioane de euro).

Ajustarea din RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022 a sumei de
126 milioane de lei (echivalentul a 26,8 milioane de euro) a fost
realizata de autoritate avand in vedere faptul ca, urmare a
inregistrarii de catre Societate a ,comisionului” in valoare de
26,8 milioane de euro, din evidentele Societétii cu privire la
acest contract rezultd existenta unui profit necuvenit de
23,8 milioane de euro, in loc de pierdere de 3 milioane de euro
asa cum rezulta din decontul de reasigurare.

121

194,2 149,4

15,1
41,8

(15,1)
26,8
218
23,8

194,2

In ceea ce priveste obiectia Societatii ca aceasta reglare a
soldurilor conturilor de rezerve cedate in reasigurare (395 si
397) nu poate fi realizata dat fiind faptul ca acest comision s-a
inregistrat dupa comutarea contractului, nu se sustine deoarece
Societatea, In mod nejustificat, a transferat in sarcina panelului
de reasiguratori al anului 2022 un cuantum majorat al rezervelor,
fapt care trebuie corectat. Prin clauza din contract ,Errors and
Omission” oricare eroare poate fi corectatd la momentul
identificarii.

De asemenea, in ceea ce priveste obiectiile cu referire la
informatiile nefurnizate, in RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022
nu s-au retinut nicio neconformitate cu privire la acest aspect, ci
s-a redat parcursul evenimentelor si informatiile/explicatiile
primite pana la data emiterii RCP.

Astfel, obiectiile societatii sunt considerate ca fiind nefondate.

Cu privire la aspectele redate in RCP nr. SA-DG 10102/
26.10.2022 in legatura cu contractul IBNR XL Societatea a
obiectat urmatoarele:

* Recuperabilitatea totala a riscurilor cedate care decurg din
daunele intdmplate, dar care nu au fost inca raportate, este
garantatad prin contractul de retrocesiune (asa cum este
mentionat in cadrul documentului) cu Barents Re {(...)

* Procesul referitor la recuperarea daunelor este definit in
fiecare dintre anexele 1 si 2 la contract, in sectiunea Plata
daunelor, si anume prin faptul ca exista un proces specific definit

pentru plata daunelor (care este specificat, de asemenea, in
contractul de retrocedare incheiat cu Barents Re). Structura
contractului si modificarea acoperirii acestuia a avut loc la
sférsitul anului 2021 si a fost in legéturd cu retratarea IBNR
pentru anul 2021 (si aplicarea acestei retratéri in cursul anului
2021), iar EIG Re, fiind un reasigurator captiv al Grupului, a
urmat decizia Grupului ca riscul s& fie retinut pentru noua
perioada, luénd in considerare noul domeniu de aplicare. Astfel,
nu exista un risc de credit specific care sa fie legat de neplata
daunelor, deoarece acoperirea a fost transferatd impreuna cu
riscul majorat din perspectiva rezervelor retratate pentru
perioada anterioara.

* Cele doua modificéri au loc datorita unei motivatii specifice,
respectiv: (1) Specificarea acoperirii exacte a contractului
(in anul 2020) si (2) Extinderea domeniului de aplicare a
acoperirii ca urmare a ajustarii IBNR in trimestrul Ill/trimestrul
IV 2021 (similar cu ajustarea specifica care a fost facuta pentru
celelalte contracte de reasigurare) — informatiile specifice au
fost transmise Autoritatii la data de 12.09.2022, conform adresei
nr. SC-25953.

* Societatea s-a angajat sd nu se prelungeasca acest tratat,
in urma a doua intélniri cu A.S.F. la 06/09/2022 si 23/09/2022,
confirmate de conducerea Euroins Insurance Group.

* Exista o perioada de acoperire de 48 de luni pentru
solutionarea integralé a daunelor.

« In plus, procesul general de platd a daunelor va avea loc
conform solicitdrilor de plata a daunelor, tindnd cont de limitele
de refinere.

* Reasiguratorul a confirmat pentru anul 2021 acoperirea de
121.000.000 lei.

In conformitate cu contractul incheiat, reasiguratorul plateste
reasiguratului sumele mentionate, respectiv in limitele de
retinere si compensare pe baza rapoartelor financiare anuale
auditate. Avand in vedere aceasta clauza din contract si faptul
ca perioada de referinta pentru IBNR este 31.12.2021, cererea
efectiva de plata ar trebui sa se faca in functie de cifrele auditate
la 31.12.2022.

Avénd in vedere analiza efectuata de catre Societate pentru
data de 30.09.2022 pentru daunele cu data de eveniment intre
01.01.2021 si 31.12.2021 (ambele date fiind incluse), dupa
luarea in considerare a acoperirii oferite de tratatele de
reasigurare existente in cadrul programului nostru de
reasigurare a fost transmisd o notificare de plata catre
Reasigurator pentru suma de 5,5 mil. lei in data de 21 octombrie
2022, iar plata a fost efectuata in data de 2 noiembrie 2022
(transmitem atasat ambele documente).

Prin urmare, pe baza argumentelor de mai sus, Societatea
se opune excluderii contractului IBNR XL, iar justificarea
detaliata va fi furnizata in sectiunea Il a prezentului document.

Cu privire la constatérile legate de pretinsele nefurnizari de
raspunsuri/informatii  din partea Societatii [...] Solicitdam
respectuos A.S.F. sa observe ca [...] in realitate, Euroins a
transmis cu bun&-credinta explicatiile pe care le-a considerat
suficiente pentru a raspunde Autoritatii.

[...] prin Raportul de control permanent se retine c& in cadrul
unei intélniri dintre pdrti din data de 06.09.2022, A.S.F. ar fi
solicitat clarificari cu privire la decontarea/compensarea privind
Tratatul XL IBNR, iar, in cadrul intélnirii, Euroins nu ar fi oferit
explicatii cu privire la intrebdrile A.S.F.

Consideram céa o eventuala fapta de nefurnizare de informatii
ar putea fi retinutad doar in situatia in care ar exista o solicitare
legalé de informatii din partea Autoritétii, necesare desfasurarii
procesului de supraveghere/control, la care Societatea sa
raspunda nejustificat. De asemenea, evenimentele ulterioare au
ardatat ca din contractul in cauzé rezulté fluxuri de numerar, asa
cum am mentionat in document gi in anexele acestuia.
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Or, prin adresa nr. SC-25953/12.09.2022, Societatea a
transmis Autoritatii multiple detalii despre contractele de
reasigurare, inclusiv despre Tratatul XL IBNR, cu scopul, astfel
cum am mentionat in cadrul adresei, al ,inlesnirii procesului de
supraveghere”. Ulterior transmiterii, conform Raportului de
control permanent, Autoritatea a considerat ca ,,societatea nu a
raspuns solicitarii autoritatii cu privire la realizarea unei decontéari
conform prevederilor contractului excedent de dauna pentru
acoperirea anului 2021.”

Euroins a considerat, cu buna-credintd, ca informatiile si
documentele transmise sunt suficiente si de natura sa raspunda
corect si complet solicitérilor A.S.F.

Pentru toate aceste motive, solicitam respectuos Autoritétii
sd& inlature constatéarile cu privire la lipsa unor explicatii sau
nefurnizarea informatiilor solicitate. Astfel, va transmitem in cele
ce urmeazd explicatii cu privire la aspectele mentionate in cadrul
Raportului de control permanent [...] Cu privire Ia
decontarea/despagubirea pe Tratatul XL IBNR, Societatea
considera cd, pe baza explicatiilor specifice de mai sus, a
evenimentelor ulterioare si a documentelor anexate, constatarea
a fost abordata integral.

Obiectiile Societatii nu inlatura argumentele invocate de
autoritate Tn RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022 cu privire la
ajustarea inregistrarilor acestui contract. Mai mult, obiectiile
Societatii privind retrocesionarea contractului nu se sustin
deoarece obligatia directa de plata a EIG Re catre Societate nu
este eliminata.

Motivele invocate de Societate cu privire la faptul ca acest
contract a fost modificat succesiv in scopul extinderii domeniului
de aplicare a acoperirii ca urmare a ajustarii IBNR in trimestrul
IlI/trimestrul IV al anului 2021 au fost Thaintate catre autoritate
doar in cuprinsul obiectiilor transmise si nu Tnaintea acestora si
nu se sustin dat fiind faptul cad Societatea avea nevoie de
lichiditati imediate in scopul platii daunelor, luand in considerare
specificul portofoliului acesteia, preponderent RCA.

Cu privire la clauza de decontare intre parti, respectiv in
functie de cifrele auditate la 31.12.2022, aceasta este o
interpretare a Societatii si nu rezulta din textul contractului, care
poate fi interpretat in mai multe moduri, inclusiv ca suma se va
plati in mai multi ani, pe situatii financiare auditate ale anilor
respectivi (In contractul de reasigurare se utilizeaza pluralul), in
interiorul celor 48 de luni.

Autoritatea a estimat daunele ce pot fi recuperate in baza tratatului IBNR XL pentru perioada de accident de pana la
31.12.2020 la nivelul de 110.089.102 de lei utilizAnd urmatoarea formula:

-lei-
Rezerva de dauna avizata netd de reasigurare la
31.12.2021 (A) 102.677.202 | Anexa 7 la Norma 21/2016
Rezerva de dauna avizata neté de reasigurare la
30.09.2022 (B) 112.291.273 | RBNS la 30.09.2022.x1sx
Daune platite nete in perioada 01.01.2022-
30.09.2022 © 149.075.032 | BD Daune platite 30.09.2022 xIsx
Retinerea conform tratatului (D) 48.600.000
Limitd (E) 109.000.000
F)=®B)+()-
Daune recuperabile 1n baza tratatului IBNR XL (A) - (D) 110.089.102
Daune recuperabile in baza tratatului IBNR XL
dupa aplicarea limitei (G)=min((E),(F)) | 109.000.000

Din aceasta suma, 25.733.241 de lei sunt plati de daune nete
aferente unor daune intdmplate pana la data de 31.12.2020, dar
avizate in anii 2021 si 2022, deci reprezentadnd daune
intdmplate si neavizate pure. Cu toate acestea, Societatea a
efectuat diligentele necesare efectuarii plati de catre
reasigurator doar a sumei de 5,5 milioane de lei, aferenta
daunelor intdmplate n cursul anului 2021.

Desi Societatea a incasat suma de 1.123.780 de euro in data
de 3.11.2022 (echivalent 5,5 milioane de lei), in data de
11.11.2022, a efectuat plata primei de reasigurare Tn cuantum de
1.524.160,75 de euro (echivalent a 7,6 milioane de lei), ceea ce
a generat un flux de numerar negativ pentru Societate in
conditiile Tn care, asa cum rezulta din cele de mai sus, fluxurile
de numerar potrivit contractului ar fi trebuit sa fie in favoarea
acesteia.

Astfel, obiectile Societatii sunt considerate ca fiind
nefondate.

Cu referire la mentiunea din RCP nr. SA-DG 10102/
26.10.2022 privitoare la opinia auditorului asupra situatiilor
financiare ale anului 2021, Societatea a formulat urmatoarea
obiectie:

» Raportul catre Comitetul de Audit [a se vedea pag. 4 din
Raportul de control permanent al A.S.F.] Raportul trimis de cétre
auditorul Euroins Roménia cétre A.S.F. la data de 09/08/2022 a
fost (1) in contradictie cu opinia oficiald de audit emisa conform
ISA 705 si, in general, raportul conform ISA 260 si ISA 265 nu
poate include informatii care diferd in mod semnificativ de opinia

emisa oficial si (2) a fost corectat (pe baza discrepantelor
mentionate mai sus), fiind fransmis céatre Autoritate in data de
27 octombrie 2022. Astfel, putem concluziona cé&, in prezent (in
urma ajustarilor), nu existd discrepante intre opinia de audit
(conform ISA 705) si raportul de audit (conform ISA 260/265), iar
baza calificérii este legatd de potentiala incertitudine in
estimarea rezervelor, care este legata in general de volatilitatea
pietei.

Obiectiile Societatii nu se sustin, mai mult, in textul RCP nu
se face trimitere la Raportul catre Comitetul de audit, ci la
Scrisoarea catre conducerea Societatii, faptul ca in raportul
auditorului nu s-au regasit aceste valori ale ajustarilor propuse
de catre auditor, ci doar in documentele suport ale raportului de
audit, nu Tnlatura estimarea valorica efectuatd de auditor si
prezentata inainte de modificarea scrisorii.

Astfel, obiectiile Societatii sunt considerate ca fiind
nefondate.

Avand in vedere informatiile si explicatiile Societatii
prezentate atat in cadrul obiectiunilor, cét si ulterior acestora,
autoritatea a transmis Societatii al doilea RCP nr. SA-DG 1318/
02.02.2023 in care s-au reiterat ajustarile realizate in cadrul
primului RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022 si s-au aratat
urmatoarele:

in cadrul obiectiilor si informatiilor suplimentare comunicate
autoritatii ca urmare a RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022,
Societatea a aratat ca, incepand cu data de 01.07.2022, nu a
mai fost mentinuta cedarea aferenta contractului Q/S MTPL LPT
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15%, Tn sensul ca Societatea a incheiat un act aditional cu
reasiguratorul, prin care se modifica procentul de cedare in
reasigurare de la 15% la 5%, incepand cu data de 1.07.2022, si,
de asemenea, a mentionat ca a inregistrat o pierdere odata cu
scaderea procentului de cedare din reasigurare de la 15% la
5%, provenitad din derecunoasterea a 10% din rezervele de
dauna cedate. Societatea a incheiat un contract de reasigurare
cota-parte cu reasiguratorul Allianz Re pe an de accident, cu o
cota de cedare 10% care acopera activitatea RCA pe perioada
1.07.2022—31.12.2022.

Prin adresa nr. SC-31846.7/20.12.2022, inregistrata la A.S.F.
cu nr. SA-DG 11824.2/21.12.2022, Societatea a furnizat calculul
aferent transferului de risc pentru tratatele de reasigurare 2022
Q/S MTPL LPT, calcul efectuat de catre brokerul AoN. Pentru a
evalua nivelul transferului de risc, brokerul a construit un model
stocastic, pentru a evalua deficitul estimat al reasiguratorului
(ERD), prin generarea unei distributii a daunelor reasigurate
care este probabil sa fie suportate de reasigurator.

In fisierul de calcul ERD_HannoverRe_Mapfre_wo f
prezentat, in foaia de lucru ,AY + LPT” se prezinta calculul
detaliat cu privire la testul ERD, simularile efectuate cuprind
daunele intamplate in anul de accident, iar in ceea ce priveste
partea de portofoliu de daune in intrare, este luata in calcul doar
dezvoltarea adversa a daunelor in procent de pana la 15% sau
de 20% in functie de conditiile fiecarui reasigurator, atat pentru
daunele atritionale, cét si pentru daunele mari. Pe baza
scenariilor dezvoltate se calculeaza probabilitatea unui rezultat
negativ, a unui rezultat negativ mediu si valoarea testului ERD,
care prezinta un rezultat de 2,25%.

In fisierul de calcul ERD_HannoverRe_Mapfre_wo f, foaia de
lucru ,AFTER EARLY CANCELLATION CLAUSE”, clauza pe
care Societatea o invocéa anual, prezinta calculul testului ERD in
conditile de terminare timpurie a contractului. In calculul
acestuia nu este cuprinsa partea de dezvoltare adversa a
daunelor, doar daunele intamplate in anul de accident, rezultatul
testului ERD fiind 3,88%.

Ambele rezultate sunt peste valoarea acceptata in practica
de 1%, valoare peste care se considera ca exista un transfer de
risc suficient pentru ca aceste tratate sa fie considerate tratate
de reasigurare, fara ca aceasta valoare de 1% sa fie legiferata.

In concluzie, din calculul detaliat al ERD se constata ca
daunele acoperite de contract sunt cele intamplate in anul de
accident (AY) si dezvoltarea adversa a daunelor din portofoliul
de daune existent la inceputul contractului (LPT) Tn procent de
pana la 15% sau de 20% in functie de conditiile fiecarui
reasigurator, fara a fi luate in calcul daunele din rezervele initiale
de dauna iar, in cazul rezilierii timpurii, brokerul ia in calculul
ERD doar daunele intdmplate Tn anul de accident.

Mai mult, potrivit deconturilor, in concordanta cu clauzele
contractuale, in calculul ratei daunei se ia doar valoarea
dezvoltarii adverse a daunelor in limita a max. 15% sau max.
20% (pentru anii 2021 si 2022) din rezervele de daune initiale
(nu 115% sau 120% cum sustine Societatea) si daunele
intdmplate Tn anul de accident, aplicAnd toate Ilimitarile
contractelor, descrise anterior. La terminarea contractului sau
dupa data comutarii acestuia, conform prevederilor contractuale,
reasiguratorii sunt liberi de orice obligatii viitoare aferente
acestui contract, soldul fondurilor retinute prin care se determina
rezultatul contractului (care reprezinta calculul pentru stingerea
tuturor obligatiilor intre parti) se plateste reasiguratorilor daca
este pozitiv sau se plateste cedentului daca este negativ (asa
cum stipuleaza clauzele contractuale), iar contractul se inchide.

Pe baza acestui mecanism de decontare, orice dauna platita
din rezervele initiale va fi compensata in Fondurile retinute prin
faptul ca Euroins datoreaza reasiguratorului o suma egala cu
rezerva de dauna initiala, astfel incat nicio rezerva de dauna in
sold nu ar trebui inregistrata ca fiind cedata in reasigurare fara

a fi contrabalansata de reflectarea unei datorii in cuantumul
valoric al estimarii initiale, datorie care este neexigibila pe durata
contractului si care devine exigibila si se regleaza odata cu plata
dosarelor de dauna si/sau terminarea contractului. Aceasta
evidentiere permite reflectarea corecta a veniturilor si
cheltuielilor in perioada contractului.

In RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022, s-a aratat ca, in
contractul Q/S MTPL LPT 15%, pe de o parte, acoperirea totala
pentru daunele intamplate, definite conform contractului, este
limitata la o rata a daunei de 125%, cu un culoar neacoperit
situat intre 98%—105% rata daunei (in cazul activarii clauzei
early cancelation), iar, pe de alta parte, in ceea ce priveste
evolutia adversa a daunelor care provin din soldul initial (avand
in vedere costul redus al contractului), reasiguratorii s-au
protejat prin limitarea acesteia la maxim 15% din valoarea
soldului initial cedat, aspect ce rezultd inclusiv din
deconturile/confirmarile de la reasiguratori.

Inregistrarea unei parti cedate in reasigurare la nivelul a 15%
din rezervele tehnice la inceputul contractului Q/S MTPL LPT
15%, fara reflectarea obligatiei neexigibile, a condus la
majorarea activului Societatii, cu efect in situatiile financiare prin
inregistrarea unui profit in valoare de 293,5 milioane de lei
obtinut intr-o perioada de trei luni cuprinsa intre octombrie—
decembrie 2021.

Potrivit informatiilor transmise de catre Societate prin adresa
nr. SC-11811.86/06.01.2023 inregistrata la A.S.F. prin adresa
nr. SA-DG 155/09.01.2023, ca urmare a solicitarilor autoritatii,
tratatul a fost inregistrat in contabilitate incepand cu data de
31.12.2021.

Prin recunoasterea la valoarea procentului cedat de 15% a
soldurilor initiale ale rezervelor tehnice cedate, Societatea
inregistreaza un venit care a fost derecunoscut partial odata cu
scaderea procentului de cedare din reasigurare la 5%,
inregistrand o pierdere.

Conform contractului, formula fondurilor retinute in baza
valorii carora se face decontarea efectiva a contractului este:

prime cedateay — (UPRina) UPRintrare) — daune intdmplateay
+ rezervele de dauna LPTjare — daune platite pt — rezervele
de dauna, prfing — Marja reasiguratorului — comision (unde AY
este anul de accident si LPT reprezintd portofoliu de daune
aflate in sold). Astfel, conform formulei de calcul al fondurilor
retinute, rezulta faptul ca soldurile initiale sunt evidentiate in fapt
ca o datorie a societatii (cu semnul +).

Tindnd cont de informatiile luate in calculul ERD si de
informatiile transmise de Societate prin e-mailul din data de
26.10.2022 cu privire la impactul comutarii a 10% din contractul
de reasigurare de Q/S MTPL LPT 15% (recunoscut in balanta
statutara a lunii iulie printr-o pierdere rezultata din scaderea
cedarii rezervelor de dauna in valoare de 114,5 milioane de lei,
fara o ajustare in valoarea UPR cedat, deoarece suma face
obiectul noului contract de reasigurare cota-parte pe an de
accident care a fost incheiat cu Allianz Re (cedare 10%), astfel
neexistand un impact in contul de profit si pierdere aferent
cedarii UPR), se va demonstra, mai jos, faptul ca reasiguratorii
nu vor suporta niciodata 115% sau 120% din cuantumul
rezervelor de daune initiale (in cazul LPT), ci doar maximum
15% sau 20% din dezvoltarea adversa a daunelor, printr-un
exemplu teoretic, simplificAnd contractul doar la partea de
transfer de portofoliu si fara a lua in considerare culoarul de
daune.

Plecand de la premisa ca soldul initial al rezervelor de daune
cedate este de 100 unitati, iar in perioada contractuala Euroins
plateste daune in valoare:

Cazul | — de 103 unitati aferente daunelor din rezerva initiala
cedata (100 din soldul initial si 3 unitati in plus fatd de estimarea
din rezerva initiala) astfel incat la finalul perioadei soldul final al
portofoliului de daune in iesire este 0 (zero). Aplicand formula
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fondurilor retinute, respectiv soldul initial minus platile din
perioada minus soldul final al rezervelor, rezultatul este
100 — 103 — 0 = 3. Rezultatul fondurilor retinute in cuantum de
3 unitati (reprezentand dezvoltarea adversa a daunelor/run-off
negativ), fiind negativ, ii va reveni Euroins.

Cazul Il — de 0 unitati aferente daunelor din rezerva initiala
cedata (nu plateste nicio dauna din rezerva initiald) astfel incat
la finalul perioadei soldul final al portofoliului de daune in iesire
este tot 100. Aplicand formula fondurilor retinute, respectiv
soldul initial minus platile din perioada minus soldul final al
rezervelor, rezultatul este 100 — 0 — 100 = 0. Rezultatul fondurilor
retinute este in cuantum de O unitati, nicio parte nu are datorii
fata de cealalta.

Cazul Ill — de 98 unitati aferente daunelor din rezerva initiala
cedata, iar la finalul perioadei soldul final al portofoliului de daune
in iesire este 2 unitati. Aplicand formula fondurilor retinute,
respectiv soldul initial minus platile din perioada minus soldul
final al rezervelor, rezultatul este 100 — 98 — 2 = 0. Rezultatul
fondurilor retinute este in cuantum de 0 unitati, nicio parte nu
are datorii faté de cealalta.

Cazul IV — de 98 unitati aferente daunelor din rezerva initiala
cedata, iar la finalul perioadei soldul final al portofoliului de daune
in iesire este 0 unitati (sold initial supraevaluat). Aplicand
formula fondurilor retinute, respectiv soldul initial minus
platile din perioada minus soldul final al rezervelor, rezultatul
este 100 — 98 — 0 = 2. Rezultatul fondurilor retinute este in
cuantum de 2  unitadti, Euroins datoreazd 2 unitati
reasiguratorului, suma datoratd va diminua datoria
reasiguratorului pentru daune intdmplate in anul de accident.
Mentionam faptul ca in fisierul ERD_HannoverRe_Mapfre_wo f.xIsx,
in foaia LPT 20% Cap, coloana E, LPT 20% Cap, cea mai mica
valoare este 8.757.381 EUR (din 50.000 de simulari). Practic
AON a presupus ca rezerva de dauna initiala nu se poate
dezvolta favorabil pentru Societate, ci doar advers, in cel mai
bun caz cu 3,3% = 8.757.381/265.626.085.

Astfel, se constata faptul ca reasiguratorul va suporta in toate
cazurile doar dezvoltarea adversa a daunelor, in limitele
contractuale, soldurile initiale fiind doar elemente utilizate in
calculul fondurilor retinute/notionale.

Din cele expuse mai sus rezultd ca, desi clauzele
contractuale prevad textual, conform clauzei ,Portfolio Transfer”,
cedarea soldurilor initiale ale rezervelor de daune in procentul
stipulat Tn contract, sugerdnd o recuperare a acestora de la
reasiguratori, coroborand efectele economice ale tuturor
clauzelor contractuale care converg spre valoarea care este
decontata efectiv de reasiguratori, in fapt, acestia acopera doar
daunele intdmplate in anul de accident (daunele plétite si
rezerva de daune) si dezvoltarea adversa a daunelor din soldul
initial (conform exemplului simplist de mai sus) atunci cand se
aplica toate clauzele si limitarile contractului (inclusiv rata daunei
maxime pana la care reasiguratorul acopera daunele si coridorul
de excludere). Un transfer de portofoliu de daune (LPT)
presupune si transferul de active care acopera acea parte a
rezervelor tehnice. De altfel, din punct de vedere economic este
imposibil ca In schimbul unei marje de 2,2% din primele
castigate in cazul terminarii timpurii a tratatului, reprezentand
echivalentul a aproximativ 3,35 milioane de euro, reasiguratorii
sa Tsi asume plata unor rezerve de dauna in valoare de minim
150,7 milioane de euro (aferenta LPe pentru anul 2021).

Prevederile contractuale stabilite intre partile unui contract
de reasigurare trebuie sa fie clare, fara a induce interpretari
controversate, asa cum se mentioneaza si la art. 210 din
Regulamentul Delegat (UE) 2015/35 de completare a Directivei
2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind
accesul la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de
reasigurare (Solvabilitate II) (in continuare denumit
Regulamentul Delegat 2015/35): ,,Prin acordurile contractuale

care reglementeaza tehnicile de diminuare a riscurilor se asiguréa
cd madsura acoperirii oferite de o tehnica de diminuare a
riscurilor si de transferul riscului este clar definitd si nu poate
face obiectul unor controverse”.

Societatea a finregistrat o pierdere determinata de
diminuarea activului reprezentat de partea cedata din rezervele
de daune (reasumate) in procentul de 10% din RBNS si IBNR
cedate incepand cu luna iulie 2022, odata cu diminuarea
procentului de cedare in reasigurare de la 15% la 5% pentru
contractul de reasigurare cu Newpoint RE, pentru partea
aferenta a UPR nu s-a inregistrat pierdere, aceasta fiind cedata
mai departe in baza noului tratat cu cedare 10% pe an de
accident incheiat cu Allianz Re.

Acest mecanism de decontare se aplica la finalul
contractului, indiferent de forma de terminare a acestuia,
comutare, terminare timpurie, run-off.

In cazul, pana acum nematerializat, al necomutérii
contractelor si al intrarii acestora in run-off, rezultatele tratatelor
Q/S MTPL LPT se determina astfel:

— primele castigate se vor mentine la nivelul ultimului an
contractual;

— daunele intdmplate vor intra in run-off si vor avea
urmatoarea componenta:

* partea de dezvoltare adversa a rezervelor de daunj initiale
cedate (entry n), adica daune din soldul initial platite + rezerve
de daune finale — rezerve de daune initiale;

+ daunele platite aferente anului de accident (n);

 rezervele de dauna aferente anului de accident (n) la
sfarsitul anilor (n + i, i=1 pana la 6);

* recuperari si regrese aferente daunelor intamplate in anul
de accident;

« comisionul final recalculat (+/-A comision precedent).

Din cele expuse mai sus rezulta faptul ca daca intervine
intrarea in run-off, prin necomutarea contractului continutul
economic nu se schimba, valoarea matematica a soldului
rezervelor de daune cedate initial nefiind acoperita decéat in
limita a 15% sau 20% si nu in limita a 115% sau 120%, asa cum
in mod eronat sustine si evidentiaza Societatea. Doar
determinarea rezultatului final se prelungeste cu 60 sau 72 de
luni.

In conformitate cu pct. 43 din Reglementarile contabile
privind situatile financiare anuale individuale si situatiile
financiare consolidate ale entitatilor care desfasoara activitate
de asigurare si/sau reasigurare, aprobate prin Norma A.S.F.
nr. 41/2015, ,Elementele prezentate in situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate sunt
recunoscute si evaluate in conformitate cu principiile generale
prevazute de prezentele reglementari”.

Conform principiului contabilitatii de angajament coroborat
cu principiul prudentei, prevazute in norma mentionata,
Societatea trebuie sa recunoasca aceasta pierdere viitoare
despre care are cunostintd, generata de modul de evidentiere in
contabilitate a rezervelor cedate (exprimata prin formularea din
decont ,to be settle”) prin recunoasterea unei cheltuieli/datorii
inca de la Tnceputul contractului deoarece, asa cum am aratat
mai sus, aferent transferului de portofoliu, va fi decontata doar
dezvoltarea adversa (run-off negativ) in limitele contractuale ale
ratei daunei (exemplul teoretic 100 — 103 — 0 = -3), nu si
cuantumul integral al acesteia (100 + 3).

Or, pentru a reflecta Tn mod corect efectele acestui tip de
contract, Societatea ar fi trebuit fie sa ajusteze activul constand
in partea cedata in reasigurare, fie sa recunoasca o
datorie/cheltuiala neexigibila la nivelul rezervelor de daune
initiale, care se va regla la incheierea contractului indiferent de
modul de terminare a acestuia, asigurandu-se astfel ca veniturile
aferente acestui contract nu sunt supraevaluate si reflecta
intocmai rezultatul generat de contract.
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In RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022 s-a consemnat faptul
ca din analiza situatiilor financiare aferente exercitiului financiar
2021, a raportarilor contabile aferente datei de 30.06.2022 si a
raportarilor periodice de supraveghere, pornind de la rezultatul
tehnic Tnregistrat de Societate din cedarile in reasigurare, pe
baza informatiilor disponibile la momentul emiterii raportului,
autoritatea a procedat la ajustarea elementului de activ constand
in parte cedata in reasigurare pentru a reflecta rezultatul din
reasigurare pe contractul QS LPT cedare 15%, conform
decontului. Durata relativ scurtd a derularii contractului de
reasigurare la momentul analizei a reliefat denaturarea
rezultatului din reasigurare la nivelul valorii rezervelor tehnice
initiale pe toata durata contractului care, in acest caz, s-a putut
observa in contul tehnic detaliat la nivel de reasiguratori.
Societatea a inregistrat un venit in luna decembrie 2021 generat
de rezervele de daune in intrare asa cum s-a aratat in RCP
nr. SA-DG 10102/26.10.2022, care a generat un rezultat tehnic
al contractului in cuantum de 293.457.962 de lei. Societatea nu
a fnregistrat in evidentele contabile concomitent si obligatia
viitoare, respectiv pierderea viitoare de la terminarea
contractului reprezentata de valoarea acestor rezerve tehnice
cedate care, asa cum am aratat mai sus, nu vor fi suportate de
reasiguratori niciodata, ele fiind doar elemente de calcul intr-un
cont notional (fondurile retinute) pe baza carora se determina
datoriile/creantele cu reasiguratorul.

Cele doua contracte Q/S MTPL LPT cedare 15% si 50% sunt
similare, avand acelasi mecanism de decontare intre parti.
Initial, Societatea evidentiazad un activ — parte cedata din
rezervele tehnice aflate Tn sold (care genereaza venituri) fara
recunoasterea concomitentd a unei datorii neexigibile (care
genereaza cheltuielile de la sfarsitul contractului). Indiferent de
modul de incetare a contractului, acest activ (parte cedata) nu
va produce niciodatd beneficii viitoare (nu se va deconta
niciodata, cum rezulta din exemplul de mai sus).

La contractul Q/S MTPL LPT 50%, prin comutari succesive
la fiecare sfarsit de an, decontarea s-a derulat pe mai multe
exercitii financiare, astfel incat rezervele tehnice cedate de la
sfarsitul fiecarui an devin solduri initiale ale exercitiului urmator
fara a mai trece prin contul de profit si pierdere, avand in vedere
ca dupa data comutarii, reasiguratorii sunt liberi de orice obligatii
viitoare aferente acestui contract, Euroins fiind obligata sa Tsi
reasume rezervele tehnice cedate. Desi contractele sunt
incheiate pe 1 an, prin comutare, Societatea nu inregistreaza
rezultatul contractului la sfarsitul perioadei contractuale. La
valoarea rezervelor tehnice initiale din primul an se adauga si
variatiile rezervelor tehnice cedate din anii urmatori, denaturarea
generata de nerecunoasterea obligatiilor viitoare ale Societatii in
cazul terminarii contractului (in oricare mod) fiind majorate an
de an la nivelul rezervelor tehnice cedate initial plus variatiile
acestora din anii urmatori.

Confirmarile reasiguratorilor privind soldurile finale de forma
»10 be settled” (de regularizat) cuprind doua elemente: soldul
initial care nu face obiectul niciunei decontari propriu-zise si
variatia rezervelor tehnice cedate in timpul anului (la decontarea
finala soldul din clasa 39, pozitie de activ, trebuie sa se stinga cu
soldul din clasa 412 (pasiv) ramas dupa decontarea marjei
reasiguratorului).

Astfel, modul de reflectare a celor doua contracte de catre
Societate genereaza supraevaluari ale veniturilor, precum si
subevaluari ale cheltuielilor perioadei.

Principiul prevalentei economicului asupra juridicului are
drept scop inregistrarea in contabilitate si prezentarea fidela a
situatiilor financiare, in conformitate cu realitatea economica,
punand in evidenta drepturile si obligatiile, precum si riscurile
asociate acestor operatiuni.

In acest sens, asa cum s-a ardtat mai sus, desi narativ
contractele de reasigurare prevad cedarea in reasigurare a
soldurilor rezervelor tehnice, din decontarea efectiva cu
reasiguratorii rezultata din elementele care intra in calculul
Fondurilor retinute rezulta faptul ca aceste contracte acopera
doar dezvoltarea adversa a daunelor din soldul initial al
rezervelor de dauna, in limita a maximum 15% sau 20% din
valoarea lor, astfel incat Societatea ar fi trebuit sa evidentieze
aceste contracte conform efectelor economice pe care acestea
le genereaza, astfel incat sa nu distorsioneze veniturile si
cheltuielile in perioada generate de contracte, avand ca efect
majorarea, fara suport economic, a activului net in perioada.

Potrivit informatiilor transmise prin adresa nr. SC 11811.74/
28.10.2022 Sectiunea IIl Actiuni si evenimente ulterioare,
Societatea a transmis urmatoarele:

,In urma constatarilor din Raportul de control permanent al
A.S.F. au fost avute in vedere de catre companie urmatoarele
abordari pentru data de 30.09.2022:

— Situatia deconturilor a fost recalculatd incepdnd cu
Trim. 1l 2022 luénd in considerare UPR Brut in loc de UPR net
de DAC atét pentru rezervele de deschidere, céat si pentru cele
de inchidere. Impactul total asupra comisionului a fost o scadere
de 33,4 mil lei si a fost inregistrat in situatiile financiare care au
fost deja transmise. Astfel, consideram ca este adresata in
intregime constatarea din Raportul de control permanent al
A.S.F

— Contractele MTPL QS (50% + 5%) au fost inregistrate pe
baza primei c4stigate si a daunelor intdmplate. Impactul in PBS
cedat: majorarea primelor cedate cu 16,6 mil lei. Impact total in
daune platite cedate: scdderea daunelor plétite cedate cu 73,6
mil. lei. In urma acestei ajustari, respectam pe deplin prevederile
contractului si nu ne asteptam la ajustari interanuale ulterioare
de acum inainte.

— Decontul pentru MTPL QS (50% + 5%) a fost calculat pe
baza marjei de reasigurare de 5,15% (pentru necomutare).
Impact total: o diminuare a comisionului cu 25,2 mil lei. [...]
V& rugdm aveti in vedere ca aceasta abordare a fost unificata cu
cea a Grupului si se aplica la nivel de grup tuturor membrilor séi.
Anexam prezentului document un raport al unui consultant
extern in aceasté privinfa.

— Contractul 10% QS LPT/AD + AY (New Point Re) a fost
comutat la data de 01.07.2022 respectiv (1) reversarea
rezervelor cedate (114,6 mil. lei), pentru care a fost transmisa
o informare in data de 26.10.2022 si (2) calculul final al
comisionului, pe baza marjei reasiguratorilor comutata (pentru
care am informat Autoritatea in data de 26.10.2022).

— Contractul de 10% QS AY (cu Allianz Re) a fost
contabilizat folosind urmatorul tratament:

o Rata daunei este calculata conform prevederii contractului
pe baza primelor céastigate/a daunelor pléatite, in timp ce, in
scopuri contabile si intr-un mod mai conservator, pentru a limita
volatilitatea semnificativa a comisionului la scara variabild, exista
o acumulare suplimentara de raspundere care este pe baza
raportului de daune calculat pe prime céastigate/daune
intdmplate

o UPR-ul de deschidere respectiv este cedat deoarece va
acoperi daunele viitoare din anul de accident incepénd de la
1.07.2022, in timp ce rezerva de deschidere pentru Daune este
de 0,0 milioane lei, deoarece nu exista nicio clauza de tip LPE.”

Prin adresa nr. SA-DG 155.1/11.01.2023, autoritatea a
solicitat informatii suplimentare cu referire la clauza din
contractul de reasigurare incheiat cu Allianz Re (Q/S MTPL AY
cedare 10%) care defineste ,claims recoverable” ca fiind
daunele platite in sarcina reasiguratorilor si nu daunele
intdmplate, conform clauzei ,Accounting and payment” —
.Period of occurrence system”.
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Societatea a transmis explicatii prin care a reiterat
tratamentul contabil aplicat si calculul comisionului (,Scala
variabila de calcul va avea loc cu primul decont care urmeaza sa
fie transmis de catre Reasigurat, respectiv la 30.09.2022,
ajustdrile urméand sa fie facute cu fiecare decont ce va urma
ulterior pdna la solutionarea finald a tuturor daunelor”, fiind
inteles faptul c& in decontul de reasigurare si in calculul
comisionului sunt considerate daunele care au fost solutionate
Si prin urmare platite de catre Reasigurat.)”

De asemenea, Societatea a precizat faptul ca deconturile
semestriale vor cuprinde doar daunele platite, pana cand toate
daunele acoperite de contractul de reasigurare vor fi inchise,
fiecare decont ajustand soldul pe baza sumelor care sunt certe
la data contabila de referintd si, prin urmare, sunt luate in
considerare daunele platite. Societatea a comunicat autoritatii,
inca o data, faptul ca daunele recuperabile au fost confirmate de
reasigurator ca fiind ,daune platite”, prin confirmarea finala a
decontului si a sumei care este datorata de catre Reasigurat.

Ca urmare a informatiilor prezentate de Societate a rezultat
ca Tn SoA sunt defalcate urméatoarele valori in euro:

PBS cedat: 6.190.150 de euro

UPRI cedata: 27.236.528 de euro

UPRf cedata: 20.804.436 de euro

Plati daune cedate: 648.708,8 de euro
Comision reasigurare: 5.993.385,67 de euro.

Datoria fata de reasigurator (in conditiile in care comisionul
este calculat raportat la daune intdmplate si nu platite) este de
340.800,53 de euro.

Din analiza informatiilor si raportarilor transmise de Societate
(n euro) cu privire la tratatul de reasigurare Q/S incheiat cu
Allianz Re (10% cedare), rezultda urmatoarele inregistrari
contabile (valori Tn euro):

Cu toate explicatile Societatii cu referire la calculul 709-412  12.622.242 (prime cstigate cedate)
comisionului/calculul ratei daunei, Societatea inregistreaza in o .’
contabilitate comisionul calculat dupa formula daune platite 395-619  27.236.528 (sold initial cedat UPR)
impartit la prime céstigate (valoare corecta). .

Prin adresa SC 31846.7/20.12.2022, ca raspuns la 395619 -6.432.092 (variatia UPR cedat)
solicitarea A.S.F. nr. SA-SG 11824/13.12.2022, Societatea a 412-705d  648.708 (daune platite cedate)
transmis atat scrisorile de confirmare (SoA) la data de o
30.09.2022 cét si o corespondenta cu reasiguratorul Allianz Re 412-705¢  5.993.385 (comision)
cu privire la creantele si datoriile ce rezulta din contractul in _
cauza la data de 30.09.2022. 397-619  5.639.347 (variatia RBNS + IBNR)

412 395 397 121 — cedari (15%)
D C D C D C D C
5.993.386 12.622.242 27.236.528 5.639.347 - 5.980.148 20.804.436
648.709 (6.432.092) 5.639.347 5.639.347
20.804.436
6.642.094 12.622.242 5.980.148 26.443.783
5.980.148 20.463.635

Profitul inregistrat de Societate dupa 3 luni de la incheierea
contractului, in cuantum de 20.463.635 de euro este compus
din 340.800 de euro marja reasiguratorului/costul contractului
(—) si 20.804.436 de euro valoarea UPR finala, rezultat care nu
este conform clauzelor contractuale.

Acest profit nu se va regasi n situatile Societatii deoarece
rezerva de prima a fost preluata de la contractul de reasigurare
incheiat cu Newpoint Re fara a fi intai evidentiata de Societate
ca fiind in sarcina Euroins (prin renuntarea la 10% din cedari) si
mai apoi cedata reasiguratorului Allianz Re.

Astfel, Societatea mentine un profit in valoare de 20 milioane
de euro, desi rezultatul contractului dupa 3 luni ar trebui sa fie o
pierdere egala cu 340.800 de euro, dat fiind faptul ca rata daunei
este subunitara, datorita faptului ca nu evidentiaza o datorie
neexigibila care se va regla la finalul contractului.

Prin schimbarea modului de reflectare a contractelor de
reasigurare Q/S MTPL LPT incepand cu 01.07.2022 prin
inregistrarea primelor cedate la nivelul primelor castigate si a
daunelor la nivelul daunelor intamplate concomitent cu
reflectarea rezervelor cedate, in conditiile in care atat primele
castigate cat si daunele intdmplate sunt deja influentate cu
variatiile rezervelor de prima si daune, se supraevalueaza
activele Societatii cu aceasta valoare.

In cazul evidentierii creantelor si datoriilor Societatii pentru
acest tip de contract de reasigurare la nivel de prime céastigate,
respectiv daune intdmplate, prin inregistrarea partii cedate din
rezervele tehnice se creeaza in mod nejustificat o pozitie de
activ (rezerva de prime cedata/rezerve de dauna cedate), care
conduce la un rezultat pozitiv (profit) majorat cu soldul final al
rezervei de prima cedata, rezultatul contractului fiind denaturat.

Societatea a supraevaluat veniturile si subevaluat cheltuielile
din reasigurare aferente contractelor de cedare cota parte (50%
+ 5% + 10%) si pentru data de 30.09.2022, astfel nu a respectat
prevederile Sectiunii 2.1 — Dispozitii generale, pct. 19, ale
Sectiunii 2.4 — Principii generale de raportare financiara pct. 46
si pct. 52 si prevederile Capitolului 12 — Planul De Conturi
pct. 572 (ultima teza) din Anexa la Norma A.S.F. nr. 41/2015
pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile
financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate ale entitatilor care desfasoara activitate de asigurare
si/sau reasigurare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Autoritatea a estimat o ajustare la data de 30.06.2022 prin
constituirea unei datorii neexigibile in cuantum egal cu valoarea
soldurilor initiale ale rezervelor tehnice cedate, astfel fiind
asigurate conditiile reflectarii corecte a rezultatelor tratatelor de
reasigurare. Prin schimbarea modului de reflectare la valoarea
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primelor castigate/daunelor intamplate a contractelor cota-parte
cu cedare 50%, 5%, 10%, este necesara constituirea unei datorii
neexigibile in cuantumul rezervelor tehnice cedate de la finalul
perioadei.

Pornind de la obiectiile Societatii, transmise la RCP
nr. SA-DG 10102/26.10.2022 prin adresa nr. SC-11811.76 din
03.11.2022, inregistrata la A.S.F. cu nr. SA-DG 10782/05.11.2022,
si a tuturor informatiilor solicitate ulterior si transmise de catre
Societate, autoritatea a realizat in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023,
urmatoarele ajustari finale:

— ajustarea in minus a partii din rezervele tehnice aferente
contractelor cedate in reasigurare la data de 31.12.2021 cu
suma de 258.509.035 de lei, reprezentand: cheltuieli de achizitie
reportate in valoare de 136.975.217 de lei (—), diferente de curs
valutar in valoare de 6.707.340 de lei pentru UPR (=), rezerva
pentru riscuri neexpirate in valoare de 11.616.429 de lei (+),
IBNR pentru contractul excedent de dauna agregat in suma de
121.000.000 de lei (=), UPR pentru contractul excedent de
dauna agregat in suma de 5.442.910 de lei (-);

— ajustarea in minus a partii din rezervele tehnice aferente
contractelor cedate in reasigurare la data de 30.06.2022 cu
suma de 92.066.966 de lei, provenita din ajustarea soldurilor
initiale si a celor finale ale rezervelor de prime si de daune,
rezultdnd ajustari pe variatile acestora in cuantum de
91.908.468 de lei pentru UPR si 158.498 de lei pentru rezervele
de daune;

— ajustarea in sensul cresterii creantelor provenite din
operatiuni de reasigurare la data de 31.12.2021 cu suma de
9.674.623 de lei si la data de 30.06.2022 cu suma de 1.998 de
lei;

— ajustarea Tn minus a datoriilor provenite din operatiuni de
reasigurare la data de 31.12.2021 cu suma de 4.770.500 de lei,
compusa din PBS cedate Tn minus Tn valoare de 672.410 de lei
(+) si reversarea primei de reasigurare de 5.442.910 de lei (-)
aferenta contractului excedent de daung;

— ajustarea n sensul cresterii datoriilor provenite din
operatiuni de reasigurare la data de 30.06.2022 cu suma de

126.445.401 de lei, reprezentand comision inregistrat de
Societate;

— ajustarea in sensul cresterii datoriilor din reasigurare cu
suma de 3.600.000 de lei reprezentand partea din recuperarile
din regrese cedate in reasigurare la 31.12.2021. Aceasta
reprezinta o cheltuiala pentru Societate care, in mod eronat,
a fost inregistrata de aceasta in macheta privind rezultatul tehnic
pentru clasa 10 la data de 31.12.2021 la rubrica ,Despéagubiri si
cheltuieli cu solutionarea daunelor cedate in reasigurare”,
in sensul in care a majorat suma in sarcina reasiguratorilor
(un venit pentru Societate);

— ajustarea n sensul cresterii datoriilor din reasigurare cu
suma de 251.674.355 de lei (78.883.276 de lei + 172.791.079 de
lei) in loc de o ajustare in acelasi cuantum in sensul diminuarii
activului constand in parte cedata in reasigurare aferenta
contractului de 15%, asa cum a fost retinut in RCP
nr. SA-DG 10102/26.10.2022;

— ajustarea in sensul cresterii datoriilor neexigibile din
reasigurare cu suma de 1.191.302.807 de lei, compusa din
ajustarea soldurilor initiale ale rezervei de prime si rezervelor de
daune Tn suma totala de 932.216.325 de lei pentru anul 2021 si
259.086.482 de lei pentru data de 30.06.2022, aferente
contractului Q/S MTPL LPT 50%, cu efect in rezultatul reportat
(pierdere), avand in vedere faptul ca Societatea a inregistrat
acest venit Tn anul in care a incheiat primul contract cu
componenta de transfer de portofoliu, la care se adauga anual
suma variatiilor rezervelor de prima si daune;

— ajustarea n sensul descresterii rezervei de dauna cedata
aferente tratelor excedent de dauna care acopera portofoliul de
daune RCA cu suma de 97.872.748 de lei, avand in vedere ca
rezerva de dauna neavizata pentru daune mari care nu apartin
unui eveniment de peste 750.000 de euro pentru perioada de
accident 1.04.2021—30.09.2022 nu poate fi recuperata de la
reasiguratori, deoarece tratatele de reasigurare prevad o
retinere a asiguratorului de 750.000 de euro.

Astfel, in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023, s-a consemnat
ca impactul estimat cumulat al acestor ajustari realizate asupra
elementelor bilantiere este urmatorul:

-lei-

Raportat de

Elemente bilantiere societate

Ajustari A.S.F.

Recalculat A.S.F. ca
Raportat de urmare a

N Ajustari A.S.F.
societate

impactului cumulat
a ajustarilor

31.12.2021 31.12.2021 30.06.2022 30.06.2022 30.06.2022
Activ
Active necorporale 6.075.950 5.916.864
5.916.864
Plasamente 579.536.031 551.181.142
551.181.142
Partea din rezervele tehnice 1.948.954.197 (258.509.035) 2.214.750.868 1.766.302.119
aferente contractelor cedate in (189.939.714)
reasigurare
Creante 301.441.212 9.674.623 267.921.798
1.998 277.598.419
-din care creante din 38.500.603 9.674.623 40.980.504
operatiuni de reasigurare 1.998 50.657.125
Alte elemente de activ 316.650.761 680.663.659
680.663.659
Total Activ 3.152.658.151 (248.834.412) 3.720.434.331 (189.937.716) 3.281.662.203
Pasiv -
Capital si rezerve 814.247.952 814.247.952 814.247.952
I Capital 557.487.674 557.487.674

557.487.674

II Prime de capital

244.380.425

244.380.425

244.380.425

III Rezerve din reevaluare

3.682.487

3.682.487

3.682.487

IV Rezerve

8.697.366

8.697.366

8.697.366

V Rezultatul reportat

-812.256.194

(932.216.325)

-845.772.054

(259.086.482)

(2.536.413.129)

VI Rezultatul exercitiului (121) -33.515.860 (499.338.268) 95.314.175 (316.383.116) (221.068.941)

profit sau pierdere

Capitaluri proprii ~31.524.102 63.790.073 (1.943.234.118)

Datorii subordonate 44.838.232 44.813.766 44.813.766

Rezerve tehnice 2.771.120.663 3.230.134.790 3.230.134.790

Provizioane 8.391.390 4.840.390 4.840.390

Depozite primite de la o ] -

reasiguratori

Datorii 309.701.152 1.182.720.180 359.217.213 385.531.883 1.927.469.276
-din care datorii provenite din 191.301.302 1.182.720.180 259.847.631 385.531.883 1.828.099.694

operatiuni de reasigurare

Venituri in avans 50.130.816 17.638.099 17.638.099

Total Pasiv

3.152.658.151

(248.834.413)

3.720.434.331

(189.937.715)

3.281.662.203
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Prin urmare, in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a retinut
ca se mentine constatarea din RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022
cu privire la faptul ca prin supraevaluarea veniturilor si
subevaluarea cheltuielilor din reasigurare, respectiv
supraevaluarea activelor si subevaluarea datoriilor din bilant
pentru datele de 31.12.2021 si 30.06.2022, aferente contractelor
de cedare cota-parte si excedent de dauna, Societatea nu a
respectat prevederile Sectiunii 2.1 — Dispozitii generale,
pct. 19, ale Sectiunii 2.4 — Principii generale de raportare
financiara pct. 46 si pct. 52 si prevederile Capitolului 12 —
Planul De Conturi pct. 572 (ultima teza) din Anexa la Norma
A.S.F. nr. 41/2015, pentru aprobarea Reglementarilor contabile
privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile
financiare anuale consolidate ale entitatilor care desfasoara
activitate de asigurare si/sau reasigurare, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Societatea a obiectat asupra aspectelor redate in RCP
nr. SA-DG 1318/2.02.2023 in sensul ca a reiterat anumite
explicatii/obiectii, care au fost tratate anterior, cu privire la
retinerile din RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022 si suplimentar a
formulat urmatoarele obiectii legate de concluziile privind analiza
A.S.F. privind substanta economica a contractelor de
reasigurare cota parte RCA, dupa cum urmeaza:

(A) O componentd de transfer a portofoliului de daune
(o tranzactie in reasigurare, in care obligatiile din daune care
sunt deja intdmplate si care vor fi platite sunt cedate unui
reasigurator), asa cum este definita in paragraful , Transferul
portofoliului”, care prevede:

~Raspunderea reasigurédtorului incepe gi inceteazd in
conformitate cu urmétoarele conditii. La data de incepere a
contractului, reasiguratorul isi asuma: Intrarea in portofoliul de
prime necéstigate si intrarea portofoliului de daune restante,
care se vor efectua simultan.”

Aceastd componenta este confirmata de cétre Reasiguratori,
scrisoarea de confirmare pentru data 31.12.2022 fiind furnizata
autoritatii si arata acoperirea totala a rezervelor initiale la data
fnceperii contractului.

LPT-ul (,Loss Portfolio Transfer” — ,Transferul portofoliului
de daune”) permite asiguratorilor s& diminueze datorii din
bilanturile lor, intarindu-si astfel pozitia financiara, si sé transfere
riscul fiind o solutie de reasigurare cunoscutéa si utilizata si care
este din ce in ce mai des utilizata in Europa.

(B) O acoperire pentru un an de accident si o acoperire a
dezvoltarii negative, avdnd in vedere definitiile si limitele din
cadrul contractului.

Alineatul ,Perioada”: ,,Contractul se aplica daunelor survenite
in perioada in vigoare de la 1 octombrie 2021 pana la
31 decembrie 2022, ambele zile fiind incluse.”

Paragraful ,Limita portofoliului de daune: reasiguratul va
retine 100% din toate daunele care provin din procentul de
modificare a portofoliului de daune care depaseste 15% sau mai
mult.”

o Tratatele QS prevad o optiune anuala de comutare in baza
deciziei unilaterale a Euroins Romania, in temeiul careia Marja
Reasiguréatorului este ajustata in jos.

o Tratatele QS prevad o clauza specifica pentru contul de
fonduri retinute care se calculeazé semestrial si include optiunea
de comutare si/sau retragere a portofoliului; Societatea
deconteaz efectiv FRA, dar suma restanta dupa comutare este
marja reasiguratorului.

o Tratatele QS prevad o clauza pentru o acoperire ramasa
de 60 de luni (supusa reinnoirii anuale) atat pentru creantele
LPE (LPT), cét si pentru AY in cazul necomutdrii contractului

(pentru evitarea dubiilor, orice comutare a QS din cadrul
tratatelor are loc numai dupa ce extinderea ulterioara sau (re-)
acoperirea este asigurata).

o In Ziua 0 a Tratatelor QS este prevézut un transfer
proportional al (1) LPT al daunelor si (2) a partii proportionale
respective din UPR.

o In ziua 365 a Tratatelor QS in caz de necomutatie a
Tratatelor QS, partea respectiva din LPE (LPT) si rezervele AY
continua sa fie acoperite de Tratatele QS pentru o perioada de
minim 60 de luni (sub rezerva prelungirilor anuale in functie de
run-off ul ramas).

o In ziua 365 a Tratatelor QS in cazul comutdrii Tratatelor
QS, coté proportionaléd prevazuta este transferata imediat printr-un
nou contract.

o Platile restante a contractului la sfarsitul Tratatelor QS in
caz de comutare ar trebui sa fie egale cu marja reasiguratorului.

o Comutarea este o optiune pentru Reasigurat in vederea
imbunétatirii grupului de Reasigurdtori (in functie de ratingul
Reasiguratorului; de asemenea poate fi si o optiune in cazul
deteriorarii ratingului reasiguratorului) sau optimizarea costurilor.

Structura actuala a contractelor MTPL LPT/LPE — QS a fost
implementata pentru prima data, avand in vedere parametri
similari  (definitii, acoperire, limitdri) incepédnd cu data
01.01.2020.

Contractul asa cum este definit in paragraful ,Perioadd” se
aplica daunelor care au loc in perioada de 12 luni incepand cu
data de incepere pana la data de expirare, ambele zile fiind
incluse, ora standard locala a locului in care are loc dauna.
Perioada de 12 luni va constitui Anul Accidentului.

In plus, Contractul va acoperi si intrarea in portofoliul
daunelor restante. Tipul de contract este definit dupa cum
urmeaza: Tratat pe baza de Cota-Parte RCA a Anului de
accidentul, incluzand Intrarea Portofoliului de daune restante,
net de reasigurarea exces de dauna.

Conform concluziilor Autoritatii din cadrul Raportului de
Control Permanent, prima componentda nu este luata in
considerare, desi este definita in cadrul contractului ca parte a
acoperirii si confirmata de reasiguratori pentru 01.10.2021.

Obiectiile Societatii nu se sustin, Societatea reiterand faptul
ca acoperirea conferita de cele doua contracte MTPL Q/S cu
cedare 50% si 15% (cotéa redusa la 5% din iulie 2022) contine
portofoliul de daune aflate in sold la incheierea contractelor. Cu
privire la argumentele Societatii, pe langa punctul de vedere al
autoritatii deja expus in cele doué rapoarte de control permanent
si raspunsul la obiectile RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022,
tratate anterior, trebuie evidentiat faptul ca:

— Scrisorile de confirmare ale reasiguratorilor nu confirma
decontarea daunelor din soldul initial, ci cuantumul valorilor care
intra in calculul comisionului, astfel incat sa fie determinata
datoria sau creanta cedentului fata de reasigurator (aspect care
rezulta fara echivoc din formula de calcul pe baza careia se face
decontul, unde valoarea portofoliului de daune initial se scade
din obligatiile reasiguratorului);

— TIn situatia ipotetica in care ar fi fost acoperite integral
daunele din soldul initial, in soldul fondurilor retinute ar fi intrat
si aceste sume or, odata cu optiunea Societatii de terminare
timpurie/comutare, contul de fonduri retinute (modalitatea de
decontare efectiva) contine doar marja reasiguratorului. Acelasi
mecanism intervine si in cazul run-off, doar cd decontarea
efectiva se amana cu 60 de luni;

— Asa cum s-a aratat in RCP nr. SA-DG nr. 1318
/02.02.2023, desi contractele de reasigurare prevad textual
clauza ,Portfolio Transfer” care presupune efectuarea unui
transfer de portofoliu reprezentat de soldul initial al rezervelor
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de daune la inceputul contractului, coroborand efectele
economice ale tuturor clauzelor contractuale cu valoarea care
este decontata efectiv de reasiguratori, rezultd ca acestia
acopera doar daunele intdmplate in anul de accident (daunele
platite si rezerva de daune) si dezvoltarea adversa a daunelor
din soldul initial;

— Potrivit obiectiilor Societatii, comutarea este o optiune
pentru Reasigurat Tn vederea imbunatatirii grupului de
Reasiguratori (in functie de rating sau in cazul deteriorarii
ratingului) sau optimizarea costurilor. Aceasta afirmatie este
contrara celor declarate initial de catre Societate in anul 2020
»...comutarea este un eveniment extraordinar [...]. Ambele pérti
isi propun in mod firesc sa tind contractul pana la expirarea
normald”. Mecanismul de comutare a contractului a devenit o
regula pentru Societate, in fapt an de an Societatea a apelat la
aceasta clauza.

Astfel, obiectiile Societatii sunt considerate ca fiind
nefondate.

Societatea a mai obiectat si a aratat ca autoritatea a verificat
aceste contracte de reasigurare prin alte actiuni de control,
astfel:

Dorim s& mentionadm faptul ¢& in cadrul raportului de control
nr. SA-DSC 2728/31.07.2020, Autoritatea a verificat contractul
de reasigurare RCA QS obiectul controlului fiind:

~— Verificarea aspectelor operationale in ceea ce priveste
semnarea contractului si programului de reasigurare pentru
LOB 10

— Verificarea rezervelor tehnice”

Perioada verificatd a fost 31.12.2019 — 31.03.2020.
Concluzia Autoritatii mentionata in raport (a se vedea pagina 10
din cadrul Raportului de control nr. SA-DSC 2728/31.07.2020) a
fost urméatoarea: Societatea detine un contract proportional RCA
50% QS care acopera pierderile din anul accident 2020 precum
si daunele aflate in soldul rezervei de daune raportate si
neraportate precum si un procent din datoriile provenind din
variatia portofoliului de daune de pénd la 15% (run-off RBNS si
IBNR). Pe baza contractului de reasigurare portofoliul de daune
(RBNS + IBNR) la 31.12.2019 a fost comutat din vechea
reasigurare din contractul Clean Cut la noua reasigurare din
contractul proportional.

De asemenea, Autoritatea a verificat calculul rezervelor de
cedare la 31.03.2020 pentru IBNR, procentul de cedare fiind
ajustat de la 57% la 51,41% din cauza diferentei procentuale
luate in considerare pentru daunele mari ce sunt cedate pe
contractul RCA XL. Cedarea pe contractul RCA QS a fost luata
in considerare pe deplin atat in anul de accident AY, cét si partea
de dezvoltare adverséa, dar si luand in considerare in acelagi
timp LPE/LPT, procentul total de cedare fiind o dovada a
aplicabilitatii contractului asupra intregii sume a rezervelor
(a se vedea pagina 49 din Procesul-verbal de control
nr. SA-DSC 2728/31.07.2020).

De asemenea, la pagina 25 din Procesul-verbal de control
nr. SA-DG 8058/29.09.2021 Autoritatea descrie cedarea UPR,
singura obiectie fiind legata de contractul XL (exces de daunad)
in timp ce cedarea contractului QS a fost pe deplin agreata si nu
au fost sugerate ajustari care sa fie aplicate acestuia.

De asemenea, in cadrul controlului periodic (incheiat cu
Procesul-verbal nr. SA-DG 8058/29.09.2021) efectuat in
perioada 25.05—18.08.2021, prelungit in perioada 19.08—
15.09.2021, a fost furnizat Autoritatii programul de reasigurare,
fiind in vigoare un contract similar RCA QS.

Echipa de control a evidentiat, de asemenea, partea cedata
aferentd rezervelor la paginile 20, 21 si 26, nefiind propuse

ajustari in legétura cu acest contract sau comentarii legate de
tratamentul aplicat contractului.

Obiectiile Societatii cu privire la verificarea de catre autoritate
a acestor contracte de reasigurare prin cele doua actiuni de
control nu se sustin avand in vedere argumentatia prezentata
mai jos.

Prin Decizia A.S.F. nr. 199/20.02.2020, autoritatea a impus
clarificarea dispozitiilor contractelor de reasigurare Clean Cut
(Tn vigoare Tn anul 2019), Tn sensul in care sa rezulte ca
reasumarea de catre cedent a portofoliilor la terminarea
contractului se face conditionata de onorarea prin plata a
obligatiilor asumate de reasiguratori in confirmarile soldurilor,
astfel cum a fost sustinut de reprezentantii Societatii, in termen
maxim de realizare de 60 de zile de la primirea deciziei. In acest
sens, controlul autoritatii desfasurat potrivit Deciziei A.S.F.
nr. 828/09.07.2020 a avut ca si tematica ,verificarea
operatiunilor aferente fincheierii valabilitatii tratatului de
reasigurare cota-parte Clean cut precum si a programului de
reasigurare aferent anului 2020 pentru clasa 10 — Asigurari de
raspundere civila pentru autovehicule, precum si verificarea
modului de calcul si constituire a rezervelor tehnice la data de
31.03.2020” si nu doar ,Verificarea aspectelor operationale Tn
ceea ce priveste semnarea contractului si programului de
reasigurare pentru LOB 10" asa cum sustine Societatea in
obiectii.

Avand in vedere perioada de realizare a controlului invocat
in obiectii (03.07.2020 — 30.07.2020) respectiv data semnarii
efective a contractului MTPL Q/S LPT AY cedare 50% (iunie—
iulie 2020) care inlocuia tratatul Clean cut si lipsa unor elemente
esentiale necesare unei analize complete ca de exemplu:
deconturi trimestriale, confirmari de la reasiguratori, inregistrarile
contabile (cu privire la care Societatea a aratat ca urmeaza a fi
realizate), echipa de control a fost in imposibilitatea efectuarii
unei analize privind functionarea acestui nou contract.

Astfel, in Procesul-verbal de control nr. SA-DSC 2728/
31.07.2020 la care face referire Societatea in obiectii s-a retinut
faptul c& ,In baza contractului de reasigurare proportional s-a
realizat preluarea (comutarea) portofoliului de daune (RBNS +
IBNR) existent la data de 31.12.2019, de la vechii reasiguratori
din contractul clean cut [...]” si descrierea pe scurt a contractului
MTPL Q/S LPT AY cedare 50%.

Avand in vedere cele aratate mai sus, in fapt, dupa
renuntarea de catre Societate la tratatul Clean cut, fondul
economic al tratatelor Q/S MTPL AY a fost analizat de catre
autoritate in cadrul activitatii de supraveghere permanenta pe
parcursul anului 2022. Astfel, obiectiile Societatii fiind nefondate.

Cu referire la cel de-al doilea control amintit de Societate,
tematica Deciziei nr. 599/06.05.2021 a cuprins, printre altele,
verificarea modului de calcul si constituire a rezervelor tehnice
conform Legii nr. 237/2015. Autoritatea a efectuat o verificare
detaliata a celei mai bune estimari a rezervelor tehnice brute
pentru RCA, verificarea sumelor recuperabile din reasigurare nu
a facut obiectul controlului din perspectiva esentei economice a
contractului de reasigurare. Echipa de control a procedat, tinand
seama de tematica controlului, la verificarea corectitudinii
aplicarii ratei de cedare utilizdnd metoda Societatii gross to net.

Astfel, in Procesul-verbal de control nr. SA-DG 8058/
29.09.2021 s-a retinut cu privire la calculul celei mai bune
estimari a sumelor recuperabile din reasigurare aferente
rezervei de prima faptul ca Societatea a aplicat in mod eronat o
ratd de cedare calculata ca raport dintre rezerva de daune
avizate cedata in reasigurare gi rezerva de daune bruta, pe linii
de activitate, asupra valorii totale a rezervei de prime brute care
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cuprinde si valoarea corespunzéatoare cheltuielilor de achizitie
si administrare care nu este acoperitd de contractele de
reasigurare, precum si valoarea primelor viitoare pentru care
procentul de cedare utilizat de Societate nu reflectd in mod
adecvat fluxurile de numerar aferente primelor de reasigurare
viitoare.

Pentru calculul celei mai bune estimari a sumelor
recuperabile din reasigurare aferente rezervei de prima,
Societatea nu a luat in considerare toate fluxurile de numerar
viitoare din reasigurare respectiv nu au fost incluse primele de
reasigurare viitoare, respectiv comisioanele de reasigurare.

Astfel, obiectiile Societatii nu se sustin. Doar in RCP
nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-au retinut pentru prima oara fapte
care au decurs din analiza esentei economice a acestor
contracte de reasigurare, utilizdnd principiul prevalentei
economicului asupra juridicului.

Societatea a facut referire in obiectii inclusiv cu privire la
Raportul aferent exercitiului BSR emis in anul 2021 (avand ca
data de referinta 30.06.2020) astfel:

[...] nu a evidentiat nicio problem& in ceea ce priveste
contractul QS, metodologia de cedare utilizata de catre auditor
urménd aceeasi logicd ca cea aplicatad de cétre Societate si
modul in care efectele acestui contract au fost reflectate in
raportarea Sll (a se vedea pag. 23 a Raportului BSR, primit de
cétre Societate in data de 17 dec. 2021).

In raportul BSR se mentioneazé ca ajustarea se reflectd doar
in rezervele IBNR, RBNS si UPR nefiind ajustate, iar ajustarea
se referd doar la suma care depdseste cu 115% valoarea
rezervelor de daund. In raportul BSR este prezentat (conform
p. 23 din Raportul BSR, primit de Societate la 17 dec. 2021)
faptul cé&: ,Dupé analizarea contractelor (atat QS 50%, cét si
IBNR XL) si ludnd in considerare o crestere a BE NL de
374.455 mii RON, impactul total al cedarii provine din cresterea
rezervelor si nu din mecanismul general al acestei sume
incalcate/depéasite peste limita de 115%. Rezervele initiale au
fost luate in considerare de céatre auditor si nu au fost luate in
considerare alte ajustari.”

Astfel, auditorul BSR a confirmat abordarea Euroins
Romania si a ajustat doar partea ce depédseste plafonul de 15%
depdsire ce a rezultat din ajustarea Celei Mai Bune Estimari a
Rezervelor Tehnice.

Mai mult, autoritatea a emis o decizie legatd de
implementarea unui plan de méasuri in urma incheierii exercitiului
BSR realizat de PWC si, de asemenea, aici nu au fost ridicate
probleme in legéatura cu Contractul QS atét in ceea ce privegte
recunoasterea, cat si intelegerea acoperirii, chiar daca
Societatea a furnizat un program de reasigurare la fiecare
control efectuat in 2020 si 2021 si I-a inclus si in planul de
masuri.

in 2022, chiar dacéa structura de reasigurare si acoperirea
contractului nu s-au schimbat, intelegerea Autoritatii cu privire la
recunoasterea contractului este diferitd si are un impact
semnificativ.

Asa cum mentioneaza si Societatea, raportul BSR a avut ca
data de referinta 30.06.2020, data la care contractul de
reasigurare inca nu fusese semnat de catre parti. Chiar daca
tratatul de reasigurare semnat in iulie 2020 confera acoperire
retrospectiva incepand cu luna ianuarie 2020, inregistrarile in
evidentele Societatii au fost efectuate ulterior. Tn cadrul
exercitiului BSR auditorul s-a limitat la analiza din perspectiva
existentei testului transferului de risc.

In cadrul obiectiilor, Societatea a prezentat si un exemplu
publicat de reasiguratorul Scor Re in ceea ce priveste efectul
imediat de diminuare al riscului de rezerve al unui contract de
reasigurare cu componenta de transfer de portofoliu, fiind
mentionate urmatoarele:

In anul 1, LPT are un efect imediat asupra riscului de rezerve
(a se vedea si Capitolul VII din prezentul document), in timp ce
QS are un efect progresiv asupra riscului de prima. Acest efect
a fost evidentiat in intelegerea de céatre Societate a contractului,
similar cu cel evidentiat mai sus.

Prezentarea de mai sus din partea Reasigurétorului este
opusa concluziei Autoritatii conform careia: ,orice dauna pléatita
din rezervele initiale va fi compensata in Fondurile retinute prin
faptul ca Euroins datoreaza reasiguratorului o suma egala cu
rezerva de dauna initiala, astfel incat nicio rezerva de dauna in
sold nu ar trebui inregistrata ca fiind cedata in reasigurare fara
a fi contrabalansata de reflectarea unei datorii in cuantumul
valoric al estimarii inifiale, datorie care este neexigibild pe durata
contractului si care devine exigibila si se regleaza odata cu plata
dosarelor de daund si/sau terminarea contractului. Aceastd
evidentiere permite reflectarea corectd a veniturilor i
cheltuielilor in perioada contractului.”

Aducem in atentia autoritatii tratamentul asiguratorului NHBC
in ceea ce priveste LPT, similar cu cazul companiei noastre. [...]

Concluzia este ca contractul a produs un efect imediat de
crestere a profitului NHBC pentru anul cu 25 de milioane de lire
sterline si a ratei de solvabilitate a formulei standard cu
aproximativ 20 de puncte procentuale.

V& rugdm s& vedeti, de asemenea, mai jos rezultatele
companiei in 2020 (inainte de implementarea LPT) si 2021
(dupd implementarea LPT) care aratd o imbunétatire reala
a rezultatului de la pierderea de 118 milioane £ la profit
de 18 milioane £.

Euroins Roménia obiecteaza asupra abordérii Autoritatii,
considerénd cé& acesta ar trebui eliminat sau reconsiderat, avand
in vedere atéat faptul ca utilizarea tratatelor de tip LTP + QS este
in crestere in cadrul spatiului european, precum si faptul ca
abordarea Societétii nu este una singulara, aceste tratate, asa
cum sunt interpretate la modul general in cadrul industriei, fiind
0 modalitate traditionald de reducere a riscului de prime si
rezerve mai ales pentru Societétile de asigurare care utilizeaza
formula standard de calcul a cerintei de capital de solvabilitate.

Modul de abordare al Autoritétii este in contradictie cu
practicile europene agsa cum le-am arétat anterior, scopul
tratatelor de reasigurare de tip LPT-AY QS fiind acela de a
elibera o parte din rezerve ca efect imediat precum si riscurile
aferente primelor ca efect al partii de an de accident (AY), si de
a imbunéatati pozitia de capital de solvabilitate. Or, prin
abordarea Autoritatii sunt eliminate chiar scopul si obiectivele
acestor contracte.

Autoritatea este de acord ca rezultatele de diminuare a
riscului de rezerve ale cedentului sunt evidente Tn cazul unui
transfer de portofoliu de daune, care in mod normal implica si un
transfer de active in contrapartida.

Cu toate acestea, obiectiile Societatii nu se sustin, deoarece
Societatea a evitat sa prezinte si ipotezele cu privire la
componenta de transfer de portofoliu -LPT-, care fac parte din
acelasi document prezentat trunchiat de catre Societate in
obiectii.
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in fapt, dupa cum rezulté din imaginea de mai jos, transferul de portofoliu de daune are un cost mai mare decat valoarea

daunelor transferate.

Non-life reinsurance for capital management

Retrospective reinsurance (LPT)

ustrative example of LPT terms

Inception 31-12-2021

Covering Underwriting years 2016 to 2021
Client best estimate EUR 540m
Rl best estimate EUR 560m
Limit EUR 730m

Upfront premium EUR 585m

Funds Withheld account

(FWA) reinsurer's margin -

claims

Reinsurer's margin EUR 10m (part of premium)

Profit commission 100% of the FWA positive balance

Commutation Allowed as from the 4™ anniversary

22 | Reinsurance under Solvency Il

Astfel, reasiguratorul din exemplu accepta in reasigurare un
portofoliu de daune cu o valoare estimata de catre cedent de
540m euro (estimata de reasigurator de 560m euro) cu o limita
de acoperire totala de 730m euro (in situatia dezvoltarii adverse
a daunelor din rezerva), pentru o prima de reasigurare platita la
inceputul contractului in valoare de 585m euro, mai mare decéat
ambele valori estimate a daunelor in rezerva transferate
reasiguratorului. Astfel, in raport cu angajamentele asumate,
reasiguratorul primeste o prima de reasigurare a carei valoare
este proportionalad cu valoarea curenta a obligatiilor transferate
(rezerva de daune actualizata).

In al doilea exemplu, Societatea omite de asemenea sa
mentioneze faptul ca Primele nete subscrise au fost negative de
156,2 milioane de lire sterline, reflectand prima de
228,7 milioane de lire sterline platita la reasiguratori pentru LPT.

In cazul Euroins, costul contractului este format din valoarea
primelor castigate cedate (compuse din primele subscrise
cedate din care se deduce variatia UPR cedata) inclusiv marja
reasiguratorului, definitad ca prima de depozit. Primele castigate
acopera daunele care se vor intdmpla in anul de accident, iar
prima minima (ajustabild conform clauzelor contractuale) poate
fi considerata o componenta a pretului acoperirii run-off-ului
negativ, iar profit commission este sub forma comisionului Tn
scara pana la limita contractuala. Astfel, costul unui eventual
transfer al portofoliului de daune este greu de
determinat/inexistent. In concluzie, obiectiile Societatii nu se
sustin dat fiind faptul ca pretul final al contractului este
disproportionat (extrem de mic) comparativ cu soldul daunelor in
intrare, inclusiv run-off-ul negativ in procent de 15% si al
daunelor intamplate in anul de accident.

In legatura cu profitul inregistrat din contractul incheiat cu
Newpoint Re, precum si compararea acestui tratat cu tratatul
Q/S MTPL 50% Societatea a facut urmatoarele obiectii:

Pentru contractul incheiat cu Newpoint Re, inregistrarea unui
profit in suma de 293,5 milioane lei obtinut intr-o perioada de
trei luni din octombrie pana in decembrie 2021 este efectul
imediat provenit din LPT care a fost reflectat corect de companie
in conformitate cu intelegerea reasiguratorului.

Legat de contractul Newpoint Re, degi are o structurd
similara cu tratatul MTPL QS 50%, este incorecta compararea
celor doua contracte, cel cu Newpoint Re fiind reziliat prematur
pentru cei 10% in baza unei solicitari specifice a unei péarti a
echipei A.S.F. si alegand astfel o variantd extraordinaréd de
reziliere a contractului si rezervarea unei pierderi semnificative
din cauza deciziei anormale (practic societatea fiind penalizata),
decizie ce a fost luata pentru a rdspunde solicitarii Autoritati.

Upfront premium + interest on the FWA -
pald and commuted

730m limit

10m margin

interests

560m reinsurer's
estimate

585m
Premium
540m
Reserves

Societatea nu ar fi luat in considerare decizia de reziliere a
contractului daca nu ar fi fost solicitatd in mod explicit de catre
Autoritate, dar ar fi luat in considerare una dintre cele doua
optiuni disponibile:

Intrarea in run-off; Acoperirea run-off asigura o acoperire de
60 de luni (si prelungiri suplimentare multiple de 12 luni in baza
deciziei unilaterale a Euroins Roménia) dupa incheierea
perioadei initiale de 12 luni pentru (1) daunele din anul de
accident; (2) Daune din transferul portofoliului de daune si (3)
orice evolutie negativa a datoriilor din transferul portofoliului de
daune conform acoperirii de 15% (toate acoperirile ar trebui sé
respecte in comun cerintele tratatului privind coridorul de daune)
sau Comutarea: Tratatul prevede o optiune (disponibila doar
pentru Euroins Roménia) de comutare a Tratatului, care este
aplicata istoric de cétre Euroins Roménia numai in cazul in care
au fost incheiate cu succes toate contractele pentru anul
urmator. Clauza de comutare prevede transferul expunerii
mentionate mai sus si reducerea marjei Reasiguratorilor, care
ofera economii monetare societatii.

In decursul ultimelor luni, in timpul intalnirilor si
corespondentelor inregistrate intre Autoritate si Euroins
Roménia, Societatea nu a inteles in nicio imprejurare faptul
cd autoritatea de reglementare are preocupdri in legatura
cu mecanismul contractului si inregistrérile contabile aferente,
ci mai degraba cu jurisdictia Reasiguréatorului care este in afara
UE.

Luénd in considerare incetarea a 10% din acoperire inainte
de sférsitul perioadei, Societatea a fost penalizata, consecintele
fiind reluarea rezervelor, reasiguratorul fiind exonerat de orice
raspundere ulterioara cu privire la cota reasiguratorului din astfel
de daune restante. Dorim s& mentionam faptul ca in cadrul
contractului se specificd in mod clar ca raspunderea
reasiguréatorului in ceea ce priveste cota reasigurédtorului din
astfel de daune restante exista, aceasta nefiind o interpretare a
Societétii noastre, ci clauze inscrise in contractul de reasigurare.
La determinarea sumei plétite de reasigurator se ia in
considerare valoarea in timp a banilor, astfel incat asiguratorul
primeste mai putin decat suma rezervelor — si suma finala
globalé care ar putea fi platita.

Cu toate acestea, atunci cand un asigurator utilizeaza un
transfer de portofoliu de daune, transfera, de asemenea, riscul
momentului si riscul de investitie. Acesta din urméa implica riscul
ca reasiguratorul s& genereze mai putine venituri din investitii
atunci cand pierderile din daune sunt platite mai repede decét se
astepta.
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La negocierea initiald a contractului toate variabilele sunt
luate in considerare de céatre Reasigurat, pretul contractului fiind
determinat pe baza acestuia. Prin urmare, rezilierea contractului
in conditii anormale atrage un cost mai mare din partea
Reasiguréatorului care presupune penalizarea cedentului.

Acest tip de contract este aplicabil asigurarilor cu coada
lungéd (long-tail), fiind fezabil pentru RCA si, prin urmare,
contractul nu trebuie sé inceteze in astfel de conditii.

Rezilierea brusca a contractului RCA 50% QS nu a fost
niciodaté luaté in considerare, cele doud optiuni viabile existente
(runoff si comutare) asigurand acoperirea continué a rezervelor
Si, prin urmare, argumentul utilizat de cétre Autoritate cu privire
la replicarea rezilierii Contractului Newpoint pe QS 50% nu este
unul valabil.

In raportul de control permanent cu nr. SA-DG
nr. 10102/26.10.2022 s-a precizat ca acoperirea anului
accidentului si a evolutiei nefavorabile (a doua componentd a
contractului de reasigurare) se bazeaza pe rata daunei, dar
aceasta nu limiteaza in niciun caz acoperirea LPE/LPT care este
definita ca prima componenta care urmeaza sa fie acoperita de
contract.

Dupa cum se mentioneazd in contract, reasiguratorul isi
asuma LPE/LPT, prin urmare nu este necesar sa se calculeze
nicio rata a daunei in ceea ce privegte rezervele initiale, ci doar
dezvoltérile adverse si anul de accident, pentru a limita
acoperirea care ar surveni peste acoperirea acceptata initial,
care este reprezentatd de anul de accident si dezvoltarile
adverse.

Pretul contractului este determinat pe baza nivelului
rezervelor initiale si tindnd cont de evolutia potentiala a anului de
accident (AY) si de evolutia nefavorabila si de un anumit run-off.
Prima de reasigurare oferd Reasigurétorului sansa de a genera
venituri din investitii, rezultdnd un profit care este utilizat pentru
acoperirea daunelor care se preconizeaza a fi platite intr-o
perioadéa lunga de timp (coada (tail) pentru RCA fiind de 7—8 ani).

De asemenea, LPE este acoperit din comisionul care scade
in timp in functie de plata daunelor.

Concluzia autoritdtii conform céreia analiza ERD confirma
intelegerea faptului ca daunele acoperite de contract sunt cele
care au loc in anul accidentului (AY) si evolutia nefavorabila a
daunelor in portofoliul de daune existent la inceputul contractului
(LPE/LPT) in crestere la 15% sau 20% in functie de conditiile
fiecarui reasigurétor, fara a lua in considerare daunele din
rezervele initiale de daune nu este corecta deoarece rezervele
initiale sunt cunoscute de cétre Reasigurator inca din etapa
initiald a negocierii contractului si pretul contractului este calculat
pe baza acestui lucru, astfel incat singura componenta
necunoscuta care poate genera profit sau pierdere este a doua
componenta (respectiv AY si ADC).

Cu privire la preocuparile autoritatii in legdtura cu
mecanismul contractului si inregistrérile contabile aferente,
obiectiile Societatii nu se sustin, deoarece in cadrul intalnirilor
avute autoritatea si-a exprimat ingrijorarea cu privire la costul
extrem de mic al contractului de reasigurare fatd de acoperirea
contractuala, asa cum este sustinuta de Societate, afirmand
faptul ca un transfer contractual de portofoliu de daune ar trebui
sa aiba in contrapartida un transfer de active la nivelul daunelor
transferate plus o prima de volatilitate, iar reprezentantii
Societatii au raspuns ca un tratat de reasigurare cu componenta
de transfer de portofoliul difera fata de un transfer de portofoliu
clasic. Asa cum am aratat mai sus inclusiv prin exemplul
inregistrarilor contabile, Societatea trebuie sa reflecte in
evidentele acesteia rezultatul contractului or, tinand cont de
faptul ca rata daunei s-a situat peste 100% precum si de

celelalte limitari ale contractului de reasigurare, rezultatul
acestuia la data de 31.12.2021 a fost reprezentat de un profit
egal cu diferenta dintre daunele intamplate cedate si primele
castigate cedate (21,1 — 18 = 3,1 mil euro), asa cum rezulta din
confirmari si nu valoarea de 293 milioane de lei. Inregistrarea
unei parti cedate in reasigurare la nivelul a 15% din rezervele
tehnice la Tnceputul contractului Q/S MTPL LPT 15% a condus
la majorarea activului Societatii, cu efect in situatiile financiare
prin Tnregistrarea unui profit in valoare de 293,5 milioane de lei
obtinut intr-o perioada de trei luni cuprinsa intre octombrie—
decembrie 2021.

De asemenea, autoritatea si-a exprimat ingrijorarea fata de
jurisdictia contractului Q/S MTPL 15% care este stabilita in
Federatia St. Kitts si Nevis. Aceasta este clasificatda de
Departamentul de Stat al Statelor Unite ale Americii ca fiind o
tara/jurisdictie de interes primar in ceea ce priveste spalarea
banilor si infractiunile financiare.

Ultimul raport de evaluare al Grupului de Actiune Financiara
Internationala (GAFI) referitor la punerea in aplicare a
standardelor de combatere a spalarii banilor si a finantarii
terorismului in St. Kitts si Nevis a fost realizat in decembrie
2021, iar conform acestei evaluari, statul St. Kitts si Nevis a fost
considerat conform doar pentru 11 masuri dintre cele 40 de
recomandari ale GAFI.

Societatea expune faptul ca odata cu transferul de portofoliul
catre reasigurator transfera si riscul de investitie, in sensul in
care reasiguratorul ar obtine venituri din investitii mai mici daca
daunele transferate sunt platite mai repede. Acest risc ar fi fost
transferat daca odata cu transferul de daune in sarcina
reasiguratorului ar fi fost transferate si active/numerar pe care
reasiguratorul sa le investeasca. Or, acest risc de investitii ar fi
putut fi transferat doar in conditiile in care ar fi existat fluxuri de
numerar catre reasigurator (plata a unei prime) cu valoarea
minima a portofoliului de daune (conform exemplului furnizat de
SCOR Re) pe care acesta sa aiba ocazia sa le investeasca,
conditie neindeplinitd in derularea acestui tip de tratat de
reasigurare deoarece acopera doar dezvoltarea adversa
negativa a daunelor.

Indiferent de ambiguitatea textului contractului, in baza
formulei fondurilor retinute, rezulta ca datoria catre reasigurator
este doar marja reasiguratorului (daca rata daunei se situeaza
la limita superioara a coridorului neacoperit de contractul de
reasigurare), rezervele finale devin obiect al comutarii (rezerve
initiale pentru reasiguratorii urmatori), confirmarile anuale fiind
de genul ,to be settle”, adicd urmand sa le plateasca
~generatiile” urmatoare de reasiguratori, cei actuali fiind eliberati
de orice obligatii viitoare. Acest fapt a fost aratat de autoritate in
RCP nr. SA-DG1318/02.02.2023 prin exemplele simpliste de la
paginile 33—34, din care rezulta fara echivoc ca reasiguratorul
va suporta in toate cazurile doar dezvoltarea adversa a
daunelor, in limitele contractuale, soldurile initiale fiind doar
elemente utilizate in calculul fondurilor retinute/notionale.

n cazul comutarii, rezervele de daune sunt reluate de cétre
cedent deoarece portofoliul de daune cedate nu intra in run-off.
n opinia Societatii aceste rezerve cedate nu sunt exigibile in
momentul comutarii, ci sunt comutate an de an, in mod continuu,
catre alti reasiguratori, neavand o exigibilitate certa. Conform
Standardelor Internationale de Raportare Financiara (IFRS), un
activ (parte cedata in reasigurare) cu scadenta nedeterminata
(la infinit) se reevalueaza la valoarea prezenta zero, astfel
conform evidentelor Societatii, activul bilantier este majorat cu
aceasta valoare (la nivelul rezervelor initiale), dat fiind faptul ca
este decontata doar variatia acestor rezerve.
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Totodata, autoritatea a aratat ca indiferent de forma de
terminare a acestui contract (comutare, terminare timpurie,
run-off) rezultatele contractelor Q/S MTPL LPT se determina
astfel:

— primele céastigate se vor mentine la nivelul ultimului an
contractual;

— daunele intdmplate vor intra in run-off si vor avea
urmatoarea componenta:

« partea de dezvoltare adversa a rezervelor de dauna initiale
cedate (entry n), adica daune din soldul initial platite + rezerve
de daune finale — rezerve de daune initiale;

 daunele platite aferente anului de accident (n);

* rezervele de dauna aferente anului de accident (n) la
sfarsitul anilor (n + i, i = 1 pana la 6);

* recuperari si regrese aferente daunelor intamplate in anul
de accident;

« comisionul final recalculat (+/-A comision precedent).

in concluzie, obiectiile Societatii nu se sustin. Ceea ce
Societatea sustine ca este un transfer de portofoliu de daune
din sold (precizat in textul contractului ca fiind o asumare de
catre reasigurator), din analizele prezentate rezulta ca, in fapt,
nu este un transfer al intregului portofoliu de daune initial, ci doar
al dezvoltarii adverse, limitata la un nivel prudential de 15% sau
20% (nu 115% sau 120% cum sustine societatea).

Constatarea nr. 1:

Prin supraevaluarea veniturilor si subevaluarea
cheltuielilor din reasigurare, respectiv supraevaluarea
activelor si subevaluarea datoriilor din bilant pentru datele
de 31.12.2021, 30.06.2022 si 30.09.2022, aferente
contractelor de cedare cota-parte si excedent de dauna,
Societatea nu a respectat prevederile Sectiunii 2.1 —
Dispozitii generale, pct. 19 alin. (3), ale Sectiunii 2.4 —
Principii generale de raportare financiara pct. 46 alin. (1)
lit. a) si b) si alin. (2) si pct. 52 alin. (1)—(3) si alin. (5) si
prevederile Capitolului 12 — Planul de Conturi pct. 572
(ultima teza) din Reglementarile contabile privind situatiile
financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate ale entitatilor care desfasoara activitate de
asigurare si/sau reasigurare, cu modificarile si completarile
ulterioare, aprobate prin Norma A.S.F. nr. 41/2015.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 163 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 237/2015 si se sanctioneaza
cu amenda in cuantum de 10.000 lei in conformitate cu
prevederile art. 163 alin. (2) lit. b) din aceeasi lege.

Totodata, raportat la natura si gravitatea acestei fapte, se
aplica sanctiunea complementard a retragerii autorizatiei,
raportat la dispozitiile art. 163 alin. (3) lit. b) din Legea
nr. 237/2015.

2. A doua fapta contraventionala (retinutd in RCP
nr. SA-DG 1318/02.02.2023) asa cum se va detalia ulterior, se
refera la faptul ca Societatea nu a estimat pentru data de
30.09.2022 o rezerva de dauna suficienta pentru a acoperi toate
fluxurile de numerar viitoare, fiind incalcate astfel prevederile
art. 53 alin. (1) din Legea nr. 237/2015 conform carora:
,Societatile constituie rezerve tehnice pentru a acoperi toate
obligatiile care le revin fata de contractanti si de beneficiarii
contractelor”, coroborate cu prevederile art. 54 alin. (4) si art. 52
lit. b) din aceeasi lege:

LArt. 54 alin. (4) Proiectia fluxurilor de trezorerie utilizata la
calcularea celei mai bune estimari tine cont de toate fluxurile de
intrare si de iesire necesare acoperirii obligatiilor pe toata durata
de viata a acestora.”

LArt. 52 (...) Societétile isi evalueaza activele si obligatiile,
astfel: (...)

b) obligatiile, la valoarea la care ar putea fi transferate sau
decontate intre contrapartide in cadrul unei tranzactii obiective,
fara a se realiza o ajustare in functie de deteriorarea creditului.”

3. A treia fapta contraventionala (retinutd in RCP
nr. SA-DG 1318/02.02.2023), asa cum se va detalia ulterior, se
refera la faptul ca, pentru data de 30.09.2022, Societatea nu
utilizeaza n calculul rezervei de daune neavizate metode
actuariale conform celor mai bune practici actuariale, sens in
care se constata ca Societatea nu a respectat art. 6 teza a 3-a
din Norma A.S.F. nr. 38/2015 privind rezervele tehnice
constituite pentru activitatea de asigurare, modul de calcul al
acestora in scopul intocmirii situatiilor financiare anuale si
registrul special de evidenta a activelor care le acopera, potrivit
careia: ,in calcul se vor folosi metode actuariale (...) astfel incat
rezerva de daune neavizata sa fie suficienta pentru acoperirea
daunelor intdmplate ce vor fi notificate in exercitiile financiare
urmatoare.”

4. A patra fapta contraventionala (retinutda in RCP
nr. SA-DG 1318/02.02.2023), asa cum se va detalia ulterior, se
refera la faptul ca Societatea nu aplica propriile proceduri de
calcul ale rezervelor, fiind astfel incalcate prevederile art. 26 alin.
(2) lit. e) din Legea nr. 237/2015, potrivit carora societatile
trebuie sa aplice politici scrise privind buna desfasurare a
activitatii.

In RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 au fost expuse
urmatoarele detalii si analize care au condus la retinerea
constatarilor mai sus mentionate la pct. 2—4, astfel:

1. Cea mai buna estimare a rezervei de dauna la data de
30.09.2022

1.1 Rezultatele societatii la data de 30.09.2022

Tabelul de mai jos prezinta rezultatele obtinute de Societate
in urma calculului celei mai bune estiméari a rezervei de dauna
pentru linia de afaceri RCA (inclusiv CMR) la 30.09.2022:

-lei-
Cea mai buna estimare | Cea mai buna estimare a rezervei
bruta a rezervei de pentru cheltuieli cu daunele Total Brut
dauni (ULAER)

Anuitati* 97.113.403 1.945.970 99.059.373
Vatamari corporale atritionale 91.679.020 1.651.987 93.331.007
Daune materiale atritionale 381.991.866 6.906.620 388.898.486
Vatamari corporale mari 347.940.093 8.293.674 356.233.767
Daune materiale mari 188.357.485 5.250.356 193.607.841
Daune mari — altele** 2.655.225 38.516 2.693.741
Evenimente peste 750.000 EUR 59.931.804 1.497.737 61.429.541
Total 1.169.668.895 25.584.862 1.195.253.756

*Rezerva pentru anuitdti este raportatd de Societate ca o rezerva aferentd activitdtii de asigurari de viatd.

**Reprezintd rezerva de daund avizatd aferentd dosarelor de daund care contin anuitdti mai putin rezerva pentru

anuitdtile respective
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1.2 Metodologia Societatii pentru calculul celei mai bune
estimari a rezervei de dauna RCA la 30.09.2022

Cea mai buna estimare a rezervei de dauna se realizeaza in
conformitate cu Procedura de lucru privind Constituirea,
mentinerea si monitorizarea celei mai bune estiméri a rezervelor
tehnice conform regimului Solvency Il editia 2, revizia 1/10.2022,
aprobata in data de 10.10.2022, dar aplicabila incepand cu data
de 30.09.2022.

Conform acestei proceduri, calculul celei mai bune estimari
a rezervei de dauna se face cu metoda factorilor de dezvoltare,
pe baza triunghiului platilor de daune, unde alocarea daunelor
platite pe ani de dezvoltare corespunzatoare unui an de accident
se bazeaza pe intarzierea la plata ca si numar de zile intre data
platii si data accidentului, dupa cum urmeaza:

Intarziere la platd intre data platii si data accidentului

An de dezvoltare

Mai putin de 12 luni - alocare la anul de dezvoltare 0

Intre 12 si 24 de luni — alocare la anul de dezvoltare

Intre 24 si 36 de luni — alocare la anul de dezvoltare

Intre 36 si 48 de luni — alocare la anul de dezvoltare

Intre 48 i 60 de luni — alocare la anul de dezvoltare

Intre 60 si 72 de luni — alocare la anul de dezvoltare

Intre 72 si 84 de luni — alocare la anul de dezvoltare

Intre 84 si 96 de luni — alocare la anul de dezvoltare

Intre 96 si 102 de luni — alocare la anul de dezvoltare

Intre 108 si 120 de luni — alocare la anul de dezvoltare

O| 0| AN N[ K| WlN|—

Factorii de dezvoltare a daunei sunt calculati cu medie
ponderata. Potrivit Procedurii de lucru a Societatii, ,daca exista
0 anumita tendintd de schimbare a factorilor de dezvoltare a
daunei sau devieri semnificative ale valorii individuale, se poate
aplica o analiza in selectarea perioadei medii pentru a include
anii istorici care reflectd cel mai bine dezvoltarea viitoare
asteptatd.”

Pentru liniile de afaceri cu coada lunga poate fi utilizat un
»factor coada” (,tail factor”).

»Ca urmare a cresterii semnificative a ratei inflatiei in ultima
parte a anului 2021 si pe parcursul intregului an 2022, plétile
viitoare asteptate de daune vor fi ajustate pe baza prognozei
pentru rata inflatiei publicate de BNR disponibilé la momentul
calcularii rezervei de daund.”

Cea mai buna estimare a rezervei de daune se calculeaza in
mod specific pentru linia de afaceri RCA separat pentru:

» Daune atritionale/normale, separat pentru daune materiale
si vatamari corporale, utilizdnd metoda triunghiului daunelor
platite;

» Daune mari (daune peste o anumita percentila, conform
distributiei daunelor, dar mai mici de 750.000 de euro, nivelul
percentilei va fi stabilit in functie de caracteristicile portofoliului
si de cele mentionate anterior), separat pentru daune materiale
si vatamari corporale, utilizdnd metoda triunghiului daunelor
platite;

* Daune peste 750.000 de euro, folosind o metoda de tipul
frecventd — severitate;

» Daune care includ plati de anuitati sub 750.000 de euro,
folosind o metoda de tipul frecventd — severitate.

Valoarea proiectata a fluxurilor de numerar este actualizata
utilizand curba ratelor de dobanda fara risc in moneda relevanta,
fara ajustarea de volatilitate, publicata de Autoritatea Europeana
de Asigurari si Pensii Ocupationale - EIOPA.

Conform aceleiasi proceduri, calculul celei mai bune estimari
a rezervei pentru costurile de instrumentare si solutionare a

daunelor se bazeaza pe valoarea cheltuielilor de instrumentare
a daunelor recunoscute in cursul ultimelor 12 luni, adica
valoarea daunelor platite si valoarea rezervei de dauna avizata,
dar neplatita la momentul evaluarii, presupunand ca, 50% din
costurile de instrumentare a dosarelor incluse Tn RBNS sunt
efectuate in timpul perioadei curente. Cea mai buna estimare a
rezervei pentru costurile de instrumentare este egala cu rata
cheltuielilor de instrumentare aplicata in procent de 100% la
rezerva de dauna neavizatd si de 50% la rezerva de dauna
avizata.

Societatea calculeaza percentila 99,5% la nivel de dosar de
dauna prin cumularea daunelor platite si a rezervei de dauna
avizata la 30.09.2022, obtinand valoarea de 111.491 de lei.
Toate dosarele de dauna cu data de eveniment intre 01.10.2012
si 30.09.2022 sunt considerate in calcul. In calcul, Societatea a
utilizat ca prag de delimitare a daunelor mici si mari valoarea de
100.000 de lei (o rotunjire Tn jos a valorii de 111.491 de lei).

Societatea identifica evenimentele prin concatenarea
numarului politei, data evenimentului si tip polita (RCA sau
CMR). Sunt identificate apoi evenimentele cu daune intamplate
(plati plus rezerva de dauna avizata) peste 750.000 de euro,
incluzand si daunele reprezentand anuitati.

Societatea a construit triunghiurile daunelor platite asa cum
este descris In procedura pentru urmatoarele grupuri de risc
omogene: daune mici materiale, daune mari materiale si daune
mari reprezentadnd vatamari corporale. Modul de segmentare
este detaliat in Nota referitoare la consemnarea proceselor
aferente rezervelor tehnice la 30.09.2022, pregatita de functia
actuariala si pusa la dispozitia autoritatii prin intermediul
platformei SharePoint in data de 16.11.2022.

Factorii de dezvoltare sunt calculati ca valori medii ponderate
a daunelor cumulate din triunghi dupa eliminarea unor ani de
dezvoltare care prezinta deviatii semnificative. Cu exceptia
ultimului an de dezvoltare, acesti factori sunt utilizati n
estimarea daunelor finale.
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Prin adresa nr. SC-31864.10 din 03.01.2023, Societatea a
explicat construirea triunghiului utilizadnd daune platite in loc de
daune intdmplate prin faptul ca ,atdt metodologiile anterioare
cét si cea actuala de calcul a rezervelor de daune ale Societéatii
s-au bazat pe metoda Chain Ladder in baza triunghiurilor
daunelor platite. Nu exista nicio modificare din acest punct de
vedere a metodologiei utilizate pentru calculul rezervei de daune
la data de 30.09.2022.” Societatea ar fi trebuit sa consemneze
temeinic motivul pentru care nu a utilizat triunghiuri construite
pe daune intdmplate.

in vederea estimarii rezervei de dauna neavizata, Societatea
elimina la nivel de an de accident din daunele finale valoarea
rezervei de dauna avizata astfel incat rezultatul obtinut nu poate
fi negativ.

Cu referire la modul de construire al triunghiurilor, Societatea
a formulat urmatoarele obiectii:

* Metoda Chain Ladder bazatd pe pléti este o metoda
actuariala recunoscuta la nivel mondial.

* Societatea utilizeazd metoda Chain Ladder bazata pe plati
in mod istoric, pentru o perioada istoricd indelungata, iar
Autoritatea nu a contestat vreodata soliditatea acestei metode.
Mai mult, auditorul din cadrul exercitiului BSR, Price-
Waterhouse Cooper a acceptat metoda ca fiind una adaptata si
adecvata portofoliului de asigurari al Euroins Romania.

» Metoda a fost validata de nenumarate ori, inclusiv in cadrul
controlului periodic din perioada mai-septembrie 2021, control in
cadrul caruia Autoritatea a propus — de asemenea — o metoda
alternativa, dezvoltata tot pe modelul Chain Ladder, bazat pe
daune platite.

Considerdm astfel cd metoda Chain Ladder bazaté pe pléati
utilizatd de céatre Societate a fost confirmatd in numeroase
randuri atat de céatre Autoritate cét si de catre auditori ca fiind
adecvata portofoliului de asigurari al Euroins Romania si rugam
Autoritatea s& consemneze aceste aspecte.

Obiectia Societéatii nu inlatura aspectele redate in RCP
nr. SA-DG 1318/02.02.2023, dat fiind faptul ca nu autoritatea nu
a contestat adecvarea construirii triunghiurilor in baza daunelor
platite, ci a estimat sub-adecvarea rezervelor tehnice,
identificata in RCP ca AJ1, utilizand triunghiuri construite tocmai
pe daune platite. Pentru o mai buna intelegere, Societatea ar
trebui, in conformitate cu prevederile art. 265 pct. 1 lit. c) din
Regulamentul Delegat 2015/35, sa completeze documentul
Nota referitoare la Consemnarea proceselor aferente rezervelor
tehnice la 30.09.2022 cu explicatii privind construirea
triunghiurilor in baza daunelor platite si nu a daunelor
intamplate.

1.3 Modul de constructie a triunghiurilor de dauna la
data de 30.09.2022

In urma analizei metodei de construire a triunghiurilor
daunelor, autoritatea a constatat ca aceasta nu este metoda
traditionala utilizata de actuari in constructia triunghiurilor, iar
aceasta metoda nu este capabila sa estimeze toate fluxurile de
numerar de iesire reprezentand platile viitoare de daune ale

Societatii. Acest lucru se datoreaza faptului ca triunghiul
completat de Societate prin aplicarea factorilor de dezvoltare la
ultima diagonala nu surprinde urmatoarele plati de dauna:

* Daune care s-au intamplat in perioada 1.10.2020—
30.09.2021, dar se vor plati in perioada 1.10.2022—30.09.2023
in mai mult de 1 an si in mai putin de 2 ani de la data
evenimentului (de exemplu o dauna care s-a intdmplat in data
de 1.11.2020 si va fi platita in 1.10.2022, la 22 de luni de la data
accidentului). De exemplu, potrivit triunghiului de mai jos se
poate observa ca Societatea a platit pana la 30.09.2022 daune
materiale mici de 849.335.018 de lei pentru perioada de
accident 1.10.2020—30.09.2021 in mai putin de 2 ani de la data
accidentului si a estimat daune de 69.394.193 de lei (de la
849.335.018 de lei la 918.729.211 de lei) care se vor plati pentru
perioada de accident 1.10.2020—30.09.2021 la mai mult de
2 ani de la accident si pana la 10 ani de la accident;

* Daune care s-au intamplat in perioada 1.10.2019—
30.09.2020, dar se vor plati in perioada 1.10.2022—30.09.2023
in mai mult de 2 ani si in mai putin de 3 ani de la data
evenimentului (de exemplu o dauna care s-a intamplat in data
de 1.11.2019 si va fi platitd in 1.10.2022, la 34 de luni de la data
accidentului). Similar exemplului de mai sus, in triunghiul de mai
jos se poate observa ca Societatea a platit pana la 30.09.2022
daune materiale mici de 838.709.402 de lei pentru perioada de
accident 1.10.2019—30.09.2020 in mai putin de 3 ani de la data
accidentului si a estimat daune de 27.138.713 lei (de la
838.709.402 de lei la 865.848.115 de lei) care se vor plati pentru
perioada de accident 1.10.2019—30.09.2020 la mai mult de
3 ani de la accident si pana la 10 ani de la accident;

* Daune care s-au intdmplat in perioada 1.10.2018—
30.09.2019, dar se vor plati in perioada 1.10.2022—30.09.2023
in mai mult de 3 ani si in mai putin de 4 ani de la data
evenimentului;

* Daune care s-au intdmplat in perioada 1.10.2017—
30.09.2018, dar se vor plati in perioada 1.10.2022—30.09.2023
in mai mult de 4 ani si in mai putin de 5 ani de la data
evenimentului;

* Daune care s-au intdmplat in perioada 1.10.2016—
30.09.2017, dar se vor plati in perioada 1.10.2022—30.09.2023
in mai mult de 5 ani si in mai putin de 6 ani de la data
evenimentului;

* Daune care s-au intamplat in perioada 1.10.2015—
30.09.2016, dar se vor plati in perioada 1.10.2022—30.09.2023
in mai mult de 6 ani si in mai putin de 7 ani de la data
evenimentului;

* Daune care s-au intamplat in perioada 1.10.2014—
30.09.2015, dar se vor plati in perioada 1.10.2022—30.09.2023
in mai mult de 7 ani si in mai putin de 8 ani de la data
evenimentului;

* Daune care s-au intamplat in perioada 1.10.2013—
30.09.2014, dar se vor plati in perioada 1.10.2022—30.09.2023
in mai mult de 8 ani si in mai putin de 9 ani de la data
evenimentului.
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Prin adresa nr. SA-DG 10932.4/22.12.2022 s-a solicitat
Societatii sa explice care este motivul pentru care a fost
modificata metodologia de calcul a celei mai bune estimari a
rezervei de dauna prin noua procedura de lucru ,Constituirea,
mentinerea si monitorizarea celei mai bune estimari a rezervelor
tehnice conform regimului Solvency 117, in sensul schimbarii
definitiei perioadei de dezvoltare, si de ce aceastd modificare
de metodologie nu s-a intamplat si pentru triunghiul de vatamari
corporale mici.

Prin adresa nr. SC-31864.10 din 03.01.2023, Societatea a
comunicat urmatoarele: ,Deoarece in cadrul metodologiei de
calcul a celei mai bune estimari a rezervei de daune nu exista o
definitie a perioadei de dezvoltare a daunelor s-au avut in vedere
clarificarea si detalierea modului de definire a perioadei de
dezvoltare. Datorita faptului ca triunghiurile sunt construite pe
perioade de 12 luni, addugarea acestei definitii reflectd in mod
corespunzator incadrarea in perioade de 12 luni a duratei dintre
data platii si data accidentului. Nu exista nicio modificare a
metodologiei, doar a fost adaugata in sensul clarificérii o definitie
a perioadei de dezvoltare. De exemplu, pentru o dauna produséa
in luna august si plétita in luna octombrie a aceluiasi an, durata
platii este de 3 luni, respectiv sub 12 luni.

47

Pentru segmentul vatamarilor corporale atrifionale a fost o
inadvertenta in preluarea linkului, ce va fi corectatd pentru
urmatorul calcul al IBNR. In fapt, prin neaplicarea definitiei
introduse in metodologia de calcul pentru perioadele de
dezvoltare, Societatea a obtinut un rezultat mai conservator
pentru acest segment (impactul corectiei pentru data de
30.09.2022 ar reprezenta o scadere cu 36 milioane lei a IBNR).”

Prin adresa nr. SC-31864.17/25.01.2023, Societatea a
transmis o a doua explicatie pentru modificarea metodologiei de
calcul al celei mai bune estimari a rezervei de dauna, astfel:

,Dupa cum a fost explicat la punctul anterior, abaterea valorii
daunelor platite in ultimii doi ani, ca urmare a diferitelor
evenimente economice si a schimbérilor din procesul de
dezvoltare a daunelor, afecteaza evolutia factorilor de dezvoltare
a daunelor — LDF si valoarea rezervei. Realocarea daunelor,
bazata pe intarzierea plétii, oferd un model de platd mai stabil,
elimindnd abaterile.

In urméatoarele doué tabele este prezentatd o comparatie
intre valoarea factorilor de dezvoltare a daunelor LDF din
triunghiul daunelor de vatamari corporale mari sub 750.000 EUR
la sférsitul celui de-al doilea si al treilea trimestru al anului 2022:

Valoarea individuald a factorilor de dezvoltare LDF la
30.06.2022, calculata pe baza triunghiului daunelor de vatamari
corporale mari sub 750.000 EUR:

LDFs - bedily injuries period of payment

accident period 1/0 2M 32 43 54 6/5 76 87 9/8
01.07.2012-30.06.2013 6,118609 | 2,027100 | 1,556483 | 1,329807 | 1141112 | 1,064088 | 1,038146 | 1,008323 | 1,032265
01.07 2013-30.06.2014 10,16853% | 2.381618 | 2006639 | 1,253236 | 1.104442 | 1,092346 | 1.030202 | 1,024636

01.07 2014-30.06.2015 12610613 | 4481814 | 2 024944 | 1302475 | 1,158489 | 1,124870 | 1,068048
01.07.2015-30.06.2018 7,238908 | 2,051007 | 1,802258 | 1,3834865 | 1,316730 | 1171020

01.07.2016-30.06.2017 4121090 | 3.157573 | 1,835545 | 1.475389 | 1,443%00

01.07.2017-30.06.2018 5779116 | 2,489507 | 2,188077 | 1,899179

01.07.2018-30.06.2019 31,501298 | 2,330698 | 2987918

01.07.2019-30.06.2020 7,250041 | 6,359655

01.07.2020-30.06.2021 24,762660

01.07.2021-30.06.2022 [ [ [

Valoarea individuala a factorilor de dezvoltare LDF la 30.09.2022, calculata pe baza triunghiului daunelor de vatamari

corporale mari sub 750.000 EUR:

LDFs - bedily injuries period of payment

accident period 110 21 32 413 5/4 6/5 718 87 9/8
01.10.2012-30.09.2013 3,165747 | 1,888454 | 1,442506 | 1,242357 | 1068836 | 1,071024 | 1,020458 | 1,035101 | 1,000651
01.10.2013-30.09.2014 6,110633 | 3,026326 | 1,420657 | 1,303812 | 1,098674 | 1,049994 | 1,036565 | 1,013765
01.10.2014-30.09.2015 4511377 | 2277585 | 1657371 | 1,250323 | 1,246708 | 1,087269 | 1,020404
01.10.2015-30.09.2016 4,268858 | 2007483 | 1,695399 | 1,225504 | 1,245555| 1,050713

01.10.2016-30.09.2017 3841714 | 2615899 | 1,874923 | 1,606358 | 1133364

01.10.2017-30.09.2018 3,678300 | 2575337 | 2218713 | 1,237273

01.10.2018-30.09.2019 4,256119 | 3,790529 | 1,356023

01.10.2019-30.09.2020 7,252325 | 2,333511

01.10.2020-30.09.2021 4,415583

[01.10.2021-30.09.2022 | |

Dupa cum este vizibil din tabelul de mai sus, factorii de
dezvoltare a daunelor — LDF pentru prima perioada de
dezvoltare se abat intre 4,12 si 24,96 in triunghiul de la
30.06.2022 si intr-un interval mai mic — intre 3,17 si 7,25 in
triunghiul de la 30.09.2022.

Intrucat metodologia de calculare a celei mai bune estiméari
a rezervei pentru daune nu include o definitie a perioadei de
dezvoltare a cererilor de despagubire, s-au avut in vedere
clarificarea si detalierea modului de definire a perioadei de
dezvoltare. Datoritd faptului ca triunghiurile sunt construite pe
perioade de 12 luni, addugarea acestei definitii reflectad in mod
corespunzéator perioada de 12 luni dintre data pléatii si data
accidentului. Nu existd nicio modificare a metodologiei de
rezervare, in ceea ce priveste metoda utilizata, segmentarea,

perioada de calcul si ipotezele, doar o definitie a perioadei de
dezvoltare a fost addugata in scopul clarificarii, iar efectul
inflatiei este inclus in rezultatul obtinut pentru valoarea rezervei
de daune.”

Astfel, in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a retinut faptul
ca Societatea nu a estimat pentru data de 30.09.2022 o rezerva
de dauna suficienta pentru a acoperi toate fluxurile de numerar
viitoare, fiind incalcate astfel prevederile art. 53 alin. (1) Legea
nr. 237/2015, coroborate cu prevederile art. 54 alin. (4) si art. 52
lit. b) din aceeasi lege, conform carora:

JArt. 53 alin. (1) Societatile constituie rezerve tehnice pentru
a acoperi toate obligatiile care le revin fatéd de contractanti si de
beneficiarii contractelor”.
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JArt. 54 alin. (4) Proiectia fluxurilor de trezorerie utilizata la
calcularea celei mai bune estimari tine cont de toate fluxurile de
intrare si de iegire necesare acoperirii obligatiilor pe toata durata
de viaté a acestora.”

LArt. 52 (...) Societétile isi evalueaza activele si obligatiile,
astfel: (...)

b) obligatiile, la valoarea la care ar putea fi transferate sau
decontate intre contrapartide in cadrul unei tranzactii obiective,
faré a se realiza o ajustare in functie de deteriorarea creditului”.

Totodata, avand in vedere faptul ca, pentru data de
30.09.2022, Societatea nu utilizeaza in calculul rezervei de
daune neavizate metode actuariale conform celor mai bune
practici actuariale, in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a
refinut ca Societatea nu a respectat prevederile art. 6 teza a 3-a
din Norma A.S.F. nr. 38/2015 privind rezervele tehnice
constituite pentru activitatea de asigurare, modul de calcul al
acestora in scopul intocmirii situatiilor financiare anuale si
registrul special de evidenta a activelor care le acopera, potrivit
careia: ,/n calcul se vor folosi metode actuariale (...) astfel incat
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rezerva de daune neavizate sa fie suficientd pentru acoperirea
daunelor intdmplate ce vor fi notificate in exercitiile financiare
urmétoare.”

Cu referire la concluzia din RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023
conform careia nu a fost estimata o rezerva de daune suficienta
pentru 30.09.2022 pentru a acoperi toate fluxurile de numerar
viitoare, Tn cadrul obiectiilor Societatea a subliniat ca aceasta
concluzie nu este motivata si sustinutd de dovezi, date fiind
urmatoarele:

Pentru a analiza caracterul adecvat al cuantumului rezervei
constituite, Societatea a recalculat cuantumul rezervei de
daune, folosind diferite metode, astfel cum sunt prezentate in
documentul transmis Autoritatii, denumit << Validare BE TP
30.09.2022 (001).pdf>>. In conformitate cu descrierea
metodelor utilizate pentru validarea cuantumului rezervei de
daune constituite si rezultatul fiecdrei metode, prezentate in
tabelul urmator, reiese ca rezultatele metodelor analizate sunt
mai mici decat suma in rezerva (rezervata):

Metoda

Suma daunelor in

=
Segmpntare rezerva 30.9.22

Metoda Chain-Ladder bazata pe suma platita

Adritionale materiale._
atritionale vatamari. materale

mari, vatamarn man 1 406 604 603

Metoda Frecventa-Sewveritate

anuitati, daune foarte man

Metoda Chain-Ladder bazata pe suma platita

Daune materiale si vatamari

Metoda Frecventa-Sewveritate

1 330 497 676
Litigii. daune carte verde.

regrese

Metoda Chain-Ladder bazata pe numarul de
3 daune platite

Adnitionale materiale
atriionale vatamari. matenale

mari. vatamar mari 1 321 741 364

Metoda Frecventa-Severitate

anuitati, daune foarte mari

Metoda Chain-Ladder bazata pe numarul de
daune platite

Daune materale si vatamari

Litigii, daune carte verde, 1291 416 161

regrese

de piata

Cota de piata a Eurcins Romania aplicata la totalul sumele RBNS si IBENR la mivel

1 330 054 035

Dorim s& mentionam faptul ca pentru calculele suplimentare, triunghiurile au fost construite pe baza alocarii pe perioade

calendaristice.

Valoarea rezervei de daune, constituitd la sfarsitul lunii septembrie 2022, inclusiv valoarea inflatiei, este prezentata in
tabelul urmator pe tipuri de daune, in baza céarora se calculeaza rezerva totalad de daune:

) Atritionale
Sume in rezerva

Daune mari sub 750 000 euro

Daune foarte

o309 2022 Anuitati o TOTAL
materiale VC&D materiale VCE&D

'Suma totala 456753 258 | 117645294 | 225518 985 434741551 | 98442 096 73503 419 1406 604 603

RENS 344178650 | B3 0B6926| 17658644 | 148422905 | 21262 622 21709 966 636299 712

IENR 112574608 | 345783689 | 207860341 286318647 77179474 | 51 93453 770 304 831

Valoarea rezervei de daune se calculeaza separat pentru:

* daune atritionale;

» daune mari — daune peste o anumita percentild pentru
repartizarea daunelor, dar mai mici decéat 750.000 de euro;
nivelul percentilei este ales in functie de caracteristicile
portofoliului;

* daune mai mari decét 750.000 EUR;

* daune pléatite sub forma de anuitati.

Pentru daunele atritionale si pentru daunele mari sub
750.000 euro rezerva se calculeaza separat pe grupe omogene
de risc — Daune materiale si Daune morale (Vatamari

corporale, inclusiv cazuri de deces), folosind metoda Chain
Ladder, pe baza sumei daunelor plétite.

Rezerva de daune IBNR pentru daune mari, peste percentila,
dar mai mica de 750.000 EUR se calculeaza separat pentru
daune materiale si vatamari corporale, folosind aceeasi metoda
ca si pentru daunele atritionale — metoda Chain Ladder, pe
baza sumei daunelor platite.

Rezerva de daune IBNR pentru daune mari de peste
750.000 EUR si pentru anuitéti se determind pe baza metodei
Jfrecventd-severitate”, ludnd in considerare numérul final
de daune mari raportate (anuitéti) si valoarea medie raportata
a acestora.
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In scopul validarii sumei rezervei de daune, rezultatele din
metodele utilizate, descrise in tabelul de mai sus sunt:

1. Metoda Frecvenfa — Severitate pentru segmentele cu
frecventd scézutd si severitate mare a daunelor si metoda
Chain-Ladder folosind triunghiul cuantumului daunelor — pentru
alte segmente. Suma recalculatd a rezervei de daune este
obtinuta utilizand o nouéd segmentare a daunelor:

» Daune externe — Carte verde;

* Cauze in instanta/litigii;

* Regrese;

* Vatédmari corporale;

» Daune materiale;

* Anuitati.

Cuantumul rezervei de daune la 30.9.2022 — 1.406.604.603 lei
este cu 76.106.927 lei mai mare decét valoarea rezervei,
calculata pe baza metodei Chain-Ladder, folosind triunghiul
daunelor plétite — pentru vatamari corporale si daune materiale
si metoda Frecventa — Severitate — pentru daunele carte
verde, daunele in litigiu/cazuri in instanta, regrese si anuitati.

2. Metoda Chain-Ladder, bazatd pe numarul de daune si
suma medie a daunelor, folosind aceeasi segmentare ca $i
pentru calculul rezervei inregistrate. Se obfine suma rezervei,
inmultind numarul proiectat de daune neplétite, calculat folosind
metoda Chain Ladder, cu suma medie a daunelor.

Cuantumul rezervei de daune inregistrate la 30.9.2022 —
1 406 604 603 lei este cu 84 863 239 lei mai mare decét
valoarea rezervei, calculatd pe baza numadarului de daune
neachitate, proiectat prin metoda Chain-Ladder si media valorii
daunelor.

3. Metoda Chain-Ladder, bazatd pe numarul de daune si
numarul valoarea medie a daunelor, folosind o noué
segmentare. Cuantumul rezervei de daune inregistrate —
1406 604 603 lei este cu 115 188 442 lei mai mare decét
valoarea rezervei, calculatd pe baza numadarului de daune
neachitate, proiectat prin metoda Chain-Ladder si a valorii medii
a daunelor, folosind segmentari diferite: daune externe carte
verde, cauze in instanta/litigii, regrese, alte pretentii pentru
vatamari corporale si daune materiale, anuitati.

in concluzie, cuantumul rezervei de daune inregistrate la
30.9.2022 — 1.406.604.603 lei este mai mare decat suma
calculata folosind diferite metode de calcul si segmentare diferita
a daunelor.

Obiectam astfel asupra concluziilor din cadrul Raportului de
Control Permanent: ,Fata de cele de mai sus, se constata faptul
ca Societatea nu a estimat pentru data de 30.09.2022 o rezerva
de dauna suficienta pentru a acoperi toate fluxurile de numerar
viitoare, fiind incélcate astfel prevederile art. 53 alin. (1) Legea
237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitatii de
asigurare si reasigurare, coroborate cu prevederile art. 54
alin. (4) si art. 52 lit. b) din aceeasi lege conform cérora:

»Societétile constituie rezerve tehnice pentru a acoperi toate
obligatiile care le revin fata de contractanti si de beneficiarii
contractelor”

sproiectia fluxurilor de trezorerie utilizata la calcularea celei
mai bune estimari tine cont de toate fluxurile de intrare si de
iesire necesare acoperirii obligatiilor pe toatd durata de viata a
acestora.”

LSocietatile isi evalueazé obligatiile, la valoarea la care ar
putea fi transferate sau decontate intre contrapartide in cadrul
unei tranzactii obiective, féra a se realiza o ajustare in functie de
deteriorarea creditului”.

Rugam Autoritatea sa observe faptul ca definirea perioadei
calendaristice pe perioade de 12 luni aduce un grad mai ridicat
de claritate in constructia triunghiurilor si in cadrul factorilor de
dezvoltare a daunelor (LDF) si rugadm s& aiba in vedere
eliminarea retinerii.

De asemenea, avand in vedere inclusiv cele mentionate in
cadrul punctului Il.1. (anterior) cu privire la utilizarea metodei
Chain Ladder bazatd pe plati, s& elimine aspectele retinute
respectiv: ,, Totodata, avand in vedere faptul ca, pentru data de
30.09.2022, Societatea nu utilizeaza in calculul rezervei de
daune neavizate metode actuariale conform celor mai bune
practici actuariale, se constata ca Societatea nu a respectat
art. 6, teza 3 din Norma nr. 38/2015 privind rezervele tehnice
constituite pentru activitatea de asigurare, modul de calcul al
acestora in scopul intocmirii situatiilor financiare anuale si
registrul special de evidenta a activelor care le acopera, potrivit
careia ,In calcul se vor folosi metode actuariale (...) astfel incét
rezerva de daune neavizate sa fie suficienta pentru acoperirea
daunelor intdmplate ce vor fi notificate in exercitiile financiare
urméatoare.”

Asa cum a fost mentionat anterior, Societatea isi bazeazé
calculele actuariale pe o metoda recunoscuté international si
care a fost validatd in mai multe randuri ca fiind adecvata
portofoliului de asigurari, astfel incat consideram ca cele
mentionate in paragraful anterior cu privire la utilizarea unor
metode actuariale neconforme cu cele mai bune practici
actuariale ca nefiind sustinute.

Obiectiile Societatii nu se sustin avand in vedere ca in RCP
nr. SA-DG1318/02.02.2023 este redata motivatia sub forma unei
analize detaliate si exemple de daune care lipsesc din fluxurile
de numerar estimate de Societate, cum ar fi ,Daune care s-au
intdmplat in perioada 01.10.2020—30.09.2021, dar se vor plati
in perioada 01.10.2022—30.09.2023 in mai mult de 1 an si in
mai putin de 2 ani de la data evenimentului (de exemplu o dauna
care s-a intdmplat in data de 01.11.2020 si va fi platitd in
01.10.2022, la 22 de Iluni de la data accidentului).”, or, aceste
exemple nu au fost contestate de Societate.

Mai mult, in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 (sectiunile
1.4—1.11) autoritatea a efectuat calculele alternative ale celei
mai bune estimari de dauna in baza carora s-a aratat ca, pentru
a acoperi toate fluxurile de numerar viitoare, aceasta ar trebui
majoraté cu valoarea de 605 de milioane lei, dupa actualizarea
fluxurilor de numerar cu ratele de dobanda fara risc.

Autoritatea a avut cunostintd de continutul documentului
Validare BE TP 30.09.2022 (001).pdf la momentul intocmirii
raportului, respectiv de existenta a 4 metode numite de societate
»,de validare” a rezervei de dauna cu privire la care au fost
prezentate in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 la sectiunea
1.12 principalele limitari identificate astfel:

* Primele 3 teste de validare intreprinse nu compara valorile
estimate prin metoda utilizata de Societate pentru calculul de la
30.09.2022 cu valorile anterioare, asa cum este prevazut de
art. 264 punctul 1 din Regulamentul delegat 2015/35 si art. 32
alin. (1) lit. b) din Legea nr. 237/2015 si care conform celor mai
bune practici actuariale este una dintre cele mai utilizate si fiabile
metode de validare.

* Cel de-al patrulea test are cel putin o deficienta importanta,
deoarece rezervele de dauna din piata culese din Raportul
publicat de A.S.F. pentru semestrul | al anului 2022 nu contin
rezervele de dauna inca nelichidate ale Societatii de Asigurare-
Reasigurare City Insurance — S.A. Exista si alte deficiente
importante ale testului, precum faptul ¢a nu tine cont de faptul ca
tiparele de dezvoltare ale daunelor difera de la o societate la
alta, gradul de prudenta in evaluarea rezervelor poate sa difere
de la o societate la alta, iar ponderea rezervelor este afectata si
de nivelul si de calitatea subscrierilor in perioadele anterioare,
nu doar de nivelul subscrierilor in perioada curenta.

Societatea nu a obiectat asupra rationamentelor autoritatii
prezentate la cele doua puncte mai sus.

Chiar daca metoda utilizata de Societate conduce la o
volatilitate mai mica a factorilor de dezvoltare a daunelor (LDF),
ceea ce este de dorit in aplicarea metodei Chain Ladder,
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metoda propusa de Societate pentru constructia triunghiurilor
de daune platite nu poate fi utilizata, deoarece nu este capabila
sa estimeze toate fluxurile de numerar viitoare.

Metoda Chain Ladder recunoscuta international este cea
care se aplica triunghiurilor in care anii de dezvoltare reprezinta
perioade anuale de dezvoltare fata de anul de eveniment si nu
perioade de intarziere la platéd fata de data evenimentului.
Metoda de constructie a triunghiurilor propusa de autoritate este
si cea care se regaseste in toate manualele utilizate n
pregatirea educationala actuariala.

1.4. Estimarea daunelor aferente ultimului an de accident
pentru grupele de risc omogene daune materiale mici si
vatamari corporale mari la 30.09.2022

Pentru grupele omogene de risc daune materiale mici si
vatamari corporale mari, pentru ultimul an de accident, n
estimarea daunelor finale Societatea nu mai foloseste o metoda
bazata pe triunghiuri, ci o metoda de tipul ,daune asteptate”, pe
baza unei rate a daunei finale asteptate (estimate), daunele
finale fiind calculate utilizand formula:

Daune finaleg1.10.2021—30.09.2022 = Prime castigateg.10.2020—30.09.2021 *
(1 + Crestere expunereg 10.2021—30.09.2022%) * Rata daunei finalag1.10.201x—30.09.2021

Pentru acest ultim an de accident, suma rezultata este
alocata apoi pe ani de dezvoltare in ordine cronologica inversa,
utilizand factorii de dezvoltare calculati pentru ceilalti ani de
accident.

Societatea explica abordarea utilizatd pentru estimarea
daunelor finale aferente ultimului an de accident, reprezentand
daune materiale mici si vatamari corporale mari, in documentul
Nota referitoare la consemnarea proceselor aferente rezervelor
tehnice la 30.09.2022, paginile 37—40:

,In calculul celei mai bune estiméri a rezervei de daune la
30.09.2022 s-a folosit o ajustare a cuantumului daunelor finale
Ultimate Loss UL pentru ultima perioadd de accident
(01.10.2021—30.09.2022), datorita faptului cd avem date doar
pentru 12 luni, pe baza cérora se face proiectia si perioada este
prea scurtd pentru a fi reprezentativa si este posibil s& obtinem
un rezultat care deviaza semnificativ.

Ca urmare a accelerdrii accentuate a procesului de
solutionare a daunelor pe parcursul anului 2021, in special in
ultimul trimestru al acestui an, pentru perioada de accident
01.10.2021—30.09.2022 s-a considerat c& o valoare a daunelor
finale mai realista este valoarea rezultata pe baza ratei daune
medii aferente perioadei 01.10.2012—30.09.2021, pentru
daunele materiale aferente daunelor atritionale si 01.10.2019—
30.09.2021 pentru vatamarile corporale aferente daunelor mari
sub 750.000 EUR aplicatad primelor céastigate in perioada
01.10.2020—30.09.2021 si o ajustare cu cresterea expunerii
(numér anualizat céastigat) in perioada 01.10.2021—
30.09.2021.”

In nota, functia actuariald a consemnat mai multe analize
efectuate privind evolutia procesului de solutionare a daunelor:

i) o analiza pe an de accident, separat pentru daune mici
materiale si daune mari sub 750.000 de euro reprezentand
vatamari corporale, a numarului mediu de zile dintre data ultimei
plati si data accidentului;

ii) o analiza a volumului daunelor platite pe parcursul celor
patru trimestre din 2021, care arata ca evolutia daunelor platite
pe parcursul anului 2021 si in primele 9 luni din 2022 pe
trimestre de plata prezinta o dublare a daunelor platite in ultimul
trimestru din 2021, de la aproximativ 300 milioane de lei pe
trimestru la 665 milioane de lei daune platite in ultimul trimestru
din 2022;

iii) o analiza a platilor lunare de dauna in anii 2021 si 2022
care sprijind afirmatia conform careia la inceputul ultimului
trimestru din 2021 pentru daunele nesolutionate la acel moment
a Tnceput un proces accelerat de lichidare/curatare/cleaning si
ca urmare Societatea nu se asteapta ca nivelul inalt al platii
daunelor din trimestrul al 1V-lea al anului 2021 sa se repete.

Ca urmare a analizelor efectuate, functia actuariala a
constatat faptul ca volumul extrem de mare al daunelor platite
pentru daunele produse pe parcursul anului 2021 nu este un
rezultat al cresterii volumului portofoliului (exprimat in numar de

autovehicule) sau al evolutiei nefavorabile a portofoliului, ci al
accelerarii platilor si al reducerii semnificative a duratei de
solutionare a daunelor.

Functia actuarialad concluzioneaza mai departe ca ,nu putem
presupune ca daunele aferente evenimentelor produse pe
parcursul anului 2021 vor avea o evolutie similard si in
perioadele urmatoare. Acesta este motivul pentru care proiectiile
pentru perioada de accident 01.10.2021—30.09.2022 se
bazeaza pe valoarea finald asteptatd a ratei daunei.

Asa cum a fost mentionat, valoarea exceptionald a platilor
realizate in lunile octombrie si noiembrie 2021 a creat o deviatie
in modelul de dezvoltare a daunelor. Motivul principal al deviatiei
a fost solutionarea si plata acceleratd a daunelor in soldul
rezervei de dauna avizata, cu scopul reducerii duratei de
instrumentare gi solutionare a daunelor.

Notam si faptul cd au fost implementate o serie de
solutionare a daunelor, inclusiv pentru segmentele de litigii, carte
verde, daune nepatrimoniale/vatdmari corporale. In acest
moment Societatea inregistreazd o scurtare semnificativa a
duratei de instrumentare si solutionare a daunelor.

Astfel, in primele luni ale anului 2021, prin implementarea
imbunététirilor aduse proceselor si procedurilor aferente
instrumentarii si solutiondrii daunelor s-a realizat o corelare a
RBNS cu informatiile cele mai recente disponibile in dosarele
de dauna.

Un alt argument este faptul ca, daca in trecut Societatea
platea penalitati de intarziere de valoarea semnificativa, ca
urmare a eficientizarii proceselor si a plétilor accelerate,
Societatea isi onoreazéd obligatiile contractuale férd a depasi
data scadenta, astfel incét conducerea Societéatii considera cé
astfel de penalitati nu vor mai fi plétite in viitor si ele se vor
diminua semnificativ.

A scazut in mod semnificativ numarul de reclamatii.

Aceasta deviatie, impreunad cu ajustarea semnificativa a
tarifelor RCA pe parcursul anului 2021 si a anului 2022, implica
necesitatea recalibrarii triunghiului de dezvoltare a daunelor
pentru a obtine o evolutie regulaté pentru calculul celei mai bune
estimari a rezervei de daune.

Pentru daunele materiale aferente daunelor atritionale
(daune care se solutioneaza repede si care au o duratd de
solutionare scazuta), ne asteptam ca numdrul de plati noi pentru
acest segment sé& scada si am utilizat o ratéa finald mica, obtinuta
pe baza ratei daunei, comparativ cu rata finald calculata pe baza
factorilor de dezvoltare a daunelor LDF.

Pentru vatamarile corporale aferente segmentului de daune
mari sub 750.000 EUR (solutionate cu intarziere mare datorita
duratei relativ lungi de raportare si evaluare a daunei), am
majorat rata finala, folosind rata daunei in loc de factorii de
dezvoltare LDF.”
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Tn urma revizuirii de cétre autoritate a analizelor pregétite de
functia actuariala si prezentate la punctele i), ii), iii) de mai sus,
s-a constatat ca acestea prezintd deficiente importante in
privinta modului in care au fost concepute, dupa cum urmeaza:

* Analiza descrisa la punctul i) considera platile efectuate
pana la 30.09.2022, astfel incat este normal ca media calculata
pentru numarul de zile dintre data ultimei plati si data
evenimentului sa fie mult mai mica pentru anul de accident cel
mai recent 01.10.2021—30.09.2022 decat pentru anii de
accident anteriori;

» Analiza descrisa la punctul ii) nu este efectuata pentru
perioade de accident 1 octombrie—30 septembrie (perioade de
accident utilizate in calculul celei mai bune estimari a rezervei de
daune de la 30.09.2022), ci pentru perioade 1 ianuarie—
31 decembrie, nu este efectuata la nivel de grupa de risc
omogena si nu se raporteaza la expunere;

* Analiza descrisa la punctul iii) prezinta aceleasi deficiente
precum cele identificate mai sus pentru analiza descrisa la
punctul ii).

Ca urmare a identificarii deficientelor mai sus amintite,
autoritatea a efectuat un test alternativ utilizat in mod frecvent
pentru a verifica daca au existat modificari in metodologia de

estimare a rezervei de dauna avizata sau in tiparul de plati de
daune. Acesta consta Tn construirea unor triunghiuri de daune
platite raportate la daunele intamplate. Mai jos sunt prezentate
triunghiurile construite pentru cele 2 grupe de risc omogene
pentru care societatea a estimat daunele finale aferente ultimului
an de accident printr-o metoda alternativa metodei Chain
Ladder. Aceste triunghiuri au fost construite considerand
perioadele de dezvoltare ca fiind clasicele perioade anuale fata
de data accidentului si nu perioadele de intarziere la plata fata
de data evenimentului, asa cum a construit Societatea
triunghiurile pentru a estima daunele finale. Concluzia acestui
test diagnostic a fost ca au fost platite mai multe daune in prima
perioada de dezvoltare pentru anul de accident 01.10.2021—
30.09.2022 fata de prima perioada de dezvoltare pentru anii de
accident anteriori mai recenti, concluzie ce este in linie cu
afirmatia Societatii privind accelerarea platii daunelor in
trimestrul 4 al anului 2021. S-a observat si faptul ca in primul an
de dezvoltare pentru anul de accident 01.10.2020—30.09.2021
viteza de platd a daunelor a fost scazuta fata de alti ani de
accident, insa cumulat in primii 2 ani de dezvoltare, viteza de
plata a daunelor a fost similaréa cu alti ani de accident.

Daune materiale mici cumulate/Daune materiale mici avizate

An accident / An dezvoltare 0 1 2

01.10.2012-30.09.2013 75% 85% | 96%

98%

99% 99% 100% 100% 100% 100%

01.10.2013-30.09.2014 53% | 92% | 95%

98%

99% 99% 100% 100% 100%

01.10.2014-30.09.2015 70% 87% | 97%

99%

99% 100% 100% 100%

01.10.2015-30.09.2016 61% 95% 97%

99%

100% 100% 100%

01.10.2016-30.09.2017 77% 96% 99%

99%

100% 100%

01.10.2017-30.09.2018 68% 96% | 99%

100%

100%

01.10.2018-30.09.2019 62% 93% 98%

99%

01.10.2019-30.09.2020 59% | 94% | 98%

01.10.2020-30.09.2021 48% | 95%

01.10.2021-30.09.2022 67%

Vatamari corporale mari cumulate/Vatamari corporale mari avizate

An accident / An dezvoltare 0 1 2

3 4 5 6 7 8 9

01.10.2012-30.09.2013 80% 76% 82%

98% 83% 91% 94% 93% 99% 98%

01.10.2013-30.09.2014 33% 56% 95%

74% 86% 93% 97% 99% 95%

01.10.2014-30.09.2015 14% 86% 53%

70% 88% 94% 98% 95%

01.10.2015-30.09.2016 23% 40% 42%

71% 84% 95% 91%

01.10.2016-30.09.2017 19% 28% 57%

81% 91% 93%

01.10.2017-30.09.2018 16% 40% 66%

85% 88%

01.10.2018-30.09.2019 12% 47% 71%

76%

01.10.2019-30.09.2020 9% 28% 63%

01.10.2020-30.09.2021 12% 50%

01.10.2021-30.09.2022 25%

Cu privire la deficientele identificate de autoritate, referitoare
la modalitatea de estimare a daunelor aferente ultimului an de
accident pentru grupele de risc omogene daune materiale mici
si vatamari corporale mari la 30.09.2022, mentionate in RCP nr.
SA-DG 1318/02.02.2023, Societatea a obiectat urmatoarele:

* Analiza descriséd la punctul i) considera plétile efectuate
pana la 30.09.2022 astfel incéat este normal ca media calculata
pentru numdérul de zile dintre data ultimei plati si data
evenimentului sa fie mult mai mica pentru anul de accident cel
mai recent 01.10.2021—30.09.2022 decét pentru anii de
accident anteriori;

* Analiza descrisa la punctul ij) nu este efectuata pentru
perioade de accident 1 octombrie—30 septembrie (perioade de
accident utilizate in calculul celei mai bune estimari a rezervei de

daune de la 30.09.2022), ci pentru perioada 1 ianuarie—31
decembrie, nu este efectuata la nivel de grupa de risc omogena
Si nu se raporteaza la expunere;

* Analiza descrisa la punctul iii) prezintd aceleasi deficiente
precum cele identificate mai sus pentru analiza descrisa la
punctul ii).

Dorim s& mentiondm faptul ca respectiva analizad a fost
realizata cu scopul de a arata impactul modificarilor in
diminuarea duratei de solutionare a daunelor, respectiv a
numérului mediu de zile dintre data ultimei plati si data
accidentului. Faptul ca analiza a fost efectuata pe baza anului de
accident si nu pe perioade de 12 |uni (octombrie pénd in
septembrie) nu este de natura a afecta semnificativ concluziile.
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Proiectia Ultimate Loss (daunelor finale) pentru evenimente intdmplate in ultimele 12 luni, pe baza sumei primelor castigate
si a ratei daunelor finale (Ultimate Loss Ratio), de fapt a crescut rezerva si a fost o abordare mai conservatoare de calcul, vizibild

pe baza comparatiilor din tabelele de mai jos:

atiriional claims
miaterial damages period of payment
accident period 1] 1 2 3 4 3 1] 7 8 g

01.10.2012-30.08.2(13 147 926 562 | 199906 707 | 220125199 | 226364522 | 228250950 | 229510 546 | 229729808 | 230068 177 | 230366 154 | 230451117
01.10.2013-30.09 2014 157 114 616 | 190438 066 | 201 227 753 | 204 6548 761 | 206 343 572 | 207 434 967 | 208 330813 | 208916 962 [ 208 934 206 | 2089 059 469
0410 2014-30 019 215 M7 280658 | 238671 161 | 244 648640 | 247 283159 | 248260 503 | 251 068 807 | 262432118 | 252576431 | 252735678 | 262 877 015
1. 10.3015-30.09 2018 267 BE6 64T | 284420856 | 2609456934 | 293376727 | 295429852 | 29T 367 817 | 297 eBd 461 | 298130529 | 298377669 | 29848535
01.10.2016-30.09 2017 5B 231528 | 3TE294007 | 367 171700 | 392880994 | 3096560334 | 397 011 /62| 398 106801 | 398 724 7rg | 393050574 | 399 199 263
04 10.2017-30 09 A1 8 453 947 069 | 501424 916 | 515370588 | 527 483453 | 528679811 | 537 222 515 ] 533690457 | 534 516 934 [ 534 962 360 | 535 155 (49
04.10.3018-30.09 2013 BoE 90241 | TeEbEE 340 | 822751978 | B30 083848 | BT T4 149 | 341 7IS558 | B44 057235 B45 36T 4565 | H4e066 603 | 848 373502
04.10.2018-30.09 2020 SBABERE1S | TAT288716| 838709402 | 851229663 | BO6 909514 | 361 103454 | BRI 473551 | BE4 516920 | 865536 405| 365846115
04 10.3020-30. 019 (01 TBASE1 2 | 849335018 889933019 ] 903217947 | S0B329577 | 136 773 | M6 24928 | AT EdT 158 | 918396463 | 918 729 211
04 10,2021 -30.09 2022 SoBES0242 | TR4B09992| 822 323712 | 834 599368 | B40 26600 | B44 280 257 | 46608952 | B4T 903 135 | 48626602 | 848932273
calculation based on LDFs 637 612 577 | 668 #99 858 | 678 276 245 | 662 B65 805 | 686 143 872 | 668 036 395 | 669 104 427 | 689 676 133 | 669 924 510
LDFs MD 114170 104780 101493 100677 1, DikkB0 1 NZTE 1.00155 1.00083 10036

Rezultatul pentru suma finald a daunelor din ultimele 12 luni, pe baza metodei Chain-Ladder, folosind factori de dezvoltare
a daunelor (LDF) calculati ca valoarea mediei ponderate, este de 689.924.510 lei. Pentru a proiecta daunele finale (Ultimate Loss)
din ultimele 12 luni pentru daune materiale atritionale, Societatea a aplicat abordarea ratei daunei, obtindnd astfel o suma mai mare

a daunelor finale (Ultimate Loss) — 848 932 223 Lei.

Aceeasi abordare si aceleasi concluzii sunt valabile si pentru celélalt segment — daune pentru véatadmari corporale mari,
pentru care abordarea utilizatd, bazata pe prima castigatd si Rata Daunei Finale (Ultimate Loss Ratio) ofera un rezultat mai mare
pentru ultimele 12 luni in valoare de 117 084 966 lei, in loc de valoarea obtinuté prin metoda Chain Ladder de 55.306.373 lei.

big claima balow 730 000 sura without annuitiss

Bodily injuriea pariod of paymant

accident period 0 1 2 3 4 3 8 7 ] )
01.90.2012-30.09.2013 198826 | 25935407 49045602| T0709EI2 7 B44 664 93893710 | 100562418)] 102619679( 106221 7BO| 408290 958
01_90.2013-30.09. 2044 2173647 | 93280358 | 4019744 | 57405802 74455 125 B1 802 013 85 8% 650 89032 276 90 257 823 90 316 606
01.10.2014-30.08.2015 4420611 | 19983645 45514440| TOERIETE GEEI6496| 110491367 | 120133914] 122585073 124572481| 13433345
01.10.2015-30.09.206 SAT0GTE | 3354827 | L6B8R4430| TI487 T8 GT42603 | 121332752 | 427485957 | 430090280 431 BBOG7S| 431 94A 8RO
01.10.2016-30.09.2017 4015093 | 15424840 40340825 | TSES2TIS| 121525550 | 1377I2V06 | 145 5T4E26) f4p54R447| 150593246 15069 323
01.10.2017-30.09.2018 5551408 | 320449743| SESETTII| 1EETTO058) 144 361 361 164309200 | 173664368 177312043| 479ES1371| 179768373
01.10.2018-30.09.209 A525800 [ 19261874 TI0M2685| O9O0EG07| 173 538 &M 140 509 481 148645193 ] 1591651128) 453738 E36 [ 153 838 TR
01_10.2019-30.09.2020 27 29| 19BAITI| 46272820| AIGEIME 749 837 &7 50369 919 96 43 670 98 005 665 93 354733 23419438
01.90.20:20-30.09.2021 SOT3SE7| 20402581| S19BE966| 71962054 89793923 | 102201694 | 10BQ20628| 110237241 | 1117443592( 111847 367
0140204 -30.09.2032 2720833 | 3457043 | S4438047| 75353053 24 024 19 107046308 | 113100356 1154909082 | 417008764 | 1170840688
calculation, based onLDFa | 2729833 | 110806818 | 25713452 35 3igy M43 50 550 332 33 428 455 54 510 800 35270 377 33308 373
LOFs Bl 405808 2 32058 1.38495 1.24778 113818 1065684 1.02043 1LMTT 1,00085

Fata de cele retinute de céatre Autoritate: ,Concluzia acestui
test diagnostic a fost ca au fost platite mai multe daune in prima
perioada de dezvoltare pentru anul de accident 01.10.2021—
30.09.2022 fata de prima perioadd de dezvoltare pentru anii de
accident anteriori mai recenti, concluzie ce este in linie cu
afirmatia Societétii privind accelerarea platii daunelor in
trimestrul 4 2021. Am observat si faptul ¢& in primul an de
dezvoltare pentru anul de accident 01.10.2020—30.09.2021
viteza de platd a daunelor a fost scazuta fatd de alti ani de
accident, insd cumulat in primii 2 ani de dezvoltare, viteza de
platé a daunelor a fost similaré cu alti ani de accident.”, dorim s&
mentiondm c& insasi Autoritatea a confirmat in comunicérile cu
Euroins Romania faptul ca viteza de plata a daunelor a cunoscut
daunele.

Considerdm astfel ca aspectele retinute de cétre Autoritate
in cadrul capitolului ,1.4. Estimarea daunelor aferente ultimului
an de accident pentru grupele de risc omogene daune materiale
mici si vdtamari corporale mari la 30.09.2022” nu se sustin.

Obiectiile Societatii in vedere
urmatoarele:

Societatea a efectuat analize privind viteza de plata a
daunelor in urma carora a ajustat metoda de calcul a rezervei de
dauna Chain Ladder pentru ultimul an de accident, prin utilizarea
unei metode bazate pe dauna asteptata.

Autoritatea nu a contestat concluzia Societatii privind viteza
de plata a daunelor, dar a contestat analiza prin care s-a ajuns
la concluzia respectiva. Prin urmare, autoritatea a efectuat o
analiza alternativé pe care a considerat-o mai adecvata si a
ajuns la concluzii similare cu Societatea. In continuare, in
calculul alternativ al rezervei de dauna, autoritatea a utilizat in
mod similar cu Societatea o ajustare a metodei Chain Ladder
pentru anii recenti de accident, prin utilizarea unei metode
bazate de asemenea pe daune asteptate.

Astfel, nu se poate considera ca pentru datele de raportare
30.06.2022 si 30.09.2022, la care se raporteaza verificarea
autoritatii, analizele efectuate de Societate ar fi avut un alt
rezultat, daca ar fi fost efectuate asa cum a propus A.S.F.

Prin urmare, se mentin constatarile si concluziile formulate in
RCP, fara a avea un impact in nivelul rezervelor tehnice la
30.06.2022 si la 30.09.2022.

nu se sustin avand
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1.5 Metodologia de calcul a factorilor coada si calcul alternativ pentru cea mai buna estimare a rezervei de dauna
aferenta vatamarilor corporale mici la 30.09.2022

Societatea a construit triunghiul de daune platite utilizand ca perioada de dezvoltare anii de plata, nu perioada de intarziere
a platii fata de data evenimentului. In urma revizuirii calculului Societatii s-au identificat unele erori in calculul factorului coada
(.tail factor”), care au fost aduse la cunostinta Societatii prin adresa nr. SA-DG 10932.4/22.12.2022, respectiv:

« in fisierul BE CR MTPL 30.09.2022.xIsx, foaia tail-BI-A, in celula J4 a fost adunaté valoarea 0,00001 fara a avea
justificare;

+1n fisierul BE CR MTPL 30.09.2022.xIsx, foaia tail-BI-A, liniile 43, 47 si 51, formula ar trebui sa fie de tipul
,=(__-AVERAGE ($B$4: $J%$4)) *2”;

+ in fisierul BE CR MTPL 30.09.2022.xIsx, foaia tail-BI-A, formula din celula B21 pentru intercept calculat pentru distributia
Weibull are formula corectd =EXP (INTERCEPT ($C$18: $J$18;$B$19: $1$19)), iar formula din celula B22 pentru slope are formula
corectd =SLOPE ($C$18: $J$18;$B$19: $1$19).

Societatea a comunicat prin adresa nr. SC- 31864.10 din 03.01.2023 ca este de acord ca primele doua aspecte amintite
mai sus sunt erori de calcul. In privinta ultimul aspect, a comunicat urmatoarele:

,Cu privire la faptul cé in fisierul <<BE CR MTPL 30.09.2022.xIsx>>, foaia ,tail-BI-A”, Autoritatea considera ca formula din
celula B21 pentru intercept calculat pentru distributia Weibull are formula corectd =EXP (INTERCEPT ($C$18: $J$18;3B$19: $1$19)),
iar formula din celula B22 pentru slope are formula corectd =SLOPE ($C$18: $J$18;3B$19: $1$19), au fost efectuate verificari,
dar Societatea considerd ca formula utilizatd este corectd. In cazul in care ar fi aplicatd formula sugerata de catre Autoritate,
atunci intervalul corect ar trebui sé fie $C$19: $J$19, iar prin aplicare nu s-ar obtine un rezultat semnificativ diferit (respectiv o
scadere de 2,5 milioane de lei).” Explicatia Societatii nu Tnlaturd aspectele identificate asa cum au fost redate anterior.

Doar in urma corectarii erorilor mai sus mentionate, pentru rezerva de dauna aferenta vatamarilor corporale mici,
autoritatea a obtinut un rezultat cu 2.819.150 de lei mai mare decét a obtinut Societatea, dupa cum urmeaza:

-lei-
Vitimari Cea mai
- Cea mai buni buna
Perioada Ultima diagonala | CDF corporz}le MIEL - estimare (inainte estimare
finale (inainte . . a .
de inflatie) de inflatie) (mam.te de
’ actualizare)
01.10.2012-30.09.2013 10.435.549 1,01 10.574.840 139.292 139.292
01.10.2013-30.09.2014 15.075.046 1,02 15.357.120 282.075 289.271
01.10.2014-30.09.2015 28.028.542 1,03 28.860.022 831.480 875.990
01.10.2015-30.09.2016 28.217.020 1,06 29.792.938 1.575.918 1.698.499
01.10.2016-30.09.2017 34.153.086 1,11 37.793.650 3.640.563 3.982.668
01.10.2017-30.09.2018 39.299.460 1,20 47.282.928 7.983.468 8.822.191
01.10.2018-30.09.2019 32.089.315 1,42 45.538.082 13.448.767 14.959.817
01.10.2019-30.09.2020 19.594.557 1,83 35.921.499 16.326.942 18.298.254
01.10.2020-30.09.2021 13.758.114 2,70 37.114.215 23.356.101 26.406.539
01.10.2021-30.09.2022 3.460.362 10,40 35.988.996 32.528.635 36.962.546
Total 224.111.051 324.224.290 100.113.239 112.435.068

Factorul coada folosit a fost 1,01335 calculat cu distributia
Weibull (R2 = 86,21%), fata de Societate care a folosit un factor
coada egal cu 1,00486, calculat cu aceeasi distributie.

In cadrul obiectiilor Societatea a mentionat ca a recunoscut,
intr-adevar, o inconsecventa in formuld, numai ca Autoritatea a
folosit formula pe o alocare diferita si fara a prezenta ipotezele
respectivei alocari pentru a obtine rezultatul ,cu 2.819.150 lei
mai mare decét Societatea. Astfel ca Societatea obiecteaza
asupra acestei retineri a Autoritatii, in sensul in care nu poate
utiliza o metodad genericd si fard ipoteze, aceasta fiind
neconforma cu reglementérile si bunele practici actuariale.

Obiectiile Societatii nu se sustin avand in vedere ca in calcul
alternativ al autoritatii pentru cea mai buna estimare a rezervei
de dauna aferenta vatamarilor corporale mici la 30.09.2022 s-a
utilizat exact aceeasi metoda folosita de Societate, inclusiv
pentru constructia triunghiului de daune platite, care era
construit conform uzantelor actuariale. La metoda utilizata de
Societate au fost corectate doar cele trei erori identificate in
calculul factorului coada. Precizarile deja facute in RCP nr. SA-
DG1318/02.02.2023 sunt suficiente pentru a reconstitui calculul.

Astfel, pentru factorii de dezvoltare din tabelul de mai jos,
autoritatea a obtinut valoarea termenului liber 0,9638, valoarea
pantei 0,7529, valoarea coeficientului de determinatie 0,8621,
iar valoarea factorului coada 1,01335.

k 1 2 3 4

6 7 8 9

[f k] | 3,8554 | 1,4715 | 1,2918 | 1,1795

1,0872

1,0481 | 1,0254 | 1,0108 | 1,0053

Prin urmare, se mentin constatarile si concluziile formulate in RCP.



54

MONITORUL OFICIAL AL ROMANIEI, PARTEA I, Nr. 223/17.111.2023

1.6 Calcul alternativ pentru cea mai buna estimare a rezervei de dauna aferenta daunelor materiale mici la

30.09.2022

Ca urmare a deficientelor identificate si mentionate la punctul 1.3 privind modul de construire a triunghiurilor utilizate in
calculul celei mai bune estimari pentru grupa de risc omogena daune materiale mici, autoritatea a efectuat un calcul alternativ bazat
pe metoda triunghiurilor in care anii de dezvoltare reprezinta perioade anuale fata de anul evenimentului si nu perioade de intarziere

la plata fata de data evenimentului.

Formula utilizatd de Societate pentru estimarea daunelor finale aferente ultimului an de accident pentru daune materiale

mici nu este adecvata, respectiv:

Daune finalegs.10.2021—30.09.2022 = Prime castigateo1.10.2020—30.09.2021 *
(1 + Crestere expunereg 10.2021—30.09.2022 %) * Rata daunei finalag 10.2012—30.09.2021

deoarece rata daunei se refera la o perioada indelungata de timp, in care ratele de dauna mai recente si de reguld mai relevante

sunt semnificativ mai mari decat cele mai vechi.

Perioada Rata daunei
01.10.2012-30.09.2013 53%
01.10.2013-30.09.2014 49%
01.10.2014-30.09.2015 45%
01.10.2015-30.09.2016 41%
01.10.2016-30.09.2017 42%
01.10.2017-30.09.2018 58%
01.10.2018-30.09.2019 77%
01.10.2019-30.09.2020 68%
01.10.2020-30.09.2021 69%

Prin adresa nr. SC-31864.10 din 03.01.2023 Societatea a
explicat motivul pentru care daunele materiale mici finale pentru
ultimul an de accident au fost estimate in baza unei rate de
dauna calculata ca medie a ultimilor 9 ani de accident si nu ca
medie a anilor mai recenti care ar putea fi mai relevanti, asa cum
s-a considerat, de exemplu, in estimarea vatamarilor corporale
mari finale pentru ultimul an de accident. Astfel Societatea a
transmis urmatoarele: ,societatea doreste s& mentioneze faptul
ca, intr-adevar, cei mai recenti ani ar putea fi mai relevanti, dar
doar daca nu ludm in considerare cresterea semnificativa a
tarifelor de prima RCA in comparatie cu anii precedenti.

Mentiondm ca péna in anul 2018, tarifele de prima RCA au
fost modificate mai des, cel putin o daté pe an, dupa care, pana
in ultimul trimestru al anului 2021, a existat o singura actualizare
a tarifelor de primé RCA.

In ultimele 12 luni (perioada de dupé 01.10.2021), tarifele de
primd RCA au fost recalculate si majorate de 3 ori. Aceasta
schimbare influenteazé rata daunei pentru ultimele 12 luni.
Valoarea primei castigate ca si numitor in cadrul formulei de
calcul a ratei daunei inregistreaza cregteri semnificative si are ca
efect o scadere a valorii coeficientului rata daunei, calculata ca
raport intre daunele produse/intamplate si primele céstigate.
Cele expuse mai sus reprezintd motivul pentru care daunele
finale (Ultimate Loss) pentru ultimele 12 luni au fost proiectate
pe baza datelor pentru perioada 01.10.2012 — 30.09.2021,

excluzand perioada 01.10.2021 — 30.09.2022 in care tarifele
de prima RCA pentru intreaga piatd romaneasca s-au modificat
radical. Dauna finala (Ultimate Loss) a fost proiectata pe baza
primei céastigate pentru perioada 01.10.2020—30.09.2021,
majoraté cu variatia/cresterea numarului anualizat de vehicule
asigurate in ultimele 12 luni (crestere cu 8,10%), si rata daunei
pentru perioada 01.10.2012 — 30.09.2021.”

n calculul alternativ efectuat s-a avut in vedere impactul
cresterii tarifelor asupra primelor castigate din perioada
01.10.2021 — 30.09.2022.

In calculul alternativ s-au corectat erorile de tipul celor
mentionate in fisierul EuroinsRomania_SCR2021vsQ22022pdf.

Pentru a efectua calculul alternativ s-a folosit baza de date
de daune platite din fisierul 70y_ay 10.2012-09.2022 motor
liab.xIsx, pusa la dispozitia A.S.F. prin intermediul platformei
SharePoint in data de 16.11.2022, fara a fi necesar sa fie
adaugate caAmpuri. Perioada de dezvoltare utilizata este cea din
campul ,development period”.

Dezvoltarea primului an aferent ultimului an de accident a
fost considerata la nivelul anului de accident 01.10.2020 —
30.09.2021, respectiv suma de 849.335.018 de lei inmultita cu
cresterea expunerii, respectiv 1,0809, rezultand 918.100.991 de lei.
S-au calculat urmatorii factori de dezvoltare ca medie ponderata
pentru aceeasi perioada istorica utilizatd in calcul si de
Societate, cu exceptia faptului ca pentru primii 2 factori de
dezvoltare s-a ignorat cea mai recenta (si mai abrupta)
dezvoltare istorica. Ajustarea primei valori dezvoltate a anului
01.10.2021 — 30.09.2022, respectiv 558.650.242 de lei, nu a
putut fi facuta prin raportare la prima valoare dezvoltata a anului
01.10.2020 — 30.09.2021 deoarece aceasta din urma era o
valoarea extrema prin raportare la daune intamplate fata de toti
ceilalti anii de accident.

Nu au fost realizate alte modificari de metodologie, s-a
pastrat inclusiv metodologia de estimare a impactului inflatiei si
de aplicare a factorului coada calculat Tnainte de inflatie la
daunele estimate dupa aplicarea inflatiei.

Triunghiul daunelor platite pentru daune materiale mici este urmatorul:

-lei-

Perioada 0 1 2 3

4 5 6 7 8 9

01.10.2012-30.09.2013 77.783.767 171.627.379 212.610.389 224.338.699

227.504.020 228.811.509 229.633.840 229.993.473 230.273.630 230.451.117

01.10.2013-30.09.2014 76.082.955 180.165.654 197.433.914 203.502.620

205.657.045 206.887.904 208.051.429 208.636.384 208.984.206

01.10.2014-30.09.2015 139.274.486 229.789.707 242.268.244 246.161.989

248.222.544 250.365.997 252.071.502 252.576.431

01.10.2015-30.09.2016 188.155.933 279.163.778 286.943.042 291.378.533

294.458.813 296.202.135 297.668.461

01.10.2016-30.09.2017 238.296.517 367.870.076 381.578.782 389.839.690

394.563.504 397.011.762

01.10.2017-30.09.2018 273.928.773 482.961.017 508.608.732 520.782.410

529.679.811

01.10.2018-30.09.2019 385.092.837 714.230.941 790.554.213 832.083.848

01.10.2019-30.09.2020 360.959.592 695.143.560 838.709.402

01.10.2020-30.09.2021 342.358.905 849.335.018

01.10.2021-30.09.2022 558.650.242
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Rezultatele obtinute au condus la un nivel cu 274.147.408 de lei peste cel estimat de Societate inainte de actualizare cu
valoarea in timp a banilor, din care 198.397.841 de lei aferenti ultimului an de accident.

-lei-
Perioada pltima CDF Daun.e .rnateriale Cea rr.1ai bune’} estirpare Cea.mai buna estlimare
diagonala mici finale (inainte de inflatie) (inainte de actualizare)

01.10.2012-30.09.2013 230.451.117 1,00 230.924.268 473.151 473.151
01.10.2013-30.09.2014 208.984.206 1,00 209.574.691 590.485 604.851
01.10.2014-30.09.2015 252.576.431 1,00 253.652.718 1.076.286 1.130.816
01.10.2015-30.09.2016 297.668.461 1,01 299.565.108 1.896.647 2.033.465
01.10.2016-30.09.2017 397.011.762 1,01 401.639.303 4.627.541 5.040.750
01.10.2017-30.09.2018 529.679.811 1,02 539.323.375 9.643.564 10.634.799
01.10.2018-30.09.2019 832.083.848 1,03 858.209.652 26.125.804 29.013.965
01.10.2019-30.09.2020 838.709.402 1,05 882.573.157 43.863.755 48.995.538
01.10.2020-30.09.2021 849.335.018 1,12 952.333.960 102.998.942 114.674.220
01.10.2021-30.09.2022 558.650.242 1,84 1.029.439.190 470.788.948 518.274.004
Total 4.995.150.299 5.657.235.422 662.085.124 730.875.557

Pentru ultimul an de accident s-a obtinut o ratd de dauna de
46%, iar pentru penultimul an de accident s-a obtinut o rata de
dauné de 71%. Aceste rate de dauné sunt in linie cu cresterea
tarifului de prima mediu pentru aceste perioade, de la 486 de lei
la 746 de lei, respectiv o crestere de 54% n sensul ca
46% = 71%/(1 + 54%).

1.7 Calcul alternativ pentru cea mai buna estimare a
rezervei de dauna aferenta daunelor reprezentand vatamari
corporale mari sub 750.000 de euro la 30.09.2022

Ca urmare a deficientelor identificate si mentionate la
punctul 1.3 privind modul de construire a triunghiurilor utilizate
n calculul celei mai bune estimari pentru grupa de risc omogena
daune reprezentand vatamari corporale mari sub 750.000 de
euro, s-a efectuat un calcul alternativ bazat pe metoda
triunghiurilor in care anii de dezvoltare reprezintd perioade
anuale de dezvoltare fata de anul de eveniment si nu perioade
de intarziere la plata faté de data evenimentului.

in calculul alternativ, s-au corectat erorile de tipul celor
mentionate in sectiunea 0.

Pentru calculul factorilor de dezvoltare s-a ignorat cea mai
recenta perioada de dezvoltare, iar pentru calculul celui de-al
treilea si de-al patrulea factor de dezvoltare s-a ignorat si a doua

cea mai recenta perioada de dezvoltare, eliminand astfel din
calcul perioadele cu cea mai abrupta dezvoltare.

Similar cu metodologia Societatii pentru ultimul an de
accident, s-au estimat daunele finale utilizdnd metoda ratei de
dauna asteptata. Astfel, avand in vedere ca pentru anul de
accident 01.10.2019 — 30.09.2020 s-a estimat o rata de dauna
de 13,97%, cea mai mica estimata pentru anii de accident
incheiati la 30.09 din perioada 01.10.2012 — 30.09.2020, pentru
anul de accident 01.10.2020 — 30.09.2021 s-a estimat o rata de
dauna tot de 13,7% avand in vedere ca prima medie castigata
a crescut cu un procent de sub 0,1% de la o perioada la alta.
Deoarece prima medie castigata a crescut cu 53,7% de la
perioada 01.10.2020 — 30.09.2021 la perioada 01.10.2021 —
30.09.2022, s-a estimat pentru perioada de accident 01.10.2021 —
30.09.2022 o rata de dauna de 8,9% = 13,7%/1,537. Pentru
acesti doi ani de accident a fost necesar sa se modifice metoda
de estimare a daunelor finale ca urmare a faptului ca triunghiul
de daune platite istorice nu mai era relevant pentru estimarea
daunelor ce urmeaza sa fie platite, respectiv in perioada
01.10.2021 — 30.09.2022 s-au platit mult mai multe daune
decat de obicei pentru perioada curenta si pentru perioada
imediat anterioara.

Triunghiul daunelor platite pentru vatamari corporale mari este urmatorul:

-lei-

Perioada 0 1 2 3

5 6 7 8 9

01.10.2012-30.09.2013 2.592.277 13.814.571 35.900.999 56.551.506

78.727.896

91.180.994 97.606.488 101.252.952 105.843.047 106.290.958

01.10.2013-30.09.2014 471.422 7.689.696 24.089.402 48.102.966

65.191.440

76.816.925 83.693.492 87.764.336 90.257.823

01.10.2014-30.09.2015 346.540 10.148.371 33.457.068 58.855.114

79.029.469

96.277.750 114.682.339 122.585.073

01.10.2015-30.09.2016 399.160 13.589.542 30.427.656 65.158.509

90.342.671

109.541.427 127.485.957

01.10.2016-30.09.2017 1.622.247 9.681.085 27.368.927 57.590.688

93.546.172

137.732.706

01.10.2017-30.09.2018 2.165.799 10.751.616 37.741.718 83.335.254

144.361.361

01.10.2018-30.09.2019 764.125 11.051.834 38.206.794 99.006.907

01.10.2019-30.09.2020 779.125 6.515.390 46.222.829

01.10.2020-30.09.2021 967.710 22.402.581

01.10.2021-30.09.2022 2.729.833
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Rezultatele obtinute au condus la un nivel cu 553.097.660 de lei peste cel estimat de Societate inainte de actualizarea cu

valoarea n timp a banilor.
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-lei-
SR Cea mai buna Cea mai buna
. Vatamari . .
. Ultima . estimare estimare
Perioada . . CDF corporale mari N N
diagonala (inainte de (inainte de
finale . . .
inflatie) actualizare)
01.10.2012-30.09.2013 106.290.958 1,02 108.034.019 1.743.061 1.743.061
01.10.2013-30.09.2014 90.257.823 1,02 92.126.179 1.868.355 1.902.907
01.10.2014-30.09.2015 122.585.073 1,07 130.794.785 8.209.712 8.775.268
01.10.2015-30.09.2016 127.485.957 1,11 141.813.951 14.327.995 15.600.791
01.10.2016-30.09.2017 137.732.706 1,25 171.594.071 33.861.366 37.272.233
01.10.2017-30.09.2018 144.361.361 1,49 214.598.532 70.237.171 78.032.874
01.10.2018-30.09.2019 99.006.907 2,04 201.643.523 102.636.616 114.911.347
01.10.2019-30.09.2020 46.222.829 3,85 178.178.715 131.955.886 148.837.260
01.10.2020-30.09.2021 22.402.581 8,33 186.515.791 164.113.210 187.700.068
01.10.2021-30.09.2022 2.729.833 73,86 201.630.597 198.900.764 231.000.674
Total 899.076.028 1.626.930.163 727.854.136 825.776.482

Societatea a obiectat cu pr|V|re la aspectele redate anterior, fiind precizate urmatoarele:

1. In primul rénd, chiar si in conditiile calculului Autoritatii, diferenta este de 409.762.297 lei si nu 553.097.660 lei asa cum
se retine ca gi concluzie a subcapltolulw avand in vedere faptul cd rezerva de daune calculatd de Euroins pentru segmentul de
daune mari vatdmari corporale sub 750.000 EUR a fost de 416.014.185 lei, inclusiv inflatia.

big claims below 750 000 euro without annuities

Bodily injuries uliimate before :J;::;Eimml ultimate after | ultimate before tail | ultimate after tail | Elgjt of
paid tail factor wio ! tail factorwio | factor and with factor and with
\ \ o and without . o o . o comrected

accident period inflation inflation inflation inflation inflation with inflation
01.10.2012-30.09.2013 106 290 958 106 290 958 - 106 568 794 106 290 958 106 568 794 277 8435
01.10.2013-30.09.2014 9% 357 823 %0 316 606 58 782 90 552 685 90 321 837 90 557 931 300 107
01.10.2014-30.09.2015 122 585 073 124 353 415 1768 343 | 124 678 465 124 512 825 124 838 21 2253 1B
01.10.2015-30.09.2016 127 485 957 131 966 869 4480942 | 132 311819 132414 874 132 760 995 5275038
01.10.2016-30.09.2017 137 732 706 150 691 323 12958 617 | 151085 217 152 030 276 152 427670 | 14694 964
01.10.2017-30.09.2018 144 361 361 179 768 373 35407 012 | 180 238 272 183 533 350 184013000 | 39651 729
01.10.2016-30.09.2019 99 006 %07 153 838 761 54831854 | 154 240 Ba2 160 015024 160433200 | 61426383
01.10.2019-30.09. 2020 46 222 819 99 419439 53 196 611 99679313 105 898 455 106175 264 | 59052 435
01.10.2020-30.09.20H 22 402 581 111 847 367 BO414786| 112100648 123 281 047 123603 203 | 104 200 712
01.10.2021-30.09. 2022 278833 117 084 966 114355133 | 117391016 133 362 996 133711505 | 130981 762
899 076 028) 1 265 548077 366472049 1268 856 111 1311 661 642 1315090 M3 416 014 185

2. Un impact important in cadrul acestei diferenfe se
datoreaza cresterii ratei daunei utilizate de céatre Autoritate
pentru ultimele trei perioade de accident. Rata daunei din ultimii
trei ani este afectata de perioada crizei sanitare Covid (perioada
1.10.2019—30.9.2020), de cresterea tarifelor de prima in
perioada de dupéd 2020 si de /mbunatat/rea profilului de risc al
portofoliului. In concluzie Societatea considerd ca incorectd
proiectarea daunei finale (Ultimate Loss) pentru ultimii trei ani
cu aproximativ aceeasi rata a daunei ca si coeficientul inregistrat
pentru perioada anterioara.

A.S.F. considera justificatd prima observatie a Societatii in
sensul ca valoarea ce trebuia sa fie redata in RCP este
409.762.297 de lei si nu 553.097.660 de lei, insa aceasta eroare
de redactare nu are niciun impact in ajustarile realizate si
inscrise in bilantul Solvabilitate 1.

In ceea ce priveste a doua obiectie, argumentele Societatii
nu se sustin avand in vedere urmatoarele:

i) Pentru anul de accident 01.10.2019 — 30.09.2020, afectat
de pandemie, autoritatea a utilizat metoda Chain Ladder, la fel
ca Societatea, insa triunghiul de daune platite fiind construit
diferit (a se vedea sectiunea 1.3 din RCP privind obiectiile
Societatii la metoda de construire a triunghiurilor), s-a obtinut o
raté de dauna de 13,7%, fatad de 7.8% a Societatii.

i) Pentru anul de accident 01.10.2020—30.09.2021
autoritatea a utilizat metoda ratei daunei asteptate si a_estimat
o ratd de dauna de 13,7%, la fel ca in anul precedent. In acest
an nu au existat modificari de pret, iar Societatea, utilizand
metoda Chain Ladder a estimat o rata de dauna de 8,4%, deci
in crestere fata de anul de accident anterior. Daca s-ar fi utilizat
metoda Chain Ladder, la fel ca Societatea, s-ar fi obtinut o rata
de dauna mai mare.

iii) Pentru anul de accident 01.10.2021 — 30.09.2022
autoritatea a utilizat metoda ratei daunei asteptate, aplicata la fel
ca Societatea, respectiv rata daunei anului anterior ajustata cu
cresterea preturilor.

Astfel, autoritatea a urmat indeaproape metodologia
Societatii in estimarea rezervei de dauna, cu exceptia modului
de constructie a triunghiului de daune.

Prin urmare, se mentin constatarile si concluziile formulate in
RCP nr. SA-DG 1318/02.02. 2023, cu exceptla erorii materiale
consemnate la pagina 21 din raportul de control.

1.8 Calcul alternativ pentru cea mai buna estimare a
rezervei de dauna aferenta daunelor materiale mari sub
750.000 de euro la 30.09.2022

Ca urmare a deficientelor identificate si mentionate la
punctul 1.3 privind modul de construire a triunghiurilor utilizate
n calculul celei mai bune estimari pentru grupa de risc omogena
daune materiale mari sub 750.000 de euro, s-a efectuat un
calcul alternativ bazat pe metoda triunghiurilor in care anii de
dezvoltare reprezinta perioade anuale de dezvoltare fata de anul
de eveniment si nu perioade de intarziere la plata fata de data
evenimentului.

In calculul alternativ, s-au corectat erorile de tipul celor
mentionate in sectiunea 0.

S-a estimat primul factor de dezvoltare la nivelul cel mai mic
al factorilor de dezvoltare calculati istoric pentru a tine cont de
faptul ca pentru perioada de accident 01.10.2021 — 30.09.2022
a fost efectuat un volum de plati mai mare decét de obicei,
raportat la daunele intamplate. Pentru calculul celui de-al doilea
factor de dezvoltare s-a ignorat cea mai recenta perioada de
dezvoltare, eliminand astfel din calcul perioada cu cea mai
abrupta dezvoltare.
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Triunghiul daunelor platite pentru vatamari corporale mari este urmatorul:

Perioada

0

1

2

3

4

5

6

7

8 9

01.10.2012-30.09.2013

2.540.463

7.142.570

12.984.691

18.452.477

23.368.228

24.597.424

26.780.806

27.347.778

28.026.069

28.456.446

01.10.2013-30.09.2014

358.165

5.115.303

10.415.348

12.883.480

14.836.686

15.331.256

17.732.859

18.399.571

18.645.620

01.10.2014-30.09.2015

985.554

6.149.280

8.956.269

13.083.141

14.324.689

16.916.688

19.195.147

20.301.559

01.10.2015-30.09.2016

2.206.641

8.660.921

11.496.649

13.125.640

15.930.836

17.006.608

23.214.880

01.10.2016-30.09.2017

3.905.283

9.695.785

14.914.932

22.809.683

28.839.902

35.615.990

01.10.2017-30.09.2018

4.024.285

13.236.801

19.106.663

29.619.682

36.287.745

01.10.2018-30.09.2019

7.491.678

24.790.961

42.996.768

57.903.310

01.10.2019-30.09.2020

7.663.819

29.657.514

60.349.327
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01.10.2020-30.09.2021 5.415.333 31.082.958

01.10.2021-30.09.2022 9.715.676

Rezultatele obtinute au condus la un nivel cu 139.849.797 de lei peste cel estimat de societate Thainte de actualizare cu

valoarea Tn timp a banilor.

. Daune Cea mai buna . .
. Ultima . . . Cea mai buni estimare
Perioada . < CDF materiale estimare (inainte de . .
diagonala . . . (inainte de actualizare)
mari finale inflatie)
01.10.2012-30.09.2013 28.456.446 1,05 29.802.954 1.346.508 1.346.508
01.10.2013-30.09.2014 18.645.620 1,06 19.827.773 1.182.153 1.208.842
01.10.2014-30.09.2015 20.301.559 1,08 22.024.907 1.723.349 1.799.573
01.10.2015-30.09.2016 23.214.880 1,12 26.110.626 2.895.746 3.088.468
01.10.2016-30.09.2017 35.615.990 1,26 44.895.238 9.279.248 10.090.147
01.10.2017-30.09.2018 36.287.745 1,42 51.462.149 15.174.405 16.748.483
01.10.2018-30.09.2019 57.903.310 1,72 99.749.020 41.845.710 46.725.771
01.10.2019-30.09.2020 60.349.327 2,39 | 144.393.180 84.043.853 94.760.144
01.10.2020-30.09.2021 31.082.958 3,73 | 115.920.113 84.837.155 96.755.977
01.10.2021-30.09.2022 9.715.676 9,26 89.958.046 80.242.370 92.535.299
Total 321.573.510 644.144.006 322.570.496 365.059.214

1.9 Calculul celei mai bune estimari pentru grupa de risc omogena reprezentand anuitati la 30.09.2022

Respectand procedura de lucru in vigoare privind calculul celei mai bune estimari a

rezervei de dand, Societatea a calculat o rezerva de dauna pentru anuitéti, dupa cum urmeaza:
BE of Claims reserve for annuities = BE of RBNS + BE of IBNR

Unde,

BE of RBNS = valoarea preconizatd de daune avizate ce implica anuitati;

BE of IBNR = valoarea preconizatd de daune neavizate ce implica anuitati.

BE of IBNR for annuities = £{(UF*RE; — RC;) * US}

Unde,

UF — frecventa finala (ultimate frequency) aferentd daunelor ce implica anuitati;
US — severitatea finald (Ultimate severity) aferentd daunelor ce implica anuitati,
REi — expunerea la risc — numarul anualizat de vehicule asigurate in perioada de

accident 1;

RCi — numarul de daune raportate pentru perioada de accident i;

1 — perioada de accident i.

Rezerva este calculata doar pentru anuitati care nu apartin
unor evenimente cu daune peste 750.000 de euro. La valoarea
astfel calculata pentru 30.09.2022 Societatea a adaugat
1.846.024 de lei reprezentand anuitati aferente unui eveniment
cu daune intdmplate peste 750.000 de euro.

Societatea ar fi trebuit sa aiba in vedere si impactul inflatiei
asupra celei mai bune estimari a rezervei de dauna pentru
anuitati.

in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a mentionat ca
Societatea estimeaza frecventa finala in baza istoricului aferent

anilor de accident 01.10.2014 — 30.09.2020. Acest lucru
inseamna ca Societatea presupune ca aceasta perioada de
accident este complet dezvoltata. Pe de alta parte, Societatea
estimeaza o rezerva de dauna neavizata pentru fiecare dintre
anii de accident aferenti perioadei de accident 01.10.2017 —
30.09.2022, ceea ce inseamna ca aceasta perioada nu este
complet dezvoltata. Societatea ar fi trebuit sa rezolve aceasta
neconcordantd ca de exemplu prin calculul frecventei finale
raportat la o perioada de accident care poate sa fie considerata
ca fiind suficient dezvoltata.
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In cadrul obiectiilor Societatea a mentionat ca estimeaz4
frecventa finald in baza istoricului aferent anilor de accident
01.10.2014 — 30.09.2020. Acest lucru inseamné ca Societatea
presupune ca aceasta perioada de accident este complet
dezvoltata. Pe de alta parte, Societatea estimeaza o rezerva de
dauné neavizata pentru fiecare dintre anii de accident aferenti
perioadei de accident 01.10.2017 — 30.09.2022, ceea ce
fnseamna ca aceasta perioada nu este complet dezvoltata.
Societatea ar fi trebuit sé rezolve aceasta neconcordanta ca de
exemplu prin calculul frecventei finale raportat la o perioadéa de
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accident care poate sa fie considerata ca fiind suficient
dezvoltata.”, mentionam faptul ca:

Pentru a evita neconcordantele mentionate de cétre A.S.F,,
am recalculat rezerva IBNR pentru dosarele cu anuitati. Tindnd
cont de termenul de prescriptie de 3 ani, putem rezerva noi
daune IBNR doar pentru ultimele 36 de luni — perioada de la
1.10.2019 la 30.9.2022. Daca presupunem ca perioada
anterioaréd datei de 30.9.2019 este pe deplin dezvoltatéd si
frecventa daunelor este proiectatd pe baza acestei perioade,
atunci suma obtinutd pentru IBNR in ce priveste anuitétile va fi
de 74.487.167 lei, adicd mai mica decét rezerva constituité de
77.179.474 Lei. Calculul este prezentat in tabelul de mai jos:

30.9. 3022
Annuities
s ccigent pariod 01102012 01102013 | 01.10.204- | 110,215 | 04102016~ | 04.102017- | 01.90.2016- | 011003018~ | @1.10.2020- | 04.10.2020- Tobal - naw
P 3009 2013 30,09, 2014 30.09.2015 30.09.2016 | 30.09.2017 | 30092018 | 30.09.2019 30092020 30.09.2021 30,09, 2022
Bxposure valid at 30.09.2022 547 415 822 125 1081851 1230 455 1607 509 1 500 080 2315144 2 630 543 2750 957 2 973 68T
na of annuities i) H 24 18 -] El ] 5 - -
|II'EJEHC;‘ Q003 18615%] 0,00355435% | 0.00231842% | 00014532353 ] 0.00150403%] 0.00047356%| 0. 00025916% | 000019007 %| 0000000002 ) 0. 000000003
uRimate Bncy 0,0011%, 0.0011%| 0.0011% 0,007 1%, 0,0011%| 0.0011%| 0.0011%| 0,001 1% 0,001 1% 0,0071%,
uRimte numiber of annuites 9 g 11 13 17 20 24 28 29 Eil 162
numbs of IBMR dlaims - - - - - 1 13 = 29 3 112
av. Claim RON BT 436 ST 436 597 436 897 436 BOT 435 BOT 435 BO7 435 SO7 436 BOT 436 BY97 435
IEMR = = = = = 20 641022 26025637] 27TBI0S0E| T448T 16T

Afirmatiile de mai sus nu reprezinta in fapt o obiectie, ci doar o clarificare care nu inlatura constatarile si concluziile

formulate in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023, care se mentin.

1.10 Calculul celei mai bune estimari pentru grupa de risc omogena reprezentand daune aferente unor evenimente

intdmplate cu valoare peste 750.000 EUR la 30.09.2022

Conform procedurii de lucru in vigoare privind calculul celei mai bune estimari a rezervei de dauna, Societatea a calculat
o rezerva de dauna pentru daune cu valoarea peste 750.000 de euro, dupa cum urmeaza:

BE of Claims reserve for large claims over 750.000 EUR = BE of RBNS + BE of IBNR

Unde,

BE of RBNS = valoarea preconizata de daune avizate mari peste 750.000 EUR;
BE of IBNR = valoarea preconizatda de daune neavizate mari peste 750.000 EUR.

BE of IBNR for large claims = Z{(UF*RE; — RC;) * US}

Unde,

UF — frecventa finala (Ultimate frequency) aferentd daunelor mari peste 750.000 EUR;
US — severitatea finald (Ultimate severity) aferenta mari peste 750.000 EUR;
REi — expunerea la risc — numarul anualizat de vehicule asigurate in perioada de

accident i;

RCi — numarul de daune raportate pentru perioada de accident i;

1— perioada de accident i.

In vederea actualizarii daunelor cu valoarea in timp a banilor
se utilizeaza acelasi tipar de plati ca si cel determinat pentru
vatamarile corporale mari. Structura pe monede este
determinatad de structura pe monede a rezervei de dauna
avizata fara anuitati RCA la 30.09.2022.

in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a mentionat ca
Societatea ar fi trebuit sa aiba in vedere si impactul inflatiei
asupra celei mai bune estimari a rezervei de dauna pentru
daune aferente unor evenimente intAmplate cu valoare peste
750.000 de euro, precum si faptul cd Societatea nu aplica
intocmai procedura de lucru deoarece procedura se refera la
evenimente de valoare mai mare de 750.000 de euro, dar

calculele efectuate de Societate pentru UF, US sau RCi sunt
facute la nivel de dosar de dauna aferent unor evenimente de
valoare mai mare de 750.000 de euro. Metoda prezentata in
procedura este mai utilda deoarece termenii implicati in calcul,
cum ar fi numarul de daune sau frecventa finala, au o volatilitate
mai mica.

Astfel, in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a retinut faptul
ca Societatea nu aplica propriile proceduri de calcul ale
rezervelor, fiind astfel incalcate prevederile art. 26 alin. (2) lit. e)
din Legea nr. 237/2015, potrivit carora societatile trebuie sa
aplice politici scrise privind buna desfasurare a activitatii.
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Totodata, in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a aratat ca
Societatea estimeaza frecventa finala in baza istoricului aferent
anilor de accident 01.10.2012—30.09.2021, mai putin unii ani
pe care ii considera exceptionali. Acest lucru inseamna ca
Societatea presupune ca aceasta perioada de accident este
complet dezvoltata. Pe de alta parte, Societatea estimeaza o
rezerva de dauna neavizata pentru fiecare din anii de accident
aferenti perioadei 01.10.2018—30.09.2022, ceea ce inseamna
ca aceasta perioada nu este complet dezvoltata. Societatea ar
fi trebuit sa elimine aceasta neconcordanta, de exemplu, prin
calculul frecventei finale raportat la o perioada de accident care
poate sa fie considerata ca fiind suficient dezvoltata.

In cadrul obiectiilor Societatea a mentionat ca a inclus
impactul inflatiei viitoare in calculul rezervei de daune (respectiv
8.127.251 lei).

Calculul a fost facut la nivel de eveniment, asa cum
este prezentat in foaia de lucru ,pretentii mari > 750 0007,
fisier << BE CR MTPL 30.09.2022.xIsx>>.

Procedura de stabilire a segmentului caruia ii apartine un
anumit dosar de dauna este:

a) Societatea identifica evenimentele prin legarea numarului
politei, data evenimentului si tipul politei (RCA sau CMR). Sunt
apoi identificate evenimente cu daune produse (plati in EUR la
momentul plétii plus rezerva RBNS in EUR la momentul
evaludrii) peste 750.000 EUR, inclusiv daunele cu anuitéti (fisier
<< 10y_ay 10.2012—09.2022 motor liab.xlIsx>>, foaia de lucru
~Segment peste 750kEUR”). Ulterior, toate daunele care sunt
marcate ca ,mai mare de 750.000 euro” sunt clasificate ca
sdauna mare peste 750kEUR” in coloana ,segment de dauna”
din foaia de lucru ,percentile motor liab”, fisier
<<10y_ay 10.2012—09.2022 motor liab.xlIsx>>. Pivotul asupra
sumei daunei intdmplate in lei a fost construit in foaia de lucru
»Pivot big>750kEUR” prin coloana denumita ,eveniment” (cheia
evenimentului fiind numar polita, data evenimentului si tip de
politd), nu pe fiecare dosar de daune. Pivotul ia in calcul foaia
de lucru ,percentile motor liab” datorita faptului ca aceastéa foaie
de lucru contine sume in lei, nu in EUR. Acest pivot este apoi
tradus in fisierul de calcul al rezervei de daune: foaia de lucru
,big claims > 750 000", dosar << BE CR MTPL 30.09.2022.xIsx>>.

b) Urmatorul segment clasificat este ,anuitati” (sub
750.000 EUR) — la nivel de dosar de dauna.

c) Urmatorul segment clasificat, dupa ,,dauna mare de peste
750KEUR” si ,anuitate”, sunt:

Latritionale” si ,daund mare sub 750kEUR’. Impértirea se
face in functie de suma intdmplatd pe dosarul de daund. Se
alege valoarea de 100.000 lei, aproape de percentila de 99,5,
pentru a putea compara daunele pe perioade, deoarece suma
corespunzatoare percentilei 99,5 fluctueaza in jurul sumei de
100.000 lei.

d) Ultima impartire se face pentru ,atritionala” si ,daune mari
sub 750kEUR” pentru vatamari corporale si daune materiale.

Segmentarea daunelor foarte mari a fost facuta la nivel de
eveniment, nu la nivel de dosar de dauna, asa cum a fost
confirmat si de céatre Autoritate.

Fata de obiectiile Societatii, se retine ca Societatea a inclus
impactul inflatiei viitoare Tn calculul rezervei de daune (respectiv
8.127.251 de lei). Acest lucru nu influenteaza ajustarile propuse
de autoritate asupra bilantului Solvabilitate I, deoarece nu s-a
propus o ajustare Tn acest sens.

Autoritatea nu a contestat faptul ca segmentarea daunelor
foarte mari nu a fost facuta la nivel de eveniment. Autoritatea a
constatat faptul ca, odata ce segmentarea a fost facuta la nivel
de eveniment, Societatea aplica metoda frecventa-severitate
prin numararea dosarelor de dauna aferente unor evenimente
cu valoare peste 750.000 de euro si calculeaza valoarea medie
a acestor dosare de daund, in conditiile in care dosarele de
dauna se deschid pentru fiecare victima in parte, astfel incat un
eveniment are asociate mai multe dosare de dauna. In schimb
procedura Societatii cere ca in aplicarea metodei frecventa-
severitate sa fie numarate evenimentele cu valoare peste
750.000 de euro si sa fie calculatd valoarea medie a unui
eveniment.

Prin urmare, se mentin constatarile si concluziile formulate in
RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023, cu exceptia recomandarii
privind inflatia.

1.11 Actualizarea fluxurilor de numerar cu ratele de
dobanda fara risc publicate de EIOPA la 30.09.2022

Societatea considera ca fluxurile de numerar anuale intra si
ies la mijlocul anului, dar nu interpoleaza curba de dobanzi
pentru a determina ratele de dobanda aferente mijlocului anului.

Fluxurile de numerar pe valute sunt estimate proportional n
functie de ponderea valutei respective in soldul rezervei de
dauna avizata la 30.09.2022.

Societatea nu actualizeaza fluxurile de numerar aferente
daunelor neavizate reprezentand plati de anuitati cu valoarea in
timp a banilor.

Cheltuielile de instrumentare a daunelor nealocate sunt
considerate a fi exprimate in lei.

Fluxurile de numerar sunt alocate pe ani de plata, utilizand
informatiile din triunghiurile de dauna la nivel de grupa de risc
omogend. Daunele peste 750.000 de euro sunt considerate a
se dezvolta similar daunelor mari reprezentand vatamari
corporale.

Pentru a determina ponderea din rezerva de dauna ce
urmeaza a fi platita in primul an, Societatea Tmparte suma
daunelor platite din prima coloana a triunghiului la valoarea
daunelor finale. Pentru a determina ponderea din rezerva de
dauna ce urmeaza a fi platita in al doilea an, Societatea imparte
suma daunelor platite din a doua coloana a triunghiului la
valoarea daunelor finale. Algoritmul de calcul este acelasi si
pentru urmatorii ani de dezvoltare.

Exista o metoda de alocare mai exacta a fluxurilor de
numerar pe ani de plata, si anume: pentru a estima procentul
daunelor platite in primul an se aduna daunele estimate a fi
platite din cea de-a doua coloana a triunghiului la rezerva de
daund si se imparte la total rezerva de daund, pentru a estima
procentul daunelor platite in al doilea an se aduna daunele
estimate a fi platite din cea de-a treia coloana a triunghiului la
rezerva de dauna si se imparte la total rezerva de dauna etc.

S-au actualizat fluxurile de numerar utilizadnd intocmai
metodologia Societatii, cu exceptia faptului ca alocarea pe ani
de plata a fost facuta prin metoda alternativa prezentata mai
sus. Ca urmare a acestui fapt, s-a obtinut cea mai buna estimare
arezervei de dauna RCA la nivelul de 1.701.935.411 de lei, fata
de nivelul estimat de societate de 1.096.194.384 de lei,
reprezentand o crestere de aproximativ 605 milioane de lei
(AJ1).
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Mai jos Societatea prezinta rezultatele obtinute prin alte metode, rezultate ce conduc la o rezerva mai mica decat valoarea
stabilita de catre Societate:

Suma daunelor in

Metoda Segmentare rererva 30 9 22
Metoda Chain-Ladder bazata pe suma Atdrntionale matenale, atntonale
1 platita wvatamari. materiale mari. wvatamari mari 1 406 604 603
Metoda Frecventa-Sewveritate anuitatl, daune foarte manrn

Metoda Chain-Ladder bazata pe suma Daune materiale si vatamari

2 platita 1 330 497 676
Metoda Frecventa-Severitate Litigii, daune carte verde, regrese
Metoda Chain-Ladder bazata pe Adritionale materiale, atritionale
3 numarul de daune platite wvatamari, materiale mari. wvatamari mari 1321 T41 364
Metoda Frecventa-Sewveritate anuitatl, daune foarte man
4 Metoda Chain-Ladder bazala pe Daune materiale si vatamari 1 291 416 161

numarul de daune platite

Calculul cuantumului rezervei de daune, pe baza metodei Frecventd — Severitate pentru
segmentele cu frecventd scazutd si severitate mare a daunelor si metoda Chain-Ladder folosind
triunghiul cuantumului daunelor — pentru alte segmente.

Suma recalculata a rezervei de daune este obtinuta utilizand o noud segmentare a daunelor,
descrisd in cadrul punctelor anterioare dupd cum urmeazd:

e Daune externe — Carte verde
o Cauze in instanta /litigii
e Regrese

Vatamari Corporale

e Daune materiale

Anuitati

Asa cum se poate observa din tabelele prezentate in cele ce urmeaza, intdrzierea pldtilor,
frecventa daunelor si valoarea medie a cererilor de despdgubire pentru daunele externe — carte
verde, cauzele de instantd/litigii, regrese, anuitdti, alte vatamadri si decese sunt diferite, acesta este
motivul pentru care se foloseste o noud segmentare.

loss development factors ]

type of claims i 1 2 3 4 5 B 7 |
Green card 2 793229 1.118382 1,030599 1,011237 1,004941 1,003474 1,001633] 1.000425] 1.000306
Court cases 2 300023 1211356 1.088828 1,071573 1,038322 1,017484 1,006326]  1.002407] 1.000711
Regresses 3,368450 1164977 1,089207 1,070582 1,100000) 1,238095 1,000000] 1,000000] 1,000000
Bodily injuries 2 973808 1218535 1,129349 1,088182 1,033171 1,017106 1.008889] 1.005792] 1.000000
Material damages 1,465795 1,017483 1,003871 1,000258 1,000259| 1,000104 1.000129] 1.000013] 1,000000
Ammities 18000000 2 722722 1,.954545 1,387500 1,106796| 1,058140 1,013882] 1.020833] 1.000000

Frecventa daunelor variazda de la 4,1% pentru daune materiale la 0,424% - Cauze in
instanta/litigii, 0,23%1 - Carti verzi, 0,220% - Regrese, 0,044% alte pretentii VC&D si 0,001%
pentru anuitafi.
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annualized projected number ultimate grequency
period nurmnber of Green | Court Annu

claime card  |cases |Regrecces| Bl MD ties | Green card | Couwrt cases]Regreszes Bl MD Annuifies
01.10.2012-30.08.2013 BAT 415 3273 4220 0 03| 39970 28 0,388% 04%8%) 0000%| 0038%] 4717%] 0.003%
01.10.2013-30.08.2014 822128 3789 31599 0 212 873 N 0 481% 0450%)  0000%| 0028%) 4243%] 0003%
01.10.2014-30.08.2015 1081 851 3 986) 1975 5 3%2| 46973 28 0,268% 0183%) 0.000%| O 038% 52T %] 0,002 %
01.10.2015-30.08.2018 1239455 4009 1328 2 535 SETOO) 20 0,323% 0107%) 0002%| 0043%) 4738%] 0002%
01.10.2016-30.08.2017 1607508 4787 1108 246 963 72505 A 0, 2%8% 006%%) 0015%| 0080%) 4510%|] 0.002%
01.10.2017-30.08.2018 1900030 5990 1212 2558| 1458 79488 10 0,315% 0084%) 0135%| 0077%] 4 183%] 0001%
01.10.2018-30.08.2018 2315144 4 306/10 246 5822) 1323100251 10 0, 208% 0443%) 0.251%| 0.057%) 4.330%| 0.000%
01.10.2018-30.08.2020 2630543 3589(21378 8 315 BER| B9 2B3) 18 0,138% 0813%] 0316%| 0033%] 3421%] 0.001%
01.10.2020-30.0%9.2021 2750957 3 606/16 030 16 57 1008 99207 20 0.131% 0583%) 0602%| 0037%) 3606%| 0.001%
01.10.2021-30.08.2022 2973887 4204|15335 B431] 1011124532 0, 141% 0534%) 0216%| 0034%) 4 188%] 0.001%

16 168 V68| 42 040)77 079 39972) B 082|745 453 202 0,231% 0 424%) 02200 0 044%]) 4 120%] 0001 %

Valoarea medie a cererilor de despagubire este, de asemenea, in plaje foarte mari: de la
5.903 lei pentru daune materiale la 9.328 lei pentru regrese, 22.575 lei — daune externe-carte verde,
31.090 lei - cauze in instantd/litigii, 37.992 lei alte pretentii VC&D st 1.047 lei 745 lei pentru anuitati

Tip daund Suma media a daunei —lei-
Daune externe — Carte Verde 22 575
Cazuri in instantd/litigii 31090
Regrese 9328
Vatamari Corporale si Decese 37992
Daune materiale 5903
Anuitati 1047745

Pentru daune materiale si vatamari corporale suma recalculatd a rezervei de daune se
bazeaza pe metoda Chain-Ladder, folosind triunghiuri ale daunelor pldtite.

Pentru alte segmente: daune externe - carte verde, cauze in instantd/litigii, regrese, anuitdti,
din cauza numdrului redus de cereri si a gravitdtii mari, abordarea mai adecvatd este metoda

., Frecventa-Severitate”. Suma IBNR este calculatd separat de RBNS, luand in considerare
numarul final de daune raportate si valoarea medie raportatd a acestora.

Claims reserve = RENS + IBNVR

Valoarea rezervei de daune pentru daune neraportate se calculeaza folosind formula:
[BNVR =Z{(UF » RE [ — RCI) * US)

Unde

UF- Frecventa finala a daunelor

SUA-Severitatea finald a daunelor

RE i - Expunerea la risc - Numadrul anualizat de vehicule asigurate pentru perioada
accidentului ,,i”

RC i-Numdrul de daune raportate pentru perioada accidentului ,,i”
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i-perioada accidentului ,,i”
Rezultatul calculului pentru fiecare segment este prezentat mai jos.

Calcul este efectuat folosind metoda Chain-Ladder, pe baza sumei daunelor pldtite:

[ty res period of payment TEmarlom | . | EECH | FEWE
awcdent pericd D [ i | 4 5 B F T amoges | PRARIME |t | smouns | BF amount
02013000 5005 | 1125708] A TiB o] TTESTSE| iAo e| Sianmi|  siaceen| o5erom| oamisam| mivetad e immind  deAmsamM| %mia ] 5 ot [
prnonsanmane | el emorw swewmd svems| smiwd  toswd womie s wemad nwmsd] wwss] niwes 13 (G
woowg  wnam] s mrin 56 16

LI2MS-3002E | 335758 21w Tl 31425 134 H6) 171532 19455138 2D S0ENM| 0 EIS4R3) 21TSEN] 2
E“c:mmm:':r? 1480803 5112308 WSS AT | 33 BaGMl 46000551 51650 354) 53 526263 55 060 617

020300005 | 7700 1407 407 2 165 034 2ST0600) GEdEDE  10069361) 13 7005 15027259 96 (09 53
E EEETE 1625095 S | 137845
& 020 351 2520 B0 352 100} 93868

137375 339] 100 IS E6l| 36991 5T 1103) 3530135
BESXE6T] PO IT| 2T oE 118 =28
FE EERERFET] I 3
H

LI0I0T7-30.00 3008 | 3TIETIS 13854 301 XEIO003 58 084470( 100 353 661) 113 B0 08l 137 295 08| 128 853 T34f 137 173 L3N
AI0I0IE-3000200 | 294R1TH 11887874 BS1465 0004 17) L5132 2 S5004728| E2 01 62 BIT 123
HI13-30.08.2000 | 2050 B 127 508| 10562 661 18560 TEG) 32 THE 1T 25 60N 17T] 26 B49

i

20-300200] | 2374 0049 12| IBEIEND Q06TESS) A0Sd1 T4 4SS TER] 51 304 52 054 347 55457000 00491 45437 &Y
100 -30. 002002 | 4780501 18850 98] 3541748 B MISET| TEIO00GY ESB47393) 96 TI60GE 97961437 5| MIBIE3E) 4 TE 50| 99625135
LDF= Bl 39T 1,ETE 14,7574 1, 26H 1434882 142400 11254 10654 | 1000H 525884 0 TSR] M2{3RTIY
[Wi=rial Damages period of paymen: Ukimate Liozs | clsims I EE of CR REMS IENF:

acsident period [1] [ ] 3 ' | 5 [ | 7 B q amoant pad amount amaunt

1 10.2012-30008.2013 74215 230| 130925 985 147 3295  HOATH6EY 1-'.'5?21EFd 150033 622{ 1501 oiﬂ 150 133 519 150 13 E3] 150 142 0es] S04 e 1 L_E'Eﬂ :l i
1 10.2013-30008.2014 Emzﬁ 123050700 127 260612 128296 319 128617 126734 140 7] 128 380330 1255&33:!5 1%3&_\]45 1253 360 520 2 TH| 25 177y
110 20H-3008.25 | 125082 &71) 185967 125 'm'fﬁﬂ el B—ﬂ 13224 152 408 925 193 74 316] 193 276950 153 278 950
013009 | 171459 307 246 T2 995 e s

2304 M2 75T
216 20 573] 3 £

A_10.206-30.08. 017
A_10.2077-30.08 X013
1.10.2015-30.00. 2019 SE TR A6
1020183000200 | 300 007 60 | 455 774 965{ 472 061 T0&] 47
A10.2020-30.00 2021 | 268 667 472| 573 704 853] 593 S50 63 6l
A10.001-30.00.023 | 513428 645 2813340 770 B TE
LDF s B 1,&515 1006 i

1 556 092! 323&5135&_]?11 o | ZFE]
1 407 B3| £42 30d G55 443 00 A0[ 443 027 067) 443 061 553] 443 03
TR RS M B S BN EM TS B R0 B B4l
-tBﬁIIFEEﬂ 4BE 060 310] 486 080 707|486 090 74)
611061 316) 644 061 M
TUIERS I MRIES B
100N | 4043540 7] 3565424

Calcul folosind metoda ,, Frecventa-Severitate”

External claim |Gresn Gard)

[Accident period MAD2MH2- | (102043 | 102044 | A02M5F | M.9020M6- | 1402047 | 01902048 | ML90.2049- | 01.10.2020- ( 04.10.2021- Total-
30002043 | 0002014 | 30002045 | 0002046 | 000247 | 30002018 | 30002040 | 30.09.2020 | 30002021 | 30.00.2022
exposure valid at 30.09. 2077 AT 413 822 126) 1081851 1239455) H607509) 1900080 2315444( 2830543 2750957 2GTIEAT] ASHMTITS
|rm-he-o{rgpmed-:=arrrs 3274 -] 387 4004 471 5963 4 TR 3568 aTs 4425 H g
il 0.206% D.451% 0.363% 0,323% 0.297% 0.314% 0.206% 0.138% 0.135% 0.14%% 0.203%
ultimate frequency 0.203% 0, 203% 0.203% 0,.203% 0,.203% 0,.203% 0.203% 0.203% 0.203% 0.203%
ultimiate prrier 16 1885 21 2511 3256 3848 4 BE9 5328 5572 B 023 H2g
numier of IBNE claims - - - - - - - 1780 1853 1588 5211
il amourt of caim RON 578 22 578 22 578 22578 22 578 22 578 22578 22 578 2578 22578
|IBHR - - - - - - - J0TIGATE| 41836 600) 36070 27T ) 117652 TEI
Court cazes
accident period 01.10.2012- | (1102013 | 01.10.2014- | 0L102015- | 01102016 | 01.00.2077- | 01102018 | @1.10:2019- | 01.10.2020- | 01.10.2021- Total -
30082013 | 30.09.2014 | 30092045 | 30092M6 | 30092017 | 30002018 | 30093019 | 30.09.2090 | 30092021 | 30.09.2032
|exposure valid at 30.09.2022 347 415 B22126) 1081851 1239455 1607500  1900080) 2315144) 2630543) 2750057 2073687] 10774582
|nl.rr:-er-:-{re~:>{>ne-:l claims 4 233 3716 2010 1424 1.287 1530 3710 18150 11516 3155 34141
uency 0.500% 0.452% 0.186% 0.115% 0.080% 0.081% 0.819% 0.691% 0.415% 0 1:1.75-,1 0,3150%
uttimate Feguency 0.317% 0317% 0.317%) 0.317% 0.317% 0.37% 0.317% 0.317% 0.317% e |
2 B85 2805 3428 3007 5004 &0 7 336 B335 8717 0423 48853
number of IBNR claims - - 7 1352 1004 2246 - - - 6 237 12347
|average amount of caim RO 31 090 31 090 31 090 31090 31000 31090 31090 31 090 31000 31 090
| - - - - - 193 908 668 | 103 008 6E5
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Raqreases
[sccident period 102042 | 01902043 | 0110.2044- | 902045 | ©902046 | A02H7- | HAL2HE- | ©.90.208- | HA0.2020- | 0. 10.203- Tokal -
30093013 | 30093014 | 30.082015 | 30002018 30,0937 30.08.2098 | 30.08.2010 | 30,00 2030 | 3008203 [ 3000 172
j 847 415) 822128 1081 854 1330 455 1 607 508 1 @00 080 25148 2630543  27n0ees|  ZOTIEAT)  BASIOTE
- - ] H 198 1 880 ] 5243 8874 1033 11320
D000 D.000% 0.000% 0.002% 0.12% 0.0 0.173% 0.199% 0.326% 0.035% 0.1330%
0.134% 0.134% 0134% 0.134% 0.134% 0.134% 0.134% 0.134% 0.134% 0.134%
1135 11H 1449 1 660 218 254 3100 3523 3 684 3982 20 546
1135 149 1444 1639 1954 el - - - 2948 10 886
933 233 5328 5328 9328 9328 9338 8328 933 9328
R 103 BSE - - - JTRIRSSA | AT 440
ident period MA02M2- | HA02013 | M.102014- | 01102045 | 19026 | 10217 | 01902008 | §1.9020M8- | 011002020 | .10.20H- Toal -
30093013 | 3009244 | M09S | 0006 | 30.08.2017 | 30.08.2HE | 300020 | 002000 | 3009201 | 30.08. 02
BT 215 E27 126 1081851 1230435) 16075080  1000080) 2315144) 2630543 I7S095T| 7 OTIERT)  ODA02TIR
28 22 o] 19 2 ] B 5 - - i
0,003% 0,003% 0, 00255 0, 0025 10,002% 0,000% 0, 000% 10,000% 0L000%: 0,000% 0,0007%
0.001% 0.001% 0.001% 0.0H% 0.001% 0.001% 0.00H% 0.001% 0.001% 0.001%
B [ 8 ] 11 13 16 18 13 Py o7
- - - - - 4 10 13 19 pa T
1046865 | 1045865 1 (46 BES 1 (46 BES 1 (46 865 1 046 865 1 046 B85 1046865 1046865 1 046 865
- - - - - 4157460 | 104856831 | 13600245| 19890 436 | 21984167 70139 960

In tabelul urmator, valoarea CR recalculatd este comparata cu valoarea rezervei inregistrate:

30.9.2022 Green card Court cases Regresses M Bl Annuities total
;ifzf;‘t'amd 187 853 96| 429 657 788 349230913] 344515565 242 144 732 a1 402 582| 1330 497 676
RENS 70200 333] 235749120 1221504] o274493454] 27257 534]  21262622] 630 184567
IBNR 117 652 763] 193 908 668 33702410 70022 111| 214887 198] 70130980] 700 313 109

Attritional Large below 750 000 euro S

30.9.2022 D =T "D = Annuities Exfra large total
booked
g 456753 258| 117645204| 225518985 434741551 08442 006| 73503 419| 1406 604 603
RBNS 344 178650] 83066926 17 658 644] 148422905 21262622  21700968] 636299712
IBNR 112574 608]  a345783e8| 207 860341| 286318647| 77179474|  51793453] 770 304 891
diference 76 106 927

In concluzie: Cuantumul rezervei de daune inregistrate la 30.9.2022 respectiv 1.406.604.603
lei este cu 76.106.927 lei mai mare decat valoarea rezervei, calculatd pe baza metodei Chain-Ladder,
folosind triunghiul daunelor pldtite — pentru vdtamari corporale si Daune materiale si Metoda
Frecventa — Severitate — pentru daunele externe -carte verde, cauze in instanta/litigii, regrese si
anuitdti.

Calculul sumei rezervei de daune, pe baza numdrului de daune, proiectat folosind metoda
Chain-Ladder si a valorii medii a daunelor

Suma recalculatd a rezervei de daune se obtine folosind aceeasi segmentare si metodd ca §i
pentru calculul rezervei inregistrate, diferenta constand in faptul ca metoda Chain-Ladder se bazeazd
pe numdrul de daune. Se obtine suma rezervei, inmultind numdrul proiectat de daune nepldtite cu

valoarea medie a daunelor.
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Suma rezervei de daune se obtine folosind formula de mai jos, aplicata separat pentru daune
materiale atritionale, vatamari corporale atritionale, daune materiale mari si vatamari corporale
mari:

Rezerva de daune = (Numdrul final de daune — numdrul de daune pldtite) * valoarea medie
a daunelor

Valoarea medie a daunelor este calculata ca raport intre valoarea daunelor raportate
(platite si RBNS) si numadrul de daune raportate, asa cum este prezentat in tabelul urmadtor pentru
daunele mari vatamari corporale:

No of | Mo of claim
. . No of
claim files im . Amount of Average .
Accident period files with RENS |ncu.rred paid claims RENS incurred amount / severity
. claim - . used
at least 1 |without any files claims Sewverity
payment] payments
01.10.2012-30.09.2013 258 3 261 106 290 958 2 491 624 108 782 582 416 792 416 792
01.10.2013-30.09.2014 244 7 251 20 257 823 5 150714 95 408 538 380 114 380 114
01.10.2014-30.09.2015 348 10 358] 122 585073 D 859 9384 128 445 056 358 785 358 785
01.10.2015-30.09.2016 337 25 362| 127 485 957 13 145 401 140 632 358 388 487 388 487
01.10.2016-30.09.2017 73 34 407| 137 732706 11 087 829 148 820 534 365 652 365 652
0110 2017-30.09.2018 390 57 447) 144 361 361 20 541 459 164 902 820 368 910 368 910
01.10.2018-30.09.2019 286 a4 =] 99 006 907 32 126 232 131 133 139 354 414 354 414
01_10.2019-30_09. 2020 150 117 267 46 222 829 26 942 973 73 165 802 274 029 274 029
01.10.2020-30.09. 2021 40| 119 159 22 402 581 22 851 685 45 254 268 284 618 284 618
01_10.2021-30.09.2022 12| 48 60 2729 833 8 039 162 10 768 995 179 483 S04 354
Grand Total 2438 504 2942 899 076 028| 148 238 062 1 047 314 089

Datorita numarului mic de daune pldtite si in RBNS pentru evenimente intamplate in ultimele
12 luni, datele nu sunt suficient de reprezentative, iar pentru proiectia CR pentru evenimente

intdmplate in ultimul an, se foloseste valoarea medie a daunelor pentru intreaga perioadda— 304.354
Lei.

Rezultatul calculului CR pentru diferite segmente este prezentat mai jos:

attritional claima

material damagesa riod of payment n:?ﬂ::_hzf rumber of n:::t:;:-l:-l Severityof|  Claima

accident pariod 0 1 2 3 4 5 ] 7 8 2 claima paid claims claims claim resards
01.10.2012-30.09.2013 | 40006| 45354 46541 467TE| 46879 46849 46861) 46E871] 4687 46 BTH 45 B7H 46 BTE] 0 4917 0
01.10.2013-30.09.2014 | 37 332{ 40 732] 41384 41529 41558 41385 41608 41623 41625 4162 41 823 41 525 0 024 0
01.10.2014-30.09.3015 | 50 ‘T'E\I 52934 53375 53502) S35EB| 53837 S3e6H S3IET1| S3ETS) 53 AT 3 875 53 671 4 4711 2000
04.10.2015-30.09.2016 | 60 54I B2 122] BZ505| B267H| B2753| B2 808 &2 E-13| B2 B23] 62830 62830 2 B30 B2 B13 17 4744 B0 178
104.10.2016-20.08. 2017 | 73 Eﬁa 76215 TeB4T7| TT 453 T7ITO) 7T TV EZH 77344 77350 7T 350 7350 17 302 48 5143 246 703
01.10.2017-30.09.2018 | 82479 BS7TT3| 86 728| BT 20B| BY 268| 87373 B7 353) BT 369 87376 BT E."i BT 376 T 268 108 B OB1 636 925
04.10.2018-30.09.201% | 107 028] 114 387) 116 202] 116 6204 116 758) 116 830[ 116 871) 196 §93] 116 902] 116802) 116 802 116 620 282 T84 2 020 BB
104.10.2019-20.09. 2020 | 104 1329 143 557) 114 2e8{ 126 803 127 052 127 134 127 178 127 200] 127 210 12."21H 127 210 114 Zag] 12812 T416( 95 756 846
01.10.2020-30.09.2021 | 116 963] 119 061) 141 004| 156 554] 156 T38| 156 B35| 156 BO0) 156 920) 156 932| 156 832) 156 832 119 061 37 BT T 0B8] 267 703 340
01.10.2024-30.09.2022 | 87 705 114 348) 135 £22] 130 ESE-l 150 533| 150 628) 150 ETE' 150 08| 130720 1507200 150720 BT 705 B3 M5 BTER[ 427 741 706
LDFs Bl 13038 | 11843 [ 1,1103 | 1.0m2 | 10008 [ 1,0004 | 1.0002 [ 10001 [ 14,0000 821 498 BOT 238 114 257 5B 056 794 226 GAd
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Bodily injuriea period of paymant ulr.ir:abaf number of numbwi;[ Sevarity of| Claima
- - num. Bre paid claima nnt.pa claim resarsg
accidsnt pariod 0 1 2 | 3 fl s | 8 7 B g claima claima
1. 10.2012-30.09.2013 160 22X 306 413 458 479 435 4889 481 481 491 494 0 21217 a
01.10.2013-30.09. 2014 110 235 407 502 346 ar e AT 387 o7 7 o7 ] 25 621 a
01.1012044-20.09.2015 411 743 963 1083 1138 1162 147TEy 1182 1184 1184 1184 1 183 2| 24077 52 ae7
104.10.2045-30.09. 216 B2E 932| 1100] 11980 1247 1275 138 1292 4293 1 E;I 12495 1285 10 22 366 230 155
01.10.2016-30.09. 2047 B5B] 1248 1394 4507] 41588 41849 163 1648] 1652 9659 1852 1 E-1q k] 21258 701 388
1. 10.2017-30.09. 2018 1134) 1528 41704[ 18600 1900 1948 197y 1984) 1988 1Gon 1088 1800 i 22 136 1963 603
104.10.2048-30.09. 2019 God| 1373 1577 1eas) 1vanl TS0l 1813 1833 1877 1837 1 827 1 EE-;I 162 20 316 3 285 753
01.10.2019-30.09.2020 EOB 903 2a7] 1104 1155 1184 119 1206 1208 1208 1208 a7 211 20 544 4343 876
1. 10.2020-30.09.2021 Bt =l 923) 1097 1130 1179 11 1201 1203 1203 1203 B a2 22224 B 050 135
01.10.2024-30.09 2022 251 361 475 471 453 B 12 515 316 1 368 1368 251 1117 22343 24 958 576
|I-_3-Fs Bl 1438 | 1,980 | 1105 | 1048 | 1026 | 1093 | 1006 | 1002 | 1,000 12 804 10 818 1086 43 589 362
big claims below 750 000 eure without annuities .
material damages period of payment ultimate number of numberl of Severity of | Claims
number of id clai not paid lai
accidentperiod | 0 [ 1 [ 2 [ 3] 4 [s5]6]7]8][9] claime || claims claim reseme
01.102012-30.09.2013 | 52] &7 121 136 140) 143 145 145 145 145 145 145 0 197 383 0
01.102013-30.09.2014 | 40] 69y 89 94 98 101 106 107 107 107 107 107 0 174 868 0
01102014-30092015 | 47 731 83( 91| 96 104 107) 107 107) 107 107 107 0 190 502 0
01.102015-30.09.2016 | 68 850 &7[ 950 101) 1081 112 112 112 112 112 112 0 209 44 65 650
01.10.2016-30.09.2017 78] 102) 114) 130) 145( 148 153 153 153) 153 153 148 5 252666 125573
01.10.2017-30.09.2018 | 107] 137) 157 185 191) 199 205 206) 206] 206 206 191 15 193 549] 2822479
01.10.2018-30.09.2019 | 2100 2820 331) 339] 358 372| 354] 385 385 385 185 338 45 183094 B3MeY
01.10.2019-30.09.2020 | 221) 370) 392) 427] 451 469] 4584] 485]) 485 485 485 352 93 158 908{ 14 761977
01.10.2020-30.09.2021 | 207) 2220 253) 276 291 303 312 313] 313] 313 3 222 91 145 903{ 13 295112
01.10.2021-30.09 2022 TA[ 03] 117) 127 134 140 144 145 145 233 213 74 158 188 667| 30 086 073
LDFz Bl 1,38501,140| 1,09001,055) 1,041)1,031] 1,003 | 1,000 1,000 2 246 1837 409( 1 844 237) 70 681 667
big claims below 750 000 eure without annuities
Bodily injuries period of payment n:l :r::rtf:f nu:jn bler of n::’:l;zri:f Sevlerlity of | Claims
accidentperiod | 0 [ 1 [ 2 [ 3 [ 4[5 6 [ 7][8] 9] claims [P ™™ | claimg | “2M | "EEME
01.102012-3009.2013 | 48] 95 149) 207] 236 247| 249) 255] 258) 258 258 258 0 416 792 0
01.102013-30092014 | 200 550 142) 189 217 231 241| 243] 244] 244 244 244 0 380 114 0
01.102014-3009.2015 | 400 920 173) 2421 295 321| 345 348] 351 351 351 348 3 356 785 1002859
01.102015-30.09.2016 | 56| 1190 187 249 292) 323] 337 341] 344] 344 4 137 7 388 487 2790114
01.10.2016-30.09.2017 | 36| 820 153) 252 338( 373] 390] 395) 398) 398 398 RTE] 25 65652 9114095
01.10.2017-30.09.2018 | 57 113) 216] 3301 390{ 423] 442| 448) 451) 451 451 380 61 368 910| 27 B4 4%
01.10.2018-30.09.2019 | 51 112) 225 286 344) 373| 390] 395 398 398 393 2086 112 354 414) 35833572
01.10.2019-30.09.2020 | 24) 850 150 211 254 276| 288] 292] 295 295 295 150 145 274 029] 39 608 21
01.10.2020-30.09.2021 21400 74 104 126[ 136] 142 144] 146] 146 146 40 106 284 618 30030010
01.10.2021-30.09.2022 120 27 BO| TO) BS[ G2 96| 47| 48 324 328 12 316 304 354) 96 279753
LDFz BI 2,24601.853 | 1,41001,204 | 1,085) 1,045 1,013 1,008 | 1,000 3213 2438 775 3371 2840241 305135
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In tabelul urmator, valoarea CR recalculatd este comparatd cu valoarea rezervei inregistrate:

Atritional Large below 750 000 euro I
30.9.2022 MD Bl D 3 Annuities Exfra large total

;ﬁgmmd 704 226686] 43582382 70em1667| 241305135| oo 442008 73503 419| 1321741 364
booked

S 456 753258] 117645204 225518985| 434741551  we 442008 73503 419| 1 406 604 603
RBNS 344 178 650] B3 066 926] 17658 644] 148 422905] 21262 622]  21709966| 636299 712
IBNR 112574 608| 34 578 369 207 860 341] 286 318 647] 77 173 474] _ 51793453] 770 304 891
difersnce 84 863 239

In concluzie: Cuantumul rezervei de daune inregistrate la 30.9.2022 respectiv 1.406.604.603
lei este cu 84.863.239 lei mai mare decdt valoarea rezervei, calculatd pe baza numarului de daune
neachitate, proiectat prin metoda Chain-Ladder si valoarea medie a daunelor.

Calculul sumei rezervei de daune, pe baza numadrului de daune, proiectat folosind metoda
Chain-Ladder si a valorii medii a daunelor, aplicdand o noud segmentare.

Suma recalculatd a rezervei de daune este obtinutd utilizand o noud segmentare a daunelor:

e Daune externe — Carte verde
o Cauze in instanta / litigii

® Regrese

Vatamari Corporale

e Daune materiale

Anuitati

Suma recalculatd a rezervei de daune se bazeazd pe metoda Chain-Ladder, folosind
triunghiuri ale numarului de daune pldatite si valoarea medie a daunelor. Se obtine suma rezervei,
inmultind numarul proiectat de daune nepldtite cu suma medie a daunelor.

Suma rezervei de daune se obtine folosind formula de mai jos, aplicatd separat pentru fiecare
segment, descrisd mai sus:

Rezerva de daune = (Numarul final de daune — numdrul de daune pldtite) * valoarea medie
a daunelor

Valoarea medie a daunelor este calculatd ca raport intre valoarea daunelor raportate (pldtite
si RBNS) si numarul de daune raportate.

Rezultatul calculului pentru fiecare segment este prezentat mai jos. Pentru anumite perioade
(in special pentru ultimii ani, care nu sunt dezvoltati), numarul final de daune este majorat la numarul
final mediu pentru perioadele precedente. Pentru Daune materiale se majoreazd valoarea medie a
daunelor, pe baza cdrora se calculedza CR, pentru ultimele trei perioade, avand in vedere inflatia al
carei efect este mai vizibil pe acest segment.
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External claim . . ) A .
e period of payment ulimate| paid | .o ij Claima RENS IBNR
accident period [ 1 ] 2 3 4 5 & 7 8 g na na Senry | o8 amount | amount
01.10:2012-30.08.23 157 2 356] 3043 3190 3253 3280| 328 3T 3FH 3FY 33 33T 0] 24081 0 79010 0
0190201330082 | 1019 3 22| 3625 3730 3753 37e3| 3775 3ThE 3TAR 3TEE ITEY| ATeR 1| 24779 25209] 1867135 0
on2oaan0e2ms | e 3ese] e aes] so7] sese| sere| sed ased 3 E'EEl 3 Mﬂ| 398 3 28937 B7 145 60T 064 0
0201530082016 | 170 3eee] 3mee] seos] aero| sees| aoo0] 4007 2oof] 2ooe 4 uual 4000 9 28887 273 242] es6laaa2 0
. I02016-30092047 | 2181| 4205 4550 4670[ 4740 475 4776 4783 47Ta5) 4TET] 4 T3?| 473 28| 22839 B35 958] 2802034 0
.902017-30092048 | 1970 4977| 5648 SB77| 5936 5955 5976 Se8e 3 sean 5000 5o B4 27185 1420780 10 288232 0
01.102018-30.08.2019 | 1028 402F 4575 4702 4755 4778 4785 4803 4805 4806 4 BDQI 470E] 1| 23ETY 2363867| 3735235 0
0. 902019-30.082020 | 1479 3 1361 3407 3541 3551 3568 3581 35Ae 35RE 3 585{ 3580 3407 B2 23663 430935 4363897 0
1. 102020-30092029 | 9081 3 IJEE 347 asea| ase7] ases| aser| aed 3e0s] as0E 3 Bl)ﬂl 3058 547 19753 10803332| BITBIRM| 253505
01.10.2024-30.09 2022 93y 261H 297 3042) 3045 3061 30T| 30ve) 3078 3 E-T% 4204 935 3269 2397e TEITSAS| 31 (49839 4733 M2
LDFs Bl 27eaz] 11920 10306 | 4,014z [ 1,0048 [ 1,0035 [1,0016] 10004 10003 | 42 0d0] araze| 4208] zasr]  oszpdvae| 70 200333] 49851 263
Court case period of payment ultimats| paid CRno Avarags Claima RBMN3 IBMR
accident period 0 1 E 4 3 1] T i B no no amount /] resards amount amount
01.90:2012-30.08 213 408 233 3 Eﬁﬁ| 3533 4415 4470] 4187 420y L7 £330 4220 4230 0f 30147 0f 2245372 0
01.10:2013-30.09 2014 704 2719 3145 3451 3567) 3628 265| laDH 3696 J6e9 3 m| 36596 3| 35344 53488 3673043 0
1. 102014-30.09 2135 423 1101 1438 1648] 1783] 1880 1939] doed 1974] 197 1075 19e9 B 4T 43971 1031 0
10490204 5-30.09 216 1 E]j BBl 048] 164l 1246 1344] 1304 1395 A 28] 1 % 1314 12]  oaa0y JA7e 2460 14809 104 i
0. 10201 6-30.08 2047 18] 414 B40| T38| 83| q079[ q0sa8[ 1109 1407 1408 1408 107 28l 108 T4 B2 45| 14650024 0
0110201 7-30.09. 208 456 o4 eA| 1 o 1 136( 14180 1200) 1208 1211 124 1 M2 113 76| B547H 4944 450 37 2EIETI i
| 102048-30.09.2019 | 2181 6505 8378 8 EﬁEJ 9608 9976 10150[ 101 10 23% 10248 10 :'.-tgi S966) 1280 200708 3723 141] 49392 107 i
01.902019-30.09.2020 | 6987) 15194 17024] 18706 20043 2089 20177 2930 21 36N 2 37E 21378) 1T024| 4354 23579 102 660 342 56257304 46402 So4
H.en2020-30.082024 | 579 10533 12 786] 14 027] 45031 15607] 15880] 15 @8] 16 018 46 0a0] seos0] 403533] se2e7] teeoo] q0maes 48] 2221760M] A6 27 HiT
01.10.2024-3009.3023 | 2807 6456 TEXN) Boed 0243 9586 07| 970y 9819 983§ ‘ISB-BS_| 2807) 13078 130789 474037 033] 14 357 176| 156 669 857
II-.I:IFs Bl 23000] 1.2420| 1,0088 [ 1,0716 | 1,0383 [ 1,0475 | 1,0063 | 1,0024] 1.0007| 77 070] 52744 24335)  31000] 420 612 243( 235 740 120] 260 500 358
Regreases period of payment ultimats| paid CRno Avarags Claima REBNI IBNR
acident period 1] 1 2 3 4 3 [} T 8 B na no amount /| resara amount amount
1.102012-30.08.2013 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1] 0 0 0 0 0
01.10.2013-30.02 2014 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1J| 0 0 0 0 0 0
1. 90.2014-30.08 213 0 2 3 3 3 3 5 E 5 5 q 5 0] 65333 0 0 0
E—L‘Dzﬂﬁ-mﬂix-ﬁ 0 3 8 14 17 18 2 i i M il H 0] 15089 0 0 0
1. 10201 6-30.08.2017 E I S T T T T M6 189 47| 1865Y 884 085 0 884 065
.90 201 7-30.02.2018 239 1448 1553) 17EY) 187H) 2066 2558 2558 2558 2558 ESSIﬂ 1878 680[ 11370 77T a2 600 548] 7137 024
|:.102018-30.082018 | 1284 3 o7E| 3779 30a3l 4275 4700 5837 S5E0 5 5823 5833 39w 18X 850 17 376 467 67 280] 17 309 187
0. 90201 9-30.02 2020 s 4eig] 52 sTm| eios| evie| B3is[ eag smE smE ems| 523 oM BT 25611116 161 928 25449 189
o0 2020-30.00 2021 | 330] 8 ese] 10436 11367] a2 168] 13386] 16 57a] 167 16573 16573 1e 57 mem| 7S 179 6990 044 387 006] €9 514 008
0202430002092 | 103 3476] 2050] 4411 a7z] sied] eem| eend| saar] s43e] eam| q0m| s3m G189 4e5e 135 4742] 49386 383
LDFs Bl 13,3565| 41,1650 | 1,0882 | 41,0706 | 1,1000 | 1,2381 | 1,0000 | 1,0000| 10000 | 32872 21 322( 18 650 B2 171091358 1 221 504] 162 869 B35
Bl claims period of payment ultimats| paid CRno Avarags Claima RBNS IBNR
accident period 0 1 2 3 4 3 i T g [ o nia no amount /] resara amaount amount
01.90.2012-30.08 2043 74| s e sea( aoe] ame| aoe[ A sl am wal e 0] 84459 0 5000 0
01.90.2013-30008 2014 4y 28l ey teR| ey 204 208 M) 213 12 Ha 22 0] 48013 0 0 0
0. 10.2014-30.08 2013 3 1 I7a| 323  35s|  37e| 385 3000 393 36 Hal 3w 2] 38533 BT 035 i 87 035
E-1.‘DED15—GI10§x-1E 7 248 405  4e5|  S03  SM9)  S3T) 33 S35 55 Wal 57 8] 38357] 287 TES 46 843 231 144
0110201 6-30.08 2047 164)  5BS|  TE3]  BSS|  90d|  933) w48 w57 w83 &3 ﬁ 933 Wl 4rim 1418278 392 407 826 171
0110201 7-30.08 2018 3200 885 1055 1208 1367 1492 1437) 1449 1458 1458 1 -ﬁﬂl 1367 | TiEly B511233 1120231 53%1 002
0. 10201 8-30.02 2019 3200 BBE| 1045 1945 1248 1287 1309 T3] 1329 1329 1328 1145 B4 33613 BiT1379( 3118328 3082851
H.10.2019-30.08 2020 22 see]  ee2]  7em[  8v4] e w55 me3|  eee]  ees]  mes]  eez|  20e] 37 wed 7e0e000] 4880 543 317745
0110 2020-30.08 2021 21| ea0] 7ee] ee7] a3 ovs[  eed| sooo] tooe] 1008 4 I]Oiﬂ 630 37| 3799 14285077 BX3608) 6011470
0. 10.2021-30.08 2022 My By T Bra[ 948 9B0[  oe fo00e 1048 1049 M) 23] TES| 378 30335267) 9420881 209446
LDFs Bl 29738| 1,2185] 1,1283 | 1,0882 | 1,0332 | 10471 [ 1,0088 | 10058 | 10000 | S0s2) G388 1604 37903 6O O14078) 27 257 54| 39661 2
T period of payment ultimate| _. Average |  Claima RBMS IENR
accigent paricd [ 1 2 3 [ B s | 1 | 8 5 g |PAOMO ORI ounti| reserve | amount | amount
01.10.2012-30.00.2013 | 24 250 3800¢] 30747 sooos| 3904l 390s4] sooss| aooed] zooro] amoro] asomo| agoml of 37 0 0 0
01.102013-3009.2014 | 19602| 34154 34654] 34835 34862 54868 346877 34879 34679 34873 METH| MaEve of  3s 0 542 0
011.10.2014-30.08.2015 | 34 925| s7608] 487ee| 4s874] sswse| ssoss| smora| ssevz| asors| ssava| amers| sserz | 3948 2 582 0 2582
01.10.2015-30.08.2016 | 44 525| 57761) s8501) 58622l 58673 S8586) SB6OZ) SE 70Ol 55700l SBTO00) 58 7Ol 58652 Bl 4262 35 669 200000 0
IEI1.1E.2II1E—3:I.:IE.SII1? SIN0T| T1268] 72075 T2305) TA4A1| T2 48T T2504| 72505 72505 T2ShS| TZ4AT 18 47X B4 215 555 TBA 0
I_:I1.1II.SII1T-3_:I.35.Z‘II16 5119) TTAO4{ TOO040) T9ATM) TOL48) TI4ED) 7 79487 T8 -Bﬂ TO488( 79458 79445 40 5 545 222 191 255 Eﬁ ]
01.10.20718-30.09.2019 | 64 635) S8416) 996330 100104 100200) 100 226) 1002360 100 245 100 251] 100 251) 100 251] 100 104 147 6055 BH7 666 405 568 452 18|
Ig1.1l:.:r. 18-30.00.2020 | 62353) 87851 8s511| BoBST| BOo4d) 50257) soovel Aooasl goosol goosg| @ooss| B9Sii)  47El 5340 2 B48.400) 1842 £01 05 08g|
01.90.2020-30.09.2021 | 57445 96954 saea0] 9s0e2] 99157) 99182) 99193) 99208 S9207| 99207 99207 gecad| zozal  6es0| 14847 ngl 31029 644 0
01.10.2021-30.09.2022 | 83 055) 121 742) 123 8700 124 350| 124 £69) 124 501( 124 514) 124 530) 124 533| 124 533) 124 533| 83 055) £1 477 7555 314 732 104) 240 160 B17) 74 573 374
LOFs Bl 1.4658 1.01?51 1,003% | 10010 | 1.0003 | 10001 | 10001 | 10000 | 10000 | 743 $93) 704 10:2] 44 391 S310] 333 463 HZﬂ 274 453 454] 75864 163
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annuity period of payment uiimate| . AVET 308 Claima REMNS IENR
accident pericd 1 1 2 3 4 5 [ E i | =« no paidno | CR na amounti| ressrve amount amaunt

01.10.2012-30.09.2013 [ 0 7 13 27 I 28 2| 28] e E 8 o 7E 155 LIEEEE g
01.10.2013-30.00.2014 [ 4 g 12 16| 19 2 20 21| 2 Fal 2 IEE= o 2449754 0
01.10.2014-30.00.2015 0 2 10 17 21 22 24 25| 26| 2 24 s 1| 1 483 24 772861 4141267 g
|oranemas-30.00.0015 0 i | 14 1z} 1% 10 15| Pl 20 i 13 1| 875107 582 135 2255732 g
01.10.2016-30.00.2017 [ g o 18] 24] 28 30 ag 3 31 3 28 31131 057]  s01e550 4700247 0
01.10.2017-30.00.2018 0 1 2 4 g 9 9 g 10 10 10 B dJ1zezme|  rosTang| 14sziEn] s asg
01.10.208-30.00.2012 0 4 4 g g 9 10 10 10 10 10 g dlipests|  4qoassr] ooiises] 298538
01.10.2019-30.00.2020 1 2 g 10 14] 15 15 1€ 18 18 185 | i seaass[ niomesg rnpen| smmam
01.10.2020-30.00.2021 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 20 ol zo[1paszsa] 21087714 o] 21087 716
01.10.2021-30.00.2022 0 [ [ [ [ 0 0 0 0 [ A o] m[11soems] 24047 437 0] 24247 137
LDFs Bl 18,0000 27292 [ 10545 [ 1,387 [ 1,068 [ 1.0581 [ 1,0130 | 1,0008 | 1,0000 z2o2]  1a0]  eafiodar7as]  seomoons| 12742 o3s szonufion

30.9.2022 Green| card Court cases | FRegresses MDD Bl Annuities total
recalculated amount 120051596 505249479 171091359 350357617 66919076l 77747034 1291 416161
RENS 70200333] 235749120 1221504] 274493454 27257534 19742934 628 664 879
IBMR 49 851 263] 269 500 358 169 BEY 855 75864 163] 396615420 58004 101 G62 751 263

Adtritional Large below 750 000 euro .

30.9.2022 WD Bl MDD Bl Annuities Extra large total
booked reserve 436 753 258] 117645 294) 225518985 434741551 98442096 733503419 1 406 604 603
REBMNS 344178650 83066926 17656644 148422905 21262622 2170996 636299712
IEMR 112574 608] 34 578 365 207 860 341] 286 318647] 77179474 51793453 770304 8%
dfference 115 188 442

In concluzie: Cuantumul rezervei de daune inregistrate la 30.09.2022 respectiv 1.406.604.603
lei este cu 115.188.442 lei mai mare decdt valoarea rezervei, calculatd pe baza numdrului de daune
neachitate, proiectat prin metoda Chain-Ladder si valoarea medie a cererilor de despdgubire,
utilizand diferite segmentdri: daune externe - carte verde, cauze judiciare/litigii, regrese, alte
pretentii - vatamdri corporale si daune materiale, anuitdti.

Nu in ultimul rand ajustarea in valoare de 605 mil lei nu este corect calculata.

Cuantumul rezervei de daune BE constituite (rezerva RBNS si IBNR si ULAE) este de
1.195.253.756 lei, prezentatd in tabelul de mai jos, in loc de 1.096.194.384 lei — in baza cdrora

expertii Autoritdtii au constatat insuficienta, ca urmare a faptului ca nu s-a luat in calcul BE CR
pentru anuitati (99.059.373 lei).

BE CR Discounted cashflows

Annuities motor liability 99.059.373

Maotor wvehicle liability insurance wio annuities 1.096,194 384

total 1.,195,253.756
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Obiectiile societatii in vedere
urmatoarele:

Recomandarea privind ,Societatea nu actualizeaza fluxurile
de numerar aferente daunelor neavizate reprezentand plati de
anuitati cu valoarea in timp a banilor” face referire la actualizarea
cu rate de dobanda fara risc a rezervei de daune neavizate.
Autoritatea nu a ajustat cea mai buna estimare de dauna in
acest sens.

Metoda de alocare a rezervei de dauna pe ani de plata este
mai exacta decat cea propusa de Societate avand in vedere
informatiile avute la dispozitie in urma utilizarii metodei Chain
Ladder, prin urmare este cea care ar trebui folosita. Aceasta
metoda conduce la o diminuare a rezervelor tehnice deoarece
aloca mai multe daune pe ani de plata mai indepartati decat o
face metoda aplicata de Societate.

Autoritatea a avut cunostintd de cele 3 metode numite de
societate ,de validare” a rezervei de dauna si a identificat si
prezentat in sectiunea 1.12 a RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023
principalele limitari ale acestora, respectiv faptul ca Societatea
nu compara valorile estimate prin metoda utilizata de Societate
pentru calculul de la 30.09.2022 cu valorile actuale asa cum este
prevazut de art. 264 punctul 1 din Regulamentul Delegat
2015/35 si art. 32 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 237/2015 si care,
conform celor mai bune practici actuariale, este una dintre cele
mai utilizate si fiabile metode de validare.

in completarea celor mentionate in RCP, precizdm ca
Societatea a efectuat aceste 3 calcule alternative ale celei mai
bune estimari a rezervei de dauna plus calculul al carui rezultat
este retinut in bilantul economic. Societatea singura si-a ales
calculul pe care I-a considerat ca este cel mai adecvat, iar
autoritatea a documentat in RCP limitarile identificate ale acestui
calcul si a facut un calcul alternativ care sa corecteze limitarile
identificate. Prin urmare, nu este necesar sa detaliem in
amanunt cele 3 metode prezentate de Societate in obiectiuni,
metode ce se regasesc si in documentul Validare BE TP
30.09.2022 ( 001).pdf.

De asemenea, calculul alternativ efectuat de catre ACTi
Consulting Ltd si prezentat in raportul datat 10.02.2023 nu poate
fi considerat o metoda de validare suficienta a calculului celei
mai bune estimari a rezervei de dauna efectuat de Societate
pentru data de 30.09.2022, dat fiind faptul ca:

i) nu compara valorile estimate prin metoda utilizata de
Societate pentru calculul de la 30.09.2022 cu valorile actuale;

ii) nu are ca obiect explicit mentionat validarea rezervei de
dauna, care ar presupune analiza datelor, metodologiei si
ipotezelor utilizate de Societate, ci are ca scop calcularea
rezervei de dauna printr-o altd metoda.

Prin Decizia A.S.F. nr. 1662/21.12.2021, s-a stabilit in sarcina
Societatii obligatia de a realiza si transmite trimestrial autoritatii
situatia analizei run-off pentru rezerva de dauna avizata (RBNS)
si a analizei run-off pentru rezerva de dauna neavizata (IBNR),
pentru fiecare grupa de risc omogena, prezentand distinct
analiza daunelor la intervale trimestriale, dar cel putin la 3 luni,
la 6 luni sila 12 luni.

Prin adresa nr. SC-1280.1 din 23 ianuarie 2023, Societatea
a transmis A.S.F. testele de run-off ale rezervei de dauna
estimate la datele de raportare 31.12.2021, 31.03.2022,
30.06.2022 si 30.09.2022 urmaérind dezvoltarea acestora pana
la data de 31.12.2022. Societatea a transmis doar calcule, fara
insa a transmite si o interpretare proprie a rezultatelor.

nu se sustin avand

Analiza privind adecvarea rezervelor de daune sau ,testul de
run-off” este un test de validare a rezervei de daune ce consta
in compararea rezervei de dauna estimata la un moment dat cu
experienta ulterioara. Acesta aratd suficienta (prin rezultat
pozitiv al analizei) sau insuficienta (prin rezultat negativ al
analizei) rezervelor constituite pentru acoperirea platilor de
daune viitoare pentru care s-a constituit rezerva. Rezultatul
testului run-off este dat de diferenta intre, pe de o parte, rezerva
de dauna constituita la un moment dat si, pe de alta parte, suma
daunelor platite pana la un moment ulterior si a dosarelor
ramase in soldul rezervei de daune la acel moment ulterior
pentru evenimente intdmplate Thainte de momentul dat. Cu cét
momentul ulterior este mai indepartat in timp de momentul la
care a fost constituita rezerva de dauna aflata in scopul analizei,
cu atéat rezultatul testului are o credibilitate mai mare, deoarece
experienta ulterioara este reprezentata mai degraba de plati de
daune, certe, si nu de rezerve ramase, care sunt estimate.

Un rezultat pozitiv sau negativ semnificativ al testului run-off
ridica semne de intrebare privind adecvarea metodelor utilizate
in estimarea rezervei de dauna. Daca este identificata o
insuficienta, Societatea si/sau functia actuariald trebuie sa
identifice cauzele si daca este cazul, sa se asigure ca metodele
de estimare a rezervei de dauna care au determinat insuficienta
nu mai sunt folosite pe viitor in estimarea rezervei de dauna.

Efectuarea testului de run-off cel putin anual este o cerinta
prevazuta la art. 32 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 237/2015,
precum si la art. 264 pct. 1 din Regulamentul Delegat 2015/35,
iar conform pct. 3 al aceluiasi articol testul trebuie efectuat la
nivel de grupe de risc omogene.

Conform art. 32 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 237/2015
coroborat cu art. 272, pct. 4 si 8 din Regulamentul Delegat
2015/35, functia actuarialad intocmeste un raport catre Consiliul
de Administratie in care consemneaza inclusiv testele de run-
off ale rezervelor de dauna si in care constata in mod clar toate
eventualele lipsuri si se formuleaza recomandari cu privire la
modul de remediere a lipsurilor respective.

A.S.F. a verificat analizele transmise de Societate prin
reconcilierea informatiilor utilizate cu raportarile transmise
anterior autoritatii. Doar rezervele de dauna avizate si neavizate
care fac obiectul testelor au fost transmise anterior autoritatii ca
parte a unor raportari periodice obligatorii. In urma reconcilierii
efectuate pentru clasa de asigurari RCA nu s-au obtinut
diferente semnificative.

Pentru clasa de asigurari RCA, in vederea estimarii rezervei
de dauna, Societatea separa portofoliul daunelor in mai multe
grupe de risc omogene, grupe pentru care efectueaza separat
si testul de run-off.

Grupele de risc omogene utilizate in calculul rezervelor
tehnice sunt urmatoarele:

— Dosare de dauna care apartin unor evenimente cu daune
insumate de peste 750.000 de euro;

— Anuitati;

— Dosare de daune materiale cu valoarea mai mica de
100.000 de lei;

— Dosare de daune reprezentand vatamari corporale cu
valoarea mai mica de 100.000 de lei;

— Dosare de daune materiale cu valoarea mai mare de
100.000 de lei;

— Dosare de daune reprezentand vatamari corporale cu
valoarea mai mare de 100.000 de lei.
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Tabelul de mai jos prezinta testele de run-off aferente rezervei de dauna avizata realizate de Societate.

-lei-

Daune platite dupa DRI
pentru daune intdmplate si
avizate inainte de DRI

Rezerva de daund
avizatd la DRI

Data de raportare
initiala (DRI)

Rezerva de dauna avizata la
31.12.2022 pentru daune
intamplate inainte de DRI

Suficienta /

0,
(Insuficienta) ”

(A) (B) (©) (D) E)=(B)-(C) - (D) (F)=(E)(B)
31.12.2021 501.646.556 581.914.674 337.755.347 -418.023.466 -83%
31.03.2022 467.690.687 464.491.488 376.696.410 -373.497.210 -80%
30.06.2022 556.387.252 371.157.992 420.822.293 -235.593.033 -42%
30.09.2022 636.299.712 385.004.374 488.119.996 -236.824.658 -37%

Avand in vedere insuficientele identificate, se poate
concluziona ca metodologia Societatii pentru constituirea,
mentinerea si lichidarea rezervei de dauna avizata este
inadecvata si conduce la subestimarea acesteia. Avand in
vedere ca Rezerva de dauna avizata la 31.12.2022 pentru
daune intdmplate inainte de DRI (coloana (D)) este estimats,
dupa aceeasi metodologie, este posibil ca insuficientele
identificate in coloanele (E) si (F) sa fie chiar mai mari.

Pe de alta parte, este posibil ca o parte din insuficienta sa fie
explicata de daunele insuficient avizate (daune pentru care
societatea are deschisé o rezerva de dauna, dar nu are toate
informatiile pentru a estima rezerva de dauna la un nivel
acoperitor al platilor viitoare). O rezerva pentru daunele

insuficient avizate este estimata implicit in calculul rezervei de
dauna neavizata (IBNR) si poarta numele de rezerva de dauna
insuficient avizata (IBNeR). Totusi, avand in vedere marimea
insuficientei identificate, aceasta nu poate fi justificatd doar din
prisma daunelor insuficient avizate.

Pentru a identifica cauzele care au condus la o estimare
insuficienta a rezervei de dauna avizata, un prim pas este
analiza dezvoltarii ulterioare a rezervei de dauna la nivel de
grupa de risc omogena.

Toate cele 4 teste de run-off ale rezervei de dauna pentru
toate cele 6 grupe de risc omogene arata insuficiente ale
rezervei de dauna avizata. Cu titlu de exemplu, este prezentat
testul de run-off efectuat pentru data de 30.09.2022.

-lei-
Rezerva de dauna Daune platite dupa 30.09.2022 Rezerva de dauna avizata la o
< . - L NN A Suficienta /
Grupa de risc omogena avizata la pentru daune intamplate si avizate 31.12.2022 pentru daune (Insu ficien )
30.09.2022 inainte de 30.09.2022 intdmplate inainte de 30.09.2022 ’
D) = (A)-(B)-
) ®) © =0
Mici - total 427.245.576 293.573.209 255.135.488 -121.463.121
Mici | Vatamari corporale 83.066.926 16.500.097 74.062.693 -7.495.864
Daune materiale 344.178.650 277.073.112 181.072.795 -113.967.257
Mari — total 166.081.549 79.928.038 177.760.616 -91.607.105
Mari | Vatamari corporale 148.422.905 55.148.915 155.356.680 -62.082.690
Daune materiale 17.658.644 24.779.124 22.403.935 -29.524.415
Anuitati 21.262.622 3.882.236 25.623.513 -8.243.128
Mari peste 750kEUR 21.709.966 7.620.891 29.600.379 -15.511.304
Total 636.299.712 385.004.374 488.119.996 -236.824.658
Teste de run-off a rezervei de dauné neavizata
Tabelul de mai jos prezinta testele de run-off aferente rezervei de dauna neavizata realizate de Societate.
-lei-
o < Rezerva de dauna Rezerva de dauna
Data de Rezerva de Daune platlteAduAp a DRI avizata la 31.12.2022 neavizata la L
< .. | pentru daune intamplate . Suficienta / o
raportare dauna neavizata . pentru daune intdmplate 31.12.2022 pentru . Lo %
L inainte de DRI, dar . LN RN (insuficienta)
initiala (DRI) la DRI avizate dupd DRI inainte de DRI si avizate daune intdmplate ’
Vizate dup dupa DRI inainte de DRI
- G=
F)=(B)-(C
*) ®) © () ® B ®AO 1 E)
D) - (E) (B)
31.12.2021 1.098.408.707 123.902.810 84.407.508 340.125.621 549.972.768 50%
31.03.2022 1.098.408.707 100.692.576 68.102.100 397.079.818 532.534.212 48%
30.06.2022 1.156.671.213 85.816.901 61.168.576 423.690.843 585.994.893 51%
30.09.2022 770.304.891 48.491.956 51.530.706 473.377.823 196.904.405 26%

Rezultatele testelor de run-off ale rezervei de dauna
neavizata puse la dispozitie de Societate arata ca aceasta este
suficienta pentru a acoperi daunele care nu au fost avizate pana
la data de raportare initiald, dar nu ofera o imagine asupra
nivelului de acoperire a daunelor insuficient avizate.

Mai mult, rezultatele testului trebuie interpretate cu atentie
deoarece daca, in special, Rezerva de dauna neavizata la DRI
pentru daune intdmplate Thainte de DRI (coloana (E)), care are
valorile cele mai mari, este estimata conform unor metode

neadecvate care ar conduce la subestimarea acesteia, testul ar
putea arata o suficienta, care de fapt nu exista.

Asa cum s-a aratat in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023,
rezerva de dauna neavizata prezinta la 30.09.2022 o deficienta
de 826 milioane de lei (in bilantul Solvabilitate Il, in urma
actualizarii cu ratele de dobanda fara risc aceasta ajustare este
de 605 milioane lei). In cazul in care Societatea a utilizat aceeasi
metodd de estimare a rezervei de dauna neavizata la
31.12.2022 ca la 30.09.2022, rezultatele testului de run-off
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pregatite de Societate si prezentate in aceasta sectiune ar putea
fi semnificativ diferite de realitate si ca urmare testul nu este unul
credibil.

Rezerva de dauna avizata a fost In trecut cel mai probabil
subestimatd, asa cum am aratat mai sus, prin urmare asteptarile
sunt ca Rezerva de dauna avizata la 31.12.2022 pentru daune
intdmplate Thainte de DRI si avizate dupa DRI (coloana (D)) sa
fie subestimata. Acest lucru conduce la concluzia ca suficienta
calculata in coloana (F) ar putea fi mai mare decét in realitate.

Caurmare a Deciziei A.S.F. nr. 1662/21.12.2021, Societatea
a transmis A.S.F. teste de run-off pentru rezerva de dauna

neavizata la nivel de grupe de risc omogene, similare celor
efectuate pentru rezerva de dauna avizata, insa desi testul
releva o suficienta a IBNR, Tn fapt, testul nu surprinde aspectele
identificate de autoritate in ceea ce priveste metodologia de
calcul a rezervei de daune neavizate incepand cu data de
raportare 30.09.2022.

Teste de run-off ale rezervei de daund avizata si neavizata

Tabelul de mai jos prezinta testele de run-off aferente
rezervelor de dauna avizata si neavizata, care au avantajul ca
verificd suficienta rezervelor inclusiv pentru plata daunelor
insuficient avizate.

-lei-

Data de Rezerva de Daune platite dupa Rezerva de dauna Rezerva de dauna Suficienta / %

raportare dauna la DRI DRI pentru daune avizata la 31.12.2022 neavizata la DRI (insuficienta)
initiala (DRI) intdmplate inainte de | pentru daune intamplate pentru daune

DRI inainte de DRI intdmplate inainte de
DRI
) (B) © (D) (E) E=®B)-(O)- | (G)=(F)
(D) - (E) /(B)

31.12.2021 1.600.055.263 705.817.484 422.162.855 340.125.621 131.949.302 8%
31.03.2022 1.566.099.394 565.184.064 444.798.510 397.079.818 159.037.002 10%
30.06.2022 1.713.058.464 456.974.893 481.990.868 423.690.843 350.401.860 20%
30.09.2022 1.406.604.603 433.496.330 539.650.702 473.377.823 -39.920.252 -3%

Rezultatele pentru datele de raportare 31.12.2021,
31.03.2022 si 30.06.2022 nu sunt concludente deoarece testul
prezinta aceleasi deficiente amintite anterior, respectiv Rezerva
de dauna avizata la 31.12.2022 pentru daune intdmplate hainte
de DRI (coloana (D)) si Rezerva de dauna neavizata la DRI
pentru daune intdmplate inainte de DRI (coloana (E)) sunt cel
mai probabil subadecvate dat fiind faptul ca sunt estimate
utilizand metodologia de la data de 30.09.2022, conducand la un
rezultat al testului care nu este real.

Testul aratd o deficientd ingrijoratoare pentru rezerva
calculata la 30.09.2022 dupa doar 3 luni de dezvoltare a rezervei
care este in linie cu concluziile exprimate in RCP nr. SA-DG
1318/02.02.2023, deoarece, asa cum s-a aratat anterior, cu cat
momentul ulterior este mai indepartat in timp de momentul la
care a fost constituita rezerva de dauna aflata in scopul analizei,
cu atéat rezultatul testului are o credibilitate mai mare, deoarece
experienta ulterioara este reprezentata mai degraba de plati de
daune, certe, si nu de rezerve ramase, care sunt estimate.

in final, trebuie precizat ca valoarea calculata de
1.701.935.411 de lei a celei mai bune estimari a rezervei de
dauna RCA nu contine valoarea celei mai bune estimari a
rezervei de dauna pentru anuitati, care este clasificata de
Societate ca activitate de asigurari de viata, si ca urmare
aceasta valoare este comparabild cu cea a Societatii de
1.096.194.384 de lei, ajustarea de 605 milioane de lei fiind
corecta.

Prin urmare, se mentin constatarile si concluziile formulate n
RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023.

1.12 Validarea celei mai bune estimari a rezervelor
tehnice la data de 30.09.2022

Prin adresa nr. SC-31864.3/11.11.2022, Societatea a pus la
dispozitia A.S.F. documentul Nota referitoare la Validarea celei
mai bune estimari a rezervelor tehnice la 30.09.2022. Acest
document consemneaza calculul alternativ al celei mai bune
estimari a rezervei de dauna utilizand 3 metode diferite:

i) Calculul valorii rezervei de daune, pe baza metodei
frecventa-severitate pentru segmentele cu frecventa scazuta si
severitate ridicata a cererilor de despagubire si a metodei Chain
Ladder utilizand triunghiul valorii cererilor de despagubire —
pentru alte segmente;

ii) Calculul valorii rezervei de daune, pe baza numarului de
cereri de despagubire, proiectate utilizand metoda Chain Ladder
si valoarea medie a cererilor de despagubire;

i) Calculul valorii rezervei de daune, pe baza numarului de
cereri de despagubire, proiectate prin metoda Chain Ladder si
a valorii medii a cererilor de despagubire, aplicand o noua
segmentare.

Cele 3 metode de validare constau in recalcularea celei mai
bune estimari a rezervei de dauna utilizdnd metode diferite
si/sau grupe de risc omogene diferite de calculul initial al
Societatii.

In urma analizei documentului ce cuprinde consemnarea
validarii, s-a constatat ca cele 3 teste de validare intreprinse nu
compara valorile estimate prin metoda utilizata de Societate
pentru calculul de la 30.09.2022 cu valorile actuale asa cum este
prevazut de art. 264 punctul 1 din Regulamentul Delegat
2015/35 si art. 32 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 237/2015 si care
conform celor mai bune practici actuariale este una dintre cele
mai utilizate si fiabile metode de validare. Deoarece Societatea
aplica pentru prima data aceasta metoda pentru 30.09.2022, la
data Tntocmirii raportului de validare nu existau valori actuale
pentru a fi comparate cu cele estimate. Totusi, functia actuariala
ar fi putut valida metoda prin recalcularea celei mai bune
estimari a rezervei de dauna la o data anterioara (de ex.
30.09.2021 sau 30.09.2020) astfel incat sa existe valori actuale
care pot fi comparate cu valorile estimate.

Desi Societatea a modificat metoda de constructie a
triunghiurilor de dauna, functia actuariald nu a verificat
caracterul adecvat, aplicabil si relevant al noii metode de
constructie a triunghiurilor. Prin metodele de validare efectuate,
functia actuariala nu a reusit sa identifice faptul cd metoda
utilizata de Societate nu poate estima toate fluxurile de numerar
necesare acoperirii obligatiilor pe toatd durata de viata a
acestora, asa cum a fost explicat in detaliu in sectiunea 1.3.

Conform aceluiasi document, functia actuariala a efectuat un
al patrulea test de validare ce a constat in compararea cotei de
piata a Societatii cu ponderea rezervei de dauna statutare in
total rezerve de dauna din piata. Acest test are cel putin o
deficienta importanta intrucat rezervele de dauna din piata
culese din Raportul publicat de A.S.F. pentru semestrul | al
anului 2022 nu contin rezervele de dauna inca nelichidate ale
Societatii de Asigurare-Reasigurare City Insurance — S.A.
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Exista si alte deficiente importante ale testului, precum faptul ca
nu tine cont de faptul ca tiparele de dezvoltare a daunelor difera
de la o societate la alta, gradul de prudenta in evaluarea
rezervelor poate sa difere de la o societate la alta, iar ponderea
rezervelor este afectata si de nivelul si de calitatea subscrierilor
in perioadele anterioare, nu doar de nivelul subscrierilor in
perioada curenta. Este necesar ca functia actuariala sa identifice
si sa documenteze limitele/deficientele testelor de validare
efectuate, Tn conformitate cu cele mai bune practici actuariale.

Fata de cele de mai sus, testele de validare prezentate de
Societate sunt insuficiente pentru a oferi un grad sporit de
incredere asupra rezervei de dauna calculata de Societate la
30.09.2022.

Societatea a obiectat si a mentionat ca a prezentat calculul
cuantumului rezervei de daune la 30.9.2022, folosind diferite
abordéari de segmentare si metode de calcul, obtinand o suma
mai mica decét rezerva constituita. Calculele sunt prezentate in
documentul transmis Autoritdtii, denumit «Validare BE TP

30.09.2022 (001).pdf». Mentionam faptul c& pentru calculul
suplimentar, triunghiurile au fost construite pe baza alocarii
perioadelor calendaristice.

Reiteram explicatia transmisa Autoritétii prin scrisoarea
SC-31864.17 din data de 25.01.2023, dupa cum urmeaza:

»-... abaterea cuantumului daunelor pléatite in ultimii doi ani, ca
urmare a diferitelor evenimente economice si modificari in
procesul de dezvoltare a daunelor, afecteaza evolutia factorilor
de dezvoltare a daunelor — LDF si valoarea de rezerva.
Realocarea daunelor, bazat pe intarzierile la plata, oferd un
model de platad mai stabil, eliminéand abaterile.”

Urmaétoarele douéa tabele prezintd o comparatie a valorii
factorilor de dezvoltare a LDF in triunghiul mare de reclamatii
pentru vatdmari corporale sub 750.000 EUR la sféarsitul
trimestrului doi si al treilea din 2022:

Valoarea individuald a factorilor de dezvoltare LDF la
30.06.2022, calculata pe baza triunghiului daunelor de vatamari
corporale mari sub 750.000 EUR:

LODFs — bodily injuries

period of payment

accident period o Z2r,7 Iz

E Sy 6/5 TS 8r7 are

O01.07.2012-30.06.2013 &6.118609 2.027100 1.5564935

1.329807

1L.ia112 1.064<088 1.038146 1.009323 1L.032265

O1.07.2013-30.06.2014% 10,168539 2.3816189 2, 0068639

1253236

L e PATES- 4 1,092346 1.030202 1,0246836

01.07.2014-30.06.2015 12.610613 4. 4581814 | 2.0245945 5

1.302 475

1.158499 1124870 10680456

O01.07.2015-30.06.2016 F. 238908 2.051007 1.8022%58

1.3834685

1.3168730 1LI71020

O01.07.2016-30.06.2017 %, 121090 3. 157573 1.835545

1. 475389

1. 443900

01.07.2017-30.068.2018 5.77916 2.£489507 2.188077

1.899179

01.07.2018-30.0&.2019 31501298 2.33069& Z.987918

O01.07.2019-30.06.2020 7.250041 6.359655

01.07.2020-30.06.2021 24, 7626680

O01.07.2021-30.06.2022 | |

Valoarea individuald a factorilor de dezvoltare LDF la 30.09.2022, calculata pe baza triunghiului daunelor de vatamari

corporale mari sub 750.000 EUR:

LDFs - bodily injuries

period of payment

accident period va 2N 32

4/3

5/4 6/5 /6 a8/7 a/8

01.10.2012-30.09.2013 3.185747 1L.BEB45S 1. 442596

1.242357

1.068836 1.07102 4% 1,020458 1,035101 1.000851

01.10.2013-30.09.2014% 6. 110633 3.02B6326 1420657

1.303812

1.0986 7% 1.04£339% 1036565 1013765

01.10.2014-30.02.2015 &, 51377 2,277585 1.557371

1.250323

1.246708 1.087269 1LO20404

01.10.2015-30.09. 2015 4.268858 | 2.007483 1.695332

1.225504

1245555 1.050713

01.10.2076-30.09.2017 3.841714 2.815898 1.874923

1.B0B359

1133384

01.10.2077-30.08.2078 3.678300 2.576337 2. 218713

1.237273

01.10.20168-30.09.2019 4. 256113 3.790523 1356023

01.10-2019-30.09. 2020 7.252325 2.33351

01.10.2020-30.09.2021 4.415583

| 01.10.2027-30.08.2022

Dupéa cum este vizibil din tabelul de mai sus, factorii de
dezvoltare a daunelor — LDF pentru prima perioadd de
dezvoltare se abat intre 4,12 si 24,96 in triunghiul de la
30.06.2022 si intr-un interval mai mic — intre 3,17 si 7,25 in
triunghiul de la 30.09.2022.

Intrucat metodologia de calculare a celei mai bune estimari
a rezervei pentru daune nu include o definitie a perioadei de
dezvoltare a cererilor de despédgubire, s-a avut in vedere
clarificarea si detalierea modului de definire a perioadei de
dezvoltare. Datorita faptului c& triunghiurile sunt construite pe
perioade de 12 luni, addugarea acestei definitii reflectd in mod
corespunzéator perioada de 12 luni dintre data platii si data
accidentului. Nu existd nicio modificare a metodologiei de
rezervare, in ceea ce priveste metoda utilizata, segmentarea,
perioada de calcul si ipotezele, doar o definitie a perioadei de
dezvoltare a fost adaugata in scopul clarificarii, iar efectul
inflatiei este inclus in rezultatul obtinut pentru valoarea rezervei
de daune.

Obiectiile societatii in vedere
urmatoarele:

Chiar daca metoda utilizata de Societate conduce la o
volatilitate mai mica a factorilor de dezvoltare a daunelor (LDF),
ceea ce este de dorit in aplicarea metodei Chain Ladder,
metoda propusa de Societate pentru constructia triunghiurilor
de daune platite nu poate fi utilizata deoarece nu este capabila
sa estimeze toate fluxurile de numerar viitoare. In cadrul analizei
din sectiunea 1.3 a RCP, autoritatea a dat exemple de daune
care lipsesc din fluxurile de numerar estimate de Societate, cum
ar fi ,Daune care s-au intdmplat in perioada 01.10.2020—
30.09.2021, dar se vor plati in perioada 01.10.2022—
30.09.2023 in mai mult de 1 an si in mai putin de 2 ani de la
data evenimentului (de exemplu o dauna care s-a intdmplat in
data de 01.11.2020 si va fi platita in 01.10.2022, la 22 de luni de
la data accidentului).” Niciunul din aceste exemple nu a fost
contestat de Societate.

nu se sustin avand
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Metoda Chain Ladder recunoscuta international este cea
care se aplica la triunghiuri in care anii de dezvoltare reprezinta
perioade anuale de dezvoltare fatd de anul de eveniment si nu
perioade de intérziere la platd fata de data evenimentului.
Metoda de constructie a triunghiurilor propuse de autoritate este
si cea care se regaseste in toate manualele utilizate n
pregatirea educationala actuariala.

Prin urmare, se mentin constatarile si concluziile formulate n
RCP.

Constatarea nr. 2:

Societatea nu a estimat, pentru data de 30.09.2022, o
rezerva de dauna suficienta pentru a acoperi toate fluxurile
de numerar viitoare, fiind incalcate, astfel, prevederile art.
53 alin. (1) din Legea nr. 237/2015, coroborate cu prevederile
art. 54 alin. (4) si ale art. 52 lit. b) din aceeasi lege, conform
carora:

»Societdtile constituie rezerve tehnice pentru a acoperi
toate obligatiile care le revin fata de contractanti si de
beneficiarii contractelor.”

»Proiectia fluxurilor de trezorerie utilizata la calcularea
celei mai bune estimari tine cont de toate fluxurile de intrare
si de iesire necesare acoperirii obligatiilor pe toata durata
de viata a acestora.”

»Societdtile isi evalueaza obligatiile, la valoarea la care
ar putea fi transferate sau decontate intre contrapartide in
cadrul unei tranzactii obiective, fira a se realiza o ajustare
in functie de deteriorarea creditului.”

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 163 alin. (1) lit. f) din Legea 237/2015 si se sanctioneaza cu
amenda in cuantum de 10.000 de lei Tn conformitate cu
prevederile art. 163 alin. (2) lit. b) din aceeasi lege.

Totodata, raportat la natura si gravitatea acestei fapte, se
aplica sanctiunea complementard a retragerii autorizatiei,
raportat la dispozitile art. 163 alin. (3) lit. b) din Legea nr.
237/2015.

Constatarea nr. 3:

Pentru data de 30.09.2022, Societatea nu utilizeaza in
calculul rezervei de daune neavizate metode actuariale
conform celor mai bune practici actuariale, nerespectand,
astfel, dispozitiile art. 6 teza a lll-a din Norma A.S.F.
nr. 38/2015 privind rezervele tehnice constituite pentru
activitatea de asigurare, modul de calcul al acestora in
scopul intocmirii situatiilor financiare anuale si registrul
special de evidenta a activelor care le acopera, potrivit
carora ,,in calcul se vor folosi metode actuariale (...) astfel
incét rezerva de daune neavizate sa fie suficienta pentru
acoperirea daunelor intdmplate ce vor fi notificate in
exercitiile financiare urmatoare.”

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 163 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 237/2015 si se sanctioneaza
cu amenda in cuantum de 10.000 de lei in conformitate cu
prevederile art. 163 alin. (2) lit. b) din aceeasi lege.

Totodata, raportat la natura si gravitatea acestei fapte, se
aplica sanctiunea complementara a retragerii autorizatiei,
raportat la dispozitiile art. 163 alin. (3) lit. b) din Legea
nr. 237/2015.

Constatarea nr. 4:

Pentru data de 30.09.2022, Societatea nu a aplicat
propriile proceduri de calcul al rezervelor, fiind incalcate
astfel prevederile art. 26 alin. (2) lit. e) din Legea
nr. 237/2015, potrivit carora societatile trebuie sa aplice
politici scrise privind buna desfasurare a activitatii.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 163 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 237/2015 si se sanctioneaza
cu amenda in cuantum de 10.000 de lei in conformitate cu
prevederile art. 163 alin. (2) lit. b) din aceeasi lege.

Totodata, raportat la natura si gravitatea acestei fapte, se
aplica sanctiunea complementara a retragerii autorizatiei,
raportat la dispozitile art. 163 alin. (3) lit. b) din Legea
nr. 237/2015.

5. A cincea fapta contraventionala (retinuta in RCP
nr. SA-DG 1318/02.02.2023), asa cum se va detalia ulterior, se
refera la faptul ca, la data de 30.09.2022, Societatea nu a
efectuat estimarea sumelor recuperabile din reasigurare
aferente rezervei de dauna la nivel de an de accident, iar
estimarea ratei de cedare nu s-a realizat prin referinta la
experienta daunelor platite si a rezervei de dauna avizata
aferente unor anumite perioade de accident, tindnd cont de
modificarea retinerii asiguratorului, dar si de inflatia daunelor,
fiind Tncalcate astfel prevederile Recomandarii 80 Calculul
simplificat al sumelor recuperabile din contractele de reasigurare
si de la vehiculele investitionale — pct. 1.137 din Sectiunea 4 —
Metodologiile  pentru  calcularea rezervelor tehnice,
Subsectiunea 11 — Metodologiile pentru calcularea sumelor
recuperabile din contractele de reasigurare si de la vehiculele
investitionale din Anexa nr. 2 — Ghidul EIOPA_BoS_14/166 RO
privind evaluarea rezervelor tehnice la Norma A.S.F. nr. 34/2015
privind cerintele cantitative stabilite de Autoritatea Europeana
de Supraveghere pentru Asiguréri si Pensii Ocupationale, cu
modificarile si completérile ulterioare, conform cérora:

,1.137 In ceea ce priveste rezerva de daune pentru sumele
recuperabile din reasigurare, societédtile de asigurare si de
reasigurare ar trebui sa utilizeze tehnici de conversie de la brut
la net separate, fie pentru fiecare an de eveniment, fie pentru
fiecare an de subscriere incomplet pentru o anumita linie de
afaceri sau grupa de riscuri omogene, dupa cum este cazul.”

In RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 au fost expuse
urméatoarele detalii si analize care au condus la retinerea
constatarii mai sus mentionate, astfel:

Sume recuperabile in baza tratatelor de reasigurare
excedent de dauna

Procentul de cedare a celei mai bune estimari a rezervei
de dauna in baza tratatelor de reasigurare Excedent de
dauna

In vederea estimarii sumelor recuperabile aferente celei mai
bune estimari a rezervei de dauna in baza tratatelor de
reasigurare excedent de dauna, Societatea calculeaza un
procent mediu de cedare a rezervelor de daune avizate pentru
dosare de dauna cu valoarea peste 100.000 de lei in baza
tratatelor de reasigurare XL pentru datele de raportare
31.12.2017—2021 si 30.09.2022, dupa cum urmeaza:

2017 2018 2019

2020

2021 2022 | Medie

31,0% | 27,57% | 39,06%

18,70%

15,93% | 10,30% | 23,76%

Societatea aplica media aritmetica calculata la diferenta dintre cea mai buna estimare a rezervei de dauna fnainte de

actualizare cu valoarea in timp a banilor si rezerva de dauna avizata pentru grupele de risc omogene daune materiale mari sub

750.000 de euro, vatamari corporale mari sub 750.000 de euro, anuitati, daune peste 750.000 de euro.
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Estimarea sumelor recuperabile aferente celei mai bune
estimari a rezervei de dauna in acest mod este una grosiera din
urmatoarele motive:

i) Procentul de cedare este calculat utilizadnd experienta unor
ani de accident pentru care retinerea asiguratorului este mai
mica decat 750.000 de euro, reprezentand retinerea incepand
cu data de 01.04.2021. Astfel rezerva de dauna estimata a fi
recuperata de la reasiguratori ar putea fi supraestimata pentru
perioada de accident incepand cu 01.04.2021;

ii) Pentru dosarele de dauna mari, care nu apartin unor
evenimente de peste 750.000 de euro, rezerva de dauna cedata
se face doar pentru daunele intre retinerea pe tratatele mai

75

vechi si 750.000 de euro, iar pentru perioada de accident
01.04.2021—30.09.2022, unde retinerea asiguratorului este de
750.000 de euro, nu se poate ceda rezerva, deoarece nu este
acoperita de tratatul excedent de daung;

i) Datoritd modului in care a fost aleasa informatia istorica
utilizata Tn calcul, este posibil ca daunele care sunt pastrate mai
multi ani in rezerva sa distorsioneze media prin faptul ca apar
repetat in informatia istorica.

Societatea a obiectat si a adus explicatii dupa cum urmeaza:

Avand in vedere faptul ca pentru perioada 01.04.2020—
30.09.2022, nu a fost aplicat procentul mediu descris la punctul
3.1.1:

2017 2018 2019

2020

2021 2022 Medie

39,06%

31,0% | 27,57%

18,70%

1593% | 10,30% | 23,76%

Societatea considerd mai adecvatd aplicarea mediei din anii 2017—2019 la perioadele de péna la 01.04.2020, pentru
01.04.2020—30.09.2021, respectiv aplicarea procentului de 63% calculat de Autoritate, pentru a exclude daunele neacoperite i
pentru a nu se lua in considerare nicio cedare pentru ultimul an de accident din triunghiurile sub 750.000 EUR si pentru daunele
mari de peste 750.000 EUR si pentru a calcula cedarea scazand suma de 750.000 EUR si inmultind cu numérul de evenimente.

IBNR
Ani de accident caumn e
atritionale

Daune mari
Preste TSO0KEUR

Aoumnitati Daune mari

sub Ppeste IBENR Total MTPL XL
THSOKEUR TSOKEUR

01 10 2012-30 .09 20132 106, 758 -

- 106,758 -

01 10 2012-20.09 2014 85 275 113,870

- 199,145 27,048

01 10 2014-30 09 2015 177 . 686 971,350

1149 037 316,028

O1 10 2015-30 .09 2016 TOo4 986 1.293 355

— 1.998 341 420,792

0110 2016-30 .09 2017 1,952 200 TFTF2.151

- 9.724,451 2,528,666

O01.10.2017-30.09.2012 5.020.135 28,813,928

6.282,050 - 40 126,113 11,412, 460

O1 10 2018-30 09 2019 11,458 502 57,094 724 12 564 100 12,948 363 g4 085 690 26,876,210
O1_ 10 2019-30 .09 2020 15,744 731 87 016,374 15 2565 408 5. 474 182 124 491 694 25,380,772
O01.10.2020-30.09.2021 385,310,270 140,504,918 20.641.022 15,185,454 215. 741,764 24, 464 421
01.10.2021-30.09.2022 3,582,233 A70. 492,317 22,435, 894 15,185,454 282 701,398 5.053, 804
Total 404 178,988 FFATS a7a 51,7932 453 V0 _ 204 8391 106, 496,262

147 152 977 |

Astfel, diferenta ar fi de doar 41 mil. in loc de 70 mil. calculat
de autoritate, iar procentul total de cedare ar fi de 14%.

Obiectiile Societati nu se sustin avand in vedere
urmatoarele:

Societatea a calculat un procent mediu de 32,53% ce
reprezinta media ratiilor rezervei de dauna avizata cedata pe
tratatele XL raportat la rezerva de dauna avizata bruta, asa cum
aceste rezerve erau estimate in baza informatiilor disponibile la
31.12.2017, 31.12.2018 si 31.12.2019. Se putea aplica
procentul la rezerva de dauna neavizata estimata, de exemplu,
pentru data de 31.12.2019 in baza informatiilor disponibile la

momentul respectiv pentru a estima rezerva de dauna neavizata
cedata in reasigurare la 31.12.2019.

La 30.09.2021, fata de data de 31.12.2019 sau fata de datele
anterioare, rezerva de dauna neavizata pentru anii de accident
de dinainte de 31.12.2019 contine o parte semnificativa de
daune insuficient avizate si o parte ramasa mai mica de daune
neavizate pure. Astfel, este mai relevant sa se utilizeze in
vederea estimarii rezervei de daune neavizate cedate in
reasigurare procentul de cedare a rezervei de daune avizate la
30.09.2022 pentru fiecare dintre anii de accident.

Tabelul de mai jos contine procentul de cedare a rezervei de daune avizate la 30.09.2022 pentru fiecare dintre anii de

accident:

-lei-
Rezerva de dauna avizata bruta Rezerva cedata aferentd pe Procent de
Perioada de accident cu anuitati tratate XL cedare
inainte de 01.10.2012 7.634.833 4.558.007 60%
01.10.2012-30.09.2013 4.629.092 819.704 18%
01.10.2013-30.09.2014 7.990.415 432.413 5%
01.10.2014-30.09.2015 15.310.103 4.338.970 28%
01.10.2015-30.09.2016 24.003.382 5.952.787 25%
01.10.2016-30.09.2017 23.192.170 883.925 4%
01.10.2017-30.09.2018 41.002.098 4.132.949 10%
01.10.2018-30.09.2019 58.732.253 1.461.208 2%
01.10.2019-30.09.2020 68.425.971 400.409 1%
01.10.2020-30.09.2021 90.386.140 - 0%
01.10.2021-30.09.2022 294.993.255 - 0%
Total 636.299.712 22.980.373 4%
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Tabelul de mai jos este cel pregatit de Societate, insa ultima coloana este calculata utilizand procentele din tabelul de mai

sus, nu cel de 32,53% utilizat de Societate.

-lei-
Daune mari
IBNR daune Daune mari peste Anuitati sub peste 750 Ced
Ani de accident | atritionale 750kEUR 750kEUR kEUR IBNR Total are MTPL XL
®=B)+O+ H=(©O+D)+
@A) B) © ®) E D)+ E) G | EN*G
01.10.2012-
30.09.2013 106.758 - 106.758 18% -
01.10.2013-
30.09.2014 85.275 113.870 199.145 5% 6.162
01.10.2014-
30.09.2015 177.686 971.350 1.149.037 28% 275.286
01.10.2015-
30.09.2016 704.986 1.293.355 1.998.341 25% 320.749
01.10.2016-
30.09.2017 1.952.300 7.772.151 9.724.451 4% 296.221
01.10.2017-
30.09.2018 5.030.135 28.813.928 6.282.050 40.126.113 10% 3.537.622
01.10.2018-
30.09.2019 11.458.502 57.094.724 12.564.100 12.948.363 94.065.690 2% 2.055.196
01.10.2019-
30.09.2020 15.744.731 87.016.374 15.256.408 6.474.182 124.491.694 1% 636.356
01.10.2020-
30.09.2021 38.310.370 140.604.918 20.641.022 16.185.454 215.741.764 14% 24.464.481
01.10.2021-
30.09.2022 73.582.233 170.498.317 22.435.894 16.185.454 282.701.898 2% 5.053.804
Total 147.152.977 494.178.988 77.179.474 51.793.453 770.304.891 4% 36.645.876

Valoarea rezervei de dauna neavizata cedata pe tratatele XL
estimata astfel este de 36.645.876 de lei, mult mai mica decat
estimarea Societatii chiar in cea de-a doua varianta, de
106.496.262 de lei. Desi aceasta estimare a autoritatii poate fi
rafinata prin analize la nivel de dosar dauna, arata ca rezerva de
dauna neavizata cedata pe tratatele XL este estimata de
Societate cu 0 suma mai mare de 70.000.000 de lei, asa cum a
fost ajustata in RCP, sectiunea 3.1. Avand in vedere marimea
Societatii din perspectiva riscurilor asumate si faptul ca practica
de fapt doar o clasa de asigurare, aproximarile utilizate de
Societate in estimarea sumelor recuperabile din reasigurare pe
tratatele excedent de dauna nu asigura respectarea principiului
proportionalitatii.

Prin urmare, se mentin constatarile si concluziile formulate n
RCP.

Constatarea nr. 5:

La data de 30.09.2022, Societatea nu a efectuat
estimarea sumelor recuperabile din reasigurare, in baza
tratatelor de reasigurare excedent de dauna, aferente
rezervei de dauna la nivel de an de accident, iar estimarea
ratei de cedare nu s-a realizat prin referinta la experienta
daunelor platite si a rezervei de dauna avizata aferente unor
anumite perioade de accident, tindnd cont de modificarea
retinerii asiguratorului, dar si de inflatia daunelor, fiind
incalcate prevederile Recomandarii 80 Calculul simplificat
al sumelor recuperabile din contractele de reasigurare si de
la vehiculele investitionale — pct. 1.137 din Sectiunea 4 —
Metodologiile pentru calcularea rezervelor tehnice,
Subsectiunea 11 — Metodologiile pentru calcularea
sumelor recuperabile din contractele de reasigurare si de
la vehiculele investitionale din Anexa nr. 2 — ghidul
EIOPA_BoS_14/166 RO privind evaluarea rezervelor
tehnice la Norma A.S.F. nr. 34/2015 privind cerintele

cantitative stabilite de Autoritatea Europeana de
Supraveghere pentru Asigurari si Pensii Ocupationale,
conform carora: ,,1.137 in ceea ce priveste rezerva de daune
pentru sumele recuperabile din reasigurare, societatile de
asigurare si de reasigurare ar trebui sa utilizeze tehnici de
conversie de la brut la net separate, fie pentru fiecare an de
eveniment, fie pentru fiecare an de subscriere incomplet
pentru o anumita linie de afaceri sau grupa de riscuri
omogene, dupa cum este cazul.”

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 163 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 237/2015 si se sanctioneaza
cu amenda in cuantum de 10.000 de lei conform prevederilor
art. 163 alin. (2) lit. b) din aceeasi lege.

Totodata, raportat la natura si gravitatea acestei fapte, se
aplica sanctiunea complementara a retragerii autorizatiei,
raportat la dispozitile art. 163 alin. (3) lit. b) din Legea
nr. 237/2015.

6. A sasea fapta contraventionala (retinuta in RCP nr. SA-
DG 1318/02.02.2023), asa cum se va detalia ulterior, se refera
la faptul ca, la data de 30.06.2022 si la data de 30.09.2022,
Societatea nu a calculat sumele recuperabile din reasigurare
sau de la vehiculele investitionale, in conformitate cu prevederile
art. 53—57 din Legea nr. 237/2015, fiind incalcate astfel
prevederile art. 58 alin. (1), teza 1 din acelasi act normativ,
coroborate cu prevederile art. 52 lit. a) din aceeasi lege (retinuta
si in RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022).

in RCP nr. 10102/26.10.2022, s-a aratat ca supraevaluarea
veniturilor si subevaluarea cheltuielilor din reasigurare, respectiv
supraevaluarea activelor si subevaluarea datoriilor din bilantul
contabil pentru datele de 31.12.2021 si 30.06.2022, aferente
contractelor de cedare cota-parte si excedent de dauna au efect
implicit si asupra elementelor de active si datorii referitoare la
reasigurare nregistrate in bilantul Solvabilitate Il, fiind retinut
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faptul ca nu au fost respectate inclusiv prevederile legale in
vigoare cu privire la evaluarea activelor si obligatiilor sub regimul
Solvabilitate Il, referitor la active reprezentand parte cedata in
reasigurare si datorii din reasigurare evidentiate de Societate in
bilantul economic, respectiv:

— art. 52 din Legea nr. 237/2015 — Societatile isi evalueaza
activele si obligatiile astfel:

»a) activele, la valoarea la care ar putea fi tranzactionate intre
contrapartide in cadrul unei tranzactii obiective;

b) obligatiile, la valoarea la care ar putea fi transferate sau
decontate intre contrapartide in cadrul unei tranzactii obiective,
faré a se realiza o ajustare in functie de deteriorarea creditului”

— coroborate cu prevederile art. 9 din Regulamentul Delegat
nr. 2015/35:

,1. Intreprinderile de asigurare si de reasigurare recunosc
activele si pasivele cu respectarea standardelor internationale
de contabilitate adoptate de Comisie in conformitate cu
Regulamentul (CE) nr. 1606/2002.

2. Intreprinderile de asigurare Si de reasigurare isi evalueaza
activele si pasivele in conformitate cu standardele internationale
de contabilitate adoptate de Comisie in temeiul Regulamentului
(CE) nr. 1606/2002, cu conditia ca aceste standarde s& includé
metode de evaluare compatibile cu metoda de evaluare
prevéazuta la articolul 75 din Directiva 2009/138/CE. In cazul in
care standardele respective permit utilizarea mai multor metode
de evaluare, intreprinderile de asigurare si de reasigurare
utilizeazad numai metodele de evaluare care sunt conforme cu
articolul 75 din Directiva 2009/138/CE.”

De asemenea, in RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022 s-a
mentionat ca autoritatea a ajustat partea cedata in reasigurare,
atat rezerva de prima, cét si rezerva de dauna, la nivelul calculat
al deconturilor, urmand ca Societatea sa recalculeze valoarea
rezervei de prima cedata, conform principiilor de evaluare
specifice Solvabilitate II.

Tinand cont de faptul ca, agsa cum am aratat anterior, la data
de 30.06.2022 Societatea nu a recalculat rezerva de prima
cedata conform principiilor de evaluare specifice Solvabilitate I,
asa cum s-a solicitat prin RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022,
pornind de la obiectiile societatii la RCP nr. SA-DG 10102/
26.10.2022, transmise prin adresa nr. SC-11811.76 din
03.11.2022, inregistrata la A.S.F. cu nr. SA-DG 10782/05.11.2022,
si a tuturor informatiilor solicitate ulterior si transmise de catre
Societate (metodologii si fisiere de calcul etc.), autoritatea a
realizat un calcul al valorii sumelor recuperabile din reasigurare,
atat pentru data de 30.06.2022, cat si pentru data de
30.09.2022.

In raportul functiei actuariale pentru anul 2021, pus la
dispozitia autoritatii in anul 2022, nu au fost regasite
documentate teste de validare a sumelor recuperabile aferente
celei mai bune estimari a datoriilor. Prin urmare, ulterior
transmiterii obiectiilor la RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022, prin
adresa nr. SA-DG 1117/31.01.2023 s-a solicitat Societatii sa
puna la dispozitia autoritatii testele de validare a sumelor
recuperabile din reasigurare realizate Tncepand cu anul 2021,
asa cum este prevazut la art. 264 din Regulamentul Delegat
2015/35.

Astfel, in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a retinut ca
aceste teste de validare nu au fost prezentate, iar in lipsa lor nu
se poate concluziona daca au fost efectuate in mod adecvat
astfel incat prin intermediul acestora sa se identifice deficientele
de natura celor mentionate in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023.

Prin urmare, in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 au fost
descrise in detaliu corectiile necesare asupra metodologiei de
recunoastere a sumelor recuperabile din reasigurare, ajustarile

efectuate de A.S.F. asupra valorilor recunoscute de Societate
pentru data de 30.06.2022 si 30.09.2022, precum si aspectele
de conformitate identificate, redate in cele ce urmeaza.

1. SUME RECUPERABILE DIN REASIGURARE
AFERENTE REZERVEI DE DAUNE

1.1. Daune aferente perioadei de accident 01.04.2021—
30.09.2022 care nu pot fi recuperate pe tratatele Excedent
de dauna, care au retinerea societatii 750.000 EUR

Deoarece daunele neavizate estimate a fi platite pentru
perioada de accident 01.04.2021—30.09.2022 din grupele de
risc omogene daune mari sub 750.000 de euro si anuitati nu pot
fi cedate pe tratatele excedent de dauna (retinerea Societatii pe
tratatele care acopera aceasta perioada fiind 750.000 de euro)
s-au estimat si eliminat sumele aferente recuperabile din
reasigurare calculate de Societate.

S-a considerat ca din rezerva de dauna neavizata pentru
anul de accident 01.10.2020—30.09.2021, aproximativ 63%
apartine perioadei de accident 01.04.2021—30.09.2021. S-a
calculat procentul de 63% prin raportarea la anii de accident
01.10.2017—30.09.2018 si 01.10.2018—30.09.2019, ani care
au atributele de a fi atat recenti, cat si aproape dezvoltati. Mai
exact, pentru perioadele 01.04.2018/9—30.09.2018/9 s-au
comparat (Daune platite dupa data de 30.09.2018/9 + RBNS la
30.09.2022 — RBNS la 30.09.2018/9) cu aceeasi variabila
calculata pentru perioadele 01.10.2017/8—30.09.2018/9,
obtinand in medie pentru cei 2 ani valoarea de 63%.

Prin urmare, in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a aratat
ca sumele recuperabile din reasigurare la data de 30.09.2022
aferente rezervei de dauna neavizata brutd estimata de
Societate pentru grupele de risc omogene daune mari sub
750.000 de euro si anuitati sunt supraestimate ca urmare a
aproximarilor prea grosiere utilizate de Societate, cu suma de
70.000.000 de lei, calculata ca [(63% x 140.604.918 lei +
170.498.317 lei) + (63% x 20.641.022 lei + 22.435.894 lei)] x
23,76%. Valorile rezervei de dauna neavizata bruta sunt obtinute
din fisierul BE CR MTPL 30.09.2022.xIsx, foaia result, celulele
M59:M60 si celulele E78:E79.

1.2. Sume recuperabile in baza tratatelor de reasigurare
cota-parte LPT + QS la data de 30.09.2022

La data de 30.09.2022 sumele recuperabile din reasigurare
aferente tratatelor QS 50% + 10% + 5% sunt calculate in
deconturile puse la dispozitia autoritatii prin adresa SC-31846.7
din 20.12.2022, respectiv in fisierele:

* Point 3 — Decont MTPL QS AY LPE 50%_30.09.2022.xlsx

* Point 3 — Decont Newpoint Re_30.09.2022.xIsx

Pentru tratatul RCA QS 50% s-a verificat faptul ca valoarea
din decont de 8.515.936 de euro (egala cu Net Earned Premium
net of XL as at 30.09.2022 — Net Incurred Losses net of XL as
at 30.09.2022 — Commission) este egala cu datoria inregistrata
in contul contabil 412 la 30.09.2022.

Asa cum reiese din deconturi, care confirma intelegerea
A.S.F. privind functionarea tratatelor de reasigurare QS, in
vigoare la data de 30.09.2022 (asa cum a fost expusa la prima
fapta constatata), Societatea recupereaza dezvoltarea adversa
a rezervei initiale impreuna cu daunele platite si intreaga rezerva
aferentd anului de accident reprezentate de variabila
Net Incurred Losses net of XL as at 30.09.2022 din formula din
paragraful de mai sus.

Ca urmare, prin cedarea rezervei de dauna la 30.09.2022
(atat rezerva de daunad aferentd anului de accident, cat si
dezvoltarea adversa a rezervei initiale) la nivelul a 50% din
rezerva de dauna neta de sumele recuperabile din reasigurare
aferente tratatelor XL, Societatea recunoaste de doua ori
sumele recuperabile de la reasiguratori:

» O data ca diminuare a datoriei privind primele castigate
cedate, evidentiata in bilant la pozitia Datorii din reasigurare;

» O data ca activ in bilant reprezentand sume recuperabile
din reasigurare.
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In conformitate cu reglementarile regimului Solvabilitate 1, sumele recuperabile din reasigurare estimate de Societate ar
trebui eliminate din bilantul Solvabilitate Il, iar o parte din fluxurile de numerar estimate care diminueaza datoria cu reasiguratorii
si care nu sunt scadente sa fie reclasificate ca sume recuperabile din reasigurare. In continuare, vor fi estimate aceste fluxuri.

In tabelul de mai jos sunt prezentate datoriile din reasigurare aferente tratatelor RCA QS 2022 la 30.09.2022:

-lei-
S . o Sold la 30.09.2022 Datorii Datorii

Reasigurator Contractul de reasigurare % RON scadente nescadente
Hannover Re MTPL QS AY LPE 2022 | 36,5% 15.382.164 6.182.001 9.200.163
Barents Re MTPL QS AY LPE 2022 | 25,0% 10.535.729 4.234.247 6.301.481
Anadolu * MTPL QS AY LPE 2022 | 3,5% 1.475.002 592.795 708.576
Allianz MTPL QS AY LPE 2022 | 10,0% 4.214.291 1.693.699 2.520.592
Mapfre MTPL QS AY LPE 2022 7% 2.950.004 1.185.589 1.764.415
Deutsche Rueck | MTPL QS AY LPE 2022 | 18,0% 7.585.725 3.048.658 4.537.066
NewPoint Re MTPL QS 10% 100% 3.332.822 3.332.822 -
NewPoint Re MTPL QS 5% 100% 2.158.931 2.158.931 -
Total 47.634.668 22.428.743 25.032.294

Sursa: Point 5 - reinsurance payables reconciliation.xlsx

*O suma echivalentd cu 173.634 lei a fost platita catre Anadolu pe data de 23.09.2022

A.S.F. apreciaza ca datoria totald scadenta de 19.095.921 lei (reprezentand datoria totala mai putin datoria aferenta
contractului QS 10% incheiat cu Allianz RE) ar trebui evidentiatd ca datorie scadenta pe linia de bilant datorii cu reasiguratorii la
nivelul primelor castigate cedate, mai putin daunele platite Th exces de rezerva initiald pentru portofoliul in intrare, mai putin daunele
platite pentru anul de accident si mai putin comisioanele. Calculul datoriilor din reasigurare scadente si al creantelor din reasigure
nescadente este prezentat in tabelul de mai jos in euro la nivel de tratat.

-EUR-

QS 50% QS 5% Total Total (RON)
Prime nete céstigate (A) 165.428.663 | 20.948.591 | 186.377.254 | 922.381.030
Rezerva de dauni in intrare (B) 135.603.955 | 11.639.701 | 147.243.656 | 728.708.853
Rezerva de dauna in intrare la 30.09.2022 © 81.022.662 7.193.248 88.215.911 436.580.541
Daune platite pentru portofoliul initial D) 69.972.173 11.396.667 | 81.368.840 402.694.387
Dezvoltare adversa (E)=(C) + (D) - (B) sau CAP 15.390.880 1.745.955 17.136.835 84.810.196
Daune platite pentru anul de accident (F) 35.630.576 5.816.064 41.446.641 205.119.425
Rezerva de dauna pentru anul de accident la 43.755.831 5.284.153 49.039.984 242.698.882
30.09.2022 (G)
Comision din reasigurare (H) 67.229.071 7.683.446 74.912.517 370.742.046
Datorii din reasigurare - SII O=QA)-EB-E-G)-H 3.422.305 418.972 3.841.277 19.010.481
Dezvoltare adversa a daunelor platite DH=D)xE)/(E)+®B) 7.132.253 1.486.522 8.618.774 42.654.314
Datorii din reasigurare - scadente K)=A)-0O-F) -(H 55.436.763 5.962.559 61.399.322 303.865.245
Creante din reasigurare — nescadente** L= ((BE)-0) + (G 52.014.458 5.543.587 57.558.045 284.854.764

*Diferenta fatd de suma de 44.301.846 lei se explica prin diferente de curs valutar ca urmare

a reevaluarii soldului aferent tratatului QS 5%

**Creantele din reasigurare nescadente vor fi prezentate in bilantul Solvabilitate 11 ca sume

recuperabile din reasigurare

Ca urmare, la data de 30.09.2022, datoria din reasigurare
aferenta tratatelor QS 50% si QS 5% ar trebui marita cu
281.436.502 de lei de la valoarea de 22.428.743 de lei la
valoarea de 303.865.245 de lei. Asa cum rezultd din
rationamentul prezentat in cadrul constatarii 1, s-a considerat
cala 30.09.2022 nu exista sume recuperabile aferente celei mai
bune estimari a rezervei de daune pentru dosarele de dauna
aflate in rezerva la inceputul tratatelor, alta decat dezvoltarea
adversa a acestor rezerve de daune, identificata in tabelul de
mai sus pe linia (L).

Societatea a obiectat aratand faptul ca [...] Autoritatea a luat
in considerare un Comision calculat pe baza daunelor
intdmplate (care nu sunt certe si nedatorate tindnd cont de
rezerve care nu sunt sigure) ca fiind sigure si, prin urmare,
datorate. Prima neta castigata este datoratd, daunele plétite
sunt datorate.

Astfel, pentru a determina datoria din reasigurare, comisionul
trebuie calculat pe baza daunelor pléatite (pentru momentul
calcularii comisionul se calculeaza pe baza a doua componente
si anume: prime céstigate si daunele plétite). Deci, si comisionul
ar trebui calculat ca si comision datorat. Pe baza logicii de mai
sus, am avea comision datorat = prima neté cagstigatad — daune
platite din LPE — Daune platite pentru anul de accident — datorii
de reasigurare = 56.403.609 EUR (pentru RCA QS 50%).
Aceeasi constructie logica ar trebui sa& se aplice si pentru
contractul LPT + QS de 5%.

Astfel, luand in considerare toate componentele care sunt
datorate, Societatea este consecventd in abordare si nu
foloseste variabile diferite in calcul. Urménd aceasta logica si
luénd in considerare si componenta LPE care a fost pléatita (si nu
numai ADC — care face parte doar dintr-o componenta a
contractului, asa cum este explicat la punctul 2) ajungem la
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suma de 3,4 mil EUR care este datorata, asa cum Societatea a
arétat in mai multe randuri. Aceeasi logica se aplica si pentru
contractul de 5% si, prin urmare, datoriile din reasigurare sunt
egale cu suma deja inregistratd de companie, astfel incat nu
consideram ca fiind necesara nicio ajustare in acest sens.

De asemenea, o consecinta a schimbarii abordarii care a fost
prezentata in cadrul punctului 2 de céatre Autoritate a afectat
calculul sumelor recuperabile din reasigurare din cadrul Celei
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Mai Bune Estimari a rezervelor de dauna. Societatea nu este
de acord cu aceste ajustari, iar argumentele noastre au fost
prezentate in sectiunea Il de mai sus.

Vom demonstra Autoritétii, folosind date istorice, c& sumele
in RBNS si IBNR la punctul de plecare al tratatului actual RCA
QS 50% (01.01.2020) au fost convertite in plati si acoperite in
proportie de 94% din acest tip de contracte prin plata, dupd cum
urmeaza:

Sume acoperite din IBNR

Brut o

Sume platite in 2020 cu AY <2020, avizate dupa 2020

78.181.878

Sume platite in 2021 cu AY <2020, avizate dupa 2020

123,646,460

Sume platite in 2022 cu AY <2020. avizate dupa 2020

137.699.824

Total

339.528.162

IBNR Ila 31.12.2019

229,503,201

Amount remaining from IBNR

REMNS la 31.12.2019

543,643,910

Ramas din RENS la 31.12.2022 dupa plati din 2020 - 2022 31.952,.549

Sume totale ramase neplatite din reserve la 31.12.201

=] 31,952,549 675

Avéand in vedere cele de mai sus si faptul ca pentru
perioadele viitoare contractul existent va continua sa acopere
daunele, astfel incét strategia Societéatii in ceea ce priveste
programul de reasigurare nu se va modifica semnificativ (avand
in vedere Art. 23 din Regulamentul 35/2015), putem considera
sumele recuperabile din reasigurare calculate de Societate ca
fiind corecte, nefiind necesara aplicarea altor ajustari.

Obiectiile societati nu se sustin, avand in vedere
urmatoarele:

Valoarea comisionului calculat doar Tnh baza daunelor platite
este egal cu valoarea comisionului calculat in baza daunelor
intdmplate la care se adauga variatia rezervei de dauna initiala
si valoarea rezervei de daund pentru anul de accident.
Comisionul care va fi recuperat de la reasiguratori in final este
cel calculat in baza daunelor intamplate, conform clauzei Funds
Withheld din tratatele de reasigurare sau a extrasului de cont
(»statement of account”).

In situatia in care s-ar diminua datoria cu primele céastigate
cedate cu valoarea comisionului calculat in baza daunelor
platite, nu s-ar mai putea recunoaste variatia rezervei de dauna
initiala si valoarea rezervei de dauna pentru anul de accident ca
sume recuperabile pentru ca ar exista o dublare Tn bilantul
Solvabilitate 1l. Aceasta este tocmai constatarea documentata
deja in RCP nr. SDA-DG 1318/02.02.2023, in sectiunea 3.2.

Prin diminuarea datoriei catre reasigurator cu un comision
calculat in baza daunelor intamplate, putem recunoaste sume
recuperabile din reasigurare la nivelul rezervei de dauna pentru
anul de accident si al dezvoltéarii nefavorabile a rezervei de
daunad initiald, lucru ce face posibil considerarea acestui tratat in
calculul cerintei de solvabilitate, prin diminuarea valorii acesteia.

Nu se sustine faptul cad Societatea a recuperat in baza
tratatului Incheiat pentru anul 2020 intreaga valoare a daunelor
platite pentru accidente intamplate Tnainte de 01.01.2020.
Societatea a recuperat pentru daune intdmplate inainte de
01.01.2020 daune platite plus variatia rezervei de dauna
(o valoare negativa) care se afla inclusa/prezentata in valoarea
comisionului calculat de Societate in baza daunelor platite.

Prin urmare, se mentin constatarile si concluziile formulate Tn
RCP.

1.3. Sume estimate a fi recuperabile din reasigurare la
data de 30.09.2022 in baza tratatului pe an de accident RCA
QS 10% incheiat cu Allianz RE

In vederea estimarii sumelor recuperabile din reasigurare
aferente tratatului QS 10% pe an de accident incheiat cu Allianz
RE, Societatea estimeaza o rezerva de dauna neavizata pentru
perioada 01.07.2022 — 30.09.2022 de 172.790.138 de lei, care

reprezinta 61% din soldul rezervei de dauna neavizata pentru
perioada 01.10.2021 — 30.09.2022 (iar pentru unele grupe de
risc omogene ajunge la 80%-90%), fata de estimarea A.S.F. de
41%. In RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2013 s-a aratat ca
Societatea ar fi trebuit sa revizuiasca metoda de estimare a
rezervei de dauna avizata alocata la nivel de trimestru.

1.4. Sume recuperabile in baza tratatului de reasigurare
IBNR XL

In baza argumentelor deja invocate in RCP nr. SA-DG 10102/
26.10.2022 si in urma obiectiilor trimise de catre Societate prin
adresa nr. SC-11811.76/03.11.2022, respectiv a aspectelor
redate la constatarea C.1. autoritatea isi mentine punctul de
vedere potrivit caruia partea cedata din reasigurare ar trebui
diminuata pana la valoarea de 0 lei, atat la data de 30.06.2022,
cat si la data de 30.09.2022.

Societatea a obiectat si a mentionat ca Autoritatea a ignorat
chiar si sumele care au fost recuperate in urma perioadei
analizate din pierderile cu data evenimentului intre 01.01.2021 —
31.12.2021 (ambele inclusiv) reprezentand 12 mil lei (6% din
suma de recuperat). Societatea a notificat Reasiguréatorul cu
privire la daunele plétite care au avut loc in anul 2022 si a
incasat 12.000.000 lei (6% din suma totald) dovedind
recuperabilitatea in baza acestui contract. In perioada
contractului sunt mentionate 48 de luni incepand cu 01.01.2022
pentru recuperarea sumei cu o eventuald prelungire cu inca
12 luni in cazul in care daunele supuse contractului depagsesc
10% din limita. Aceasta perioada poate fi prelungitd cu inca
12 luni in fiecare an, avand in vedere cei 10% din limita. Prin
urmare, contractul este in vigoare si permite incasari pentru
perioada urmétoare, astfel ca nu intelegem decizia autoritétii de
a nu lua in considerare acest contract.

Autoritatea a ignorat chiar si cele 6,5 milioane dovedite a fi
incasate in urma notificarii Societéatii catre reasigurator la data
de 15.12.2022, care a fost incasata in zilele urméatoare. Sumele
recuperabile de la reasiguréatori sunt ajustate cu probabilitatea
de neplatéa a contrapértii pe orizont de timp de un an, astfel incét
riscul de contrapartidd este atenuat. Suma de recuperat a fost
confirmata si inregistrata si de catre Reasigurator, fiind inclusa
in rapoartele sale Solvency I, astfel incat sa solicitam Autoritatii
s&-si prezinte argumentele pentru nerecunoagterea acestei
sume de recuperat din reasigurare, avand in vedere ca
evenimentele intdmplate dovedesc ca Reasiguratorul este
dispus séa plateasca conform prevederilor acoperirea din cadrul
contractului, atunci céand pierderile din RBNS si IBNR se
transforma in plati, iar acest lucru este notificat de catre
reasigurat.
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Obiectiile societatii avand in vedere
urmatoarele:

Societatea a recuperat 12.000.000 de lei (6.477.969 lei +
5.522.081 lei), dar a platit ca prima de reasigurare 5.446.956 de lei.
Astfel, recuperarea diferentei de 6.553.044 lei nu este un
argument convingator pentru faptul ca valoarea ajustata de
109.000.000 de lei va fi recuperata de la reasigurator.

Prin urmare, se mentin constatarile si concluziile formulate n
RCP, cu exceptia faptului ca sumele recuperabile din
reasigurare aferente rezervei de dauna ar fi trebuit ajustate cu
suma de 109.000.000 de lei, nu cu suma de 115.477.969 de lei.
Astfel, se accepta obiectia Societatii potrivit careia suma de
6.477.969 de lei reprezentand rezerva de dauna avizata cedata
aferenta tratatului IBNR XL fiind Tncasata in anul 2022, ulterior
datei de raportare 30.09.2022 nu ar fi trebuit ajustata, Tnsa
creanta de 5.522.081 de lei inregistraté ca o creanta din
reasigurare nu a fost ajustata de autoritate.

1.5. Calcul alternativ al sumelor recuperabile din
reasigurare aferente celei mai bune estimari a rezervei de
dauna la data de 30.06.2022 si 30.09.2022

1.5.1 Sume recuperabile la data de 30.06.2022 si
30.09.2022 in baza tratatelor de reasigurare excedent de
dauna

In RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a aratat ca in vederea
estimarii sumelor recuperabile din reasigurare la data de
30.06.2022 s-a utilizat procentul de 23,80% deja calculat de
Societate care a fost aplicat diferentei dintre cea mai buna
estimare a rezervei de dauna Tnainte de actualizare, si rezerva
de dauna avizata, similar abordarii Societatii, dar din valoarea
celei mai bune estimari a rezervei de dauna pentru daunele
mari, mai mici de 750.000 de euro estimata de Societate, adica
819.440.382 de lei din care s-a eliminat estimarea pentru
perioada de accident 01.04.2021 — 30.06.2022, calculata la
nivelul de 411.187.880 de lei, conform algoritmului prezentat la
fapta 5.

Astfel, la data de 30.06.2022 valoarea sumelor recuperabile
este de 131.090.403 de lei, reprezentand o scadere de
97.872.748 de lei fata de valoarea deja inregistrata de Societate
in bilantul economic, de 228.963.151 de lei.

In RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a aratat ca in vederea
estimarii sumelor recuperabile din reasigurare la data de
30.09.2022 s-a utilizat procentul de 23,76% deja calculat de
Societate care s-a aplicat diferentei dintre cea mai buna

nu se sustin,

estimare a rezervei de dauna inainte de actualizare si rezerva
de dauna avizata, similar abordarii Societatii, dar prin utilizarea
valorii celei mai bune estimari a rezervei de dauna pentru
daunele mari, mai mici de 750.000 de euro estimata de A.S.F.,
adica 1.024.754.148 de lei, din care s-a eliminat estimarea
pentru perioada de accident 01.04.2021 — 30.09.2022,
calculata la nivelul de 475.079.996 de lei, conform algoritmului
prezentat in constatarea fapta 5.

Astfel, la data de 30.09.2022 valoarea sumelor recuperabile
este de 161.231.366 de lei, reprezentdnd o crestere de
17.707.160 de lei faté de valoarea deja inregistratd de Societate
n bilantul economic, de 143.524.207 de lei.

Societatea a obiectat in sensul ca atrage atentia asupra
faptului ca dacé s-ar aplica procentul de 14% (asupra diferentei
de 605 milioane lei, de asemenea contestata), atunci suma
obtinuta ca si crestere a ceddrii in cadrul tratatului de excedent
de dauna ar fi de 84.7 milioane lei, astfel incat cedarea totala pe
tratatul de excedent de dauna ar fi de 191 milioane lei si nu de
161 milioane lei asa cum concluzioneaza Autoritatea.

Obiectiile Societatii nu se sustin avand in vedere ca textul
obiectiei se refera la calculul efectuat de autoritate al sumelor
recuperabile din reasigurare Tn baza tratatelor excedent de
dauna aferente rezervei de dauna calculata de autoritate.
O obiectie similara a fost facuta de Societate la calculul efectuat
de autoritate al sumelor recuperabile din reasigurare in baza
tratatelor excedent de dauna aferente rezervei de dauna
calculata de Societate.

Prin argumentele anterior invocate, sumele recuperabile
estimate de autoritate la 161.231.366 de lei sunt mai mari decat
in realitate si astfel nu se poate aprecia ca ele s-ar afla la nivelul
de 191 milioane de lei.

Prin urmare, se mentin constatarile si concluziile formulate in
RCP.

1.5.2. Sume recuperabile in baza tratatelor de
reasigurare cota-parte la data de 30.06.2022 si 30.09.2022

In RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a arétat c& pentru data
de 30.06.2022 s-au estimat sumele recuperabile in baza
tratatelor de reasigurare cota parte si a datoriilor din reasigurare
utilizdnd aceeasi abordare pentru ajustarea sumelor
recuperabile din reasigurare la 30.09.2022.

In tabelul de mai jos sunt prezentate datoriile din reasigurare
aferente tratatelor RCA QS 2022 |la 30.06.2022:

-lei-
Reasigurator Contractul de reasigurare % Sold la 30.06.2022 RON (bilant statutar) | Datorii scadente | Datorii nescadente

Hannover Re MTPL QS AY LPE 2022 36,5% 54.832.015 4.179.575 50.652.441
Barents Re MTPL QS AY LPE 2022 25% 37.556.175 2.862.722 34.693.453
Anadolu MTPL QS AY LPE 2022 3,5% 5.257.864 400.781 4.857.083

Allianz MTPL QS AY LPE 2022 10% 15.022.470 1.145.089 13.877.381

Mapfre MTPL QS AY LPE 2022 7% 10.515.729 801.562 9.714.167

Deutsche Rueck | MTPL QS AY LPE 2022 18% 27.040.446 2.061.160 24.979.286
NewPoint Re MTPL QS 15% 100% 79.918.010 3.883.421 76.034.589
Total 230.142.710 15.334.310 214.808.400

Societatea a pus la dispozitia autoritatii extrasele de cont
(,Statement of account”) pentru tratatele de reasigurare RCA QS
50% + 15% prin adresa nr. SC-26757/21.09.2022, sub forma de
fisier: ,Fisier adresa ASF SA-DG 8612 22.08.2022”.

Valoarea din decont calculata ca diferenta Net Earned
Premium net of XL as at 30.06.2022 — Net Incurred Losses net
of XL as at 30.06.2022 — Commission difera de cea Tnregistrata
in contul contabil 412 in cuantum de 230.142.710 lei deoarece
in contabilitate primele cedate sunt inregistrate la nivelul celor
subscrise, iar in extrasul de cont sunt raportate reasiguratorilor
la nivelul celor céastigate.

Acest fapt nu afecteaza concluzia similara celei avute pentru
data de raportare 30.09.2022, potrivit careia prin cedarea
rezervei de dauna la 30.06.2022 (atat rezerva de dauna aferenta
anului de accident cat si dezvoltarea adversa a rezervei initiale)
la nivelul a 50% din rezerva de dauna neta de sumele
recuperabile din reasigurare aferente tratatelor XL, Societatea
recunoaste de doué ori sumele recuperabile de la reasiguratori:

» O data ca diminuare a datoriei privind primele castigate
cedate, evidentiata in bilant la pozitia Datorii din reasigurare;

* O data ca activ reprezentdnd sume recuperabile din
reasigurare.
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In conformitate cu reglementarile regimului Solvabilitate I Si
similar cu abordarea avuta pentru data de raportare 30.09.2022,
sumele recuperabile din reasigurare estimate de Societate ar
trebui eliminate din bilantul Solvabilitate I, iar o parte din fluxurile
de numerar estimate care diminueaza datoria cu reasiguratorii
si care nu sunt scadente sa fie reclasificate ca sume
recuperabile din reasigurare. In continuare, vor fi estimate
aceste fluxuri.

81

Datoria de 13.116.088 de lei (reprezentand datoria totala,
3.325.613 de euro mai putin datoria aferenta tratatului QS 10%
care este incheiat, 673.433 de euro) ar trebui evidentiata ca
datorie scadenta pe linia de bilant datorii cu reasiguratorii la
nivelul primelor castigate cedate, mai putin daunele platite in
exces de rezerva initiala pentru portofoliul in intrare, mai putin
daunele platite pentru anul de accident si mai putin
comisioanele.

Calculul datoriilor din reasigurare scadente si al creantelor din reasigure nescadente la data de 30.06.2022 este prezentat

in tabelul de mai jos in euro la nivel de tratat.

EUR-
QS 50% QS 10% QS 5% Total (EUR) Total (RON)

Prime nete castigate (A) 111.925.693 33.671.666 | 16.835.833 162.433.192 803.297.110
Rezerva de dauna in intrare (B) 135.603.955 23.279.401 | 11.639.701 170.523.057 843.304.728
Rezerva de dauna in intrare la
30.06.2022 (C) 210.265.809 12.529.632 6.264.816 229.060.258 1.132.794.600
Daune platite pentru
portofoliul initial (D) 55.908.370 20.212.756 | 10.106.378 86.227.504 426.429.498
Dezvoltare adversa (E)=(C)+ (D) - (B) sau CAP| 25.437.319 3.491.910 1.745.955 30.675.185 151.701.058
Daune platite pentru anul de
accident (F) 23.925.974 9.059.025 4.529.513 37.514.512 185.524.267
Rezerva de dauna pentru anul
de accident la 30.09.2022 (G) 41.812.508 16.859.450 8.429.725 67.101.683 331.844.662
Comision din reasigurare (H) 18.434.430 3.587.847 1.793.924 23.816.200 117.780.638
Datorii din reasigurare —
solvabilitate 2 (D =(A)-(E)-(F)-(G)-(H) 2.315.463 673.433 336.717 3.325.613 16.446.485
Dezvoltare adversa a
daunelor platite (J)=D)x (E)/ ((E) + (B)) 8.831.022 2.636.446 1.318.223 12.785.692 63.230.360
Datorii din reasigurare —
scadente K)=QA)-0)-F) -H) 60.734.268 673.433 9.194.174 70.601.875 349.154.511
Creante din reasigurare —
nescadente (L)= ((E) -(0)) + (G) 58.418.805 - 8.857.457 67.276.262 332.708.025

Prin urmare, la data de 30.06.2022 datoria din reasigurare aferenta tratatelor QS 50% si QS 5% ar trebui marita cu suma
de 333.820.201 de lei (AJ2-30.06.2022), de la valoarea de 15.334.310 de lei la valoarea de 349.154.511 de lei.

In RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a aratat c3, la data de 30.09.2022, in urma ajustarii de catre A.S.F. a rezervei de
dauna bruta, calculul datoriilor din reasigurare scadente si al creantelor din reasigure nescadente este prezentat in tabelul de mai

jos in euro la nivel de tratat.

QS 50% - ASF QS 5% - ASF
(EUR) (EUR) Total (EUR) Total (RON)

Prime nete céstigate (A) 165.428.663 20.948.591 186.377.254 922.381.030
Rezerva de dauna in intrare (B) 135.603.955 11.639.701 147.243.656 728.708.853
Rezerva de dauna in intrare la 132.595.866 11.483.554 144.079.420 713.049.051
30.09.2022 ©
Daune platite pentru portofoliul 69.972.173 11.396.667 81.368.840 402.694.387
initial (D)
Dezvoltare adversa (E)=(C) + (D) - (B) sau CAP 27.120.791 1.745.955 28.866.746 142.861.527
Daune platite pentru anul de 35.630.576 5.816.064 41.446.641 205.119.425
accident (F)
Rezerva de dauna pentru anul de 73.997.432 9.175.776 83.173.208 411.624.208
accident la 30.09.2022 (G)
Comision din reasigurare (H) 25.257.558 3.791.824 29.049.382 143.765.389
Datorii din reasigurare — 3.422.305 418.972 3.841.277 19.010.481
solvabilitate 2 DO=QA)-BE)-F-GQ)-H
Dezvoltare adversa a daunelor 11.662.029 1.486.522 13.148.551 65.072.177
platite D) =D)x(E)/(E)+®B)

o . 92.878.500 9.854.181 102.732.681 508.424.039
Datorii din reasigurare — scadente | (K)=(A)-(J)-(F) -(H)
Creante din reasigurare — 89.456.195 9.435.209 98.891.404 489.413.558
nescadente (L) = ((E) -())) + (G)

Prin urmare, la data de 30.09.2022 datoria din reasigurare aferenta tratatelor QS 50% si QS 5% ar trebui marita cu valoarea
de 489.372.118 de lei (AJ4), de la valoarea de 19.051.921 de lei la valoarea de 508.424.039 de lei.
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Valoarea sumelor recuperabile din reasigurare aferente rezervei de dauna la 30.09.2022, asa cum a fost estimata de
A.S.F,, Tnainte de actualizare cu valoarea in timp a banilor si ajustarea pentru probabilitatea de neincasare si a pierderilor medii

astfel rezultate, este prezentata in tabelul de mai jos:

-lei-

Sume recuperabile aferente rezervei de dauna calculata de A.S.F.
Tip tratat Total societate Ajustari A.S.F. Total A.S.F.
Excedent de dauna 166.504.579 17.707.160 184.211.739
Proportional LPT + AY 50% 606.222.277 -163.503.570 442.718.707
Proportional LPT + AY 5% 60.622.228 -13.927.377 46.694.851
Proportional pe an de accident 10% 27.418.227 24.013.698 51.431.925
IBNR Agregat 115.477.969 -115.477.969 -
Bouquet QS + Surplus (CMR) 218.921 - 218.921
Total 976.464.201 -251.188.058 725.276.143
Din care anuitati (viata) 64.001.478 -13.060.974 50.940.504

Societatea a obiectat aratand faptul ca in tabelul prezentat
de cétre Autoritate, [...] aceasta a luat in considerare un
Comision calculat in functie de daunele intdmplate (care nu sunt
certe si nici datorate) ca fiind sigure si, prin urmare, datorate.
Prima neta céstigatd este datorata, daunele platite sunt
datorate. Deci, pentru a determina datoria din reasigurare,
comisionul trebuie calculat pe baza daunelor platite (la
momentul calcularii, comisionul se calculeaza pe baza a doua
componente certe: prime céstigate si daune plétite). Astfel, si
comisionul ar trebui calculat ca si comision datorat. Pe baza
logicii de mai sus, am avea comision datorat = prima neta
céstigata — daune plétite din LPE — Daune plétite pentru anul
accident — datorii din reasigurare = 56.403.609 EUR (pentru
contractul RCA QS 50%). Aceeasi logica ar trebui s& se aplice
si pentru contractul de 5%.

Astfel, ludnd in considerare toate componentele care sunt
datorate, Societatea a dovedit consecventa in abordare si nu
foloseste variabile diferite in calcul. Urménd aceasta logica, si
luénd in considerare si componenta LPE care a fost pléatita (si nu
numai ADC — care face parte doar dintr-o componenta a
contractului, asa cum este explicat la punctul Ill) ajungem la
3,4 mil EUR care sunt datorate, dupa cum am aratat, de catre
Societate. Aceeasi logica se aplica si pentru contractul de 5% si,
prin urmare, obligatiile de reasigurare datorate sunt egale cu
suma deja inregistrata de Societate, astfel incat nu trebuie avuta
in vedere efectuarea de ajustari.

Obiectiile Societatii nu se sustin avand in vedere ca textul
obiectiei se refera la calculul efectuat de autoritate al sumelor

recuperabile din reasigurare in baza tratatelor cota-parte cu
transfer de portofoliu aferente rezervei de dauna calculata de
autoritate. O obiectie similara a fost facuta de Societate la
calculul efectuat de autoritate al sumelor recuperabile din
reasigurare in baza tratatelor cota-parte cu transfer de portofoliu
aferente rezervei de dauna calculata de Societate.

Prin prisma argumentelor anterioare, se mentin constatarile
si concluziile formulate in RCP.

1.5.3 Actualizarea fluxurilor de numerar cu ratele de
dobanda fara risc publicate de EIOPA si ajustarea pentru
probabilitatea de neincasare si a pierderilor medii la data
de 30.06.2022 si 30.09.2022

Tn RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a aréitat ca pentru
actualizarea fluxurilor de numerar cu ratele de dobanda
publicate de EIOPA la 30.06.2022, nivelul ajustarilor
realizate de autoritate la aceasta data asupra sumelor
recuperabile aferente rezervei de daune a fost diminuat cu
un procent de 20,6% calculat ca procent de reducere a
sumelor recuperabile din reasigurare aferente celei mai
bune estimari a rezervei de dauna calculat de Societate
pentru data de 30.06.2022 in urma actualizarii, asa cum se
regasesc in fisierul BE_Claims_res_SIl_30.06.2022.xIsx, foaia
Claims_BE_Solvency I, celulele AC483 si AC458.

Valoarea obtinuta s-a diminuat mai departe cu procentul de
0,96% calculat de Societate pentru diminuarea sumelor
recuperabile din reasigurare aferente celei mai bune estimari a
rezervei de dauna in vederea ajustarii pentru probabilitatea de
neincasare si a pierderilor medii.

Tabelul de mai jos prezinta sumele recuperabile finale estimate de A.S.F. pentru data de 30.06.2022 cu metodologia
proprie a Societatii pentru cea mai buna estimare a rezervei de dauna calculata de Societate:

-lei-
Sume recuperabile 1a 30.06.2022
Euroins Ajustare ASF.
RCA + CMR firi anuitati | 876.564.909 | -488.707.217 (AJ3-30.06) | 387.857.692
Anuitati 68.201.916 | -45.700.698 (AJ3-30.06) | 22.501.218
Total 944.766.825 -534.407.915 410.358.910

In RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a aratat ca pentru
actualizarea fluxurilor de numerar cu ratele de dobanda
publicate de EIOPA la 30.09.2022 s-a utilizat aceeasi
metodologie utilizatd de Societate si s-a obtinut o valoare
actualizata a sumei de 725.276.143 de lei, respectiv valoarea

de 581.986.915 de lei. Sumele recuperabile reprezentand
anuitati au aceeasi valoare prezenta de 50.940.504 de lei.

Societatea a ajustat sumele recuperabile din reasigurare
dupa actualizare prin diminuarea lor cu 0,37% pentru a tine cont
de probabilitatea de neincasare a unor pierderi medii.
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Tabelul de mai jos prezinta sumele recuperabile finale estimate de A.S.F. la data de 30.09.2022 cu metodologia proprie a
Societatii pentru cea mai buna estimare a rezervei de dauna calculata de A.S.F.:

-lei-
Sume recuperabile la 30.09.2022
Societate Ajustare A.S.F. ASF.
RCA + CMR fara anuitati | 760.320.538 | -231.238.999 (AJ2) | 529.081.539
Anuitati 63.763.956 | - 13.011.932 (AJ3) | 50.752.024
Total 824.084.495 -244.250.932 579.833.563

Societatea diminueaza, mai departe, valoarea de
824.084.495 de lei prezentata in tabelul de mai sus cu suma de
3.601.417 de lei. Prin adresa nr. SC-31864.10 din 03.01.2023,
Societatea a transmis urmatoarea explicatie privind calculul
acestei sume:

»Referitor la diferenta de 3,6 milioane lei pentru valoarea
sumelor recuperabile din reasigurare aferente celei mai bune
estiméri a rezervei de daune, dorim s& mentionam preliminar
faptul ca unul dintre cele mai importante obiective ale raportarii
este de a avea o imagine corecta si clara a pozitiei financiare si
a riscurilor legate de asiguréri in cadrul bilantului Solvabilitate II.

Astfel, in cadrul bilantului, referitor la pozitia ,Sume de
recuperat din reasigurare” (reinsurance recoverable), poate
exista o anumita incertitudine cu privire la suma care se
asteaptd a fi recuperata de la reasiguréatori, aceasta reflectandu-se
intr-un risc legat de reasigurari. Pozitia ,Sume de pléatit pentru
cedarea in reasigurare” (reinsurance payable) nu este supusa
unei astfel de incertitudini, avdnd in vedere cé se refera la o
sumd care a fost convenita intre reasiguréator si Societate, numai
cd suma nu a fost incd achitatd. Astfel, numai in cazul
elementului ,Sume de recuperat din reasigurare” este inclusa o
anumitd incertitudine statistica (in legdatura cu riscul de

asigurare), in timp ce in cadrul ,Sumele de pléatit pentru cedarea
in reasigurare” nu exista aceasta incertitudine.

Luand in considerare cele de mai sus, tot ceea ce tine de
~cea mai buna estimare a rezervelor tehnice” ar trebui sa fie
reprezentat in ,sume de recuperat din reasigurare”, iar atat timp
cét solicitarea de despagubire dintre asigurat si societatea de
asigurare (solicitarea initiald de despagubire/dauna) nu a fost
solutionata, valoarea daunei fiind reflectata atét in rezervele
tehnice, respectiv atat in pasive in contul ,rezerve tehnice”, cét
si in active la pozitia ,Sume de recuperat din reasigurare”.

Toate pléatile ,scadente” (due) si ,scadente in trecut” (,past
due’) intre reasigurator si cedent care rezultd din daunele
decontate intre asiguratorul primar si asigurat/pagubit trebuie sé
figureze la pozitia ,creante din reasigurare”.

Pe baza acestui fapt, am separat datoriile din reasigurare
(,Sume de plétit pentru cedarea in reasigurare”) in sume
datorate (due payables) si nedatorate (not due payables), dupa
cum este prezentat in tabelul urméator:

due payables
73.503.497

not due payables
39.910.340

Partea datorata (73.503.497 lei) este inclusa in pozitia referitoare la datoriile din reasigurare (reinsurance payable). Partea
care nu este datorata (39.910.340 lei) include o anumita incertitudine statisticd (asa cum am aratat mai sus) care se calculeaza
conform formulei P (probabilitatea de apatritie): * E (expunerea curentd) = Ajustarea sumelor de recuperat din reasigurare.

Tabelul urmétor prezinta detalierea calculului pentru ajustarea pértii neajunse la scadenta.

-lei-
Contract de E (expunerea Probabilitatea de Ajustarea sumelor recuperabile din
reasigurare curenta) aparitie reasigurare
MTPL QS AY LPE 2022 25.032.294 2,50% 625.807
MTPL QS 10% Allianz 14.878.046 20,00% 2.975.609
39.910.340 3.601.417

Motivele pentru aplicarea probabilitdtilor de aparitie
mentionate mai sus se bazeazéa pe:

* Pentru contractul QS AY LPE 2022 — Suma este legata de
marja de reasigurare acumulata fara comutare (accrued non-
commutation Reinsurance Margin) — a carei probabilitate de
aparitie (si anume, fluxul de numerar de iesire) este modelata pe
baza contextului istoric care a inclus atét (1) actiunile Societéatii
pentru comutarea posibila, cat si (2) incertitudinea inerenta
generata de un nivel mai ridicat al ratei daunei.

* Pentru contractul QS AY 10% Allianz — Suma este legata
de datoriile neeligibile acumulate (accrued non-due payable) —
pe baza comisionului notional sliding scale raportat la rata totala
a daunei, adica cel care include atat daunele plétite, céat si
rezerva de daune avizate (RBNS) si rezerva de daune neavizate
(IBNR). Intrucat Q3 2022 a fost primul trimestru in care
contractul a fost unul activ, iar evaluarea initiald a daunelor
produse, dar care nu au fost raportate, presupune niveluri
inerente mai ridicate de incertitudine, s-a luat in considerare un

procent de aplicat care se bazeaza pe (1) evolutia istorica a
portofoliului similar — pe 1&ngéa o rata a daunei preconizata ca
fiind mai micd, avénd in vedere cresterea primelor de asigurare
in cadrul pietei si (2) specificul comisionului sliding scale din
contract.”

Fata de cele de mai sus, In RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023
s-a aratat ca, avand in vedere ca suma de 39.910.340 de lei
reprezinta o datorie a Societatii fata de reasigurator si nu o
creanta a Societdtii fatd de reasigurator, aceastd suma nu
necesitd a fi ajustata pentru a tine cont de probabilitatea de
neincasare.

in concluzie, in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a retinut
faptul ca, la data de 30.09.2022, Societatea a incalcat
prevederile art. 58 alin. (1) teza | din Legea nr. 237/2015, potrivit
carora societatile calculeazd sumele recuperabile din
reasigurare sau de la vehiculele investitionale in conformitate
cu prevederile art. 53—57, coroborat cu prevederile art. 52 lit. a)
din aceeasi lege.
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2. SUME RECUPERABILE DIN REASIGURARE AFERENTE REZERVEI DE PRIME

2.1 Metodologia utilizata de societate in calculul celei mai bune estimari a rezervei de prima

In vederea estimarii sumelor recuperabile din reasigurare aferente rezervei de prime la data de 30.06.2022 si la data de
30.09.2022 autoritatea a procedat initial la verificarea metodologiei de calcul a celei mai bune estimari a rezervei de prime.

Astfel, in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a aratat ca cea mai buna estimare a rezervei de prima la 30.09.2022 pentru

linia de afaceri RCA este calculata utilizand formula:

BE PP = (UPR —taxe — PVFP) x ULR + PVFP * ULR * (1 — LR) + (UPR — taxe — PVFP) x
AdminCostR + PVFP * (AdminCostR + AcquisCostR) * (1- LR) — PVFP * (1 — LR),

Unde:

BE PP = valoarea celei mai bune estimari a rezervei de prima;
UPR = valoarea primelor necéstigate la sfarsitul perioadei de raportare;
PVFP = valoarea primelor viitoare (creante), datorate dupd data evaluarii pentru contractele

in vigoare la data evaluarii,
ULR = rata finali a daunei;

AdminCostR = rata costurilor de administrare preconizate pentru clasa de asigurari RCA,
definita ca raport intre costurile de administrare si primele castigate. Costurile de administrare includ

costurile nealocate de instrumentare a daunelor;

AcquisCostR = rata costurilor de achizitie pentru clasa de asigurari RCA, definita ca raport

intre costurile de achizitie si primele céstigate;

LR = rata preconizata a rezilierilor pentru clasa de asigurari RCA;

Taxe = Contributia pentru exercitarea supravegherii si controlului activitatii de asigurari,
fondul de garantare, contributia permanenta la BAAR, AIDA fiind egale cu 6,6% din primele brute

incasate pentru RCA si 2,9 % pentru CMR.

Din informatiile prezentate de Societate a rezultat ca aceeasi metodologie a fost utilizata si pentru data de 30.06.2022.

2.2. Calcul alternativ al celei mai bune estimari a rezervei de prima

In RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023, s-a arétat ca, la 30.09.2022, autoritatea a calculat cea mai buna estimare a rezervei
de prima pentru linia de afaceri RCA (inclusiv CMR) utilizand formula:

BE PP = UPR x (ULR + AdminCostR)*DF + UB x (ULR + AdminCostR)*DF + PVFP *
(AcquisCostR + taxe - 1) * (1 — LR),

Unde,

UB = Venituri inregistrate in avans privind asigurarile generale (contul 4742). Am presupus

ca acestea au fost Incasate integral,

DF = factor de actualizare a fluxurilor de numerar. A fost calculat la nivelul de 78,75% in

baza tiparului de dezvoltare a daunelor rezultat din calcularea de catre A.S.F. a celei mai bune estimari
a rezervei de dauna, presupunand ca fluxurile de numerar ies la mijlocul anului, iar daunele sunt
platite in valutele si in proportia valutelor in care este exprimatd rezerva de daund avizata la

30.09.2022.

Celelalte variabile au definitia prezentata anterior.

A fost pastrata abordarea Societatii de a considera rata
recuperarilor din regrese ca fiind egala cu 0%.

In calcul, s-a utilizat:

* O valoare a UPR egala cu 1.077.633.799 lei, care se
reconciliaza cu bazele de date puse la dispozitie de Societate cu
adresa nr. SC-31864.17 din 25.01.2023, punctul 5;

*+ O ratd a cheltuielilor de administrare de 5,6% si
o rata a cheltuielilor de achizitie de 23,5%. Acestea au
fost calculate prin corectarea wunei erori din fisierul
BE_premium_res_SIl_30.09.2022.xIsx, foaia EP (Sll), celula
X11, respectiv completarea valorii primelor castigate pentru
perioada 1.01.2021—30.09.2021. Acest lucru a asigurat

calcularea corectd a primelor castigate pentru perioada
1.10.2021—30.09.2022 utilizate de Societate pentru calculul
celor doua rate.

In urma calculului efectuat a rezultat o diferenta
nesemnificativa a celei mai bune estimari a rezervei de prima la
30.09.2022 fata de cea calculatd de Societate. Cu toate
acestea, este recomandabil sa se utilizeze in calculul celei mai
bune estimari a rezervei de prima formula indicata in aceasta
sectiune.

Totodata, s-a luat in considerare ca, inclusiv la data de
30.06.2022, Societatea utilizeaza aceeasi metoda de calcul a
rezervei de prima.
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Societatea a obiectat aratdnd urmatoarele:

* Recomandarile istorice ale A.S.F. in cadrul controalelor
anterioare la fata locului (incluzénd, fard a se limita la, cel
incheiat in luna septembrie 2021) au solicitat companiei sa aplice
UPR statutar ca bazé si s& nu includa sumele din contul 4172
(prime pléatite in avans aferente politelor care nu au intrat inca in
vigoare si, prin urmare, nu sunt incluse in UPR statutar).

» Metodologia de simplificare aplicata este in conformitate pe
deplin cu Anexa tehnica Ill a Ghidurilor EIOPA privind evaluarea
rezervelor tehnice, iar Euroins Romania nu a incélcat nicio
legislatie locala si/sau UE cu metoda aplicata.

* Abordarea aplicata a fost revizuita si prin bilant independent
revizuit in timpul exercitiului BSR din 2021 (cu data de referinta
30/06/2020) si consideratd ca adecvatd pentru portofoliul
Euroins Romania.

+ Simpla concluzie a A.S.F. ca exista diferente
nesemnificative in rezultate confirmd metoda aplicata de
companie si, prin urmare, includerea in Raportul de Control
Permanent a unor astfel de constatari este considerata ca fiind
neaplicabila.

Obiectiile Societatii nu se sustin. Avand in vedere marimea
Societatii si faptul ca practica in fapt doar o clasa de asigurare,
Societatea ar trebui sa evite sa apeleze la simplificari.
Autoritatea a propus ajustari ale metodologiei care modeleaza
mai indeaproape decat metodologia utilizata de Societate pentru
determinarea fluxurilor de numerar aferente celei mai bune
estimari a rezervei de prima, insa fara a avea un impact
semnificativ. Mai mult, autoritatea nu a solicitat in trecut
Societatii, prin masurile impuse in sarcina acesteia, sa nu
includa sumele din contul 474 (Societatea face din eroare
referire la contul 4172, acesta neexistdnd in balanta de
verificare).

Prin urmare, se mentin constatarile si concluziile formulate n
RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023.

2.3. Sume recuperabile din reasigurare aferente celei mai
bune estimari a rezervei de prima

2.3.1 Metodologia utilizata de Societate in calculul
sumelor recuperabile din reasigurare aferente celei mai
bune estimari a rezervei de prima

In RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a aratat ca Societatea
estimeaza sumele recuperabile din reasigurare aferente celei
mai bune estimari a rezervei de prima prin simpla aplicare a unui
procent de cedare in reasigurare la valoarea actualizata a
fluxurilor de numerar aferenta celei mai bune estimari a rezervei
de prima.

S-a considerat ca metoda de estimare utilizata de Societate
este inadecvata deoarece:

i) Societatea estimeaza ca va recupera de la reasiguratori
inclusiv cheltuieli de administrare si de achizitie, ceea ce nu este
corect pentru tratatele excedent de dauna si agregat IBNR, iar
pentru tratatele RCA QS comisioanele de reasigurare sunt
calculate dupa o formula prevazuta in tratat, in functie de rata
daunei, fiind decuplate de nivelul cheltuielilor de achizitie si de
administrare inregistrate de Societate;

ii) Societatea estimeaza ca va ceda in reasigurare primele
viitoare de incasat intr-o proportie egala cu procentul de cedare
a rezervei de dauna, ceea ce nu este conform cu prevederile
tratatelor de reasigurare.

Procentul utilizat de Societate pentru estimarea sumelor
recuperabile este egal cu 77,58% si este calculat ca raport intre
rezervele de dauna cedate inainte de actualizare si rezervele
de dauna brute inainte de actualizare la 30.09.2022. Procentul
calculat de Societate si aplicat chiar si doar la fluxurile de
numerar reprezentand daune platite de Societate nu este corect
estimat deoarece:

i) Intreaga rezerva de dauna cedata pe tratatele excedent de
dauna sunt luate Tn calcul. Daunele mari raman pentru un timp

indelungat in rezerva de dauna si se acumuleaza, motiv pentru
care este de asteptat ca proportia daunelor recuperabile pe
tratatele excedent de dauna aflate in rezerva la o data anume sa
fie mai mare decéat proportia daunelor recuperabile pe tratatele
excedent de dauna platite intr-o perioada, care este de fapt
proportia necesara in calcul. Avand in vedere ca prima minima
si de depozit va fi ajustata la un nivel de 1,54% din primele
castigate (calculat de A.S.F. in baza prevederilor din tratatele de
reasigurare), o estimare a daunelor recuperate pe acest tratat ar
putea fi de 1,54%/ULR = 2,52% din daunele intamplate, mult
mai mic decat cel utilizat de Societate de 23,76%. In vederea
estimarii sumelor recuperabile, din aceasta valoare ar trebui
scazut costul tratatului de 1,54% din primele céastigate, astfel
incat sumele recuperabile sunt asteptate sa fie negative. Au fost
estimate sumele recuperabile din reasigurare la nivelul
rezerveide prima statutara de 20.254.015 lei (cf. fisier
UPR_RBNS_IBNR per RI contract.xIsx);

ii) Daunele si comisioanele recuperate pe tratatele cota-parte
in proportie de 55% vor avea un cost asociat la nivelul a 55% din
primele castigate cedate, astfel incat sumele recuperabile ar
trebui sa fie negative, la nivelul marjei reasiguratorului de 5,15%
pentru tratatul QS 50% si 2% pentru tratatul QS 5%;

iif) Daunele si comisioanele recuperate pe tratatele cota-parte
in proportie de 10% vor avea un cost asociat la nivelul a 10% din
primele castigate cedate, astfel incat sumele recuperabile ar
trebui sa fie negative, la nivelul marjei reasiguratorului de 2,7%;

iv) Sumele recuperabile aferente celei mai bune estimari a
rezervei de prima aferente tratatului IBNR XL sunt O lei deoarece
in baza acestui tratat pot fi recuperate doar daune care s-au
intdmplat inainte de 31.12.2021.

Avand in vedere concluzia de la punctul iv) de mai sus, prin
adresa nr. SA-DG 552/20.01.2023 s-a solicitat Societatii sa
explice:

a) Care este motivul pentru care in cazul tratatului de
reasigurare cu EIG Re s-au estimat in calculul sumelor
recuperabile si creantelor din reasigurare valori insumate care
depasesc 121.000.000 lei, adica capacitatea tratatului IBNR XL.

Mai jos, este redat raspunsul Societatii primit prin adresa
nr. SC-31864.19 din 26.01.2023:

,Cedarea celei mai bune estimari a rezervelor de prima
urmeazd acelasi model de cedare ca si rezervele de dauna, fiind
considerata aceeasi cedare ca si procent pentru RBNS si IBNR,
datorita faptului ca asteptarile unei evolutii potentiale similare a
iesirilor viitoare de numerar, care au fost modelate vor avea loc
cazul evaluérii celei mai bune estimari a rezervei de prime
(in legatura cu cedarea daunelor viitoare asteptate).

Structura contractului incheiat cu EIG Re este luata in
considerare dupa toate celelalte contracte de reasigurare, in
timp ce metodologia de estimare a cedérii de IBNR+RBNS
(legaté de acoperirile din contractul de excedent de dauna, care
reprezintd principalele motive pentru aceste acoperirile
suplimentare) se bazeaza pe o perioada istorica mai lunga (mai
mare de 10 ani in analiza atat daunelor plétite, cat si RBNS
pentru fiecare perioadd), care permite o perspectiva istorica atat
in ceea ce priveste (1) prezenta unor daune mari, cét si (2) a
recuperabilitatii prezente din reasigurare din anii precedenti.

Pe baza acestei metodologii de dezvoltare si a experientei
istorice, asteptarile de recuperare din reasigurare (inclusiv
pentru daunele mari) nu se bazeaza doar pe contractul incheiat
cu EIG Re, ci pe recuperabilitatea generald a daunelor (in
principal, actualele daune mari si modelul actual de evolutia
daunelor atritionale si a daunelor mari inclusiv daune mai mari
de 750.000 EUR) care au avut loc in perioade istorice.

Intrucéat Societatea are contracte istorice diferite (cum ar fi in
cazul cresterii ceddrii daunelor atét in cazul plétilor, céat si in
RBNS+IBNR din contractul Allianz Re), cedarea mentionata mai
sus nu poate fi direct atribuitad contractului cu EIG Re, ci mai
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degraba dezvoltarii generale a daunelor care urmeaza sa fie
dezvoltate gi acoperite in continuare prin contractele de
reasigurare in perioadele viitoare.

Astfel, intrucéat contractul incheiat cu EIG Re nu poate
acoperi daunele viitoare cu data de eveniment dupa 30.09.2022
atét (1) contractul incheiat cu Allianz Re care acopera derularea
completa a acelor daune care au fost raportate dupa aceasta,
cét si (2) tratatele XL existente vor asigura nivel similar de
acoperire, trebuie luat in considerare faptul ca procentul
contractului cu EIG Re este valabil doar pentru ultimii cativa ani,
in timp ce metodologia aplicatd acoperd mult mai multi ani,
oferind astfel o viziune mai stabila asupra procentului dezvoltat
(inclusiv in principal pentru acoperirile de tip exces de daund).

In ceea ce priveste calculul Autoritétii pentru acoperirea
daunelor, dorim s& facem urmétoarele precizéri:

* 65% din cedari rezulta din (1) 50% QS, (2) 10% QS Allianz
Re si (3) 5% Contract New Point Re, totalul total de 65%

» Restul se bazeaza pe estimarea acoperirii contractului de
Exces de Daune, pe baza recuperabilitétii istorice ale unor astfel
de daune.

Astfel, simpla neconsiderare a contractului EIG Re nu
corespunde cu nicio ajustare a acestui procent deoarece suma
majorata (de peste 65%) se bazeaza pe contractul de Exces de
dauna (daune mari) si nu pe contractul cu EIG Re.”

b) Care este motivul pentru care s-a considerat ca in baza
tratatului IBNR XL care acopera doar daune intamplate pana la
data de 31.12.2021 se pot recupera daune care se vor intampla
dupéd data de 30.09.2022 si cheltuieli administrative si
comisioane care vor fi suportate de Societate dupa data de
30.09.2022 in suma totalad de 58 milioane de lei.

Mai jos, este redat raspunsul Societatii primit prin adresa
nr. SC-31864.19 din 26.01.2023:

,Dupd cum am mentionat in mai toate corespondentele
anterioare si cu diferite ocazii, cea mai buna estimare a valorilor
recuperabile din reasigurare pentru rezerva de prima se
bazeaza pe simplificarea, permisa de Anexa tehnicd V a
Ghidurilor EIOPA privind evaluarea rezervelor tehnice. Chiar
daca aceastd metoda este o simplificare, surprinde toate
cerintele care sunt legate de:

* Evolutia viitoare asteptaté a daunelor

* Un substitut pentru efectul pozitiv asupra fluxurilor de
numerar pozitive cu privire la comisionul din reasigurare, care nu
sunt modelate in cazul cedarii simplificate

Astfel, prin aplicarea abordarii simplificate, care este permisa
de cadrul regimului Solvency 2, includerea indirecta a cedarii
costurilor administrative  contrabalanseaza neincluderii
comisionului asteptat din reasigurare direct legat de fluxurile
viitoare de numerar, acoperite chiar de comisionul de
reasigurare (in cazul in care ludm in considerare functia
economica din cadrul contractelor de reasigurare).

Astfel, aplicarea modelului simplificat permite un astfel de
tratament, ce acopera toate tipurile de cheltuieli, in timp ce
acoperirea viitoare a daunelor (cu data a evenimentului dupa
30.09.2022), fiind reflectat astfel motivul pentru includerea
contractului EIG Re in sumele de recuperat din reasigurare cu
privire la rezerva de prime.”

Ca urmare a raspunsurilor primite de la Societate, in RCP
nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a aratat ca se mentine punctul de
vedere potrivit caruia Societatea a estimat ca va recupera de la
reasiguratori daune si cheltuieli aferente portofoliului in vigoare
la data raportarii ce se vor intdmpla dupa data de 30.09.2022,
desi conform tratatului se pot recupera doar daune intdmplate
fnainte de 31.12.2021 si capacitatea tratatului de 121 milioane
de lei a fost deja epuizata prin recunoasterea in bilant a unor
rezerve cedate si a unor diminuari ale datoriilor cu reasiguratorii
exact in total de 121 milioane de lei. Tratatul IBNR XL este

ultimul care se aplica in calculul sumelor recuperabile, astfel ca
daca s-ar elimina din calculul ratei de cedare rezervele cedate
pe acest tratat, nu se poate concluziona ca fluxurile de numerar
de iesire proiectate in calculul celei mai bune estimari a rezervei
de prima s-ar recupera pe un alt tratat.

Societatea a obiectat aratdnd ca aceste constatari sunt
complet neaplicabile deoarece:

» Metoda aplicata de calcul al Celei Mai Bune Estimari privind
sumele de recuperat din reasigurare pentru rezervele de prima
este in conformitate cu prevederile Anexei Tehnice V din
Ghidurile EIOPA privind evaluarea rezervelor tehnice, care
permite o astfel de utilizare a simplificarilor;

*» Aceasta abordare a fost revizuitd si confirmata de céatre
A.S.F. in controalele sale in 2020 si 2021 si, prin urmare, actuala
ajustare este in contradictie directd cu constatérile anterioare
din controale similare si/sau alte rapoarte de control permanent;

* Ajustarile care au fost efectuate in cadrul Raportului de
control permanent din data de 26.10.2022 nu includ nicio
recomandare si/sau ajustari la acest post in cadrul bilantului
economic;

» Metoda aplicaté de calcul pentru existenta unor contracte
similare in urma revizuirii bilantului confirma abordarea aplicata
Si nu a propus nicio ajustare in acest sens;

« In ceea ce priveste impactul individual al fiecaruia dintre
contracte, trebuie mentionat ca:

o Tratatul QS 50% a fost reinnoit istoric in ultimii 3 ani si,
conform prevederilor articolului 23 din Regulamentul Delegat
2015/35, orice astfel de prelungiri obisnuite (in cadrul activitatilor
obisnuite ale Euroins Roméania) trebuie luate in considerare
atunci cand recuperabilitatea din reasigurare este modelata. in
plus, conform constatarilor A.S.F. din capitolul 2 din Raportul de
control permanent din 02.02.2023, nu a existat niciun
comentariu cu privire la lipsa vreunei acoperiri pentru anul de
accident a contractului si, prin urmare, astfel de ajustari (luarea
in considerare a lipsei de acoperire) conduc la o contradictie
intrinseca. Prezenta acoperirii atat in cazurile de (1) run-off cat
si/sau (2) de comutare a daunelor viitoare a fost dovedita si de
ERD furnizata de AON si, prin urmare, nu se poate considera ca
exista lipsa unui transfer de risc astfel incat sa fie aplicata doar
marja de reasigurare. Utilizarea traditionald a unei clauze de
compensare este utilizatd in intreaga lume si nu poate fi
consideraté o dovada a lipsei oricaror fluxuri de numerar. Astfel,
consideram ca nu exista niciun fundament pentru metoda
aplicata de reducere integrald a celei mai bune estimari a
sumelor de recuperat din reasigurare pentru rezervele de prime
in ceea ce priveste Contractul QS 50%, iar constatarile A.S.F.
sunt in contradictie directd cu prevederile articolului 23 si
articolului 41 din Regulamentul Delegat 2015/35.

o Contractul QS 5% — pe langa prevederile mentionate mai
sus (datorita naturii similare a contractului cu Contractul QS
50%), asa cum s-a comunicat in raspunsul nostru din data de
26.01.2023 ca indiferent dacéa contractul raméne in (1) in run-off,
(2) este comutat sau in cazul inlocuirii acesteia cu structura
unicd An Accident acoperirea daunelor viitoare (pentru o
perioada de 12 luni) este asigurata de dovezile istorice (inclusiv
cea din iunie 2022) si actiuni privind inlocuirea si/sau prelungirea
acestuia. Astfel, daunele viitoare care se preconizeaza a avea
loc in limita contractuald a contractelor de reasigurare (oricare
ar fi modul de finalizare) sunt asigurate si consideram ca
excluderea unei astfel de acoperiri incalca art. 23 si articolul 41
din Regulamentul Delegat.

o Contractul 10% QS — Conform mai multor solicitéri de
modificare a structurii contractului existent anterior de 15% QS
de cdtre o parte a reprezentantilor A.S.F., Euroins Roméania a
respectat solicitérile acestora si a incheiat un nou Contract care
asigurad acoperirea daunelor viitoare. pentru ambele trimestre
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(T3 si T4 2022). Mai mult, Euroins Roméania a incheiat deja un
nou contract de reasigurare (tot cu 10% cota-parte) cu acelasi
Reasigurator (Allianz Re) pentru intregul an 2023, vechiul
Contract ramanand in vigoare pentru acoperirea daunelor
apdrute in a doua jumétate a anului 2022. Astfel, toate
contractele existente asigura o acoperire mai mare de 12 luni a
tuturor daunelor viitoare atat la 30/06/2022, cét si la 30/09/2022
ceea ce confirmd actiunile conducerii in cadrul programului de
reasigurare existent si fincadrarea in articolul 23 din
Regulamentul delegat, iar orice astfel de ajustari ar reprezenta
o incaélcare directa a principiilor articolului 41 din Regulamentul
delegat 2015/35 si a principiilor Solvabilitate 2 ale limitelor
contractelor.

© Contractul exces de daund — Pe baza comentariilor care
au fost facute pentru rata istorica aplicatd pentru: daune mari
(in afara retinerii Euroins) au fost deja facute in capitolul 1V de
mai sus, dar pentru a aréta actiunile noastre intr-un mod deschis
si transparent si din dorinta de a tine cont de recomandarile A.S.E
(in calitate de institutie) ca eveniment ulterior (in cadrul bilantului
economic T4/2022, care a fost transmis cédtre A.S.F la
06.02.2023) am aplicat o ajustare a contractului IBNR XL si a
fost _exclus din Estimarea Sumelor de Recuperat din
Reasigurare pentru Rezerva de Prima;

Toate elementele mentionate mai sus in ceea ce priveste
(1) structura contractelor de reasigurare, (2) limitele acestor
contracte (3) actiunile istorice ale Euroins Roménia si
(4) actiunile deja intreprinse de Societate, considerdm ca
ajustarea totalda a Reasigurarii recuperabile pe prevederile
Primelor este in contradictie cu legislatia europeana (articolul 23
si 41 din Regulamentul delegat) si cu continutul (in Sectiunea 2)
a Raportului de control permanent.

Obiectiile Societati nu se sustin,
urmatoarele:

Simplificarea utilizata de Societate pentru estimarea sumelor
recuperabile aferente rezervei de prima nu poate fi utilizata
deoarece incalca prevederile Ghidurilor EIOPA privind evaluarea
rezervelor tehnice, transpuse in Norma A.S.F. nr. 34/2015
privind cerintele cantitative stabilite de Autoritatea Europeana
de Supraveghere pentru Asigurari si Pensii Ocupationale,
respectiv Recomandarea 79 — Calculul simplificat al sumelor
recuperabile din contractele de reasigurare si de la vehiculele
investitionale rezerva de prime, pct. 1.136. Societétile pot aplica
simplificdrile prezentate in anexa tehnica V, farda a aduce
atingere dispozitiilor din primul paragraf al acestui ghid si
evaluérii proportionalitétii.

Avand in vedere marimea ajustarii autoritatii asupra celei mai
bune estimari a rezervei de prima, este evident ca simplificarea
utilizata nu ia in considerare amploarea riscurilor.

Nici controlul efectuat de autoritate Th anul 2020 si nici alte
rapoarte de control permanent nu au avut ca tematica
verificarea sumelor recuperabile din reasigurare aferente celei
mai bune estimari a rezervei de prima.

In Procesul-verbal de control incheiat la 29.09.2021, la
paginile 25—26, s-au retinut urmatoarele, contrar celor afirmate
de Societate in obiectiuni:

,In ceea ce privegte calculul celei mai bune estimari a
sumelor recuperabile din reasigurare aferente rezervei de prime,
Societatea aplica in mod eronat o rata de cedare calculata ca
raport dintre rezerva de daune avizate cedatéa in reasigurare gi
rezerva de daune bruta, pe linii de activitate, asupra valorii totale
a rezervei de prime brute care cuprinde gi valoarea
corespunzatoare cheltuielilor de achizitie si administrare care
nu este acoperitd de contractele de reasigurare, precum i
valoarea primelor viitoare pentru care procentul de cedare
utilizat de Societate nu reflecta in mod adecvat fluxurile de
numerar aferente primelor de reasigurare viitoare.

avand in vedere

In plus, pentru calculul celei mai bune estiméari a sumelor
recuperabile din reasigurare aferente rezervei de prima,
Societatea nu a luat in considerare toate fluxurile de numerar
viitoare din reasigurare, respectiv nu au fost incluse primele de
reasigurare viitoare, respectiv comisioanele de reasigurare.”

RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022 nu include nicio
recomandare si/sau ajustari la acest post din cadrul bilantului
economic deoarece evaluarea acestui post nu a facut obiectul
respectivului raport de control.

Raportul auditorului extern intocmit in urma revizuirii
bilantului in cadrul exercitiului Balance Sheet Review nu
confirma abordarea societatii, ci face urmatoarea recomandare
la pagina 138 a raportului: ,We recommend the Undertaking to
adjust the method for reinsurance recoverable calculation based
on actual expected cash flows.” (fraducere libera: recomandam
societétii s& ajusteze metoda de calcul a sumelor recuperabile
din reasigurare pe baza fluxurilor de numerar asteptate).

Prin obiectiile care fac referire la impactul individual al
fiecaruia dintre contractele de reasigurare, Societatea reda in
mod incorect constatarile autoritatii, dupa care incearca sa
demonstreze ca acestea nu sunt corecte. Contrar celor afirmate
in obiectii de catre Societate, autoritatea este de acord ca in
baza tratatelor de reasigurare vor fi recuperate daune, insa in
acelasi timp vor fi datorate reasiguratorilor prime castigate care
au fost estimate intr-o masura insuficienta de catre Societate.

Daca primele castigate ar fi fost estimate la nivelul corect de
catre Societate, acestea ar fi depasit daunele recuperate si
comisioanele din reasigurare cu o valoare egala cu marja
reasiguratorului, rezultdnd sume recuperabile din reasigurare cu
valoare negativa. De fapt, in obiectiunile transmise, Societatea
nu abordeaza in mod explicit faptul ca a adaugat in calculul celei
mai bune estimari a rezervei de prima fluxuri de numerar de
iesire prezentand prime cedate.

Atasat obiectiilor, Societatea a transmis fisierul
Cashflow_Model_S2 BE_PR v.100223 B.xlsx in care a
efectuat din nou calculul sumelor recuperabile aferente celei mai
bune estimari a rezervei de prima, de data aceasta fara a folosi
o simplificare, ci cu intentia de a modela indeaproape fluxurile
de numerar. Rezultatul obtinut este apropiat de cel obtinut initial
prin utilizarea de simplificari. Noul model este insa incorect si
nu estimeaza toate fluxurile de numerar, asa cum se prevede la
art. 58 alin. (1) si art. 54 alin. (2), (3) si (4) din Legea
nr. 237/2015. Prin adresa nr. SC-3266.10/03.03.2023 Societatea
a transmis explicatii privind abordarea utilizatd in calculul
sumelor recuperabile aferente celei mai bune estimari a rezervei
de prima si aspectele identificate de autoritate si mentionate mai
jos. In urma analizei acestora, se mentine opinia ca cele
5 puncte sunt deficiente importante ale modelului utilizat de
Societate.

Astfel, Tn model:

i) nu sunt modelate fluxurile de numerar in intrare
reprezentate de comisioane de reasigurare. Societatea a
comunicat ca ,Nivelul net estimat al marjei de reasigurare este
utilizat pentru dezvoltarea fluxurilor de numerar pentru a aplica
un nivel mai simplist de generare a fluxurilor de numerar ca prim
pas in procesul de generare a validarii — ca o prima faza fata
de abordarea pur simplificatda conform anexei V din Ghidul
EIOPA privind evaluarea provizioanelor tehnice.”;

ii) mai problematic este faptul ca fluxurile de numerar in iesire
reprezentand prime castigate cedate nu sunt estimate la
valoarea lor totala, ci doar la nivelul marjei reasiguratorului.
Societatea a comunicat c&, ,/ntrucét fluxurile de numerar sunt
calculate pe baza sumei nete cedate, compensand respectivul
comision cu daunele intdmplate si prima cedata, a fost aplicata
o forma de validare simplificata astfel incat sa se asigure un
calcul alternativ de validare.”;
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iii) rata daunei utilizata in calcul este mai mare decét cea
utilizata Tn calculul celei mai bune estiméari a rezervei de daune
brute. Societatea a comunicat ca ,Nivelul potential aplicat al ratei
daunei se bazeaza pe asteptarea viitoare a dezvoltérii si platilor
ulterioare in limitele contractuale complete ale componentei
run-off (si/sau comutarea si run-off-ul ulterior al contractului de
reasigurare aplicabil la acel moment). Nivelul aplicat al diferentei
include potentiala dezvoltare ulterioard a daunelor i
incertitudinea care este surprinsa in alte péarti ale rezervelor
tehnice (de exemplu, marja de risc care, in sensul sau
economic, include atét (1) pretul unui astfel de portofoliu (adica
potentialul run-off negativ din ipotezele aplicate in ceea ce
priveste rezerva de prime) si (2) potentiala incertitudine in ceea
ce priveste evaluarea (similar cu ajustarea la risc din cadrul
IFRS 17).”;

iv) pentru estimarea daunelor recuperabile pe tratatul XL,
Societatea a folosit un procent de 14% ce se aplica la daune
recuperate pe tratatele QS (EP x %Cession x %LR) care
calculat prin raportarea rezervei de dauna cedata pe tratate XL
la rezerva de daune brute (fara nicio legatura cu cedarea pe
tratatele QS). Societatea a comunicat ca ,Deoarece aceasta
validare a fost aplicatd pentru a asigura un calcul prudential
general al recuperarilor din Reasigurare a rezervei de prime, am
aplicat ipoteze mai conservatoare pentru recuperarile din
tratatele XL. Acest calcul este facut in mod intentionat pentru a
avea un test de stres inerent in cadrul ipotezelor aplicate privind
fluxurile de numerar.”;

v) Societatea estimeaza daune platite recuperate in baza
tratatului excedent de dauna de 76.740.571 de lei. Pe de alta
parte insd prima minima si de depozit aferenta tratatelor XL se
ajusteaza la un nivel de 1,523% din primele céastigate. Acest
lucru inseamna ca reasiguratorii au estimat ca daunele pe care
le vor plati vor fi mai putin de 1,5623% din primele castigate. Ca
urmare, avand in vedere cd UPR la 30.09.2022 este de
1.077.633.799 de lei, reasiguratorii au estimat ca vor plati daune
mai mici de 16.412.497 de lei (=1.077.633.799 de lei —
1.061.221.301 de lei). Ca urmare exista indicii ca sumele
estimate de Societate ca vor fi recuperate in baza tratatului
excedent de dauna sunt mult mai mari decét cele estimate de
reasiguratori la inceputul tratatului ca vor fi platite asiguratorului.
Societatea a comunicat ca ,Conform cerintelor Sistemului Green
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Card, acoperirea RCA XL a inclus acoperire nelimitata (cel putin
in ceea ce priveste ultimul layer) care prevede acoperirea
respectivd in cazul aparitiei oricdror daune (in cadrul
parametrilor generali de reintregire). Trebuie remarcat faptul ca
nivelul aplicat se bazeazéa pe date istorice si sunt, in general, in
concordanta cu sumele recuperabile evidentiate din tratatele XL.
Prima mentionata poate fi aplicata pentru costurile generale ale
Reasiguratorilor XL, dar nu limiteaza in niciun caz acoperirea
nelimitata a oricaror daune RCA. Astfel, baza de aplicare tindnd
cont de ipotezele istorice ale daunelor XL este pe deplin
relevanta, indiferent de conditiile contractuale si comerciale care
au fost convenite cu respectivul grup de Reasiguratori.”

Articolul 23 din Regulamentul delegat 2015/35 a fost luat in
considerare prin faptul ca autoritatea a presupus ca tratatele de
reasigurare se vor reinnoi in aceleasi conditii. in acord cu
prevederile art. 41 din Regulamentul delegat 2015/35 a fost
estimat costul contractelor de reasigurare doar pana la limitele
contractuale ale contractelor de asigurare.

Prin urmare, se mentin constatarile si concluziile formulate in
RCP.

2.3.2 Calcul alternativ al sumelor recuperabile din
reasigurare aferente celei mai bune estimari a rezervei de
prima

In RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a aratat ca Societatea
calculeaza sume recuperabile din reasigurare aferente celei mai
bune estimari a rezervei de prima, utilizand metodologia descrisa
la punctul 2.3.1 de mai sus, prin urmare s-a efectuat un calcul
alternativ pentru a corecta erorile de estimare (similare cu cele
indicate pentru data de raportare 30.09.2022), astfel:

S-au calculat sumele recuperabile din reasigurare aferente
celei mai bune estimari a rezervei de prima ca fiind negative, la
nivelul a 2,07% pentru tratatul QS 50%, 2% pentru tratatul QS
5% si 2,7% pentru tratatul QS 10% din rezerva de prima
statutarad cedata in reasigurare si din venituri inregistrate n
avans privind asigurarile generale. S-a diminuat rezultatul cu
17,15% pentru a tine cont de valoarea in timp a banilor si s-a
obtinut valoarea de 13.232.818 de lei.

Tabelul de mai jos prezinta sumele recuperabile finale
estimate de A.S.F. la data de 30.06.2022 cu metodologia proprie
a Societatii pentru cea mai buna estimare a rezervei de prima
RCA calculata de A.S.F.:

-lei-

Euroins 30.06.2022

Ajustare 30.06.2022 A.S.F.30.06.2022

RCA + CMR fiéra anuitati 464.242.462

-451.009.644 (AJ5-30.06) 13.232.818

In RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a aratat ci la
30.09.2022 s-au calculat sumele recuperabile din reasigurare
aferente celei mai bune estimari a rezervei de prima ca fiind
negative, la nivelul a 5,15% pentru tratatul QS 50%, 2% pentru
tratatul QS 5% si 2,7% pentru tratatul QS 10% din rezerva de
prima statutara cedata in reasigurare si din venituri inregistrate
fn avans privind asigurarile generale. A fost diminuat rezultatul

cu 21,25% pentru a tine cont de valoarea in timp a banilor si a
fost obtinuta valoarea de — 8.707.523 de lei.

Tabelul de mai jos prezinta sumele recuperabile finale
estimate de A.S.F,, la data de 30.09.2022, cu metodologia
proprie a Societétii pentru cea mai buna estimare a rezervei de
prima RCA calculata de A.S.F..

-lei-

Euroins 30.09.2022

Ajustare 30.09.2022 | A.S.F.30.09.2022

536.200.662

RCA + CMR fira anuitati

-8.707.523

-544.908.185 (AJ5)
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Constatarea nr. 6:

La data de 30.06.2022 si 30.09.2022, Societatea nu a
calculat sumele recuperabile din reasigurare sau de la
vehiculele investitionale, in conformitate cu prevederile
art. 53—57 din Legea nr. 237/2015, fiind incalcate astfel
prevederile art. 58 alin. (1) teza | din acelasi act normativ,
coroborate cu prevederile art. 52 lit. a) din aceeasi lege,
potrivit carora ,Societdtile calculeaza creantele din
reasigurare sau de la vehiculele investitionale in
conformitate cu prevederile art. 53—57 (...)".

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 163 alin. (1) lit. f) din Legea nr. 237/2015 si se sanctioneaza
cu amenda in cuantum de 12.849 de lei conform art. 163 alin. (2)
lit. b) din aceeasi lege.

Totodata, raportat la natura si gravitatea acestei fapte, se
aplica sanctiunea complementard a retragerii autorizatiei,
raportat la dispozitile art. 163 alin. (3) lit. b) din Legea
nr. 237/2015.

7. A saptea fapta contraventionaléa (retinuta in RCP
nr. SA-DG 1318/02.02.2023), asa cum se va detalia ulterior, se
refera la faptul ca, prin utilizarea la data de 30.06.2022 si
30.09.2022 a ajustarii datorate capacitatii impozitelor améanate
de a absorbi pierderile, societatea a incalcat prevederile art. 52
lit. a) din Legea nr. 237/2015 (,Societétile isi evalueaza activele
si obligatiile astfel: a) activele, la valoarea la care ar putea fi
tranzactionate intre contrapartide in cadrul unei tranzactii
obiective;) coroborate cu prevederile art. 207 pct. 2 din
Regulamentul delegat nr. 35/2015, conform carora
.(-..) Intreprinderile de asigurare si de reasigurare nu utilizeaza
aceasta crestere pentru ajustare decét dacé pot demonstra ca
profiturile viitoare vor fi disponibile (...)".

in RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022 s-a arétat ca, dat fiind
faptul ca, la data de 30.06.2022, Societatea inregistreaza
pierdere cumulatda estimata de 618.934.461 de lei
(123.196.193 lei pierdere semestrul | al anului 2022 + ajustare
an 2021 de 495.738.268 de lei reportata la 30.06.2022), nu sunt
intrunite conditiile inregistrarii in bilantul economic a activului
reprezentat de impozit améanat (DTA) si, totodata, nici premisele
utilizarii de catre Euroins a ajustarii datorate capacitatii
impozitelor améanate de a absorbi pierderile (LAC-DT) in
conditiile in care nu exista certitudinea realizarii profitului estimat
de Societate pentru perioada 2022—2024, si, de asemenea, s-a
mentionat ca, dat fiind faptul ca autoritatea nu a avut toate
informatiile necesare recalculdrii DTL, s-a ajustat DTL in
integralitate, urmand ca Societatea sa recalculeze acest
element.

Totodata, s-au indicat cerintele legale pe care Societatea
trebuie sa le aiba in vedere, astfel:

— prevederile art. 15 din Regulamentul delegat 2015/35
conform carora:

,1. Intreprinderile de asigurare Si de reasigurare recunosc Si
evalueaza impozitele aménate in raport cu toate activele si
pasivele, inclusiv rezerve tehnice, care sunt recunoscute in
scopuri de solvabilitate sau in scopuri fiscale in conformitate cu
articolul 9.

2. Fara a aduce atingere alineatului (1), intreprinderile de
asigurare gi de reasigurare evalueaza impozitele aménate,
altele decét creantele privind impozitul aménat ce rezulta din
reportarea creditelor fiscale neutilizate si din reportarea
pierderilor fiscale neutilizate, pe baza diferentei dintre valorile
atribuite activelor si pasivelor recunoscute si evaluate in
conformitate cu articolul 75 din Directiva 2009/138/CE si, in
cazul rezervelor tehnice, in conformitate cu articolele 76—85 din
respectiva directiva, pe de o parte, si valorile atribuite activelor
si pasivelor recunoscute si evaluate in scopuri fiscale, pe de alta
parte.

3. Intreprinderile de asigurare si de reasigurare atribuie o
valoare pozitivé creantelor privind impozitul améanat doar in
cazul in care este probabil ca va fi disponibil un profit impozabil
viitor pe baza céruia sa se poata utiliza creanta privind impozitul
amanat, luand in considerare orice cerinte legale sau de
reglementare privind termenele referitoare la reportarea
pierderilor fiscale neutilizate sau la reportarea creditelor fiscale
neutilizate.”;

— prevederile art. 207 alin. (2) din Regulamentul delegat
2015/35, ,intreprinderile de asigurare si de reasigurare nu
utilizeaza aceastd crestere pentru ajustare decat dacd pot
demonstra ca profiturile viitoare vor fi disponibile”.

In cadrul obiectiilor la RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022,
transmise prin adresa nr. SC-11811.76 din 03.11.2022,
Societatea nu a recalculat DTA/DTL, ci a mentionat urmatoarele:

» Estimarea DTA/DTL [a se vedea pag. 23 din raportul de
control permanent al A.S.F.] — calculul DTA/DTL in sensul
Solvency 2 este reglementat de articolul 15 din Regulamentul
delegat 2015/35 si, prin urmare, se bazeaza pe diferenta dintre
evaluarea conform Solvency 2 si bilantul local. Deoarece exista
un numdr semnificativ de astfel de diferente, eliminarea
completa atat a DTA, cét si a DTL din bilantul economic pentru
Solvency 2 este o incélcare a principiului articolului 9 alin. 1 si 2
si articolul 15 din Regulamentul delegat.

* Ajustarea DTA/DTL [a se vedea pag. 23 si tabelele de la
pag. 23 si 24 din raportul de control permanent al A.S.F.] —
ajustarea propusé de A.S.F. se bazeaza pe ipoteza cé nu vor
exista profituri viitoare care sa poata dovedi atat (1) DTA net,
cét si (2) capacitatea de absorbtie a pierderilor a DT. Cu toate
acestea, trebuie remarcat faptul ca (1) rezultatele anului 2021
cu retratarea respectiva (a se vedea Sectiunea lll de mai jos)
sunt pozitive; (2) rezultatele curente din T3 2022 dupa ce toate
masurile luate de companie se ridica la 109,0 mil. lei si (3) ca,
conform planului de afaceri pe 10 ani proiectat anexat, nivelul
profitului asteptat este la un nivel care asigurd o acoperire
stabild (pentru cel putin 5 ani, conform articolului 207 din
Regulamentul delegat). Astfel, consideram aceasta constatare
ca fiind abordaté in mod corespunzator de actiunile ulterioare.

De asemenea, cu privire la ajustarea DTA si DTL, Societatea
a prezentat o testare pentru Net DTA si LAC de DT privind
recuperabilitatea si un plan de afaceri pentru 10 ani, respectiv
perioada 2022—2031, din care se desprinde faptul ca pe
intreaga perioada Societatea va obtine un rezultat pozitiv si
profiturile viitoare estimate de Societate Tn urmatorii 5 ani se
situeaza la 2,1 mld. de lei, in conditiile in care pentru a se
recupera DTA este necesara realizarea unui profit de 0,594 mid.
de lei.

Avand in vedere ca Societatea nu a recalculat DTA/DTL,
precum si faptul ca la data de 30.09.2022, potrivit raportarilor
transmise autoritatii, Societatea a inregistrat o scadere a IBNR
de aproximativ 380 mil. de lei, ceea ce conduce la o rata
a daunei simple de 49% si la generarea unor venituri din
comisioane de reasigurare de 450 milioane de lei, autoritatea a
solicitat informatii suplimentare si a verificat indeplinirea
conditiilor de recunoastere a DTA.

Astfel, in cuprinsul RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023, au fost
redate urmatoarele:

Societatea recunoaste in bilantul Solvabilitate Il active nete
de impozit améanat (net DTA) considerate fonduri proprii de
baza, clasificate in fonduri de nivelul 3, aceste active fiind
recunoscute doar daca se obtin profituri impozabile viitoare
relevante conform IAS 12. Astfel, Societatea recunoaste un activ
din impozitul amanat atunci cand este probabil sa fie disponibile
profituri impozabile viitoare, care sa poata fi compensate cu
activul de impozit amanat. Daca exista o datorie aménata, nu
este necesara o deducere suplimentara, intrucat aceasta se ia
in considerare la calculul rezervei de reconciliere.
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In conformitate cu art. 15 din Regulamentul delegat 2015/35,
sumele pot fi inregistrate in pozitia de active privind impozitul
amanat numai daca exista profit impozabil viitor.

De asemenea, recunoasterea unei DTA trebuie sa faca
obiectul unui test de recuperabilitate, care are ca scop sa
demonstreze ca in viitor vor fi disponibile suficiente profituri
fiscale pentru a absorbi creditul fiscal, conform IAS 12.

Conform informatiilor primite de A.S.F. prin adresa
nr. SC-11811.88/13.01.2023, inregistrata la autoritate cu
nr. SA-DG 155.2/16.01.2023, Societatea are o pierdere
deductibila fiscal (de recuperat) la 31.12.2021 in valoare de
343,6 milioane de lei, fata de care poate beneficia de un maxim
de 54,97 milioane de lei suma deductibila din impozitul pe profit
al anilor urmatori. De asemenea, Societatea are preconizate

profituri viitoare care sa sustina recuperarea pierderii fiscale
exigibile, in conformitate cu planul de afaceri, dar recunoaste
doar 15 milioane de lei din maximul creditului fiscal de natura
impozitului pe profit.

Pentru a evalua recuperabilitatea atat a DTA/DTL, cét si a
LAC al DT, Societatea a evaluat recuperabilitatea acelor active
(impozite) aménate, pe baza nivelului asteptat al
veniturilor/profiturilor generate pentru perioada 2023—2027,
dupa cum urmeaza:

Valorile LAC of DT, a creantelor din impozitul amanat nete,
valoarea totala a creantelor cu impozitul aménat la 31.12.2021,
30.06.2022 si 30.09.2022, precum profiturile viitoare disponibile
pe care Societatea trebuie sa le obtina in urmatorii 5 ani sunt:

-lei-
31.12.2021 30.06.2022 30.09.2022
DTA net 51.931.396 59.334.778 32.577.738
Lac-DT 62.019.994 62.019.994 62.019.994
Total creante cu impozitul amanat 113.951.390 121.354.772 94.597.732
Total necesar profituri viitoare necesare 712.196.188 758.467.325 591.235.826

Ipotezele privind profiturile viitoare disponibile pentru a
absorbi pierderile fiscale, conform informatiilor transmise prin
adresa nr. SC-11811.86/06.01.2023, pe baza carora Societatea
a elaborat planul de afaceri, sunt urmatoarele:

— pentru linia de activitate RCA Societatea a luat in
considerare o rata combinata medie bruta de 91,0%—92,0%
(ratéd combinata neta de 78,0%—=80,0%) si cresterea treptata a
subscrierii intre 4,0%—5,0% prin cresterea nivelului tarifului de
prima, precum si cresterea limitatd a numarului de polite. Nivelul
ratei brute a daunei a fost incadrat in intervalul 62,0%—67,0%
pentru perioada de proiectie de 10 ani;

— pentru linia de activitate Garantii Societatea a luat in
considerare o rata medie combinata bruta de 54,0%—57,0%
(rata combinata neta de 76,0%—82,0% cu o crestere treptata a
subscrierii cuprinsa intre 7,0%—10,0% (cu o medie de 10,0% pe
termen lung). Nivelul preconizat al ratei brute a daunei se
asteapta sa se incadreze in intervalul 12,0%—18,0% pentru
perioada de prognoza de 10 ani (crestere treptatd pe termen
mediu si lung);

— pentru linia de activitate Casco Societatea a luat in
considerare o rata combinata medie bruta de 88,0%—89,0%
(o ratéd combinata neta de 93%—95%) si o crestere treptata a

subscrierii intre 5,0%—8,0%, in medie aproximativ 7,0% pe
termen lung. Nivelul preconizat al ratei brute a daunelor se
asteaptd sa se incadreze in intervalul 56,0%—61,0% pentru
perioada de proiectie de 10 ani;

— pentru celelalte linii de activitate Societatea a luat in
considerare o ratd combinatd medie bruta de n jurul intervalului
de 70—80%, aceste linii neinfluentadnd semnificativ evolutia
profitabilitatii companiei, chiar in conditii de diversificare usoara
a portofoliului.

Potrivit informatiilor transmise prin adresa nr. SC 11811.74/
28.10.2022, din rezultatul tehnic furnizat rezulta o rata a daunei
simpla bruta cuprinsa intre 57%—67% si o rata combinata neta
cuprinsa intre 66% si 74%. De asemenea, randamentul mediu
estimat din activitatea de investitii a Societatii a fost considerat
la aprox. 3—4%/an raportat la intreg portofoliul de investitii al
companiei, fiind bazat pe niveluri realizate in anii anteriori si
luand in considerare suplimentar cresterea de active estimata
pentru anii urmatori.

Societatea a prezentat un plan de afaceri pe 10 ani, pentru
perioada 2022—2031, plan in care se preconizeaza a se obtine
profituri viitoare, defalcate pe rezultate tehnice si netehnice
astfel:

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Profit inainte de impozitare -mii lei- 282.829 | 294.538 408.089 433.404 464.733 547.837
Profit tehnic-mii lei- 256.657 | 227.703 325.137 331.899 343.826 406.465
Profit netehnic -mii lei- 26.172 66.835 82.951 101.506 120.908 141.372

Pentru a evalua daca procesul de elaborare a bugetului este unul realist, autoritatea a avut in vedere atat rezultatele
exercitiilor financiare trecute, cat si rezultatele financiare lunare raportate de Societate in anul 2022. Astfel, profitul si pierderile
contabile Tnregistrate de Societate in perioada 2015 — trimestrul al ll-lea al anului 2022, defalcate pe rezultate tehnice si netehnice,
variaza de la o pierdere in cuantum de aproape 300 mil. de lei in 2015 la profit de aproape 100 mil. de lei in 2017, urmat de o

dinamica similara pe parcursul urmatorilor ani.

Perioada Profit / Pierdere TOTAL -lei- Profit/pierdere tehnica -lei Profit/pierdere netehnica -lei
2015 -299.754.824 -237.468.600 -62.286.224
2016 29.080.664 11.522.710 17.557.954
2017 99.976.315 81.944.475 18.031.840
2018 31.523.846 -16.711.590 48.235.436
2019 -43.633.431 -75.919.150 32.285.719
2020 -223.159.833 -217.953.194 -5.206.639
2021 -33.515.860 -19.005.199 -14.510.661

2022 trim. 11 95.314.175 127.473.733 -32.159.558
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De asemenea, pe parcursul anului 2022, Societatea a inregistrat rezultate financiare lunare, dupa cum urmeaza:

-lei

Luna Profit/pierdere in luna

Ianuarie 2022 (4.617.721,00)
Februarie (1.877.826,00)
Martie (6.823.183,00)
Aprilie (16.056.572,00)
Mai 206.808.060,00
Tunie (82.118.583,00)
Tulie (20.276.937,00)
August 16.930.507,00
Septembrie 144.049.768,00
Octombrie (2.643.077,00)
Noiembrie 14.998.181,00
Decembrie (19.554.419)

Societatea a obtinut profituri considerabile Tn luna mai, prin
inregistrarea comisioanelor din reasigurare (in fapt reglarea
contului 412 decontari cu reasiguratorii fara a modifica partea
cedata din rezervele tehnice) si in luna septembrie, Tn mare
parte din diminuarea valorii rezervelor de dauna.

Astfel, rezultatele lunare obtinute de catre Societate sunt in
mod semnificativ fluctuante, nu se bazeaza in totalitate pe o
dezvoltare organica, consistenta, rezultata din activitatea de
asigurare si nu induc in mod rezonabil o predictibilitate a
profiturilor viitoare estimate de Societate in planul de afaceri pe
10 ani.

Conform principiilor 1AS 12, proiectiile privind profiturile
viitoare trebuie sa fie sustinute de ,dovezi convingatoare” privind
posibilitatea reala ca Societatea sa realizeze astfel de profituri,
dupa pierderea mentionata la art. 207 din Regulamentul Delegat
2015/35.

De asemenea, potrivit Recomandarii 9 din Ghidul EIOPA
Bos-15/113 privind recunoasterea si evaluarea altor active si
pasive decat rezervele tehnice, atunci cand se proiecteaza
profiturile impozabile si cand se evalueaza probabilitatea
aparitiei unor profituri impozabile suficiente in viitor, o societate
ar trebui:

a) sa ia in considerare faptul ca este posibil ca nici macar un
istoric solid privind profiturile trecute sa nu furnizeze suficiente
dovezi obiective privind profitabilitatea viitoare;

b) sa ia in considerare faptul ca gradul de incertitudine
aferent profiturilor impozabile viitoare ce rezulta din activitati noi
asteptate creste pe masura ce orizontul de proiectie se extinde
si mai ales atunci cand se preconizeaza ca aceste profituri
proiectate vor apérea in perioade ce depasesc ciclul normal de
planificare al Societatii; [...]

e) sa se asigure ca, la realizarea de proiectii privind profiturile
impozabile, aceste proiectii sunt atat credibile, cat si conforme
cu ipotezele formulate pentru alte fluxuri de trezorerie proiectate.
Tn special, ipotezele ce stau la baza proiectiilor ar trebui sa fie
conforme cu cele care stau la baza evaluarii rezervelor tehnice
si a activelor in bilantul de solvabilitate.

Mai mult, ipotezele expuse mai sus de la care pleaca
Societatea nu sunt singurele care influenteaza profitabilitatea
companiei, principalul factor care duce la realizarea profiturilor
n primii ani este acela ca Societatea a redus semnificativ nivelul
rezervelor de daung, in trimestrul al 11l lea al anului 2022.

Chiar daca Societatea a luat unele masuri cu privire la
cresterea tarifelor, o usoara diversificare a portofoliului si
scaderea cheltuielilor de achizitie, ludnd in considerare
pierderile istorice deja inregistrate la care se adauga si pierderile
generate de ajustarile efectuate de autoritate care includ si
cresterea rezervelor tehnice care conduc la o rata combinata a
daunei de peste 120%, obtinerea unor profituri viitoare este
incerta.

Societatea a recunoscut net DTA si LAC-DT in perioada
2019—2021 in conditiile in care in toti anii a Tnregistrat pierderi
semnificative, mai mult, daca nu ar fi utilizat cele doua elemente,
indicatorul de solvabilitate s-ar fi situat sub limitele legale.

Mai mult, Societatea nu respecta cerintele prevazute
art. 15324 din Legea nr. 31/1990, respectiv: ,Daca consiliul de
administratie, respectiv directoratul, constata c&, in urma unor
pierderi, stabilite prin situatiile financiare anuale aprobate
conform legii, activul net al societéatii, determinat ca diferenta
intre totalul activelor si totalul datoriilor acesteia s-a diminuat la
mai putin de jumétate din valoarea capitalului social subscris,
este obligat sa& convoace de indata adunarea generala
extraordinara pentru a decide daca societatea trebuie sa fie
dizolvata.

Daca adunarea generald extraordinard nu hotéaraste
dizolvarea societétii, atunci societatea este obligaté ca, cel tarziu
pana la incheierea exercitiului financiar ulterior celui in care au
fost constatate pierderile si sub rezerva dispozitiilor art. 10 din
lege, sa procedeze la reducerea capitalului social cu un
cuantum cel putin egal cu cel al pierderilor care nu au putut fi
acoperite din rezerve, dacd in acest interval activul net al
societatii nu a fost reconstituit pdna la nivelul unei valori cel putin
egal cu jumatate din capitalul social.”

Societatea nu indeplineste aceasta conditie ihcepand cu
anul 2020, iar potrivit raportarilor suplimentare aferente datei de
31.12.2022 din care rezulta ca valoarea capitalurilor proprii se
situeaza sub jumatate din valoarea capitalului social, respectiv
la 35%, coroborat cu faptul ca dupa ajustarile efectuate de catre
autoritate pentru data de 30.06.2022 capitalurile proprii estimate
ale societatii devin negative in cuantum de 1,94 miliarde de lei,
existand ingrijorari majore cu privire la continuitatea activitatii
Societatii.

Ca atare, cu toate ca in valorile bugetate pentru perioada
2022—2031 sunt prezentate profituri viitoare, in fapt, cu referire
la recunoasterea DTA si LAC-DT, procesul de elaborare a
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bugetului nu este unul robust, estimarile efectuate de Societate,
avand un grad ridicat de incertitudine, nu ofera o justificare
suficienta pentru recunoasterea acestora de catre Societate.

Prin urmare, ipotezele si argumentele Societatii privind
existenta unor profituri fiscale viitoare disponibile care sa justifice
obtinerea compensarii creditelor fiscale ca si conditie de
recunoastere a DTA si a LAC-DT nu se sustin si nu ofera o
justificare pentru recunoasterea acestora.

in vederea recunoasterii LAC-DT in calculul cerintei de
solvabilitate (SCR), societatea trebuie sa demonstreze ca in
urma producerii unei pierderi instantanee (soc) mentionate la
art. 207 din Regulamentul Delegat 2015/35, Societatea poate fi
recapitalizata Tn termenele legale pentru a acoperi indicatorii de
solvabilitate in anul imediat urmator, astfel putandu-si continua
activitatea si putand obtine profituri viitoare.

Prin adresa A.S.F. nr. SA-DG 11151.4/28.12.2022, s-au
solicitat documente suport cu privire la faptul ca actionarii au
resurse sa capitalizeze Societatea si ca o vor face in termenul
de 3 luni, respectiv de 6 luni, prevazut de lege, precum si la
sursa concreta de finantare si la un eventual cuantum din partea
Grupului EIG AD in cazul in care Euroins finregistreaza
pierderea instantanee conform art. 207 pct. (1) din
Regulamentul Delegat 2015/35, avand in vedere diminuarea
valorii SCR cu LAC-DT.

Societatea a transmis autoritatii, prin adresa SC-11811.86/
06.01.2023, Scrisoarea de confort a EIG continand cuantumul
capitalului EIG si al actionarilor sai Eurohold Bulgaria si BERD,
istoricul suportului acordat Euroins Romania in perioada 2014—
2020, precum si angajamentul EIG privind sprijinul actual si Th
viitorul apropiat al subsidiarei Euroins Roméania in indeplinirea
cerintelor sale de capital, fara a detalia un cuantum prin care ar
capitaliza Societatea, fiind precizate urmatoarele: ,angajamentul

grupului Euroins Insurance Group (denumit in continuare
Grupul) de a sprijini Euroins Romania in cazul inregistrarii unor
astfel de pierderi, angajament care a fost prezentat Autoritatii
prin adresa din data de 6 ianuarie 2023 si care este sustinut de
urmatoarele aspecte, avand in vedere faptul ca in anul 2022,
EIG a inregistrat o serie de evolutii pozitive in domeniul
afacerilor, al strategiei si al capitalurilor, care au condus la
imbunététirea in continuare a pozitiilor sale de capital:

* Cresterea volumului de prime subscrise in primele 9 luni
ale anului 2022 cu cca. 45% faté de aceeasi perioada din 2021,
atingand nivelul de 614,4 milioane de euro;

* Cresterea de aproape zece ori a profitului net generat in
primele 9 luni din 2022, ajungand la 32,8 milioane de euro;

* Cedarea filialei din Belarus si a participatiei in compania de
asigurari din Rusia, care va sprijini in continuare dezvoltarea
celorlalte filiale ale EIG;

. fmbuna“té;‘irea perspectivei la ,Stabila” a EIG, in urma
procesului de revizuire a ratingului din luna noiembrie 2022;

* Finalizarea unor majorari suplimentare de capital in toate
cele treifiliale din Bulgaria, in valoare totala de 8,3 milioane EUR
in 2022, ceea ce ar trebui s& asigure cresterea si dezvoltarea lor
viitoare;

» Cresterea gradului de acoperire a SCR cu aproximativ
10 puncte procentuale incepénd cu T3 2022 fata de anul 2021,
ajungand la nivelul de 146%;

* Mentinerea unei rate de acoperire MCR stabile, care
depéaseste 300% pe parcursul anilor 2021 si 2022.

Stabilitatea generald a grupului este evidentiatd si prin
fondurile proprii de reglementare si prin acoperirea SCR si MCR
la T3 2022, iar tabelul de mai jos aratad imbunétéatirea generala
care a avut loc in primele 9 luni ale anului 2022:

Indicator AN 2021(mil EUR) 03 2022 (mil EUR)
Fonduri proprii eligibile pentru acoperirea SCR 180.2 160.7
Fonduri proprii eligibile pentru acoperirea MCR. 174.6 142.2
Cerinta de capital de solvabilitate (SCR) 131.9 109.7
Cerinta minimd de capital (MCR) 46.6 46.5
Acoperirea SCR (in %) 136.57% 146.46%
Acoperirea MCR (in %) 375.06% 305.48%|”

Din cele transmise de Societate rezulta faptul ca grupul EIG
detine active peste nivelul SCR in cuantum de 51 mil. de euro,
valoare care se situeaza sub nivelul necesarului de fonduri
proprii Tn urma unui soc de nivelul SCR. De asemenea,
cuantumul profitului de 32,8 mil de euro estimat la data de
30.09.2022 este insuficient. Societatea nu a transmis alte
informatii cu privire la activele detinute de EIG si care ar putea
fi vandute/valorificate intr-o perioada scurta de timp si la ce
valoare pentru a restabili indicatorii Euroins.

n concluzie, in cuprinsul RCP nr. SA-DG1318/02.02.2023
s-a aratat ca nu sunt intrunite conditiile Tnregistrarii in bilantul
economic a activului reprezentat de impozit améanat (DTA) la
valoarea de 59.334.778 de lei, asa cum de altfel a fost
consemnat si in RPC nr. SA-DG 10102/26.10.2022, si nici
recunoasterea/diminuarea cerintei de solvabilitate (SCR) cu
valoarea capacitatii impozitelor amanate de a absorbi pierderile,
avand in vedere urmatoarele:

— lipsa unor dovezi satisfacatoare si argumente temeinice
privind existenta unor profituri impozabile viitoare in perioada
2022—2025 1n raport cu care sa poata fi recunoscut activul
privind impozitul améanat si recuperarea DTA,

— cuantumul recalculat al SCR (asa cum va fi redat in cele
ce urmeaza),

— nivelul negativ al fondurilor eligibile sa acopere cele doua
cerinte de capital de solvabilitate a Societatii asa cum va fi redat
in cele ce urmeaza),

— existenta Tndoielilor majore privind capacitatea Societatii
de a-si continua activitatea ca urmare a neindeplinirii
indicatorilor de solvabilitate, precum si indoieli privind
capacitatea actionarilor de a recapitaliza Societatea ca urmare
a Tnregistrarii unor pierderi la nivelul SCR in anul imediat
urmator celui de raportare.

Pentru aceleasi motive, din punct de vedere prudential, nu
sunt intrunite nici conditiile diminuarii cerintei de capital de
solvabilitate (SCR) cu valoarea LAC-DT.

Prin urmare, autoritatea a efectuat o ajustare in sensul
diminuarii soldului privind impozitul pe profit amanat cu o suma
echivalenta cu net DTA la data de 30.06.2022, reprezentand
59.334.778 de lei (AJ1 — 30.06) si la data de 30.09.2022,
reprezentand 32.577.738 de lei (AJ7) si nu a luat Tn considerare
diminuarea valorii SCR pentru aceleasi date cu valoarea
LAC-DT.
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Astfel, in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023, s-a retinut faptul
ca prin utilizarea ajustarii datoratd capacitatii impozitelor
aménate de a absorbi pierderile, Societatea a Tincalcat
prevederile art. 52 lit. a) din Legea nr. 237/2015 (,Societatile isi
evalueaza activele si obligatiile astfel: a) activele, la valoarea la
care ar putea fi tranzactionate intre contrapartide in cadrul unei
franzactii obiective;”) coroborate cu prevederile art. 207 din
Regulamentul Delegat 2015/35, conform carora: LIntreprinderile
de asigurare si de reasigurare nu utilizeaza aceasta cregtere
pentru ajustare decéat daca pot demonstra ca profiturile viitoare
vor fi disponibile”.

Societatea a obiectat aratdnd urmatoarele:

[...] Pe baza lipsei unor rezultate pozitive semnificative ale
Euroins Romania, o parte din echipa A.S.F. nu tine cont de
recuperabilitatea DTA net si LAC al DT, pe care Euroins
Roménia le ia considerare, incalcandu-se articolele 15 si 207
din Regulamentul delegat 2015/35, deoarece o parte din echipa
A.S.F. nu a luat in considerare:

— Noile realitati ale pietei, respectiv majorarea tarifelor de
primd RCA, care sunt evidente incepand cu T4/2021;

— Schimbairile in strategia de afaceri a societétii care au fost
comunicate de mai multe ori in ultimele 15 luni cu o parte din
echipa A.S.F;

— Rezultatele din anul 2022 care reflectd schimbarile in
strategia de afaceri si au confirmat planul de afaceri pe 10 ani
prezentat Autoritatii;

— Au fost prezentate Autoritétii teste conservatoare de
recuperare atat a DTA neta, cat sia LAC a DT.

O parte din echipa A.S.F. considera ca, din cauza dovezilor
istorice limitate ale profitului generat de Euroins Romania,
Societatea nu are dreptul de a utiliza niciun impact pozitiv din
DTA net si din capacitatea de absorbtie a pierderilor a DTA
(denumita in continuare ,LAC of DT”). Euroins Roménia a
prezentat un plan de afaceri detaliat pe o durata de 10 ani, cu un
set complet de ipoteze aplicate, care tine cont atét de strategia
de afaceri planificatd a companiei, cét si de noile realitéati ale
mediului economic de pe piata roméaneascd incepénd cu
T4 2021 si considera ca rationamentul unei parti a echipei A.S.F.
este neaplicabil si incalca articolul 15 si articolul 207 din
Regulamentul Delegat 2015/35, avand in vedere urmatoarele:

— Planul de afaceri prezentat reflectd noile realitati
economice ale pietei, cu o crestere semnificativd actuala a
tarifelor de prima RCA incepéand cu T4 2021 si, prin urmare,
reflectarea/analiza doar asupra performantei anterioare a
societatii nu poate fi folositd ca baza pentru concluzia ca nu
exista nicio recuperabilitate a DTA neta si a LAC al DT.

— Nivelul actual al profitului din anul 2022 (preliminar) si deja
comunicat unei péarfi a echipei A.S.F. se ridicd la cca.
100,0 milioane lei (dupa acceptarea ajustarii propuse in
Raportul de Control Permanent anterior, din 26.10.2022) care
confirma evolutia generald si reflectarea in strategia si
performanta societatii.

— Prevederea articolului 207 din Regulamentul delegat
2015/35 precizeaza in mod explicit ca rezultatele anterioare
(fie pozitive, fie negative) nu sunt singura sursa de dovezi privind
recuperabilitatea potentiald si/sau nerecuperarea DTA neta si
LAC of DT.

— Ipotezele aplicate in afaceri se bazeaza pe modificarea
strategiei de afaceri a companiei si o parte a echipei de
supraveghere ar trebui s& tind cont de toate acele mdésuri

suplimentare care au avut loc si au fost luate de conducerea
societatii in evaluarea recuperabilitétii atat a DT de activ, cat si
alLAC of DT.

— Ca parte a raspunsului aferent raportului de control
permanent anterior, din 26.10.2022, Euroins Roménia a
prezentat un test detaliat privind recuperarea LAC of DT, care
cuprinde o estimare si mai conservatoare a capacitéatii globale a
LAC of DT (care nu a fost utilizat in totalitate de catre societate),
iar profiturile viitoare permit recuperarea completa a acestuia in
cazurile scenariului de pornire aplicat conform art. 207 din
Regulamentul delegat 2015/35.

— Mai mult, o parte din echipa A.S.F. a evidentiat o
incoerentd generald in abordarea in ceea ce priveste
recalcularea DTA net dupéd ajustarea propuséd in bilantul
economic al Euroins Romania in raport cu ambele date de
referintd, ceea ce constituie o incalcare a articolului 15 din
Regulamentul Delegat 2015/35.

Obiectiile Societatii nu se sustin avand in vedere lipsa unor
dovezi satisfacatoare si argumente temeinice privind existenta
unor profituri impozabile viitoare in perioada 2022—2025 in
raport cu care sa poata fi recunoscut activul privind impozitul
amanat si recuperarea DTA, dat fiind faptul c& nici macar un
istoric solid privind profiturile trecute nu furnizeaza suficiente
dovezi obiective privind profitabilitatea viitoare, iar in ceea ce
priveste argumentele Societatii trebuie precizate urmatoarele:

— Societatea a intreprins masuri care ar putea conduce la
obtinerea unui rezultat tehnic imbunatatit, iar ipotezele utilizate
de Societate iau in considerare o rata combinata a daunei
subunitara, insa autoritatea a tinut cont de ajustarile efectuate
care conduc la o rata combinata a daunei de peste 120%, astfel
incét obtinerea unor profituri viitoare este improbabila;

— procesul de elaborare a bugetului nu este unul robust,
estimarile efectuate de Societate au un grad ridicat de
incertitudine si nu ofera o justificare suficienta pentru
recunoasterea acestora de catre Societate, mai ales ca
principalul factor care conduce la realizarea profiturilor in primii
ani este reducerea semnificativa a nivelului rezervelor de dauna,
in trimestrul al lll-lea al anului 2022;

— Societatea a recunoscut net DTA si LAC-DT in perioada
2019—2021 in conditiile Tn care in toti anii a inregistrat pierderi
semnificative, mai mult, daca nu ar fi utilizat cele doua
componente, indicatorul de solvabilitate s-ar fi situat sub limitele
legale;

— Tncepand cu anul 2020 Societatea nu respecta cerintele
prevazute de art. 15324 din Legea nr. 31/1990, iar la data de
31.12.2022 valoarea capitalurilor proprii se situeaza sub
jumatate din valoarea capitalului social, respectiv la 35%,
coroborat cu faptul ca dupa ajustarile efectuate de catre
autoritate capitalurile proprii estimate ale Societatii devin
negative;

— grupul EIG detine active peste nivelul SCR calculat la nivel
de grup in cuantum de 51 milioane de euro, valoare care se
situeaza sub nivelul necesarului de fonduri proprii Tn urma unui
soc de nivelul SCR, astfel incat conditia nu este indeplinita
pentru recunoasterea LAC-DT;

— Tn mod documentat, s-a aratat ca Societatea nu detine
fonduri proprii sa acopere SCR si MCR la data de 30.06.2022 si
nici la data de 30.09.2022.

Astfel, avand in vedere cele de mai sus, exista Tndoieli
rezonabile cu privire la capacitatea Societatii de a restabili
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nivelul fondurilor proprii eligibile s& acopere MCR si SCR si
respectiv cu privire la continuitatea activitatii Societatii, astfel
incat nu sunt intrunite conditiile prudentiale ale inregistrarii in
bilantul economic a activului reprezentat de impozit améanat
(DTA), si nici recunoasterea/diminuarea cerintei de Solvabilitate
(SCR) cu valoarea capacitatii impozitelor améanate de a absorbi
pierderile.

Cu privire la tratamentul autoritatii in ceea ce priveste
DTA/LAC-DT, obiectiile Societatii nu se sustin deoarece, asa
cum s-a precizat in RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022,
autoritatea nu a calculat nici SCR si nici DTA/DTL/LAC-DT, ci a
solicitat ca aceste calcule s fie efectuate de catre Societate. in
RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 autoritatea a efectuat calculul
partial al SCR si, date fiind argumentele aratate mai sus, a
efectuat ajustarea net DTA si nu a considerat prudenta
diminuarea valorii SCR cu valoarea LAC-DT.

Constatarea nr. 7:

Prin utilizarea, la data de 30.06.2022 si 30.09.2022, a
ajustarii datoratd capacitatii impozitelor amanate de a
absorbi pierderile, societatea a incalcat prevederile art. 52
lit. a) din Legea nr. 237/2015 (,,Societatile isi evalueaza
activele si obligatiile astfel: a) activele, la valoarea la care ar
putea fi tranzactionate intre contrapartide in cadrul unei
tranzactii obiective;”) coroborate cu prevederile art. 207
pct. 2 din Regulamentul Delegat 2015/35, conform carora:
»intreprinderile de asigurare si de reasigurare nu utilizeaza
aceasta crestere pentru ajustare decét daca pot demonstra
ca profiturile viitoare vor fi disponibile”.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 163 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 237/2015 si se sanctioneaza
cu amenda Tn cuantum de 10.000 de lei conform art. 163 alin. (2)
lit. b) din aceeasi lege.

Totodata, raportat la natura si gravitatea acestei fapte, se
aplica sanctiunea complementard a retragerii autorizatiei,
raportat la dispozitile art. 163 alin. (3) lit. b) din Legea
nr. 237/2015.

8. A opta fapta contraventionala (retinuta in RCP
nr. SA-DG 10102/26.10.2022 care se mentine si in RCP
nr. SA-DG 1318/02.02.2023), asa cum se va detalia ulterior, se
referd la faptul ca, la data de 30.06.2022 si 30.09.2022,
Societatea nu indeplineste cerintele prevazute la art. 95 alin. (1)
din Legea nr. 237/2015 potrivit carora societatile detin fonduri
proprii de baza eligibile care sa acopere MCR.

9. A noua fapta contraventionala (retinutad in RCP
nr. SA-DG 10102/26.10.2022, care se mentine si in RCP
nr. SA-DG 1318/02.02.2023), asa cum se va detalia ulterior, se
refera la faptul ca estimarile din Planul de redresare transmis
A.S.F. de Societate nu au fost realiste si nu au asigurat/nu
asigura detinerea in permanenta a fondurilor proprii necesare
acoperirii SCR, n sensul in care, la data de 30.06.2022, nu s-a
asigurat restabilirea fondurilor proprii eligibile sa acopere SCR,
respectiv Societatea nu detine aceste fonduri nici la data de
30.09.2022, fiind incalcate prevederile art. 3 alin. (1) ultima teza
din Decizia A.S.F. nr. 1662/21.12.2021, mentinandu-se, astfel,
nerespectarea cerintei de capital de solvabilitate prevazuta la
art. 72 alin. (1) din Legea nr. 237/2015.

iIn RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022, autoritatea a
consemnat diferentele constatate din compararea informatiilor
rezultate din deconturile incheiate cu reasiguratorii cu
informatiile cuprinse in raportarile transmise A.S.F. si a estimat

impactul acestor ajutari asupra elementelor de active si datorii
din bilantul economic (Solvabilitate Il), fiind precizate
urmatoarele:

— autoritatea a ajustat partea cedata in reasigurare, atat
rezerva de prima, cat si rezerva de dauna, la nivelul calculat al
deconturilor, urméand ca Societatea sa recalculeze valoarea
rezervei de prima cedata, conform principiilor de evaluare
specifice Solvabilitate II;

— dat fiind faptul c& autoritatea nu a avut toate informatiile
necesare recalcularii DTL, s-a ajustat DTL in integralitate,
urmand ca Societatea sa recalculeze acest element;

— autoritatea nu a recalculat valoarea SCR ca urmare a
ajustarii partii cedate in reasigurare $i nici nu a majorat valoarea
SCR prin eliminarea valorii capacitétii impozitelor aménate de a
absorbi pierderile (LAC-DT), element care va suferi modificari
ca urmare a acestor ajustari,

si, de asemenea, a estimat fondurile proprii eligibile sa
acopere SCR si MCR rezultate Tn urma ajustarilor estimate,
aratandu-se faptul ca la data de 30.06.2022 Societatea nu
detine fonduri eligibile sa acopere SCR si MCR, necesarul de
fonduri pentru restabilirea SCR fiind estimat la valoarea de
697.698.476 de lei, iar necesarul de fonduri pentru restabilirea
MCR a fost estimat la valoarea de 533.529.672 de lei.

De asemenea, in RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022 s-a
aratat faptul ca, in cazul in care Societatea efectueaza
demersurile necesare in vederea decontarii si recupereaza
sumele cuvenite in baza contractului incheiat cu EIG Re,
necesarul de fonduri proprii eligibile sa acopere SCR scade la
valoarea de 576.698.476 de lei, iar in cazul MCR scade la
valoarea de 412.529.672 de lei.

Totodata, in RCP nr. SA-DG 10102/26.10.2022 s-a retinut ca
la data de 30.06.2022 Societatea nu indeplineste cerintele
prevazute la art. 95 alin. (1) din Legea nr. 237/2015 conform
carora societatile detin fonduri proprii de baza eligibile care sa
acopere MCR, iar raportat la masurile dispuse prin Decizia A.S.F.
nr. 1662/21.12.2021, referitoare la planul de redresare pentru
restabilirea nivelului fondurilor proprii eligibile care acopera SCR
sau pentru modificarea profilului de risc, astfel incat in termen de
6 luni SCR sa fie din nou respectata (respectiv pana la data de
30.06.2022), se constata ca estimarile din planul de redresare
transmis nu au fost realiste si nu au asigurat/asigura detinerea
in permanenta a fondurilor proprii necesare acoperirii SCR, in
sensul in care la data de 30.06.2022 Societatea nu a asigurat
restabilirea indicatorului de solvabilitate prin faptul ca nu detine
suficiente fonduri proprii eligibile sa acopere SCR, fiind incalcate
prevederile art. 3 alin. (1) ultima tezd din Decizia A.S.F.
nr. 1662/21.12.2021, mentinandu-se, astfel, nerespectarea
cerintei de capital de solvabilitate prevazuta la art. 72 alin. (1) din
Legea nr. 237/2015.

Dat fiind faptul ca nici cu ocazia obiectiilor la RCP
nr. SA-DG 10102/26.10.2022 si nici ulterior Societatea nu a
recalculat valoarea SCR si nici nu a eliminat valoarea capacitatii
impozitelor amanate de a absorbi pierderile, si avand in vedere
obiectiile Societatii si informatiile obtinute ulterior de la aceasta,
in cadrul RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023, autoritatea a
procedat la recalcularea acestor indicatori, pe baza ajustarilor
efectuate asupra elementelor cuprinse in bilantul Solvabilitate I,
atét la data de 30.06.2022, cét si la data de 30.09.2022, tinand
cont de constatarile prezentate anterior la faptele 2—7.
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Ca urmare a ajustarilor efectuate asupra bilantului economic, in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-au estimat indicatorii
de solvabilitate la data de 30.06.2022 dupa cum urmeaza:

a) In ceea ce priveste calculul MCR pentru data de 30.06.2022, s-au majorat rezervele tehnice nete pentru linia de afaceri
RCA, care intra in calculul MCR, cu valoarea de 952.635.249 de lei, respectiv de la 575.198.452 de lei la 1.527.833.702 de lei. De
asemenea, au fost majorate rezervele tehnice nete pentru asigurari de viata cu 45.700.698 de lei, de la 27.841.153 de lei la
73.541.852 de lei. Astfel, s-a obtinut o valoare a cerintei de capital minim de 254.274.387 de lei;

b) s-a evaluat la valoarea 0 capacitatea impozitelor amanate de a absorbi pierderile avand in vedere argumentele descrise
la fapta 7;

c) In ceea ce priveste calculul SCR pentru data de 30.06.2022, s-a estimat cerinta de capital pentru riscul de prime si
rezerve doar pentru linia de afaceri Asigurari de raspundere civila auto (RCA), la nivelul de 484.628.729 de lei, utilizand urmatoarea
formula:

484.628.729 lei = 3 x 7,3% x (max {1.287.385.411 lei, 953.732.489 lei} + 924.358.763 lei).

in estimarea primelor nete castigate ce au fost utilizate in calculul de mai sus s-au utilizat informatiile transmise de
Societate in Raportarea tranzactiilor efectuate pentru activitatea de asigurari generale (Anexa nr. 5 la Norma A.S.F. nr. 21/2016
privind raportarile referitoare la activitatea de asigurare si/sau de reasigurare) precum si informatiile cuprinse in Planul de afaceri
pentru perioada 2022—2031. In baza planului de afaceri pentru perioada 2022—2031, primele nete castigate pentru anul 2023
au fost calculate la nivelul de 1.402.422.400 de lei. Pentru perioada 01.07.2022—30.06.2023 primele nete castigate au fost
calculate ca suma a aceluiasi indicator pentru perioadele T3 + T4 2022 si T1 + T2 2023 astfel: 1.287.385.411 lei = 586.174.211 lei
+1.402.422.400 lei/2.

in situatia in care s-ar fi calculat cerinta de capital de solvabilitate pentru riscul de prima si rezerva si pentru celelalte linii
de afaceri, valoarea SCR ar fi crescut. De asemenea, nu s-au efectuat ajustari ale celorlalte module si submodule, fiind pastrate
valorile raportate de Societate, valoarea totala a SCR n cazul recalcularii acestora nu ar suferi modificari substantiale datorate
ajustarilor efectuate de autoritate.

Astfel, s-a obtinut o cerinta de capital pentru riscul de subscriere asigurari generale de 486.434.831 de lei, conform
calculului din tabelul de mai jos:

-lei-
Risc de prima si de rezerva 484.628.729
Risc de reziliere 0
Risc de catastrofa 7.033.702
Diversificare (5.227.600)
Risc de subscriere pentru asigurari generale 486.434.831

S-a transpus acest rezultat in calculul cerintei de capital de solvabilitate la data de 30.06.2022 si s-a obtinut suma de
593.566.042 de lei. Calculul detaliat este prezentat in tabelele de mai jos:

-lei-
Risc de piatd 90.789.091
Risc de contraparte 41.718.322
Risc de subscriere pentru asigurari de viata 0
Risc de subscriere pentru asigurari de sdnatate 2.542.623
Risc de subscriere pentru asigurari generale 486.434.831
Diversificare (81.998.664)
Risc imobilizari necorporale 0
Cerinta de capital de solvabilitate de baza 539.486.202
Risc operational 54.079.840
Capacitatea impozitelor amanate de a absorbi pierderile 0
Cerinta de capital de solvabilitate 593.566.042

Ca urmare a ajustarilor efectuate asupra bilantului economic, in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-au estimat indicatorii
de solvabilitate si la data de 30.09.2022, dupa cum urmeaza:

a) In ceea ce priveste calculul MCR pentru data de 30.09.2022, s-au majorat rezervele tehnice nete pentru linia de afaceri
RCA, care intra in calcul MCR, cu valoarea de 1.381.147.184 de lei, respectiv de la 496.173.156 de lei la 1.877.320.340 de lei.
De asemenea, au fost majorate rezervele tehnice nete pentru asigurari de viata cu 13.011.932 de lei, de la 35.564.464 de lei la
48.576.396 de lei. Astfel s-a obtinut o valoare a cerintei de capital minim de 261.605.540 de lei.
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b) s-a evaluat la valoarea 0 capacitatea impozitelor amanate de a absorbi pierderile avand in vedere argumentele descrise
la fapta 7.

c) in ceea ce priveste calculul SCR pentru data de 30.06.2022, s-a estimat pentru data de 30.09.2022 cerinta de capital
pentru riscul de prime si rezerve doar pentru linia de afaceri Asigurari de raspundere civila auto (RCA), la nivelul de 594.110.512
lei, utilizdnd urmatoarea formula:

594.110.512 lei = 3 x 7,34% x (max. {1.427.538.019 lei, 953.732.489 lei} + 971.386.641 lei)

In estimarea primelor nete castigate ce au fost utilizate in calculul de mai sus s-au luat in considerare informatiile transmise
de Societate in Raportarea tranzactiilor efectuate pentru activitatea de asigurari generale (Anexa nr. 5 la Norma A.S.F. nr. 21/2016
privind raportarile referitoare la activitatea de asigurare si/sau de reasigurare), precum si informatiile cuprinse in Planul de afaceri
pentru perioada 2022—2031. In baza planului de afaceri pentru perioada 2022—2031, primele nete castigate pentru anul 2023
au fost calculate la nivelul de 1.402.422.400 de lei. Pentru perioada 01.10.2022—30.09.2023 primele nete céastigate au fost
calculate ca suma a aceluiasi indicator pentru perioadele T4 2022 si T1 + T2 + T3 2023 astfel: 1.427.538.019 lei = 375.721.219
lei + 1.402.422.400 lei * 3/4.

In situatia in care s-ar fi calculat cerinta de capital de solvabilitate pentru riscul de primé& si rezerva si pentru celelalte linii
de afaceri, valoarea SCR la data de 30.09.2022 ar fi crescut. De asemenea, nu s-au efectuat ajustari ale celorlalte module si
submodule, fiind pastrate valorile raportate de Societate, valoarea totala a SCR Tn cazul recalcularii acestora nu ar suferi modificari
substantiale datorate ajustarilor efectuate de autoritate.

Astfel s-a obtinut o cerinta de capital pentru riscul de subscriere asigurari generale la data de 30.09.2022 de 595.907.854
de lei, conform calculului din tabelul de mai jos:

-lei-
Risc de prima si de rezerva 594.110.512
Risc de reziliere 0
Risc de catastrofa 7.033.702
Diversificare (5.236.359)
Risc de subscriere pentru asigurdri generale 595.907.854

S-a transpus acest rezultat in calculul cerintei de capital de solvabilitate la data de 30.09.2022 si s-a obtinut suma de
701.435.382 de lei. Calculul detaliat este prezentat in tabelele de mai jos:

-lei-
Risc de piatd 90.789.091
Risc de contra parte 41.718.322
Risc de subscriere pentru asigurari de viata 0
Risc de subscriere pentru asigurdri de sanatate 2.542.623
Risc de subscriere pentru asigurari generale 595.507.854
Diversificare (83.602.348)
Risc imobilizari necorporale 0
Cerinta de capital de solvabilitate de baza 647.355.542
Risc operational 54.079.840
Capacitatea impozitelor amanate de a absorbi pierderile 0
Cerinta de capital de solvabilitate 701.435.382

Ca urmare a ajustarilor mentionate mai sus, in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a prezentat situatia fondurilor proprii
la data de 30.06.2022 si la data de 30.09.2022, astfel:
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Astfel, in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a aratat ca
fondurile proprii necesare pentru acoperirea SCR la 30.06.2022
sunt in cuantum de 1.597.764.908 de lei, iar cele pentru
acoperirea MCR sunt in cuantum de 1.257.375.190 de lei, iar la
data de 30.09.2022 fondurile proprii necesare pentru acoperirea
SCR sunt in cuantum de 2.191.935.339 de lei, iar cele pentru
acoperirea MCR sunt Tn cuantum de 1.754.784.389 de lei.

Societatea a obiectat aratand ca [...] o parte din echipa A.S.F.
a estimat ca va exista un efect extrem de limitat de reducere a
riscului prin contractele de reasigurare si, prin urmare, ar trebui
sd existe o ajustare corespunzéatoare in SCR si MCR. Euroins
Roménia considerd ca aceastd abordare este atat (1)
incompatibila cu prevederea generala a calculului riscului de
Prim& si Rezervé (art. 116—117 din Regulamentul Delegat
2015/35), céat si (2) neconsecventd cu opinia privind tipuri
similare de contracte care a fost emisa de cétre EIOPA in iunie
2021 (EIOPA —BoS — 21/294), avand in vedere:

« Toate cerintele, atat pentru Contractul 50% QS, céat si
pentru Contractul 10% QS in ceea ce priveste prezenta tehnicii
de reducere a riscului (articolele 208—213 din Regulamentul
delegat 2015/35) sunt existente, pentru care societatea a
transmis o analiza specifica, prezentatd echipei A.S.F. in luna
ianuarie 2022.

* Documentul citat mai sus, emis de catre EIOPA, afirma in
mod explicit faptul ca acest tip de contracte, similare contractului
QS de 50%, sunt eligibile ca si tehnica de diminuare a riscului
de capital si, in general, sunt conforme cu aplicarea formulei
standard.

* Contractul 10% QS este un contract cu tehnica dovedita de
atenuare a riscului, iar excluderea acestuia (probabild, deoarece
nu este mentionat explicit de o parte a echipei A.S.F)
echivaleazd cu incélcarea ambelor articole 116—117 din
Regulamentul delegat 2015/35 si articolele 208—213 din
Regulamentul Delegat.

* Avizul citat in Capitolul Ill al prezentului document din
partea unui reasigurator de top care nu face parte din actualul
Program de Reasigurare al Euroins Roméania asigurd o
confirmare similara a efectului de diminuare prezent al riscului
de capital.

« Citat in capitolul Il al prezentului raspuns a unei abordari
uniforme la nivel international in materie (inclusiv de cétre un
asiguréator sub supravegherea PRA) pentru efectul actual de
diminuare a riscului de capital confirma capacitatea societatii de
a utiliza programul de reasigurare prezent ca masura de
reducere a riscului de capital.

* Rationamentul expus mai sus este pe deplin aplicabil
pentru estimarea MCR, iar ajustarea propusa de cétre A.S.F.
incalcé in mod evident articolele 248—250 din Regulamentul
Delegat 2015/35 intrucét prezentele contracte de reasigurare se
incadreaza si indeplinesc cerintele articolelor 2086—213 din
Regulamentul Delegat 2015/35.

» Euroins Roménia a comunicat in mai multe ocazii echipei
A.S.F. ca nu a folosit contractul 5% QS ca tehnica de reducere
a riscului pentru principiile de calcul SCR si MCR, deoarece
contractul nu indeplineste cerintele articolului 213 din
Regulamentul Delegat 2015/35 si, prin urmare, impactul
acestuia a fost luat in considerare in mod corespunzétor la
momentul recunoasterii contactului.

* In ceea ce priveste contractul IBNR XL, datorita
recuperabilitdtii deja prevazute (aproximativ 12,0 milioane lei
plati istorice in noiembrie si decembrie 2022) si indeplinirea
tuturor cerintelor art. 208—213 din Regulamentul Delegat
2015/35 nu exista niciun motiv temeinic pentru aplicarea unor
astfel de corectii.

 parte din echipa A.S.F. nu a luat in considerare in mod
corespunzator impactul negativ (reducerea SCR) al oricaror
ajustari ale riscului de nerambursare a contrapartidei, tinand
cont de actiunile propuse in privinta sumelor de recuperat din
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reasigurare, ceea ce denota ca actiunile acestora chiar si in
cazul ajustarilor propuse nu sunt in conformitate cu prevederile
generale ale formulei standard pentru cadrul Solvabilitate Il
(sianume articolele 189—201 din Regulamentul Delegat
2015/35).

Pe baza tuturor consideratiilor mentionate mai sus si a
incélcérii evidente a principiilor formulei standard si a legislatiei-
cadru Solvency Il, Euroins Roméania considera ca orice astfel de
ajustare in SCR si MCR nu este aplicabild, avdnd in vedere
prevederile explicite din documentul de consultare al EIOPA
BoS 21/294 din iulie 2022 si practica stabilda a UE de
recunoastere a scopurilor de capital a tuturor contractelor de
reasigurare care indeplinesc cerintele articolelor 208—213 din
Regulamentul delegat 2015/35.

Obiectiile Societatii nu se sustin avand in vedere ca
autoritatea a recalculat MCR si SCR utilizand aceleasi valori de
intrare in formula standard ca ale Societdtii, cu exceptia
urmatoarelor ajustari:

* provizioanele tehnice nete au fost ajustate asa cum s-a
aratat in RCP;

* primele viitoare castigate nete de reasigurare au fost cele
estimate de Societate in planul de afaceri;

* s-a considerat capacitatea de absorbtie a pierderilor a
impozitului aménat ca fiind 0O lei.

De asemenea, s-a considerat ca SCR pentru riscul de prima
si rezerva este datorat doar liniei de afaceri MTPL, lucru ce a
condus la o diminuare nesemnificativa a SCR.

Astfel, orice modificare a nivelului SCR si a nivelului MCR
este datorata unor ajustari asupra carora Societatea a formulat
deja obiectii, fiind considerate de autoritate din toate punctele
de vedere semnificative ca fiind nefondate.

Impactul tratatelor de reasigurare in SCR si MCR a fost
estimat conform formulei standard prin utilizarea ca data de
intrare a rezervelor tehnice nete de reasigurare estimate de
autoritate conform reglementarilor regimului Solvabilitate Il si a
primelor castigate nete de reasigurare estimate de Societate.

In ceea ce priveste riscul de contrapartida din SCR,
autoritatea nu a modificat cuantumul de 41.718.322 de lei. Este
evident ca o diminuare a acestei valori in urma unei recalculari
exacte ar conduce la un impact nesemnificativ In necesarul de
capital identificat de autoritate.

Prin urmare, se mentin constatarile si concluziile formulate in
RCP.

Ulterior transmiterii obiectiilor comunicate prin adresa
nr. SC-3266.1/10.02.2023 inregistrata la A.S.F. cu nr. SA-DG
1318.1/13.02.2023, prin adresa nr. SC-4681/16.02.2023,
Societatea a informat A.S.F. cu privire la masurile intreprinse de
EIG Re si Euroins Roménia in legéturd cu aspectele mentionate
in raportul de control preliminar din data de 02.02.2023,
respectiv faptul ca societatea a luat masuri ulterioare, in vederea
restabilirii indicatorilor de solvabilitate, constand in incheierea
in cadrul grupului a unui contract de reasigurare cota-parte
pentru portofoliul RCA cu reasiguratorul EIG Re, care acopera
97% din politele existente cat si portofoliul istoric de daune
incepéand cu data de 01.01.2023, riscuri retrocedate in afara
grupului.

La solicitarea A.S.F., prin adresa nr. SC-3266.3/20.02.2023,
fnregistrata la A.S.F. cu nr. SA-DG 1318.5/21.02.2023,
Societatea a pus la dispozitia autoritatii contractul de reasigurare
incheiat cu EIG Re si a mentionat faptul ca ,a fost agreat de
catre autoritatea de supraveghere similara din Bulgaria”, iar cu
referire la contractul de retrocesiune Societatea a mentionat ca
Jinformatiile respective au fost solicitate in mod corespunzator
din partea EIG Re, dar trebuie remarcat faptul ca retrocedarea
EIG Re include un nivel suficient de securitizare din partea unor
reasigurétori cu rating A care asiguré capitalul si pozitia stabila
de lichiditate a EIG Re”.
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Pe scurt, principalele prevederi ale contractului incheiat
cu EIG Re sunt:

1. Contractul contine doua componente, ambele sunt nete
de celelalte reasigurari, dupa cum urmeaza:

a. O componenta prin care Euroins cedeaza EIG Re 97% din
soldul rezervelor de dauna (LPT) la data de 31.12.2022 (RBNS
si IBNR);

b. O componenta de acoperire a daunelor intamplate in anul
de accident 2023 (AY), cu cedare catre EIG Re 87%;

2. Costul componentei LPT in valoare de 1.587 mil. de lei
consta in:

a) lichiditati si active lichide in valoare de 855 mil. de lei;

b) sume recuperabile din reasigurare ce rezulta din
contractele cota-parte cu cedare 50% si 5% aferente RCA,
derulate in anul 2022 si care au fost ajustate de catre autoritate,
in valoare de 732 mil. de lei.

Societatea informeaza autoritatea despre faptul ca deja a
efectuat transferul activelor financiare Tn conformitate cu Anexa
nr. 3 la contract, iar sumele recuperabile din reasigurare pentru
daunele restante la data de incepere a contractului de tip Cota-
Parte mentionat mai sus au fost transferate catre EIG Re, iar
contrapartidele au fost notificate (regasiti atasate
agreement-urile de transfer), astfel:

~Pentru a evita orice dubiu, pentru a asigura operatiunile
normale si curente ale Euroins Romania, inclusiv lichiditatea
imediata a acesteia, EIG Re
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(1) a asigurat deja disponibilitatea a cel putin 350,0 milioane
lei din activele financiare mentionate mai sus, fiind integral sub
controlul si la dispozifia Euroins Romania (si suportand toate
riscurile acestora) intr-un cont separat la intermediarul financiar
[.]si

(2) si numerar suplimentar in valoare de 250,0 milioane lei.

Astfel, cu numerarul disponibil de peste 250,0 mil, Euroins
Roménia dispune in orice moment de intreaga lichiditate
necesard pentru a asigura conformitatea cu reglementarile
locale si operatiunile curente. In plus, Euroins Roméania va
beneficia de comisionul de 25% care s& asigure rezilienta
operationala si fonduri-tampon suplimentare”, fara a oferi detalii
suplimentare in ce mod sunt aceste lichiditati la dispozitia
Euroins in vederea achitarii daunelor curente.

Transferul activelor a fost realizat in baza a doua contracte
de transfer instrumente financiare, incheiate in datele de
14.02.2023 si 15.02.2023, conform carora se transferd doar o
parte din activele financiare.

3. Costul acoperirii daunelor intamplate in anul de accident
2023 este reprezentat de 87% din primele castigate in anul
2023, nete de taxe si alte prime de reasigurare.

4. Contractul contine doua limitari (Cap), recuperarile
aferente LPT sunt limitate la 115% rata daunei si o alta limitare
a recuperarilor pe tot contractul (LPT+AY) sunt limitate tot la
115% rata daunei (pagina 19).

5. EIG Re datoreaza comision Societétii, aplicabil doar la
componenta LPT, in scara variabila astfel (pagina 19):

63% 73%

% comyision

Rata

Societatea are dreptul sa inregistreze un comision provizoriu
de 25% aplicabil la prima de reasigurare aferenta LPT, ajustabil
semestrial.

6. Decontarea cu reasiguratorul se face saptamanal, separat
pentru LPT si AY, formula fiind prevazuta la art. 19 alin. (1)
pagina 22 din contractul incheiat cu EIG Re contract:

Prime subscrise incasate (nete de primele datorate pe
celelalte contracte-inuring) — daune plétite + recuperdri si
regrese.

in cazul in care rezultatul este pozitiv Euroins plateste EIG
Re valoarea rezultatd, iar daca este negativ Euroins va incasa
aceasta valoare.

7. Legea aplicabila contractului [Art. 25 alin. (1), art. 29
alin. (1), art. 30 alin. (11) si (12), pagina 24)] este legea bulgara,
locul de arbitraj este Sofia, iar arbitrul este numit de cétre
International Arbitration Court — Sofia.

8. Clauza de incetare imediata a contractului (prevazuta la
paginile 14—15), pe langa articolele uzuale intalnite in alte
contracte de reasigurare, cuprinde si clauzele urmatoare
(traducere libera):

d) daca cealalta parte a fost plasata sub orice forma de
administrare de cétre un organism de reglementare competent
sau de cétre o instanta judecéatoreascé unde, pentru evitarea
oricdrui dubiu, prin administrare se intelege orice mdasuri
administrative care retrag, suspendd, restrictioneazad sau
condifioneaz& in vreun fel exercitarea puterilor conducerii
existente a partii afectate si/sau se pot retrage, suspenda,
restrictiona sau conditiona in vreun fel libera discretie
operationald a conducerii existente a parfii afectate si/sau poate

98% 115%

run-off

afecta in orice mod similar procesul de evaluare a riscurilor
legate de asigurare si/sau poate, la discretia exclusiva a partii
neafectate, sa aiba orice impact similar asupra activitatii partii
afectate.

e) daca autoritatea de a tranzactiona orice clasé de asigurare
sau de reasigurare acoperitad de prezentul contract in ceea ce
privegte oricare dintre péarti este retrasd, suspendatd,
restrictionatd sau conditionatd, in totalitate sau partial,
permanent sau pentru o perioada limitata de timp, de céatre orice
instanta sau autoritate de reglementare.

In cazul in care contractul este reziliat de cétre reasigurat
sau in cazul aparitiei evenimentelor de la pct. d) si pct. e) de mai
sus, reasigurétorul este considerat liber de obligatiile care ii
revin in temeiul prezentului contract si nu vor urma alte tranzactii
si/sau plati pentru daunele survenite inainte de momentul
rezilierii sau inainte de aparitia evenimentului mentionat la pct.
d) si pct. e) de mai sus si pentru daunele si comisioanele
viitoare. In acest caz, toate primele plétite in temeiul prezentului
acord si creantele, creantele recuperabile si activele transferate
care sunt detinute de reasiguréator la data rezilierii vor fi pastrate
neconditionat de céatre reasigurator.

Avand in vedere faptul ca preluarea in reasigurare a riscurilor
asumate de Euroins de catre EIG Re prin contractul de
reasigurare semnat in data de 09.02.2023 necesita o analiza
atenta a impactului asupra solvabilitatii entitatii, chiar in conditiile
unei retrocesionari a riscului, A.S.F. a transmis autoritatii din
Bulgaria rugamintea sa comunice care este solvabilitatea
estimata a societatii EIG Re, dupa preluarea riscurilor din
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contractul de reasigurare incheiat cu Euroins Romania si sa
transmita copia contractului de retrocesiune.

Péana la data prezentei, nu a fost pusa la dispozitia autoritatii
copia contractului de retrocesiune, iar, in data de 21.02.2023,
autoritatea din Bulgaria a comunicat A.S.F. ca a fost informata cu
privire la incheierea in data de 09.02.2023 a unui contract de
reasigurare cu EIG Re si c& a solicitat informatii si documente
suplimentare, iar dupéa ce va intra in posesia lor, va transmite
A.S.F. un raspuns cu analizele proprii.

De asemenea, A.S.F. a solicitat Societatii detalii privind
modul de reflectare in evidentele contabile a operatiunilor
generate de acest contract cu privire la care, in data de
21.02.2023, Societatea a mentionat ca ,balanta de verificare a
Euroins Romania la 31 ianuarie 2023 nu a fost inca incheiata si
va fi transmisa imediat ce va fi finalizata, in termenele stabilite
legal’.

Din analiza clauzelor contractului de reasigurare incheiat cu
EIG Re au rezultat serioase ingrijorari in ceea ce priveste buna-
credinta a conducerii Societatii de a proteja patrimoniul acesteia
si de a continua activitatea, dar si o posibila afectare a
intereselor asiguratilor prin faptul ca se ingradeste dreptul
autoritatii de a lua, conform legii, masurile de supraveghere care
pot fi impuse atat in sarcina Societatii, cat si a managementului
acesteia, afectandu-se inclusiv disponibilitatile Societatii din care
se efectueaza plati catre pagubiti, date fiind urmatoarele:

— exista o serie de greseli/inadvertente in textul conditiilor
contractului de reasigurare (ca de ex.: pag. 19 art. 10 (1) —
.Losses recoverable by the Reinsurer”, pag. 20 — ,Reserve for
Policies covers 97%” etc.), iar prin Clauza de terminare imediata
a contractului, art. 26 alin. (1) lit. d) si lit. €) coroborate cu alin.
(2) al aceleiasi clauze, reasiguratorul EIG Re este considerat
liber de obligatiile care ii revin, iar activele transferate cu titlu de
prima de reasigurare raman la dispozitia acestuia, nefiind
rambursate Euroins pro rata temporis, pentru perioada in care
riscul nu mai este acoperit, daca autoritatea competenta ia orice
masura conferita de lege fatda de managementul Societatii sau
Societate;

— exista o diferenta intre valoarea activelor inscrise in anexa
nr. 1 la contractul de transfer de active incheiat in data de
15.02.2023 intre Euroins si EIG Re, in valoare totala de
252.970.574 de lei, si valoarea acestor active la data de
31.12.2022, in suma de 47.561.210 de leij;

— desi in conformitate cu prevederile art. 1441 alin. (1)
coroborat cu art. 1442 alin. (2) din Legea societatilor nr. 31/1990,
membrii consiliului de administratie trebuie s& isi exercite
mandatul cu prudenta si diligenta unui bun administrator, si
raspund fata de societate pentru prejudiciile cauzate prin actele
indeplinite de directori sau de personalul incadrat, in mod abuziv
prin contractul incheiat reprezentantii Euroins Romania
afecteaza capacitatea financiara a Societatii dat fiind faptul ca,
in baza contractului, primele de reasigurare transferate
reasiguratorului in scopul acoperirii daunelor nu pot fi utilizate
pentru plata acestor daune, desi acesta este scopul incheierii
unui contract de reasigurare, legdnd aceasta clauza de
eventuale decizii luate de autoritate in vederea asigurarii
stabilitatii financiare si a protejarii intereselor asiguratilor;

— decontarea cu reasiguratorul se face saptamanal, in cazul
n care rezultatul calculat conform art. 19 alin. (1) din tratat este
pozitiv Euroins plateste EIG Re valoarea rezultata, iar daca este
negativ Euroins va incasa aceasta valoare. Din istoricul rezultat
ca urmare a analizei raportarilor incasarilor din prime si a platilor
de daune pe tot parcursul anului 2022 rezulta faptul ca
Societatea incaseaza ih medie pe zi intre 4 milioane si 8
milioane de lei, dar plateste de regula daune in cuantum mai
mic cu doua milioane fatd de incasari, astfel incat fluxul de
numerar ar avea un rezultat negativ pentru Euroins;
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— Tn mod neuzual, legea aplicabila contractului este legea
bulgara, locul de arbitraj este Sofia, iar arbitrul este numit de
catre International Arbitration Court — Sofia. Desi contractul
este incheiat intre parti si reprezinta vointa acestora, practica
internationala in ceea ce priveste legea aplicabila contractelor
de reasigurare este aceea ca legea aplicabila este legea statului
cedentului, iar arbitrul este localizat intr-o tara diferita de cea a
partilor. Astfel, conducerea Societatii ar fi trebuit sa se asigure ca
semneaza acest contract in cele mai avantajoase conditii pentru
Societate.

— prin cedarea unui procent de 97% din rezervele de daune
in sold si 87% a daunelor intdmplate in anul de accident, la care
se adauga cedarea pe celelalte contracte de reasigurare
existente pentru RCA, activitatea Euroins poate fi asimilata
uneia de tip fronting, in conditiile in care portofoliul RCA este de
aproximativ 93% din total;

— tratatul incheiat cu Allianz Re prevede faptul ca Societatea
trebuie sa retind un minim de 25% conform art. 3 alin. (2) din
tratat, astfel incat prin cedarea unui procent de 87% din anul de
accident se incalca aceasta prevedere. De asemenea, in opinia
EIOPA din data de 11.07.2017 (EIOPA-BOS-17/141) se
recomanda un nivel minim de retinere (10%) in cazul
contractelor de reasigurare, iar in aceste conditii enumerate mai
sus, Societatea informeaza autoritatea despre faptul ca deja a
efectuat transferul activelor financiare in conformitate cu Anexa
nr. 3 la contract, iar sumele recuperabile din Reasigurare pentru
daunele restante la data de incepere a contractului au fost
transferate catre EIG Re, iar contrapartidele au fost notificate;

— prin Incheierea acestui contract de reasigurare, in fapt
Societatea a ,inlocuit” in activul bilantier o pozitie de active
lichide (numerar si alte active lichide) care sunt certe si din care
Societatea poate imediat efectua plati, cu o alta pozitie de activ—
parte cedata in reasigurare (recoverable) care nu este lichida si
care nu se materializeaza in caz de insolventa sau al unor
eventuale masuri dispuse de autoritate in sarcina Societatii sau
a managementului acesteia;

— desi contractul incheiat cu EIG Re are impact major in
activele, indicatorii si implicit profilul de risc al Societatii, iar Tn
conformitate cu prevederile art. 209 pct. 1 din Regulamentul
Delegat 2015/35 in calculul cerintei de capital de solvabilitate
de baza, asiguratorii tin cont de tehnicile de diminuare a
riscurilor daca tratatele de reasigurare indeplinesc cerintele
stipulate la art. 209—213, inclusiv cerintele calitative ale
acestora, Societatea nu a realizat nicio analiza in acest sens, ci
a informat autoritatea Tn data de 22.02.2023 ca are in vedere
evaluarea calitativa a acestuia precum si evaluarea in general a
sistemului de management al riscurilor, din perspectiva tehnicilor
de reducere a riscurilor.

Aceste aspecte au fost aduse la cunostinta reprezentantilor
Societatii in cadrul unei intalniri ce a avut loc la sediul autoritatii
in data de 27.02.2023, aspecte care au fost comunicate
Societatii si prin adresa nr. SA-DG 1318.8/28.02.2023.

Prin adresa nr. SC-3266.9/02.03.2023 Societatea a transmis
documente si a furnizat explicatii, din analiza carora au rezultat
urmatoarele:

— cu privire la faptul ca activele financiare sunt puse la
disponibilitatea cedentului, Societatea a transmis acordul de
asigurare a lichiditatii incheiat intre EIG Re si Euroins Roméania
din data de 15.02.2023, incluzand anexa la acesta si 4 acte
aditionale. Potrivit acestui acord, EIG Re pune la dispozitia
Euroins active financiare sub forma instrumentelor financiare si
numerar in suma totald de 544.018.135,31 de lei intr-un
subcont deschis la un intermediar financiar in beneficiul Euroins,
pentru a asigura lichiditatea necesara deservirii operatiunilor si
a obligatiilor fata de asigurati.
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Prin actele aditionale 1—3 la acord EIG Re a pus la
dispozitia Societatii active financiare suplimentare de natura
instrumentelor financiare in valoare totala de 11.418.591 lei
(fntr-un cont comun la dispozitia ambelor parti) si numerar in
suma de 50.000.000 de leva (BGN) (echivalentul a aproximativ
25.000.000 de euro) in contul Euroins deschis la o banca din
Bulgaria. Prin actul aditional nr. 4 se stabileste obligatia Euroins
de a plati o taxa lunara de 0,1% pe valoarea activelor financiare
puse la dispozitie de EIG Re.

Din analiza prevederilor acordului de asigurare a lichiditatii,
coroborat cu prevederile contractului de reasigurare incheiat in
data de 09.02.2023, rezultda ca activele financiare puse la
dispozitia Euroins de natura actiunilor/obligatiunilor, fondurilor
de investitii nu pot fi inregistrate ca elemente de activ in evidenta
contabila a Societatii, ca urmare a faptului ca acestea/parte din
ele au fost transferate (platite cu titlu de prima de reasigurare)
in proprietatea EIG Re in baza contractului de reasigurare
incheiat Tn 09.02.2023, astfel incat Euroins nu mai detine dreptul
de proprietate si nici controlul acestor active financiare.

Avand Tn vedere faptul ca respectivele elemente nu
indeplinesc criteriile de recunoastere a activelor pentru a fi
prezentate in bilant, nu pot reprezenta nici active care acopera
rezervele tehnice brute in conformitate cu prevederile Normei
A.S.F. nr. 38/2015 privind rezervele tehnice constituite pentru
activitatea de asigurare, modul de calcul al acestora in scopul
intocmirii situatiilor financiare anuale si registrul special de
evidenta a activelor care le acoperd si nici active care sa poata
fi luate In considerare in determinarea activelor admise sa
acopere rezerva bruta de daune avizate din cadrul Raportarii
suplimentare de lichiditate, in conformitate cu prevederile
Normei A.S.F. nr. 21/2016 privind raportarile referitoare la
activitatea de asigurare si/sau de reasigurare. Astfel, din
documentele transmise nu reiese faptul ca Societatea respecta
prevederile legale invocate mai sus.

— cu referire la documentele legale in baza carora sumele
recuperabile din reasigurare pentru daunele restante la data de
incepere a contractului MTPL QS 2023 au fost transferate catre
EIG Re, societatea a transmis 3 notificari catre reasiguratori/
broker prin care le aduce la cunostinta incheierea contractului
cota-parte MTPL 2023 n cadrul grupului (EIG Re) si faptul ca
datoriile Euroins aferente contractelor de reasigurare ale anului
de accident 2022 sunt in sarcina Euroins, dar toate sumele
aferente creantelor si ale sumelor recuperabile din reasigurare
vor fi atribuite EIG Re.

— cu referire la analiza de conformitate efectuata de
Societate in vederea recunoasterii tratatului ca tehnica de
diminuare a riscului, conform articolelor 208—215 din
Regulamentul Delegat 2015/35, inclusiv conformitatea clauzei
prevazuta in tratat la art. 26 pct. 2 cu art. 210 pct. 4 (a) din
Regulamentul Delegat 2015/35, Societatea nu a raspuns
solicitarii, ci a facut referire la art. 26 din Regulamentul Delegat
2015/35 (Cu privire la art. 26 din Regulamentul Delegat, avand
in vedere ca acesta face referire la comportamentul detinatorilor
de polite, Societatea nu se asteaptd ca transferul de risc al
contractului s& fie influentat.)

— cu referire la tratamentul aplicat activelor
transferate/platite cu titlu de prima de reasigurare catre EIG Re
in bilantul statutar si in bilantul economic al Euroins Romania,
inclusiv daca acestea sunt recunoscute in bilantul Euroins
Romania, care sunt documentele justificative, Societatea a
transmis autoritatii doar ¢ activele transferate sunt recunoscute
la data decontarii conform cerintelor politicilor contabile
aplicabile in cadrul Euroins Romania, fapt care nu raspunde
solicitarii autoritatii.

— cu referire la motivele pentru care managementul
Societatii a semnat o clauza prin care ar fi afectata capacitatea
financiara a Societatii prin faptul ca abuziv primele de
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reasigurare platite reasiguratorului nu sunt rambursate Euroins
Romania pro rata temporis (pentru plata acestor daune) in cazul
terminarii contractului (inainte de termen) daca autoritatea aplica
sanctiuni Societatii sau conducerii acesteia in conformitate cu
art. 26 alin. (1) lit. d) si e) coroborate cu alin. (2) al aceleiasi
clauze, Societatea nu a raspuns solicitarii, ci a mentionat faptul
ca rezilierea contractului este un drept al fiecarei parti si astfel
exista o limitare a actiunilor automate ale oricareia dintre parti.
Datoritad probabilitatii reduse de aparitie a cazurilor mentionate
mai sus, acele clauze nu limiteaza in niciun caz nici transferul de
risc, nici functionarea tratatului. Clauze defensive exista si in
contractele anterioare ale Societatii si reprezintd un mecanism
de aparare al Reasiguratorului in raport cu evenimente
geopolitice mai complexe si riscuri crescute.

In acest sens, Societatea nu considera clauza ca fiind una
nefavorabild Societatii si nu a oferit nicio explicatie cu privire la
nerambursarea primelor platite (pro rata temporis).

— cu privire la faptul ca Allianz Re a fost informat ca este
incalcata clauza conform céareia Societatea trebuie sa retina un
minim de 25% (art. 3 alin. (2) din tratat), Societatea a comunicat
autoritatii ca reasiguratorul a acceptat ca Euroins sa cedeze mai
mult de 25% din portofoliu cu conditia ca retinerea de 25% sa fie
la nivelul EIG Re in calitate de Reasigurator captiv al EIG. Astfel,
in conditiile respectarii acestei prevederi, EIG Re nu poate
retrocesiona mai mult de 75% din portofoliu astfel incat, dat fiind
cuantumul riscurilor preluate de la Euroins Romania coroborat
cu nivelul redus al fondurilor proprii care depasesc acoperirea
SCR atat ale EIG Re, cat si ale EIG ca grup, existda o
incertitudine rezonabila cu privire la asigurarea respectarii SCR
de catre EIG Re.

Aspectele redate anterior pe care autoritatea a dorit sa le
clarifice cu privire la tratatul cota-parte MTPL 2023, atat in cadrul
intalnirii cu reprezentantii Societatii din data de 27.02.2023, cat
ulterior, nu au Tnlaturat ingrijorarile serioase in ceea ce priveste
buna-credinta a conducerii Societatii de a proteja patrimoniul
acesteia si a continua activitatea, cu consecinte directe asupra
intereselor asiguratilor/pagubitilor.

Raportat la masurile dispuse prin Decizia A.S.F. nr. 1662/
21.12.2021 referitoare la planul de redresare pentru restabilirea
nivelului fondurilor proprii eligibile care acopera SCR sau pentru
modificarea profilului de risc, la data de 30.06.2022 Societatea
trebuia sa asigure restabilirea indicatorului de solvabilitate
(SCR).

In vederea verificarii modului de implementare a masurilor
din Planul de redresare care ar fi trebuit sa conduca la
restabilirea indicatorului SCR, prin raportare la elementele
obligatorii ale Planului prevazute la art. 102 din Legea
nr. 237/2015, autoritatea a procedat la analiza de solvabilitate
redata in prezentul material.

Tin&nd cont de faptul ca:

— n conformitate cu prevederile art. 72 alin. (1) din Legea
nr. 237/2015, societatile au obligatia sa detina fonduri proprii
eligibile pentru a acoperi SCR;

— Tn conformitate cu prevederile art. 95 alin. (1) din Legea
nr. 237/2015, societatile au obligatia sa detina fonduri proprii
eligibile pentru a acoperi MCR;

— In conformitate cu prevederile art. 21 alin. (1) lit. d) si lit. e)
din Legea nr. 237/2015, societatile detin fonduri proprii de baza
eligibile pentru a acoperi pragul absolut al MCR [...] si
documenteaza modul in care vor detine permanent fondurile
proprii eligibile pentru a acoperi SCR si MCR;

— previziunile din Planul de redresare, respectiv estimarile
privind activele din bilantul previzional, precum si estimarile
privind veniturile si cheltuielile se bazeaza pe realizarea unor
active si a unor profituri preconizate pentru un interval de 3 ani
cu privire la care s-a aratat ca acestea provin din activitatea de
reasigurare in baza unor contracte care nu genereaza fluxuri de
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numerar, in conditile in care rata daunei preconizata este
subunitara (sub 100%). Mai mult, cu referire la activele de la
data de 31.12.2021 constand Tn cota reasiguratorului in rezerva
de prime in cuantum de 724,8 milioane de lei si in rezerva de
dauna Tn cuantum de 1.224 milioane de lei, auditorul statutar
care a auditat situatiile financiare ale anului 2021 a mentionat in
scrisoarea catre conducere faptul ca nu a reusit sa obtina probe
de audit suficiente si adecvate cu privire la recuperabilitatea
activelor respective, deoarece Societatea nu a putut furniza o
estimare valida, bazatd pe recuperari istorice si conditii
contractuale a valorii actuale a fluxurilor de numerar de
recuperat in viitor (constatari facute la punctele 1, 5, 6 si 7 din
prezenta decizie);

— la data de referinta 30.06.2022 pentru care autoritatea
trebuie sa constate restabilirea SCR, asa cum am aratat
anterior, Societatea nu a asigurat restabilirea SCR in sensul in
care nu detine fonduri proprii eligibile pentru acoperirea SCR,
necesarul de fonduri fiind in cuantum de 1.597.764.908 lei;

— potrivit prevederilor art. 99 alin. (3) din Legea
nr. 237/2015, A.S.F. poate aproba prelungirea cu maximum
3 luni a aplicarii masurilor din planul de redresare, termen care
curge de la data de 30.06.2022;

— situatiile financiare ale anului 2021, ce contin informatii cu
efect asupra evolutiei din anul 2022 a situatiei financiare a
Societatii, au fost transmise de Societate cu intarziere fata de
termenul legal 30.04.2022, respectiv in data de 02.08.2022,
ceea ce a condus implicit la intarzierea analizei autoritatii cu
privire la efectul masurilor cuprinse in planul de redresare
asupra situatiei financiare a Societatii si, respectiv, la analiza
privind restabilirea indicatorului de solvabilitate SCR la data de
referintd 30.06.2022, consecinta fiind aceea ca inclusiv
termenele legale in care A.S.F. ar fi putut sa intervina au fost
depasite;

— n mod documentat, s-a aratat ca la data de referinta
30.09.2022 Societatea nu a calculat o rezervd de dauna
suficienta pentru a acoperi toate fluxurile de numerar viitoare,
subadecvarea identificata fiind in cuantum de 605 milioane de
lei, ca urmare a modificarii metodologiei utilizate in estimarea
rezervelor tehnice din bilantul previzional cuprins in planul de
redresare (constatari facute la punctele 2, 3 si 4 din prezenta
decizie);

— n mod documentat, s-a aratat ca nici la data de
30.09.2022 Societatea nu detine fonduri proprii sa acopere
SCR, necesarul de fonduri proprii pentru acoperirea SCR fiind Tn
cuantum de 2.191.935.339 de lei (constatare facuta la punctul 8
din prezenta decizie);

— in mod documentat, s-a aratat ca, nici la data de
30.09.2022, Societatea nu detine fonduri proprii s& acopere
MCR, necesarul de fonduri proprii pentru acoperirea MCR fiind
in cuantum de 1.754.784.389 de lei (constatare facuta la punctul
9 din prezenta decizie).

Raportat la situatia de fapt in care, la data de 30.06.2022,
Societatea nu a restabilit SCR si de asemenea nu detine nici
fonduri proprii eligibile pentru acoperirea MCR, situatie care se
mentine si la data de 30.09.2022, si in contextul noilor elemente
aparute, respectiv incheierea contractului de reasigurare cu
EIG Re, a fost analizata posibilitatea Societatii de restabilire a
indicatorilor de solvabilitate, considerand acest contract ca fiind
un element care ar putea fi avut in vedere de Societate la
restabilirea fondurilor necesare pentru acoperirea MCR si SCR.

A fost luata, de asemenea, in considerare Declaratia de
supraveghere EIOPA-BoS-21/281 privind Practicile de
supraveghere si masurile in caz de incéalcare a cerintei de
capital de solvabilitate, in ceea ce priveste potentialele
actiuni/masuri pe care autoritatea are dreptul sa le
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realizeze/aplice Tn contextul nerestabilirii SCR la termen, masuri
aplicate cu scopul de protejare a intereselor asiguratilor,
respectiv:

— posibilitatea de aplicare a unor méasuri suplimentare tinand
cont de (cap. 3, Perioada de redresare, pct. 3.21 din ghid):

* nivelul nerespectarii SCR,

» durata deteriorarii conditiilor financiare,

» durabilitatea masurilor aplicate de Societate de a-si restabili
solvabilitatea.

— retragerea autorizatiei de functionare (in concordanta cu
prevederile art. 144 din Directiva Solvabilitate Il, transpuse la
art. 110 din Legea nr. 237/2015) daca interesele tuturor
asiguratilor nu sunt protejate in mod corespunzator, iar situatia
de nerespectare nu s-a Tmbunatatit si masurile luate nu vor
permite recuperarea pozitiei de solvabilitate intr-o maniera
durabild si Tn continuare existd un risc semnificativ pentru
incalcarea MCR (cap. 3, Perioada de redresare, pct. 3.19,
pct. 3.22 din ghid), astfel:

a) durabilitatea masurilor aplicate de Societate de a-si
restabili solvabilitatea:

« In perioada 2020—pana in prezent, din perspectiva
fondurilor necesare acoperirii SCR si MCR, in conturile Societatii
a fost virata suma totala de 346.339.890 de lei, sub forma de
aport la capitalul social si prime de emisiune, precum si sub
forma de imprumuturi subordonate, ulterior convertite in aport
de capital social, astfel:

— 76.642.614 de lei aferent majorarii de capital prin
conversia  imprumuturilor  subordonate  (Imprumuturile
subordonate au fost virate Euroins in lunile iunie, iulie si august
2020);

— 50.000.000 de lei aferent majorarii de capital (banii au fost
varsati in decembrie 2020), din care 5.000.000 de lei majorare
de capital social si 45.000.000 de lei prime de emisiune;

— 39.443.100 de lei reprezentand contravaloarea in lei a
imprumutului subordonat de 8.000.000 euro (Imprumuturile
subordonate au fost virate Euroins in lunile iulie si august 2021);

— 56.254.176 de lei reprezentand contravaloarea in lei a
imprumutului subordonat de 1.061.707 euro (efectuat prin
convertirea in septembrie 2021 a unei datorii a Euroins in
fmprumut subordonat);

— 120.000.000 de lei aferent majorarii de capital (banii
au fost varsati In octombrie si noiembrie 2021), din care
12.000.000 de lei majorare de capital social si 108.000.000 de
lei prime de emisiune;

— 55.000.000 de lei aferent majorarii de capital de
55.791.120 de lei (banii au fost varsati Th noiembrie si decembrie
2022), din care 5.579.120 de lei majorare de capital social si
50.212.008 lei prime de emisiune.

n luna august 2022, Societatea a convertit contravaloarea
celor doua Tmprumuturi subordonate (8.000.000 de euro +
1.061.707 de euro) in majorare de capital prin cresterea
capitalului social cu 4.470.000 lei si prime de emisiune de
40.230.000 de lei.

* cu privire la faptul ca la 31.12.2021 capitalurile proprii se
situeaza sub jumatate din capitalul social, astfel Societatea nu
respecta prevederile art. 15324 din Legea nr. 31/1990, auditorul
statutar care a auditat situatiile financiare ale anului 2021 a
mentionat in scrisoarea catre conducere faptul ca, desi prin
Scrisoarea de confort din data de 12 iulie 2022 actionarii si-au
manifestat intentia de a majora capitalul Societatii cu 100 mil. lei
(10 mil. lei capital social + 90 mil. lei prima de emisiune), sprijinul
actionarului majoritar Euroins Insurance Group PLC trebuie sa
fie semnificativ, mult mai mare decat 100.000 mii lei chiar in
conditiile in care Situatiile financiare la 31.12.2021 nu sunt
influentate de ajustarile ce s-ar fi impus aferente rezervelor de
prime si de daune cedate in reasigurare.



MONITORUL OFICIAL AL ROMANIEI, PARTEA I, Nr. 223/17.111.2023

« din documentele transmise autoritatii, respectiv Scrisoarea
de confort a EIG contindnd cuantumul capitalului EIG si al
actionarilor sai Eurohold Bulgaria si BERD la data de
30.09.2022, rezulta ca potentialul suport din partea Grupului
EIG AD este limitat la nivelul activelor detinute peste nivelul SCR
al grupului in cuantum de aproximativ 255 mil. lei (echivalentul
a 51 milioane de euro), din care aportul Euroins la situatia
consolidata, fara ajustarile A.S.F., este de aproximativ 127
milioane de lei;

 din datele prezentate in Colegiul Supraveghetorilor din
Bulgaria din decembrie 2022, a rezultat ca EIG Re detine un
excedent de fonduri proprii eligibile sa acopere SCR de doar
aproximativ 2,5 mil. euro, iar cu aceasta entitate, asa cum am
mentionat anterior, Euroins a incheiat un contract de reasigurare
prin care se cedeaza riscuri in proportie de aproximativ 97%.
Desi autoritatea a fost informata cu privire la faptul ca aceste
riscuri au fost retrocesionate de EIG Re, contractul de
retrocesiune nu a fost pus la dispozitia A.S.F. nici de catre
societate si nici de catre autoritatea de supraveghere din
Bulgaria, cu toate ca a existat o solicitare expresa in acest sens.

Astfel, ca urmare a incheierii tratatului de reasigurare cu EIG
Re cu data de inceput 01.01.2023 si sub rezerva faptului ca
existd anumite clauze asupra carora autoritatea are ingrijorari,
asa cum a fost redat anterior, in vederea estimarii impactului
acestuia Tn indicatorii de solvabilitate a societatii Euroins a fost
realizatd o analizd pentru data de raportare 30.09.2022, in
scenariul devansarii datei de inceput a tratatului de reasigurare.

Acest lucru a fost preferat fata de o analiza pentru data de
raportare 31.12.2022, deoarece acest lucru ar fi presupus un
grad mare de incertitudine al nivelului reestimat pentru
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31.12.2022 al ajustarilor efectuate de catre autoritate
(prezentate in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 identificate cu
referintele AJ1—AJ7).

In vederea estimérii impactului asupra bilantului economic,
autoritatea a efectuat urmatoarele proceduri:

1. S-au eliminat din bilantul la data de 30.09.2022 toate
activele de tipul celor mentionate in anexa 3 a tratatului de
reasigurare ca avand o valoare de piata, la data efectiva a
transferului, de 855 milioane de lei, respectiv:

Active Sold la 30.09.2022 - lei
Actiuni - cotate 21.217.801
Actiuni - necotate 20.468.771
Obligatiuni corporative 67.122.605
Organisme de plasament colectiv 300.930.579
Numerar si echivalente de numerar 394.842.025
Total 804.581.782

2. S-a recunoscut o datorie suplimentara fata de reasiguratori
de 666.844.505 lei = 606.222.277 lei + 60.622.228 lei (a se
vedea tabelul de la pagina 41 din RCP nr. SA-DG 1318/
02.02.2023) reprezentand valoarea sumelor recuperabile din
reasigurare aferente rezervei de dauna la 30.09.2022, asa cum
a fost estimata de societate, Thainte de actualizare cu valoarea
in timp a banilor si ajustarea pentru probabilitatea de neincasare
si a pierderilor medii astfel rezultate aferente tratatelor de
reasigurare QS 50% si QS 5%. Aceasta valoare s-a considerat
ca fiind echivalentul sumei de 732.000.000 lei mentionata in
anexa 3 a tratatului de reasigurare RCA QS 2023, daca tratatul
ar fi avut data de inceput 01.10.2022, in loc de 01.01.2023.

3. Pornind de la informatiile din tabelul de la pagina 41 din RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 s-a estimat valoarea rezervelor
cedate initiale (la 30.09.2022) aferente tratatului RCA QS 2023, pe care il prezentam in tabelul de mai jos pe linia (G), dupa

actualizare cu ratele de dobanda fara risc:

-lei-
RCA fira anuitati Anuitati Total
Cea mai bund estimare a rezervei de dauna bruta
actualizatd A) 1.096.194.384 99.059.373  [1.195.253.756
Sume recuperabile RCA la 30.09.2022 cf. Euroins
dupa discount
Excedent de dauna (B) 127.722.574 11.541.856 139.264.430
Proportional pe an de accident 10% C) 21.032.013 1.900.592 22.932.605
IBNR Agregat D) 88.581.008 8.004.766 96.585.773
Bouquet QS + Surplus (CMR) (E) 183.106 - 183.106
(F)=(A)-(B) -
Cea mai bund estimare a rezervei de dauna brutd netd |(C) - (D) - (E) 858.675.684 77.612.159 936.287.843
Rezerva de dauna RCA cedata la 30.09.2022 - RCA
QS 2023 (G)=(F)x 0,97 832.915.413 75.283.794 | 908.199.207
Limita aplicabild conform tratat H)=(G)x 1,15 957.852.725 86.576.364 [1.044.429.089

4. Au fost estimate sumele recuperabile aferente celei mai
bune estimari a rezervei de dauna Tn baza tratatelor excedent de
dauna, IBNR XL, QS 10% pe an de accident, Bouquet QS +
Surplus (CMR) si RCA QS 2023. Pentru primele 4 tratate,
sumele recuperabile au fost considerate cele deja estimate in
RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 si prezentate in cel de-al
doilea tabel de la pagina 47. Astfel, valoarea sumelor
recuperabile in baza primelor 4 tratate de reasigurare, dupa
ajustarea pentru valoarea in timp a banilor a fost estimata la
nivelul de 185.741.786 lei = (184.211.739 lei + O lei + 51.431.925
lei + 218.921 lei) x 0,7875 (coloana (B) din tabelul de mai jos).

Au fost estimate sumele recuperabile aferente tratatului
RCA QS 2023 prin aplicarea limitei de 115% determinata pe linia
(H) in tabelul de mai sus la valoarea sumelor recuperabile
calculate ca 97% din rezervele nete de cele 4 tratate mentionate
in paragraful de mai sus.

Avand in vedere ajustarea calculata de A.S.F. asupra celei
mai bune estimari a rezervei de daune brute (identificata in
RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 cu referinta AJ1 de
605 milioane de lei), s-a considerat ca ratia run-off definita in
tratatul RCA QS 2023 la articolul 11 va depasi 98%, iar ca
urmare, comisionul ce ii va reveni Societatii va fi de 5%.
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-lei-
RCA fard anuitati Anuitati

Cea mai buna estimare a rezervei de dauna bruta dupa ajustari
A.S.F. actualizata (A) 1.701.935.411 99.059.373
Sume recuperabile RCA la 30.09.2022 dupa ajustérile A.S.F. (B) 145.628.621 40.115.647
Sume recuperabile RCA 1a 30.09.2022 aferente tratatului IBNR XL (©) 85.937.026 5.001.875
Sume recuperabile RCA la 30.09.2022 MTPL QS 2023 inainte de (D)=((A)-(B)
aplicarea limitei - () x 0,97 1.426.258.672 52.323.596
Limita aplicabild conform tratat (E) 957.852.725 86.576.364
Sume recuperabile RCA 1a 30.09.2022 MTPL QS 2023 dupa (F) =min { (D),
aplicarea limitei (E)} 957.852.725 52.323.596
Rezerva initiald (G) 832.915.413 75.283.794
Comision din reasigurare H)=(G)x5% 41.645.771 3.764.190

OH=®)+F)+
Total sume recuperabile dupa actualizare (H) 1.145.127.116 96.203.432

5. S-au recalculat sumele recuperabile aferente celei mai
bune estimari a rezervei de prima pentru tratatul RCA QS 2023
pentru portofoliul in vigoare si portofoliul emis si neintrat in
valabilitate la data raportrii. In acelasi timp, s-a considerat ca
sumele recuperabile aferente rezervei de prima in baza
tratatelor RCA QS 50% si 5% sunt 0 lei la 30.09.2022. Nu a fost
modificat calculul sumelor recuperabile aferente tratatelor
excedent de dauna si QS 10% pe an de accident fata de cel
propus deja in RCP incheiat la 02.02.2023.

S-a obtinut valoarea sumelor recuperabile de -268.431.321
de lei, o descrestere de 259.723.798 de lei fata de valoarea
calculata in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023 de —8.707.523 de lei,
datoratd faptului ca noul tratat de reasigurare, iIn mod

neasteptat, nu prevede faptul ca asiguratorul este indreptatit sa
primeasca comisioane din reasigurare pentru portofoliul de
prime castigate Tn perioada de valabilitate a tratatului.

6. Sumele recuperabile de la reasiguratori aferente rezervei
de dauna in baza tratatelor de reasigurare QS 50% si QS 5%
estimate de A.S.F. la nivelul de 489.413.558 lei = 442.718.707 lei +
46.694.851 lei (a se vedea cel de-al doilea tabel de la pagina
47 din RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023) au fost considerate ca
diminuand datoriile din reasigurare.

Tabelul de mai jos prezinta bilantul economic la 30.09.2022
in urma estimarii impactului tratatului RCA QS 2023 asupra
bilantului ajustat de A.S.F. si prezentat in RCP nr. SA-DG
1318/02.02.2023 la pagina 57. Sumele sunt exprimate in lei.

Estimari
A.S.F.impact
A.S.F. cf. RCP tratatul RCA A.S.F. cu tratatul
Assets 02.02.2023 QS 2023 RCA QS 2023 Observatii
Deferred tax assets R0040 - -
Property, plant&equipment held for own use R0060 24.105.445 24.105.445
Investments (other than assets held for index-
linked and unit-linked contracts) R0070 411.990.973 -409.739.756 2.251.217
Property (other than for own use) R0080 2.251.217 2.251.217
Equities R0O100 41.686.572 -41.686.572 -
Equities - listed RO110 21.217.801 -21.217.801 - Pct. 1
Equities - unlisted R0O120 20.468.771 -20.468.771 - Pct. 1
Bonds RO130 67.122.605 -67.122.605 -
Corporate Bonds RO150 67.122.605 -67.122.605 - Pct. 1
Collective Investments Undertakings RO180 300.930.579 -300.930.579 - Pct. 1
Loans and mortgages R0230 27.064.469 27.064.469
Other loans and mortgages R0260 27.064.469 27.064.469
Reinsurance recoverables from: R0270 570.706.753 402.192.474 972.899.227
Non-life and health similar to non-life R0280 519.791.694 356.904.102 876.695.795
Non-life excluding health R0290 519.791.694 356.904.102 876.695.795 Pct. 4, Pct. 5
Life and health similar to life, excluding
health and index-linked and unit-linked RO310 50.915.060 45.288.373 96.203.432
Life excluding health and index-
linked and unit-linked R0330 50.915.060 45.288.373 96.203.432 Pct. 4
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Insurance and intermediaries receivables R0360 23.708.199 23.708.199
Reinsurance receivables R0370 103.487.537 103.487.537
Receivables (trade, not insurance) R0380 44.913.367 44.913.367
Amounts due in respect of own fund items or
initial fund called up but not yet paid in R0400 55.000.000 55.000.000
Cash and cash equivalents RO410 394.842.025 -394.842.025 - Pct. 1
Any other assets, not elsewhere shown R0420 56.083.995 56.083.995
Total assets R0500 1.711.902.765 -402.389.307 1.309.513.457
Liabilities
Technical provisions - non-life RO510 2.447.845.068 - 2.447.845.068
Technical provisions - non-life
(excluding health) R0520 2.447.231.287 - 2.447.231.287
Best Estimate R0540 2.417.329.788 2.417.329.788
Risk margin R0O550 29.901.498 29.901.498
Technical provisions - health (similar to
non-life) R0560 613.782 613.782
Best Estimate R0O580 607.447 607.447
Risk margin R0590 6.335 6.335
Technical provisions - life (excluding index-
linked and unit-linked) R0600 100.565.149 100.565.149
Technical provisions - life (excluding
health and index-linked and unit-linked) R0650 100.565.149 100.565.149
Best Estimate R0670 99.491.455 99.491.455
Risk margin R0680 1.073.693 1.073.693
Provisions other than technical provisions RO750 4.840.390 4.840.390
Financial liabilities other than debts owed to
credit institutions RO810 18.964.639 18.964.639
Insurance&intermediaries payables R0820 23.478.472 23.478.472
Reinsurance payables R0O830 562.875.615 177.430.947 740.306.562 Pct. 2, Pct. 6
Payables (trade, not insurance) R0840 30.151.119 30.151.119
Subordinated liabilities R0850 44.846.388 44.846.388
Subordinated liabilities in Basic Own
Funds RO870 44.846.388 44.846.388
Any other liabilities, not elsewhere shown R0880 13.674.114 13.674.114
Total liabilities R0900 3.247.240.954 177.430.947 3.424.671.901
Excess of assets over liabilities R1000 -1.535.338.189 -579.820.254 -2.115.158.444

Astfel, valoarea fondurilor proprii a scazut semnificativ din
urmatoarele doua cauze:

i) Tratatul nu prevede faptul ca asiguratorul este indreptatit sa
primeasca comisioane din reasigurare pentru partea de
portofoliu de prime castigate in perioada de valabilitate a
tratatului, ceea ce a rezultat In sume recuperabile din
reasigurare semnificativ negative asociate noului tratat, de
—268.431.321 de lei, fata de -28.440.418 de lei cat a fost
estimat de autoritate pentru tratatele RCA QS 50% si QS 5%.

ii) Valoarea activelor cedate catre reasigurator depaseste
valoarea rezervei de dauna ce urmeaza a fi recuperata de la
reasigurator, aceasta fiind estimata sa atinga limita de 115%
raportata la rezerva initiala.

Totodata, s-a estimat cerinta de capital de solvabilitate SCR
si cerinta de capital minim MCR tinand cont de ajustarile asupra
bilantului economic si prin efectuarea urmatoarelor ajustari ale
calculelor deja prezentate in RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023:

i) Nivelul primelor castigate nete de reasigurare pentru
perioada 01.10.2022 — 30.09.2023 a fost estimat la valoarea
de 69 milioane de lei, reprezentdnd 3% din primele brute
castigate estimate la 461 milioane de euro si precizate in tratatul
de reasigurare.

ii) Cerinta de capital de solvabilitate pentru riscul de piata a
fost considerat O lei.

S-au obtinut o valoare a SCR de 317.912.863 de lei (fata de
701.435.382 de lei din RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023) si un
necesar de fonduri sa acopere SCR de 2.388.233.074 de lei
(fatda de 2.191.935.339 de lei din RCP nr. SA-DG 1318/
02.02.2023).

S-au obtinut o valoare a MCR de 143.060.789 de lei (fata de
261.605.540 de lei din RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023) si un
necesar de fonduri sa acopere MCR de 2.239.768.842 de lei
(fata de 1.754.784.389 lei din RCP nr. SA-DG 1318/02.02.2023).

Ulterior Tntalnirii din data de 27.02.2023, prin adresa
nr. SC-3266.9/02.03.2023 Societatea a comunicat autoritatii ca
au fost facute anumite modificari la contractul incheiat cu
EIG Re, sens in care a pus la dispozitia A.S.F. o anexa la tratat
in care, cu referire la comisionul cuvenit in baza contractului
pentru anul de accident 2023, se mentioneaza ca acesta este
stabilit la valoarea fixa de 25%.

Prin urmare, pentru a tine cont de aceasta modificare,
autoritatea a recalculat valoarea sumelor recuperabile aferente
rezervei de prima, iar in aceste calcule s-a considerat o datorie
catre EIG Re de 666.844.505 lei (corespondentul celor
732.000.000 de lei), asa cum prevede anexa 3 la tratat. Din
simularea Societatii transmisa cu adresa nr. SC-3266.9 din
02.03.2023 prezentata in fisierul Test de stres_scenariu
EIG Re.pdf rezulta ca aceasta datorie nu a fost luata in calcul de
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Societate, desi este explicit mentionata Tn anexa nr. 3 la tratatul
de reasigurare si in notificarile transmise reasiguratorilor si
brokerului de reasigurare, puse la dispozitia A.S.F. prin adresa
nr. SC 3266.9 din 02.03.2023.

Astfel, a rezultat astfel o crestere a sumelor recuperabile de
182.107.491 de lei, respectiv de la valoarea de -268.431.320 de
lei la valoarea de -86.323.829 de lei. De asemenea, s-au obtinut
o valoare a SCR de 317.912.863 lei (neschimbatd) si un
necesar de fonduri s& acopere SCR de 2.206.125.583 de lei fata
de 2.388.233.074 de lei, asa cum s-a aratat anterior, precum si
o valoare a MCR de 143.060.789 lei (neschimbata) si un
necesar de fonduri sa acopere MCR de 2.057.661.350 de lei
fata de 2.239.768.842 de lei, asa cum s-a aratat anterior.

Un contract de reasigurare incheiat cu respectarea tuturor
cerintelor specifice tehnicilor de diminuare a riscurilor conduce
doar la diminuarea cerintei de capital de solvabilitate (SCR) si nu
la cresterea fondurilor proprii eligibile, ci, dimpotriva, in functie
de costurile acestuia, fondurile proprii eligibile se pot diminua
intr-o masura mai mica decat diminuarea SCR, aspect care
rezultd de altfel si din estimarea de mai sus si care astfel nu
readuce nivelul fondurilor proprii la o valoare pozitiva.

Prin urmare, tratatul de reasigurare RCA QS 2023, prezentat
de Societate ca ,masura ulterioara (n.n. emiterii RCP SA-DG
1318/02.02.2023), in vederea restabilirii indicatorilor de
solvabilitate”, inclusiv cu modificarea adusa comisionului pentru
anul de accident, nu va imbunatati indicatorii de solvabilitate ai
Societatii dupa data de 31.12.2022, iar in vederea asigurarii unei
protectii adecvate a asiguratilor singura méasura adecvata pentru
readucerea la un nivel pozitiv a fondurilor proprii si implicit la
acoperirea SCR se poate realiza doar printr-o infuzie de
capital/imprumuturi subordonate din partea actionarilor.

Mai mult, in contextul nerestabilirii SCR si tinand cont de
recomandarile EIOPA, riscul ca MCR sa nu fie acoperit este deja
materializat si se mentine chiar si in conditiile luarii Tn
considerare a contractului de reasigurare incheiat cu EIG Re.

a) nivelul nerespectarii SCR, la data de 30.06.2022
Societatea inregistreaza o valoare semnificativ negativa a
fondurilor proprii pentru acoperirea SCR in valoare de
1.004.198.865 de lei, iar la data de 30.09.2022 valoarea
negativa este de 1.490.499.957 de lei. In mod similar pentru
acoperirea MCR inregistreaza o valoare negativa a fondurilor
proprii de 1.004.198.865 de lei la 30.06.2022, respectiv o
valoare negativa de 1.493.178.849 de lei la 30.09.2022.
Totodata, nici ca urmare a luarii 1n considerare a contractului de
reasigurare incheiat cu EIG Re, indicatorul nu se restabileste, ci,
dimpotriva, fondurile proprii se mentin la un nivel semnificativ
negativ de 1.888.212.720 de lei;

b) durata deteriorarii conditiilor financiare este una
insemnata, avand in vedere ca prin Decizia A.S.F.
nr. 1662/21.12.2021 s-a constatat ca la data de 31.03.2021
Societatea nu detine fonduri eligibile sa acopere SCR si s-a
impus Societatii obligatia de restabilire a SCR péana la data de
30.06.2022, obligatie neindeplinitd asa cum am aratat anterior.
Mai mult, nici la data de 30.09.2022 si nici ca urmare a masurilor
suplimentare luate de Societate nu au fost identificate elemente
rezonabile care sd conducéa la restabilirea indicatorilor si
mentinerea acestora si in viitor;

c) masuri ce ar putea fi luate cu scopul protejarii
contractantilor in conditii de deteriorare a situatiei
financiare, respectiv aplicarea dispozitiilor Legii nr. 246/2015 in
sensul aplicarii unui instrument de rezolutie.

Planul de rezolutie pentru societatea Euroins la data de
31.12.2021, elaborat in luna mai 2022 de catre Serviciul de
Rezolutie a Asiguratorilor si a Firmelor de Investitii din cadrul
A.S.F., prezentat in sedinta Consiliului A.S.F. din data de 22
iunie 2022 (Nota R/P-ST/779/14.06.2022) releva existenta unor
vulnerabilitati dupa cum urmeaza:

* existenta dependentei EUROINS de clasa A10 — RCA
prezinta restrictii majore in cazul unei eventuale rezolutii pentru
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Societate, iar acestea se refera la principiul nondiscrimindrii
creditorilor din aceeasi categorie si, implicit, la imposibilitatea
realizarii transferului partial de portofoliu de asiguréri, precum si
la imposibilitatea transferului de obligatii peste nivelul activelor,
in cazul aplicarii institutiei-punte ca instrument de rezolutie.

* In situatia ipoteticd in care Societatea ar inregistra capitaluri
proprii negative ne vom confrunta cu imposibilitatea aplicarii
vreunui instrument de rezolutie deoarece nici in cazul vénzarii
activitdtii si a portofoliului si nici in cazul institutiei-punte nu se
pot transfera obligatii mai mari decat activele detinute de
societate. Asadar, in aceastd situatie ipotetica, cea mai adecvata
optiune este declangarea procedurilor obisnuite de insolventa.

Or, in acest context, este evidenta situatia de imposibilitate
a aplicarii unor masuri suplimentare pentru restabilirea nivelului
fondurilor proprii eligibile pentru acoperirea SCR, astfel incat
prin acestea interesele asiguratilor/contractantilor si/sau
pagubitilor sa fie protejate.

Data fiind materializarea riscului de nerestabilire a MCR, asa
cum s-a aratat anterior, ludnd in considerare prevederile
Declaratiei de supraveghere EIOPA-BoS-21/281 si ale art. 100
alin. (2) din Legea nr. 237/2015, conform carora ,,/n termen de o
lund de la data constatérii situatiei mentionate la alin. (1),
societétile transmit A.S.F. spre aprobare un plan de finantare pe
termen scurt pentru restabilirea nivelului fondurilor proprii de
baza eligibile care acoperda MCR sau pentru modificarea
profilului de risc, astfel incat, in termen de 3 luni, MCR sa fie din
nou respectata”, exista indoieli rezonabile inclusiv cu privire la
capacitatea Societatii/actionarilor Societatii de a restabili, in
termenul legal, nivelul fondurilor proprii eligibile sa acopere
MCR, precum si detinerea in permanenta a unor astfel de
fonduri.

Totodata, situatia de fapt in care se afla Societatea, respectiv
nivelul ridicat de deteriorare a indicatorului SCR, face imposibila
aplicarea prevederilor art. 100 din Legea nr. 237/2015 si, in
consecinta, este nerealizabila o masuréd de finantare a
asiguratorului.

Fata de situatia prezentata, Societatea se afla sub incidenta
prevederilor art. 5 alin. (1) pct. 31 lit. b) din Legea nr. 85/2014:

— art. 5 alin. (1) pct. 31 — insolventa societatii de
asigurare/reasigurare este acea stare a societatii de
asigurare/reasigurare caracterizata prin una dintre urmatoarele
situatii: [...] b) retragerea autorizatiei de functionare ca urmare a
constatarii nerespectarii sau a imposibilitatii restabilirii nivelului
fondurilor proprii eligibile sa acopere SCR — cerinta de capital
de solvabilitate si/lsau MCR — cerinta de capital minim conform
Legii nr. 237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitatii
de asigurare si reasigurare, cu modificarile si completarile
ulterioare, in cazul societatilor supravegheate conform partii |
«Regimul de supraveghere Solvabilitate Il» din Legea
nr. 237/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, [...];
coroborate cu prevederile art. 110 alin. (1) lit. d) si lit. e) din
Legea nr. 237/2015:

— art. 110 alin. (1) — A.S.F. poate retrage autorizatia de
functionare acordata societatilor, prin decizie motivata in mod
detaliat, in cazul in care acestea: (...)

d) nu mai respecta conditiile de autorizare;

e) incalca obligatiile care decurg din prevederile legale.

In conditiile expuse anterior, respectiv de nerestabilire a SCR
la termen, de deteriorare a MCR, precum si de imposibilitatea
evidentd de restabilire a celor doua cerinte de capital si a
pragului absolut al MCR, cu luarea in considerare a Declaratiei
de supraveghere EIOPA-BoS-21/281 si raportat la prevederile
legale in vigoare, singura masura adecvata prin care autoritatea
poate sa asigure protectia intereselor tuturor asiguratilor este
cea de retragere a autorizatiei de functionare si declararea starii
de insolventda a Societati Euroins Roméania Asigurare-
Reasigurare — S.A.
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Constatarea nr. 8:

La datele de 30.06.2022 si 30.09.2022, Societatea nu
detine fonduri proprii de baza eligibile care sa acopere
MCR, fiind, astfel, incalcate prevederile art. 95 alin. (1) din
Legea nr. 237/2015, conform carora societatile detin fonduri
proprii de baza eligibile care sa acopere MCR.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 163 alin. (1) lit. f) din Legea nr. 237/2015 si se sanctioneaza
cu amenda Tn cuantum de 51.288 de lei conform art. 163 alin. (2)
lit. b) din aceeasi lege.

Totodata, raportat la natura si gravitatea acestei fapte, se
aplica sanctiunea complementara a retragerii autorizatiei,
raportat la dispozitile art. 163 alin. (3) lit. b) din Legea
nr. 237/2015.

Constatarea nr. 9:

La data de 30.06.2022, Societatea nu a asigurat
restabilirea SCR in sensul ca nu detine fonduri pentru
acoperirea cerintei de capital de solvabilitate, situatie care
se mentine si la data de 30.09.2022, fiind incalcate
prevederile art. 3 alin. (1) ultima teza din Decizia A.S.F.
nr. 1662/21.12.2021, mentindndu-se, astfel, nerespectarea
cerintei de capital de solvabilitate prevazuta la art. 72
alin. (1) din Legea nr. 237/2015, conform carora societatile
au obligatia sa detina fonduri proprii eligibile pentru a
acoperi SCR.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 163 alin. (1) lit. f) si p) din Legea nr. 237/2015 si se
sanctioneaza cu amenda in cuantum de 100.000 de lei conform
art. 163 alin. (2) lit. b) din aceeasi lege.

Totodata, raportat la natura si gravitatea acestei fapte, se
aplica sanctiunea complementara a retragerii autorizatiei,
raportat la dispozitile art. 163 alin. (3) lit. b) din Legea
nr. 237/2015.

Constatarea nr. 10:

Tinand cont de faptele contraventionale constatate,
precum si de faptul ca, la data de 30.06.2022, situatie care
se mentine si la data de 30.09.2022, Societatea nu a
restabilit SCR, in sensul ca nu detine fondurile proprii de
baza eligibile sa acopere SCR, fiind imposibila restabilirea
cerintei de capital de solvabilitate si, de asemenea, nu
detine fondurile proprii de baza eligibile sa acopere pragul
absolut al MCR si nici valoarea MCR calculata, devin
incidente dispozitiile art. 110 alin. (1) lit. d) si lit. e) din Legea
nr. 237/2015.

Societatea nu mai indeplineste conditile de mentinere a
autorizatiei de functionare prevazute la art. 21 alin. (1) lit. d) si
lit. e) coroborate cu prevederile art. 72 alin. (1) si art. 95 alin. (1)
din Legea nr. 237/2015.

Astfel, la data prezentei, in privinta societatii Euroins
Romania Asigurare-Reasigurare — S.A. se constata indiciile
starii de insolventa mentionata la art. 5 alin. (1) pct. 31 lit. b) din
Legea nr. 85/2014, respectiv:

— retragerea autorizatiei de functionare ca urmare a
constatarii nerespectarii sau a imposibilitatii restabilirii nivelului
fondurilor proprii eligibile sa acopere SCR — cerinta de capital
de solvabilitate si/sau MCR — cerinta de capital minim, conform
Legii nr. 237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitatii
de asigurare si reasigurare, cu modificarile si completarile
ulterioare, in cazul societatilor supravegheate conform partii |
«Regimul de supraveghere Solvabilitate 1l» din Legea
nr. 237/2015, cu modificarile si completarile ulterioare [...].

Totodata, 1in  stabilirea  atragerii  raspunderii
contraventionale a Societatii, a cuantumului sanctiunii cu
amenda si a sanctiunii complementare, precum si a masurii
de retragere a autorizatiei de functionare, in raport cu criteriile
de individualizare stabilite la art. 163 alin. (11) din Legea nr.
237/2015, s-a tinut cont de urmatoarele aspecte prezentate in
cele ce urmeaza.
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Gravitatea faptei este generata de faptul ca, la data de
30.06.2022, SCR nu a fost restabilit, Societatea nedetinand
fonduri proprii eligibile pentru acoperirea cerintei de capital de
solvabilitate, situatie care se mentine si la data de 30.09.2022.
La aceleasi date (30.06.2022 si 30.09.2022), Societatea nu
detine nici fonduri proprii de baza eligibile care sa acopere MCR.
Totodata, veniturile cu reasigurarea si, implicit, partea
recuperabila din reasigurare au fost supraevaluate semnificativ,
in timp ce cheltuielile cu reasigurarea au fost subevaluate. Nu Tn
ultimul rand, rezervele tehnice sub regimul Solvabilitate Il nu au
fost calculate in conformitate cu cadrul legal aplicabil, cu luarea
in considerare a tuturor fluxurilor de numerar viitoare astfel incat
sa fie acoperite toate obligatiile fatd de asigurati. Toate aceste
fapte sunt in interdependenta, au un impact semnificativ asupra
situatiei financiare a societatii si conduc impreuna la starea de
fapt descrisa mai sus la Constatarea nr. 10, cu impact direct
asupra persoanelor prejudiciate Tn sensul neasigurarii fondurilor
pentru onorarea obligatiilor asumate prin contractele de
asigurare fiind afectate astfel drepturile si interesele legitime ale
acestora.

In ceea ce priveste caracterul intentionat al faptelor,
determinarea de catre A.S.F. a necesarului de fonduri proprii
pentru acoperirea SCR nu a fost realizata ca urmare a unor erori
de calcul sau erori de inregistrare a unor active si pasive in
bilantul societéatii, ci ca urmare a nerespectarii de catre
Societate, cu buna stiinta, a cerintelor legale cu privire la modul
de calcul si de recunoastere a rezervelor tehnice evaluate sub
regimul Solvabilitate II, a partii recuperabile din reasigurare si a
ajustarii capacitatii impozitelor amanate de a absorbi pierderile.

De asemenea, caracterul intentionat rezulta si din faptul ca,
nu din eroare, ci cu buna stiinta, societatea nu a aplicat propriile
proceduri de calcul al rezervelor, respectiv a modificat
metodologia de calcul a rezervelor tehnice care a condus astfel
la subevaluarea datoriilor si implicit a cheltuielilor societatii.

Din punctul de vedere al profiturilor realizate sau al
pierderilor evitate, a rezultat o incadrare intr-un risc ridicat,
indicatorii Societatii fiind grav afectati, astfel incat Societatea nu
mai respecta cerintele prevazute la art. 72 alin. (1) si art. 95
alin. (1) din Legea nr. 237/2015, conform carora societatile au
obligatia sa detina fonduri proprii eligibile pentru a acoperi SCR,
precum si fonduri proprii eligibile pentru a acoperi MCR, fapt de
natura sa afecteze interesele asiguratilor.

In ceea ce priveste criteriile referitoare la situatia financiara
si stabilitatea financiara, s-a avut in vedere Tmprejurarea ca
societatea detine fonduri proprii negative.

Data fiind starea de insolventa constatata de autoritate,
cuantumul amenzii ce ii incumba acesteia pentru fiecare fapta a
fost diminuat cu un procent de 98%.

Din punctul de vedere al prejudiciilor cauzate tertilor,
deficientele constatate privind nedetinerea de fonduri proprii
eligibile sa acopere atat SCR, céat si MCR au implicatii directe
asupra tuturor obligatiilor rezultate din activitatea de asigurare,
iar coroborat cu faptul ca Societatea detine cea mai ridicata cota
de piata pe segmentul asigurarilor RCA, rezulta un impact
semnificativ asupra persoanelor prejudiciate, prin afectarea
drepturilor si intereselor acestora, putand conduce la aparitia
unui potential risc sistemic, fapt sustinut si de mentinerea la un
nivel ridicat a cotei de piata RCA a Societatii in ultimii trei ani
(30,80% la data 31.12.2020, 35,34% la 31.12.2021 respectiv
32,72% la data de 31.12.2022).

In ceea ce priveste incalcarile savéarsite anterior, s-a tinut
cont de faptul ca, in perioada ianuarie 2020—ianuarie 2023,
autoritatea a aplicat Societatii un numar de 17 sanctiuni
constand in amenzi cu o valoare cumulata de 15.315.898 de lei,
precum si un avertisment scris, pentru fapte reprezentand
incalcari ale prevederilor legale in vigoare, unele dintre acestea
similare cu cele retinute in prezenta decizie.
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Avand in vedere principiul proportionalitatii si al rationamentului calificat, criteriile de individualizare prevézute la art. 163

alin. (11) din Legea nr. 237/2015,

tindnd cont de incalcarile savarsite anterior de Societate, dar si de natura faptelor contraventionale constatate, cu privire

la care s-a apreciat gravitatea ca fiind foarte ridicata,

fatd de motivele de fapt si de drept aratate, in scopul apararii drepturilor asiguratilor si al promovarii stabilitatii activitatii

de asigurare in Romania,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea decizie:

Art. 1. — (1) In conformitate cu prevederile art. 163 alin. (1)
lit. a) lit. b), lit. f) si lit. p), alin. (2) lit. b) si alin. (51) si a criteriilor
prevazute la art. 163 alin. (11), alin. (15), alin. (19) din Legea
nr. 237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitatii de
asigurare si reasigurare, cu modificarile si completarile
ulterioare, prin raportare la prevederile art. 10 din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001 privind regimul juridic al contraventiilor,
aprobata cu modificari prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile
si completarile ulterioare, se sanctioneaza cu amenda in
cuantum de 224.100 lei Societatea EUROINS ROMANIA
ASIGURARE REASIGURARE — S.A., cu sediul in Bucuresti,
Strada Jiului nr. 8, J8 Office Park, corp A, etaj 2, sector 1, avand
numarul de inregistrare la O.N.R.C. J40/1671/2022, codul unic
de inregistrare 5328123 si codul de inregistrare in Registrul
A.S.F. RA-010/04.10.2003, reprezentata legal de doamna Tanja
Blatnik - in calitate de Director General.

(2) Amenda se face venit la bugetul de stat in cota de 50%,
iar diferenta de 50% se face venit la bugetul A.S.F,
in conformitate cu dispozitile art. 163 alin. (16) din
Legea nr. 237/2015, si se achita in termen de 15 zile
de la data comunicarii deciziei, in contul
nr. RO74TREZ70020F350102XXXX deschis la Activitatea de
Trezorerie si Contabilitate Publicad a Municipiului Bucuresti.

(3) in termen de doud 2 zile lucratoare de la data achitérii
amenzii, EUROINS ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE
— S.A. va transmite A.S.F., Directia Generala — Sectorul
Asigurari-Reasigurari, o copie a dovezii achitarii amenzii.

(4) Decizia A.S.F. prin care se constata si se individualizeaza
obligatia de platd mentionata la alin. (1) constituie titlu de
creanta, care, la data scadentei, devine titlu executoriu, Tn baza
caruia A.S.F. declanseaza procedura de executare silitd pentru
recuperarea creantelor sale, potrivit dispozitilor Ledgii
nr. 134/2010 privind Codul de procedura civila, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare, in conformitate cu
prevederile art. 165 alin. (4) si (5) din Legea nr. 237/2015.

Art. 2. — Se dispune retragerea autorizatiei de functionare a
societati EUROINS ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE —
S.A., reprezentata legal de doamna Tanja Blatnik — in calitate
de Director General, conform dispozitiilor art. 110 alin. (1) lit. d)
si lit. e) coroborat cu prevederile art. 163 alin. (3) lit. b), alin. (11)
si alin. (15) din Legea nr. 237/2015 privind autorizarea si
supravegherea activitatii de asigurare si reasigurare, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Art. 3. — Se constatd starea de insolventa a Societatii
EUROINS ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE — S.A,,
astfel cum este definita de art. 5 alin. (1) pct. 31 lit. b) din Legea
nr. 85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si de
insolventa, cu modificarile si completarile ulterioare, si se
dispune promovarea de catre A.S.F. a cererii privind
deschiderea procedurii falimentului impotriva Societatii, conform
dispozitiilor art. 249 din legea referita.

Art. 4. — (1) In vederea protejarii intereselor creditorilor de
asigurari, in conformitate cu prevederile art. 21 alin. (2)—(6) din
Legea nr. 213/2015 privind Fondul de garantare a asiguratilor,
cu modificarile si completarile ulterioare, se numeste Fondul de
garantare a asiguratilor in calitate de administrator interimar al
societatii Euroins Roménia Asigurare-Reasigurare — S.A.,
avand ca atributii asigurarea administrarii si conducerii societatii
si adoptarea masurilor necesare pentru impiedicarea diminuarii
activului si sporirii  pasivului acesteia, concomitent cu
conservarea bunurilor Societatii.

(2) De la data comunicarii deciziei de numire a Fondului de
garantare a asiguratilor n calitate de administrator interimar si
pana la incetarea mandatului acestuia, atributiile conducerii
societatii se suspenda de plin drept, cu exceptia atributiei de
introducere a actiunii prevazute la art. 250 alin. (2) din Legea
nr. 85/2014 si a atributiei de predare a evidentelor, conform
dispozitiilor art. 122 din Legea nr. 213/2015, pentru a caror
indeplinire raméane raspunzatoare.

(3) La data numirii lichidatorului judiciar, mandatul de
administrator interimar inceteaza de drept, in conditiile art. 21
alin. (5) teza finala din Legea nr. 213/2015.

Art. 5. — (1) Societatea Euroins Roméania Asigurare-
Reasigurare — S.A. are obligatia de a efectua toate demersurile
necesare pentru notificarea asiguratilor, atat cu privire la
posibilitatea acestora de a denunta contractele de asigurare
incheiate cu Societatea, cét si cu privire la dreptul acestora de
a recupera primele de asigurare, achitate in cadrul contractelor,
proportional cu perioada cuprinsa intre momentul denuntarii i
cel al expirarii duratei de valabilitate a contractelor.

(2) Orice persoana care invoca un drept de creanta impotriva
Societatii Euroins Romania Asigurare-Reasigurare — S.A., dupa
producerea unor riscuri acoperite printr-o politéd de asigurare
valabila, intre data retragerii autorizatiei de functionare si cea a
denuntérii contractelor de asigurare, va putea solicita
deschiderea dosarului de dauna la Fondul de garantare a
asiguratilor, in acord cu prevederile art. 12 din Legea
nr. 213/2015.

(3) In termen de 30 de zile de la data publicarii deciziei de
retragere a autorizatiei de functionare in Monitorul Oficial al
Romaéniei, Partea |, Societatea are obligatia predarii catre
Fondul de garantare a asiguratilor a evidentei contractelor de
asigurare in vigoare la data retragerii autorizatiei de functionare
a Societatii, a evidentei complete a dosarelor de dauna, precum
si a evidentelor tehnico-operative si contabile aferente acestor
contracte si dosare, in vederea publicarii listei potentialilor
creditori de asigurari, beneficiari ai sumelor cuvenite de la
Fondul de garantare, in conformitate cu prevederile art. 122 din
Legea nr. 213/2015, coroborat cu dispozitiile art. 19 din Norma
A.S.F. nr. 24/2019 privind Fondul de garantare a asiguratilor,
cu modificarile si completarile ulterioare.
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(4) La data publicarii deciziei A.S.F. in Monitorul Oficial al
Romaéniei, Partea |, prin care A.S.F. constata existenta indiciilor
starii de insolventad a Societétii si imposibilitatea redresarii, se
naste dreptul creditorilor de asigurari de a solicita plata sumelor
cuvenite de la Fondul de garantare a asiguratilor, conform
prevederilor art. 266 alin. (1) din Legea nr. 85/2014.

(5) In aplicarea prevederilor art. 13 alin. (5) din Legea
nr. 237/2015 se interzice Societatii dispunerea libera de active
constand in terenuri si constructii aflate in proprietatea acesteia,
precum si de cele constand in disponibilitati, depozite aflate Th
banci si casierie sau de orice alte plasamente la entitati
emitente, cu exceptia utilizarii disponibilitatilor pentru plata
cheltuielilor rezultate din contractele incheiate cu furnizorii de
utilitati, inclusiv chirii, plata salariilor si contributiilor aferente,
taxe si impozite, titluri executorii potrivit legii, precum si alte
cheltuieli aferente si necesare conservarii patrimoniului
Societatii.

(6) Se stabileste in sarcina Fondului de garantare a
asiguratilor obligatia de a face toate demersurile necesare in
vederea desfiintarii, cu efect retroactiv, a contractului de
reasigurare incheiat cu EIG Re, comunicat A.S.F. de catre
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societate prin adresa nr. SC-3266.4/22.02.2023, inregistrata la
A.S.F. cu nr. SA-DG 1318.5/21.02.2023, respectiv pentru
recuperarea activelor transferate in temeiul acestui contract,
pentru aspectele redate in prezenta decizie.

Art. 6. — Ré&spunderea pentru Tndeplinirea obligatiilor
mentionate la art. 5 alin. (1), (3) si (5) cade in sarcina
reprezentantilor legali ai Societatii, precum si a persoanelor cu
functii-cheie din cadrul acesteia.

Art. 7. — (1) impotriva prezentei decizii, Societatea Euroins
Romania Asigurare-Reasigurare — S.A. poate formula
contestatie la Curtea de Apel Bucuresti, in termen de 30 de zile
de la data comunicarii deciziei, conform art. 165 alin. (1) din
Legea nr. 237/2015.

(2) Contestatia adresatd Curtii de Apel Bucuresti nu
suspenda, pe timpul solutionarii acesteia, executarea masurilor,
in conformitate cu prevederile art. 165 alin. (2) din Legea
nr. 237/2015.

Art. 8. — Decizia nr. 262/17.03.2023 intra in vigoare la data
comunicarii si se publicd tn Monitorul Oficial al Roméaniei,
Partea I, in conformitate cu prevederile art. 163 alin. (14) din
Legea nr. 237/2015.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Nicu Marcu

Bucuresti, 17 martie 2023.
Nr. 262.
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