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Inflatia in crestere ce se apropie de doua cifre in Europa, preturile gazelor ce sunt pe trend ascendent pe
masura ce razboiul dintre Rusia si Ucraina continud, si o potentiala recesiune pun presiune asupra
evolutiei burselor internationale. FMI (World Economic Outlook din iulie 2022) a revizuit Tn scadere
cresterea economiei globale la 3,2% in 2022 si la 2,9% in 2023, de la 3,6%, (pentru ambii ani) cat fusese
prognozat in luna aprilie. Tn ceea ce priveste inflatia globald, acesta a fost revizuitd in crestere si se
anticipeaza ca va atinge 6,6% n economiile avansate si 9,5% in economiile pietelor emergente si in curs
de dezvoltare - revizuiri in sus de 0,9%, respectiv 0,8%. De asemenea, conform prognozei interimare de
vara, CE a revizuit in scadere proiectiile pentru economia UE si a zonei Euro. Inflatia anuala este estimata
de CE ca va atinge maxime istorice ih 2022, la 7,6% in zona euro si 8,3% in UE.

Fondurile de pensii private din Romania au cumulat active Tn cuantum de 90,67 miliarde lei la finalul lunii
iunie 2022, in crestere cu 3% comparativ cu luna iunie a anului anterior, dar in scadere cu 2% comparativ
cu decembrie 2021. Astfel, la finalul primului semestru 2022, fondurile de pensii administrate privat
(Pilonul 11) au cumulat active in cuantum de 87,37 miliarde lei, in crestere cu 3% fata de luna iunie a
anului anterior si in scadere cu 2% comparativ cu finalul anului 2021. Fondurile de pensii facultative
(Pilonul 1l1) au cumulat active in valoare de 3,30 miliarde de lei, in crestere cu 2% fata de aceeasi
perioada a anului anterior si in scadere cu 3,3% fata de luna decembrie 2021.

Instrumentele financiare din portofoliile fondurilor de pensii private care se tranzactioneaza pe piete
financiare sunt evaluate prin marcare la piata, indiferent de perioada de timp pentru care sunt
prevazute a fi detinute in portofolii. in aceasts situatie, evolutia valorii unitare a activului net a fondurilor
de pensii private poate cuprinde pe termen scurt potentiale episoade de volatilitate, fiind influentata de
acestea. Cu toate acestea, orizontul investitional al fondurilor de pensii private este unul pe termen lung,
fondurile demonstrand o buna rezilienta in urma socurilor care au afectat pietele financiare in trecut.

La 30 iunie 2022, erau inscrisi 8,47 milioane participanti la cele 17 fonduri de pensii private, la finalul lunii
decembrie 2021 fiind Tnregistrati un numar de 8,36 milioane participanti. Numarul participantilor
inregistrati in sistemul pensiilor administrate privat la 30 iunie 2022 a fost de 7,88 milioane persoane, fata
de 7,79 milioane persoane inregistrate in luna decembrie a anului 2021. Numarul de participanti
inregistrati in sistemul pensiilor facultative, la 30 iunie 2022, a fost de 590 de mii de persoane, comparativ
cu 564 de mii de persoane inregistrate la 31 decembrie 2021.

Politica investitionala din cadrul portofoliilor de active ale fondurilor de pensii private continua sa fie
concentratd pe piata locald de capital, in timp ce ponderea investitiilor in instrumente cu venit fix
reprezenta mai putin de 70% din totalul portofoliului investitional al fondurilor de pensii private, iar un
procent de 25% a fost investit in actiuni la finalul primului semestru al anului 2022.



Perspectivele economice in UE continua sa fie influentate de razboiul din Ucraina, efectele negative induse
de acesta conducand catre proiectii de crestere economica mai scazuta si o inflatie din ce Tn ce mai mare.
Economia UE este inca vulnerabila la evolutiile pietelor energetice, din cauza dependentei mari de
combustibili fosili din Rusia. Cresterea prelungita a preturilor la energie si la produsele alimentare au
condus catre presiuni inflationiste la nivel global, erodand puterea de cumparare a populatiei, cele mai
afectate fiind gospodariile cu venituri mici. Totodata, raspunsurile de politicd monetara ale bancilor
centrale au fost declansate mai rapid decat se previziona in perioada anterioara.

Prognoza interimara de vara 2022 a Comisiei Europene (CE) prevede ca economia UE va creste cu 2,7% in
2022 si 1,5% in 2023, iar in zona euro cu 2,6% in 2022 si cu 1,4% in 2023. Pentru Romania, cresterea

economica este previzionata de CE la 3,9% in 2022 si la 2,9% in 2023.

n prognoza de primavara 2022, se previziona ci atat economia UE, cat si cea din zona euro va creste cu
2,7% n 2022 si cu 2,3% in 2023. Comisia Europeana declara ca rata estimata de crestere pentru anul 2022
este sustinuta de entuziasmul de recuperare de anul trecut si de evolutiile din primul trimestru care au
fost mai pozitive decat se estimase anterior. In al doilea trimestru, activitatea economici este de asteptat
sa fie incetinitd, dar ar putea s-si revina in timpul verii dacd sezonul turistic va fi unul bun. Tn 2023, se
preconizeaza ca economia va avea o evolutie pozitiva, datoritd unei piete a muncii puternice, a inflatiei
moderate, a sprijinului acordat prin Programul pentru redresare si rezilienta si a sumelor economisite care
fnca sunt Tn cantitati mari. Cu toate acestea, anual are loc o revizuire descendentd de aproape un punct
procentual Tn comparatie cu Prognoza de primavara.

Inflatia anuala este estimatd de CE ca va atinge maxime istorice in 2022, la 7,6% in zona euro si 8,3% in
UE, Tnainte de a se diminua in 2023 la 4,0% si, respectiv, 4,6%.

Cresterea economiei globale a fost proiectata de FMI in Raportul World Economic Outlook din iulie 2022
la 3,2% in 2022 si la 2,9% in 2023, in scadere cu 0,4%, respectiv cu 0,7% fata de prognozele furnizate in
luna aprilie.

Riscurile la adresa prognozei privind activitatea economica si inflatia depind Tn mare masura de evolutia
razboiului, Tnsa si COVID-19 ramane un factor de risc.

n T2 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 3,9% in zona euro si cu 4,0% in UE fata de aceeasi perioads
a anului precedent. in T1 2022, cresterea inregistrata a fost de 5,4% in zona euro si de 5,5% in UE.



Grafic 1 Evolutiile PIB (%) in UE si Zona Euro
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Conform estimarilor semnal publicate de INS, PIB-ul Romaniei (date ajustate sezonier) in trimestrul Il 2022
a fost, in termeni reali, mai mare cu 2,1% fata de trimestrul 1 2022.

Comparativ cu trimestrul | 2021, PIB-ul Romaniei a inregistrat o crestere cu 5,3% (serie bruta si serie
ajustata sezonier).

Grafic 2 Produsul intern brut trimestrial al Romdaniei, in perioada T1 2020 - T1 2022 (date ajustate sezonier) (media anului 2020=100)
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Inflatie in crestere

Conform datelor semnal publicate de Eurostat, rata anuala a inflatiei (IAPC) in zona euro a fost estimata
la 8,9% in iulie 2022, cu 3,9 pp mai mare fata de nivelul inregistrat in decembrie 2021 (5%). Cea mai mare
contributie la mentinerea ratei anuale a inflatiei la niveluri ridicate continua sa vina din zona cresterii
semnificative a preturilor energiei (39,7%), urmata de produsele alimentare, alcool si tutun (9,8%), bunuri
industriale neenergetice (4,5%) si servicii (3,7%).

n contextul preturilor ridicate la gaze, inflatia preturilor bunurilor energetice se situeaza tot la niveluri
superioare. Inflatia produselor alimentare se situeaza de asemenea in crestere, iar presiunile se extind si

mai mult pe masura ce costurile mai mari ale energiei sunt transferate catre servicii si alte bunuri.

n luna iunie 2022, rata anuali a inflatiei (IAPC) in zona euro a fost de 8,6%, iar in Uniunea Europeana de
9,6%, tarile cu cele mai ridicate rate fiind Estonia (22%), Lituania (20,5%) si Letonia (19,2%). La polul opus,
cele mai reduse rate a inflatiei s-au inregistrat in Malta (6,1%), Franta (6,5%) si Finlanda (8,1%). in
Romania, rata anuala a inflatiei (IAPC) s-a situat la 13% atat in luna iunie, cat si in iulie 2022.

Grafic 3 Rata anuald a inflatiei in Zona Euro pe principalele componente
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Conform estimarilor BCE, IAPC pentru zona euro se va mentine la un nivel ridicat in trimestrele urmatoare,
acesta situandu-se, in medie, la 6,8% Tn 2022, urmand ca in 2023 sa ajunga la 3,5%, iar in anul 2024 la
2,1%, apropiindu-se astfel de tinta stabilita de BCE de 2%.



Grafic 4 Evolutiile lunare ale indicelui armonizat al preturilor de consum (rate anuale, %) in perioada iunie/iulie 2019 —

iunie/iulie 2022, in state ale Uniunii Europene
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Tendinta de inasprire a politicilor monetare

in incercarea de a reduce si stabiliza inflatia in zona euro, in luna septembrie 2022, Banca Central
Europeana (BCE) a adoptat noi masuri cu scopul de a asigura revenirea inflatiei la nivelul tintei de 2% pe
termen mediu, anuntand majorarea cu 75 puncte de baza a celor trei rate de dobanda reprezentative.
Astfel, incepand cu data de 14 septembrie 2022, rata dobanzii de politicd monetara va creste la 1,25% (de
la 0,5% in luna iulie). De asemenea, ratele dobanzilor la facilitatea de creditare marginala si la facilitatea
de depozit vor creste la 1,5%, respectiv 0,75%. Din anul 2014 rata facilitatii de depozit a BCE a fost
negativd. De asemenea, in luna iulie 2022, BCE a aprobat instrumentul de protectie a transmisiei politicii
monetare (Transmission Protection Instrument — TPI).

TPl este un instrument monetar menit sa asigure o transmitere echilibrata a politicii monetare in intreaga
zona euro — care este o conditie prealabila pentru atingerea stabilitatii preturilor. Mai concret, BCE
doreste sa evite o situatie in care o crestere a ratei de politicd monetara ar avea un efect disproportionat
mai mare intr-o tard decat in alta. Prin urmare, instrumentul nu are ca scop eliminarea diferentelor de
rate ale dobanzii dintre tari cauzate de diferentele structurale dintre aceste tari.

Grafic 5 Evolutia ratelor ale dobdnzilor de politicG monetard ale BCE (zona euro)
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Totodata, BCE a decis incetarea achizitiilor nete de active in cadrul programului de achizitionare de active
(asset purchase programme - APP) incepand cu data de 1 iulie 2022. Cu privire la programul de
achizitionare in regim de urgenta in caz de pandemie (pandemic emergency purchase programme — PEPP),
BCE intentioneaza sa reinvesteasca principalul aferent titlurilor ajunse la scadenta achizitionate in cadrul
programului cel putin pana la sfarsitul anului 2024.

Rezerva Federala din SUA (Fed) a anuntat la finalul lunii iulie 2022 majorarea ratei de politica monetara

cu 0,75% la 2,5%, dupa ce la jumatatea lunii iunie a mai fost majorata cu 0,75% la 1,75%.

Pe plan local, pe parcursul anului 2022, BNR a majorat rata dobanzii de politica monetara Th mai multe
sedinte. Astfel, de la 1,75% (la inceputul lunii ianuarie), in luna august aceasta a ajuns 5,5%.



Cresterea datoriilor guvernamentale si adancirea deficitelor

n primul trimestru al anului 2022, raportul deficit/PIB a fost de 3,3% in Zona Euro si 3,1% in UE. Fat3 de
trimestrul IV 2021 se observa o usoara scadere a deficitului pentru Zona Euro, Uniunea Europeana si
pentru cateva tari precum Grecia, Franta si Italia, insa acesta a ramas la un nivel ridicat comparativ cu
perioada pre-pandemica.

Raportul deficit/PIB a scazut datoritd diminudrii mai puternice a cheltuielilor totale in comparatie cu
scaderea veniturilor totale, precum si datoritd unui PIB mai mare in comparatie cu cel inregistrat in
trimestrul IV 2021.

Venituri totale si cheltuieli totale au continuat sa fie influentate de raspunsurile politice la pandemia de
COVID-19, dar intr-o masura mai mic3 decat in trimestrele precedente. In primul trimestru al anului 2022,
majoritatea statelor membre au continuat sa inregistreze deficit bugetar.

Romania a Tnregistrat in trimestrul 1 2022 un deficit bugetar raportat la PIB de 6,8%, in trimestrul IV 2021
acesta fiind de 9,3%.

Tabel 1 Evolutia trimestriald a deficitului bugetar in state ale Uniunii Europene (% din PIB)

Tard/ 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022
regiune -T1 -T2 -3 -T4 -T1 -T2 -3 -T4 -T1 -T2 -T3 -T4 -T1
Zona euro -1,8 -0,3 -1,0 0,4 -4,1 -12,0 -6,2 -6,5 -8,2 -6,3 -3,7 -2,5 -3,3
UE -1,4 0,0 -0,9 0,0 -3,8 -11,4 -5,6 -6,5 -7,4 -5,4 -3,2 -2,9 -3,1
Bulgaria 4,1 4,0 5,2 -4,0 0,7 -2,3 2,8 -15,5 2,4 0,0 3,7 -19,3 -2,7
Germania 2,2 3,3 0,3 0,2 0,7 -7,0 -5,8 -5,4 -4,6 -4,1 -3,2 -2,9 -0,1
Grecia -4,7 -0,2 4,7 4,0 -7,5 -13,7 -4,8 -15,2  -17,8 -7,1 -1,3 -5,7 -6,4
Spania -1,6 -7,3 2,7 -5,8 -3,7 -24,7 -1,8 -12,5 -7,4 -11,5 0,3 -8,6 -1,6
Franta -6,1 -3,6 -5,0 2,2 -9,8 -15,3 -6,7 -4,8 -12,6 -8,9 -5,3 0,5 -6,8
Italia -6,5 0,1 -2,1 19 -10,7  -12,8 -9,8 -5,8 -12,8 -7,5 -6,3 -3,0 -9,0
Ungaria 1,3 0,2 -3,1 -5,8 -1,1 -8,8 -4,2 -15,6 -7,0 -4,1 -4,4 -11,0 -54
Polonia 2,8 -0,5 0,1 -4,6 -2,3 -16,5 -3,1 -6,5 -0,9 -0,8 0,7 -5,7 0,1
Romania -5,6 -3,2 -4,3 -4,4 -8,3 -10,6 -6,7 -11,4 9,3 -6,4 -3,6 -9,3 -6,8

Sursa: Eurostat, serie bruta

n ceea ce priveste raportul datorie guvernamentald/PIB, la sfarsitul trimestrului | 2022, acesta a scizut
usor in Zona Euro la 95,6%, de la 95,7% cat inregistrase la sfarsitul trimestrului IV 2021. Tn Uniunea
Europeanad, raportul datorie guvernamentald/PIB a scdzut de la 88,1% la 87,8%. Atat pentru Zona Euro,
cat si pentru UE, scaderea usoara se datoreaza cresterii PIB-ului care a depasit cresterea datoriei
guvernamentale Tn termeni absoluti. Comparativ cu trimestrul | 2021, raportul datorie
guvernamentald/PIB a inregistrat o scadere mai ampla atat in Zona Euro (de la 100,0% la 95,6%), cat si in
UE (de la 92,3% la 87,8%). Scaderile se datoreaza revenirii PIB-ului, in timp ce datoria guvernamentala a
continuat sa creasca.

Raportul dintre datoria guvernamentala si PIB pentru Romania a fost de 48,4%, in trimestrul | 2022.



Tabel 2 Evolutia trimestriald a datoriei guvernamentale in state ale Uniunii Europene (% din PIB)

Tara/ 2019- 2019- 2019- 2019- 2020- 2020- 2020- 2020- 2021- 2021- 2021- 2021-
regiune T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4

Zona Euro 86,4 86,2 85,7 83,9 86,1 94,8 97,0 97,4 100,0 98,2 97,6 95,7
UE 80,0 79,7 79,1 77,5 79,2 87,5 89,4 90,1 92,3 90,7 90,0 88,1
Bulgaria 20,7 20,1 20,3 20,0 19,9 21,2 25,0 24,7 24,7 24,7 24,2 25,1
Germania 61,0 60,4 60,3 58,9 60,1 66,4 69,0 68,7 69,9 69,6 69,3 69,3
Grecia 187,5 1853 182,8 180,7 180,8 191,7 2000 2063 2093 2075 2016 1933
Spania 101,3 101,3 100,3 98,3 102,0 113,2 1170 1200 125,2 122,7 121,7 1184
Franta 98,8 98,5 99,4 97,4 100,6 1129 1151 1146 1173 113,7 1150 1125
Italia 136,0 137,2 1364 1341 137,2 1490 1539 1553 159,3 155,7 154,6 150,8
Ungaria 68,3 67,1 67,1 65,5 65,7 70,0 73,5 79,6 80,2 76,3 79,0 76,6
Polonia 48,9 47,7 46,9 45,6 47,4 54,5 56,2 57,1 58,7 57,1 56,2 53,8
Romania 33,8 33,8 35,1 35,3 37,4 40,6 43,0 47,2 47,4 47,1 48,3 48,8

Sursa: Eurostat

Redresarea pietei muncii

2022-
T1
95,6
87,8
22,9
68,2
189,3
117,7
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n luna iunie 2022, rata somajului in Zona Euro si UE s-a situat la 6,6%, respectiv 6%, ramanand astfel la
minime istorice. Fata de luna iunie 2021, rata somajului in Zona Euro a scazut cu 1,3 pp (de la 7,9%), iar in
Uniunea Europeand a scizut cu 1,2 pp (de la 7,2%). Tn Romania, rata somajului in luna iunie 2022 a fost

de 5,3%, in scadere cu 0,1 pp fata de luna iunie 2021 si cu 0,4 pp fata de sfarsitul anului.

Grafic 6 Evolutia lunard a ratei somajului ajustatd sezonier
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Castigul salarial mediu brut in Romania

n Romania, castigul salarial mediu brut pe economie a fost de 6.413 lei in luna iunie 2022 (net: 3.977 lei),
in crestere cu 10,97% fata de perioada similara a anului anterior si cu 1,36% fata de luna decembrie 2021.

O analiza a castigurilor salariale medii pe sectoare de activitate arata ca cele mai mari castiguri salariale
medii au fost inregistrate in domeniul activitati de servicii in tehnologia informatiei, activitati de servicii
informatice (iunie 2022: 14.743 lei, respectiv 9.331 lei net), activitati de editare (iunie 2022: 14.439 lei,
respectiv 9.090 lei net), in fabricarea produselor de cocserie si a produselor obtinute din prelucrarea
titeiului (iunie 2022: 13.342 lei, respectiv 7.905 lei net), urmat de informatii si comunicatii (iunie 2022:
13.085 brut, respectiv 8.195 lei net).

Grafic 7 Evolutia cdstigului salarial mediu brut in Roménia pe domenii de activitate (ian. 2021: 100%)

TOTAL ECONOMIE
140 Agricultura, silvicultura si pescuit

Industrie total
130

e Constructii
120 / V4 d//

Comert cu ridicata si cu amanuntul;

—
/A repararea autovehiculelor si motocicletelor
J
110 /\ /I- e Hoteluri si restaurante

N

<

ﬁ/‘%/‘l g Inf - -
100 e | A == |InfOrmatii §i comunicatii

W Intermedieri financiare si asigurari

Tranzactii imobiliare

90

ian.-21
feb.-21
mar.-21
apr.-21
mai-21
iun.-21
jul.-21
aug.-21
sept.-21
oct.-21
nov.-21
dec.-21
ian.-22
feb.-22
mar.-22
apr.-22
mai-22
iun.-22

Tnvatamant

e S3ndtate si asistenta sociala

Sursa: INS, calcule ASF

11



Sistemul pensiilor private rdmane o componenta importanta la nivel mondial, fiind perceput ca o
modalitate sigura si eficienta de economisire pe termen lung. Conform datelor preliminare ale OECD, in
toate cele 68 de state care raporteaza, activele fondurilor de pensii se aflau la nivelul de aproximativ 38,5
trilioane USD la finalul anului 2021. Majoritatea acestor active au fost detinute de fondurile de pensii din
statele membre OECD, totalizand 37,7 trilioane USD. SUA a inregistrat cea mai mare valoare a activelor
din fondurile de pensii (22,6 trilioane USD), urmata de Marea Britanie (3,6 trilioane USD), Australia (2,3
trilioane USD), Olanda (2,0 trilioane USD), Canada (1,7 trilioane USD), Japonia (1,5 trilioane USD) si Elvetia
(1,2 trilioane USD). Aceste sapte tari detin in total 92,4% din fondurile de pensii in zona OECD.

Activele fondurilor de pensii au prezentat diferente semnificative de la stat la stat. in cazul tarilor OECD,
activele fondurilor de pensii se situeaza la 66,9% din PIB-ul total la sfarsitul anului 2021, in crestere fata
de anul 2020 (64,3% din PIB). Prin urmare, economiile pentru pensie din fondurile de pensii au crescut
mai rapid decat PIB-ul in 2021 pentru statele din zona OECD. Cu toate acestea, activele fondurilor de pensii
nu au fost la fel de mari in grupul celor 30 de jurisdictii care nu fac parte din zona OECD, reprezentand
8,3% din PIB-ul tuturor acestor jurisdictii la un loc.

Tn anumite state exist3 si alte vehicule investitionale, in afara fondurilor de pensii, in care pot fi acumulate
economiile pentru pensionare. Spre exemplu, o modalitate de economisire pentru pensionare o
reprezinta provizioanele din contabilitatea angajatorului (provisions in employers’ books) intalnita in state
precum Austria, Germania sau Suedia. Alte forme de economisire pentru pensionare sunt: contractul
individual de asigurare de pensie prezent in Belgia, Danemarca, Franta si SUA sau conturile individuale de
economisire pentru pensionare gestionate de banci sau firme de investitii pe care le regasim in Belgia,
Danemarca si SUA. Mai multe active sunt acumulate Tn acest tip de mijloace de economisire pentru
pensionare fata de cele acumulate in fondurile de pensii in Belgia, Danemarca, Franta, Letonia sau Suedia.

Gradul de penetrare a pensiilor private, calculat ca raportul dintre activele totale ale vehiculelor de
economisire pentru pensionare si PIB, difera de la stat |a stat. Islanda a inregistrat cea mai mare valoare a
activelor de pensii in raport cu PIB-ul la sfarsitul anului 2021, luand Tn considerare toate tipurile de
instrumente de economisire pentru pensie (219,1% din PIB), urmatd de Danemarca (210,8%). in cazul
Romaniei, gradul de penetrare a pensiilor private a atins procentul de 7,8% in anul 2021, in crestere cu
0,4 puncte procentuale fata de anul precedent. Activele totale ale fondurilor private din Romania au
inregistrat cresteri substantiale de la an la an, pe tot parcursul functionarii sistemului de pensii private.

Tabel 3 Evolutia gradului de penetrare al pensiilor private (activele totale ale mijloacelor de economisire pentru pensionare % PIB)

Active % PIB 2011 Active % PIB 2021
Islanda 129,2 219,1
Danemarca 180,9 210,8
SUA 116,0 170,0
Suedia 59,5 101,8
Belgia 25,1 36,6
Croatia 12,9 33,1
Kosovo 14,2 30,9
Letonia 6,9 20,5
Estonia 8,4 16,8
Slovacia 8,1 15,9
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Active % PIB 2011 Active % PIB 2021

Macedonia de Nord 3,5 15,0
Bulgaria 5,7 14,8
Spania 12,5 14,2
Italia 5,6 12,6
Lituania 3,9 11,1
Franta 8,4 11,1
Cehia 6,1 9,4
Slovenia 6,0 7,8
Romania 1,2 7,8
Ungaria 3,7 5,2
Serbia 0,3 0,8
Albania 0,0 0,2

Sursa: OECD - Pension Markets in Focus, date preliminare

Tn anul 2021, in cea mai mare parte, statele au inregistrat cresteri anuale ale activelor fondurilor de pensii.
Tinand cont de valoarea activelor fondurilor de pensii, in Marea Britanie a fost constata cea mai ridicata
valoare, de 3,57 trilioane USD, urmata de Olanda (2,04 trilioane USD) si Elvetia (1,16 trilioane USD), in
vreme ce Germania detine aproximativ 314 miliarde USD.

Grafic 8 Activele fondurilor de pensii in statele europene, % PIB, anul 2021
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Sursa: OECD - Pension Markets in Focus, date preliminare

Structura investitionald a portofoliilor influenteaza randamentele obtinute de vehiculele investitionale.
Astfel, o alocare mai mare a portofoliului catre active riscante implica randamente potentiale mai mari,
dar si o volatilitate mai mare a randamentului.

in cazul fondurilor de pensii, investitiile s-au realizat in cea mai mare parte in obligatiuni si actiuni,
reprezentand aproape 75% din active la sfarsitul anului 2021. Obligatiunile au reprezentat 48,1% din
investitiile fondurilor de pensii, iar actiunile 26,1%, in medie, la finalul anului 2021, pe baza datelor din
jurisdictiile OECD si non-OECD care au raportat. Reglementdrile privind investitiile din unele tari pot
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impune, de asemenea, furnizorilor de pensii sa investeasca o anumita proportie din activele lor in anumite
instrumente financiare.

n timp ce obligatiunile reprezintd de obicei o mare parte din investitiile fondurilor de pensii, fondurile de
pensii din 18 din cele 67 de jurisdictii raportoare, inclusiv unele dintre cele mai mari piete de pensii, au
preferat investitiile in actiuni. Fondurile de pensii au investit chiar peste 50% din activele lor in actiuni in
sase jurisdictii de raportare: Polonia (82,1%), unde fondurile de pensii deschise (OFE - open pension funds)
nu au voie sa investeasca in obligatiuni de stat, Lituania (74,6%), Estonia (59,7%) si Islanda (51,7%).
Aproximativ douad treimi dintre jurisdictiile raportoare au inregistrat o crestere a proportiei de actiuni in
portofoliile fondurilor de pensii in 2021, ca urmare a cresterii valorii actiunilor din portofolii sau a unei
reorientdri catre acest instrument pentru a beneficia de redresarea pietelor bursiere.

Numerarul si depozitele sunt, de asemenea, un instrument traditional in portofoliul fondurilor de pensii,
reprezentand in medie 9% din detinerile fondurilor de pensii la sfarsitul anului 2021. Georgia a fost tara
cu cea mai mare proportie de active ale fondurilor de pensii in acest instrument (100%) la sfarsitul anului
2021, inainte de inceperea investitiilor Tn titluri de valoare pentru sistemul de pensii recent creat.
Numerarul si depozitele sunt utile pentru a satisface nevoile de lichiditati si ofera un randament stabil cu
un risc scazut, dar si cu un potential de crestere mai scazut decat alte clase de active. De exemplu, si in
pofida cresterii ratelor dobanzilor, fondurile de pensii din Cehia au redus proportia activelor in depozite
bancare cu 2 puncte procentuale in 2021, in favoarea obligatiunilor si a actiunilor.

Fondurile de pensii au investit, de asemenea, in alte instrumente (sau instrumente ,alternative") decat
obligatiuni, actiuni, numerar si depozite. Astfel de instrumente au reprezentat peste 25% din portofolii in
13 jurisdictii raportoare, inclusiv Australia (26,4%), Canada (27,7%), Elvetia (35,2%) si Regatul Unit (28,7%).
Aceste investitii alternative pot fi in diferite produse, inclusiv bunuri imobiliare, produse structurate si
fmprumuturi in cazul Regatului Unit, de exemplu.

Avand in vedere caracterul obligatoriu al sistemului de pensii administrate privat din Romania, legiuitorul
a instituit mai multe mecanisme de protectie a participantilor, printre care se numara rata minima de
rentabilitate pentru fiecare categorie de risc a fondurilor de pensii private. in cazul in care un fond obtine
periodic rate de rentabilitate inferioare ratei minime, se declanseaza aplicarea unor masuri speciale de
supraveghere in vederea redresarii situatiei. In contextul in care existd un numar restrans de fonduri de
pensii administrate privat si al mecanismelor de protectie existente, s-a constatat o abordare similara din
partea administratorilor in ceea ce priveste alocarea strategica a portofoliului investitional, caracterizata
printr-o expunere moderata la risc si totodata printr-o preferinta pentru titlurile emise de catre statul
roman. Pe plan european, pietele fondurilor de pensii private sunt diferite structural de piata din Romania.
Majoritatea produselor sunt facultative si predomind in multe tiri fondurile de pensii ocupationale. Tn
acest context, portofoliile agregate ale fondurilor de pensii europene, existente intr-un numar mult mai
mare, sunt investite Tntr-un mix de active financiare, in special obligatiuni si actiuni.
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Grafic 9 Structura investitionald a mijloacelor de economisire pentru pensionare in statele europene in anul 2021 (%)
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Sursa: OECD - Pension Markets in Focus, date preliminare

in 2021, fondurile de pensii au avut de castigat ca urmare a cresterilor insemnate a pietelor bursiere,
continuandu-si redresarea dupa scaderea brusca de la inceputul anului 2020. Pietele financiare au
beneficiat de masurile de sustinere pe care unele guverne au continuat sa le implementeze pentru
economie si de redresarea economiei mondiale dupa blocajele din 2020.

Potrivit datelor OECD, castigurile din investitii ale fondurilor de pensii au fost suficiente pentru a compensa
cresterea inflatiei Tn mai mult de jumatate din jurisdictiile raportoare (29 din 53). Inflatia a atins un maxim
al ultimilor 30 de ani in decembrie 2021, ajungand la 6,6% in zona OECD. Cu toate acestea, fondurile de
pensii au Tnregistrat in continuare rate pozitive de rentabilitate a investitiilor in termeni reali in 18 din cele
27 de tari OECD raportoare. Fondurile de pensii au reusit chiar sa inregistreze randamente de doua cifre
in termeni reali in patru tari OECD in 2021: Polonia (15,2%), Finlanda (12,3%), Australia (11,1%) si Costa
Rica (10,0%). Performanta puternica din aceste patru tari se poate datora inflatiei mai scazute (intre 3,3%
si 3,8% pentru Australia, Costa Rica si Finlanda) sau unei proportii mai mari de active investite n actiuni
decat n alte tari. Fondurile de pensii au nregistrat cea mai mica rata reala de rentabilitate a investitiilor
n Turcia (-9,7%), unde inflatia a atins 36,1%. in cazul Romaniei, rata reald de rentabilitate a investitiilor a
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prezentat o dinamica negativa de -1,8%, ca urmare a unei inflatii in crestere care a atins nivelul de 8,19%
in decembrie 2021 (nivelul inflatiei fiind de 14,96% la iulie 2022)

Grafic 10 Rata anuald reald de rentabilitate a investitiilor, in anul 2021 (%)
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Razboiul din Ucraina continua sa fie principala preocupare a furnizorilor de pensii private de pretutindeni.
Cu toate astea, pensiile private sunt investitii pe termen lung, iar volatilitatea temporara a pietei financiare
nu reprezinta un risc major asupra sistemului de pensii private. La nivel mondial, administratorii fondurilor
de pensii private au expuneri mici pe Rusia sau pe companii rusesti, acestea fiind atent monitorizate sau
excluse pe cat posibil din portofolii. Specialistii sustin ca o altd masura de siguranta pentru pensiile private
o constituite diversificarea portofoliilor, astfel incat activele sa fie investite in diverse industrii sau zone
geografice.

Sustenabilitatea si gestionarea riscurilor de mediu au devenit factori-cheie pentru investitorii pe termen
lung si, in special, pentru institutiile europene de pensii ocupationale (IORP).

La Tnceputul anului 2022, EIOPA a lansat un test de stres climatic pentru sectorul pensiilor ocupationale
pentru a obtine informatii despre efectele riscurilor de mediu asupra acestui sector. Testul de stres
acopera IORP cu scheme de tip beneficii definite (DB) si cu scheme de tip contributii definite (DC), din
tarile SEE ale caror active aferente sectoarelor de pensii ocupationale depasesc 500 de milioane de euro.

Testul de stres al IORP testeaza rezistenta IORP-urilor europene fata de un scenariu de schimbari climatice,
care a fost dezvoltat impreuna cu Comitetul European pentru Risc Sistemic si Banca Centrald Europeana.
Acesta reflectd o tranzitie brusca si dezordonata catre neutralitatea climatica din cauza actiunilor politice
intarziate, care are ca rezultat o crestere brusca a preturilor carbonului. Aceasta crestere brusca a pretului
carbonului declanseaza efecte de risc de tranzitie pentru intreaga economie.

Scenariul stabileste socuri specifice sectorului care ofera perspective asupra portofoliilor de investitii ale
IORP, reflectand deprecierea corespunzatoare a investitiilor, defalcate pe cele mai importante sectoare si
activitati comerciale.

Este preconizat ca rezultatele exercitiului sa fie publicate Tn decembrie 2022.
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La finalul lunii iunie 2022, fondurile de pensii private (pilon Il si pilon Ill) au acumulat active totale in
valoare de 90,67 miliarde lei, cu 3% mai mult comparativ cu finalul primului semestru al anului precedent.
Ca pondere in PIB, activele totale ale sistemului de pensii private au inregistrat un nivel de peste 7,5%, in
primul trimestru al anului 2022.

Principalele caracteristici ale fondurilor de pensii private sunt enumerate mai jos:

10
ini i 8,47 90,65
administratori 17 fonduri 8 “
. L milioane miliarde
de pensii 6 auditori .
. de active
private . .
3 depozitari participanti nete

La 30 iunie 2022, politica investitionala din cadrul portofoliilor de active ale fondurilor de pensii private
continua sa fie concentrata pe piata locala de capital. Ponderea investitiilor Tn instrumente cu venit fix
reprezenta aproximativ 70% din totalul portofoliului investitional al fondurilor de pensii private, in timp
ce un procent de 25% a fost investit Tn actiuni.

Grafic 11 Valoarea activelor totale ale sistemului de pensii private
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Activele fondurilor din pilonul Ill raman la un nivel diminuat, reprezentand mai putin de 4% din totalul
activelor gestionate de sistemul de pensii private din Romania, fiind astfel oportuna o incurajare a
investitiilor populatiei in aceste instrumente.
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Grafic 12 Gradul de concentrare al fondurilor de pensii private (in functie de valoarea totald a activelor la 30 iunie 2022)
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Conform principalilor indicatori folositi de Consiliul Concurentei, gradul de concentrare pe piata pensiilor
private se mentine unul ridicat, insa situatia este explicabila din motive obiective legate de mecanismul
lor de functionare si starea actuala a pietei.

Grafic 13 Evolutia volatilitdtii zilnice anualizate a fondurilor de pensii din Pilonul Il - GARCH (1,1)
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Piata bursiera din Romania a cunoscut in luna martie 2022 o volatilitate ridicata, corelata cu o tendinta
similara observata pentru majoritatea pietelor de capital din regiune, datorita conflictului dintre Ucraina
si Rusia.

Pe parcursul semestrului | 2022, volatilitatea fondurilor de pensii private a inregistrat o crestere fata de
finalul anului 2021. Pe fondul aparitiei conflictului dintre Ucraina si Rusia, in luna martie 2022 se distinge
un episod semnificativ de volatilitate atat pentru fondurile de pensii administrate privat, cat si pentru
fondurile de pensii facultative, insa de o magnitudine mai redusa fata de episodul din martie 2020, cauzat
de primul val de pandemie COVID-19. Dupa nivelurile ridicate inregistrate in trimestrul | (luna martie
2022), volatilitatea fondurilor de pensii private s-a diminuat pe parcursul trimestrului Il 2022 si se observa
o tendinta descendenta in lunile iulie si august. Pe fondul majorarii inflatiei, cresterii continue a ratei
dobanzii, invaziei Rusiei n Ucraina si a unei potentiale recesiuni, nivelul de incertitudine ramane unul
ridicat.

Grafic 14 Evolutia volatilitdtii zilnice anualizate a fondurilor de pensii din Pilonul Ill - GARCH (1,1)
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La finalul lunii iunie 2022, erau inscrise in Registrul Electronic al Autoritatii de Supraveghere Financiara
sapte fonduri de pensii administrate privat. Acestea sunt administrate de sapte administratori de fonduri
de pensii private, activele acestora fiind incredintate spre pastrare unui numar de trei banci din Romania
cu rol de depozitari. Valoarea totala a activelor nete ale fondurilor de pensii administrate privat a fost
de 87,35 miliarde lei la finalul lunii iunie a anului 2022, in crestere cu aproximativ 3% comparativ cu
aceeasi data a anului 2021. Comparativ cu decembrie 2021, activele nete s-au diminuat cu aproximativ
2%. Numarul participantilor inregistrati in sistemul pensiilor administrate privat la 30 iunie 2022 a fost de
7,88 milioane persoane, in crestere fata de 7,79 milioane persoane la 31 decembrie 2021.

La nivelul Pilonului Il, contributia medie a participantilor cu contributii virate la 30 iunie 2022 a fost de
circa 235 lei/participant, n timp ce la 31 decembrie 2021 valoarea acesteia a fost de 204 lei/participant.
in perioada ianuarie-iunie 2022, contributiile virate in sistemul de pensii administrate privat au fost in
cuantum de 5,43 miliarde lei, in crestere cu aproximativ 12% fata de aceeasi perioada din anul 2021.

La 30iunie 2022, titlurile de stat si actiunile au ramas principalele instrumente financiare in care au investit
fondurile de pensii administrate privat. Investitiile fondurilor de pensii administrate privat in titluri de stat
au reprezentat 59% la 30 iunie 2022, un procent de 60%, fiind investit la 31 decembrie 2021 in acest tip
de instrumente financiare. Investitiile in actiuni au reprezentat, la 30 iunie 2022, un procent de 25% din
valoarea totald a activelor fondurilor de pensii din Pilonul Il. De asemenea, ponderi importante sunt
investite si Tn obligatiuni corporative si fonduri de investitii la finalul primului semestru al anului 2022.

Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii administrate privat a fost 3,40% in
iunie 2022, in scadere fata de luna decembrie 2021 (5,79%).

La finalul lunii iunie 2022, valoarea medie a activului unui participant la sistemul pensiilor administrate
privat era de 11.235 lei, inregistrand o crestere de 1% comparativ cu iunie 2021 si o diminuare de 2,6%
fatd de trimestrul precedent. in perioada ianuarie-iunie 2022 au fost efectuate plti ale activului personal
net catre participanti Tn cuantum de 182 milioane lei pentru aproximativ 11 mii de participanti si
beneficiari.

La finalul lunii iunie 2022, valoarea totala a activelor fondurilor de pensii administrate privat a fost de
87,37 miliarde lei, iar valoarea activelor nete a atins nivelul de 87,35 miliarde lei, ambele fiind in crestere
cu aproximativ 3% comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior.
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Grafic 15 Valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat

mai-22

mar.-22

ian.-22

nov.-21

sept.-21

jul.-21

mai-21

mar.-21

ian.-21

40 45 50 55 60 65 70 75 80 85 90

Active nete Pilon 1l  m Active totale Pilon Il Miliarde lei

3.2. Participanti

La 30 iunie 2022, numarul total al participantilor la sistemul de pensii administrate privat a fost de 7,88
milioane persoane, in crestere cu 2% comparativ cu aceeasi datd a anului anterior. De la inceputul anului
pana in luna iunie, inclusiv, s-au inregistrat in sistem aproximativ 93 de mii de persoane, in crestere cu
18% fata de anul precedent. Primele trei fonduri de pensii administrate privat in functie de numarul de
participanti, FPAP NN (26%), FPAP AZT Viitorul Tau (21%) si FPAP Metropolitan Life (14%), cumuland un
procent de 61% din numarul total de persoane inregistrate Tn sistem.

n ceea ce priveste distributia pe grupe de varst3, la 30 iunie 2022, ponderea participantilor cu varsta de
pana in 35 ani a fost de 37% din totalul participantilor, iar ponderea celor cu varsta de peste 35 ani a fost
de 63%. Distributia participantilor pe gen rdmane constanta, ponderea participantilor de genul feminin in
numarul total de participanti fiind de 48%, iar ponderea persoanelor de gen masculin de 52%.

Grafic 16 Structura pe vdrste la 30 iunie 2022 — participanti si populatie rezidentd (stdnga) si gradul de penetrare a pensiilor
private (dreapta)

o 16 100% ; 95% 97%
< 82% __
£ 12 80% 75%
z 60% >8%
0.8 ’ 2%
40%
0.4
I 20%
0.0 0%
’b ’b ’b ’b
S v C) v o) ORI v <a S L S S S
N oy Y X 99 9% AT O LN 0 v 9° v <>)
S A A & We’q’ ,go” o ogf” @'“ bg;“ <§° gf’
M Participanti Populatie rezidenta

Sursa: ASF, INS

21



n ceea ce priveste gradul de penetrare a pensiilor private in randul populatiei rezidente, se observa o
acoperire buna a grupelor de varsta medie (25-44 ani), cu o scadere din ce In ce mai pronuntata pentru
varstele mai apropiate de varsta de pensionare. Acest fapt nu este surprinzator, avand in vedere
introducerea relativ recenta a pensiilor private in Romania, insa sugereaza o presiune in crestere pe
bugetul de pensii de stat in urmatoarele cateva decenii (aceasta presiune fiind accentuata si de
imbatranirea populatiei).

Grafic 17 Evolutia numdrului de participanti nou intrati in sistem si a gradului de repartizare aleatorie
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Un numar de aproximativ 91 de mii de persoane au fost repartizate aleatoriu catre un fond de pensii
administrat privat in primul semestru al anului 2022, reprezentand 99% din totalul persoanelor nou intrate
in sistem.

3.3. Contributii

De la inceputul anului pana in luna iunie 2022, au fost virate contributii brute catre fondurile de pensii
administrate privat Tn cuantum de 5,43 miliarde lei, cu 12% mai mult comparativ cu aceeasi perioada a
anului anterior. Tn luna iunie 2022 au fost virate contributii brute in cuantum de aproximativ 946 milioane
lei, Tn crestere comparativ cu luna decembrie 2021 (823 milioane lei).

Contributia medie per participant a fost de circa 235 lei in luna iunie 2022, cu 13% mai mult comparativ
cu cea fnregistrata n luna iunie 2021. Aceasta a cunoscut o evolutie pozitiva continua de la infiintarea
sistemului de pensii administrate privat pana in prezent.
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Grafic 18 Evolutia lunard a contributiilor brute virate si contributia medie per participant
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Grafic 19 Activele administrate si cota de piatd a fondurilor de pensii administrate privat la 30 iunie 2022
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Piata fondurilor de pensii administrate privat inregistreaza un grad ridicat de concentrare, primele trei
fonduri totalizand 70% din active.

Grafic 20 Distributia pe regiuni a contributiei lunare medii in luna iunie 2022
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Contributia lunara medie variaza puternic in functie de judet, cele mai mari valori fiind inregistrate in
Municipiul Bucuresti (333 lei/participant), Cluj (298 lei/participant), Timis (296 lei/participant), lIfov (274
lei/participant) si lasi (270 lei/participant). Cele mai mici contributii lunare medii se inregistreaza in Satu
Mare (191 lei/participant), Harghita (184 lei/participant) si Vrancea (181 lei/participant).

Grafic 21 Distributia pe regiuni a contributiilor totale (exceptdnd Bucuresti — 244 milioane) in luna iunie 2022
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n ceea ce priveste contributiile lunare totale, se pdstreazd diferenta accentuat intre regiuni, Municipiul
Bucuresti inregistrand cele mai mari valori (244 milioane lei), urmat de Cluj (41 milioane lei) si Timis (41
milioane lei). La polul opus se afld sudul tarii — Caras-Severin, Teleorman, lalomita, Giurgiu si Mehedinti
inregistrand cele mai scazute valori (intre 2,5 si 3,5 milioane lei).

Grafic 22 Distributia cumulatd a activelor participantilor (stdnga) si valoarea medie a activelor per participant in functie de
fond la 30 iunie 2022
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Distributia valorii conturilor participantilor arata o concentrare mare, 62% din active fiind detinute de doar
20% din participanti. Cel mai mare cont are o valoare de 1,41 milioane lei, iar cel mai mic are o valoare de
1 leu. Totodata, peste 20% dintre participanti detin active sub valoarea de 950 lei.
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3.4. Plata activului net in caz de pensionare, invaliditate si deces

n perioada ianuarie-iunie 2022 au fost efectuate plati ale activului personal net in valoare de circa 182
milioane lei catre 11 mii de participanti sau beneficiari. Din valoarea totala a platilor efectuate, un procent
de 88% este aferent deschiderii dreptului la pensie, 11% ca urmare a decesului participantului si 1% ca
urmare a invaliditatii.

Grafic 23 Valoarea activului net personal pldtit in perioada ianuarie-iunie 2022
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n semestrul 1 2022, ca si modalitate de platd a activului personal net, participantii/beneficiarii au preferat
platile unice in detrimentul celor esalonate, in procent de 70%. Ca urmare a deschiderii dreptului la pensie,
au fost efectuate plati unice in valoare de 104 milioane lei si plati esalonate in valoare de circa 56 milioane
lei. Au fost inregistrate plati unice in cuantum de 15 milioane lei si plati esalonate in cuantum de 5 milioane
lei catre beneficiarii activului personal net ca urmare a decesului participantului. Ca urmare a invaliditatii,
cuantumul activului net personal platit a fost de aproximativ 1,5 milioane de lei aferent platilor unice si
410 mii de lei prin plati esalonate.

Grafic 24 Structura pldtilor activului personal net in perioada ianuarie-iunie 2022
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Cele mai mari ponderi in totalul platilor activului personal net in primele sase luni ale anului 2022 au fost
inregistrate de FPAP NN (35%), FPAP AZT Viitorul Tau (22%) si FPAP Metropolitan Life (14%), fiind si
fondurile cu cel mai mare numar de participanti. Deschiderea dreptului la pensie reprezinta ponderea cea
mai mare in platile fondurilor de pensii administrate privat.
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3.5. Structura investitiilor

Avand un orizont pe termen lung, activele fondurilor de pensii private reprezinta o sursa stabila de
finantare a economiei si a statului. Conform legislatiei in vigoare, fondurilor de pensii private urmeaza o
strategie generala conservatoare, investitile acestora fiind realizate preponderent in obligatiuni
suverane, dar si Tn companii listate pe piata de capital, care sunt transparente si care respecta guvernanta
corporativa, stimuland astfel dezvoltarea pietei primare si secundare.

Grafic 25 Structura investitionald a tuturor fondurilor de pensii administrate privat la 30 iunie 2022
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Toate fondurile de pensii administrate privat au investit majoritar in obligatiuni suverane, in procente de
peste 51% din activele totale. Dintre cele sapte fonduri de pensii administrate privat, FPAP BRD a investit
cel mai mare procent din active in titluri de stat, aproximativ 65,6%. Alte instrumente financiare precum
actiunile sau obligatiunile corporative se regasesc in portofoliile investitionale ale fondurilor de pensii in
procente semnificative.
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Grafic 26 Structura portofoliilor investitionale ale fondurilor de pensii administrate privat la 30 iunie 2022
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Grafic 27 Structura valutard a fondurilor de pensii administrate privat la 30 iunie 2022
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Investitiile locale ale fondurilor de pensii
administrate privat au inregistrat un procent de
aproximativ 90,82%, iar din plasamentele in
valuta, ponderea cea mai mare au avut-o
plasamentele in euro (8,16%) si dolar american
(1,01%) la finalul lunii iunie 2022. Doi
administratori de fonduri de pensii private au
utilizat instrumente de acoperire a riscului
valutar la finalul primului semestru al anului
2022.
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Titlurile de stat denominate in lei inregistreaza un procent semnificativ (92%) in totalul titlurilor de stat
detinute de fondurile de pensii administrate privat la 30 iunie 2022, cele denominate in euro fiind 7% si
n dolar american 1%. In cazul emisiunilor in lei, cele mai mari valori au fost inregistrate de titlurile de stat
cu data maturitatii Tn 2023 si 2024, iar multe dintre emisiunile Tn euro ajung la scadenta tn 2030 si 2034.

Grafic 28 Structura pe valute si scadente a titlurilor de stat din portofoliile fondurilor de pensii administrate privat la 30 iunie 2022
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La finalul lunii iunie 2022, investitiile in obligatiuni corporative au fost in cuantum de 7,53 miliarde lei,
avand o pondere de 8,62% in totalul activelor fondurilor de pensii administrate privat. Investitiile in
obligatiunile emise de organisme strdine neguvernamentale s-au situat la un procent de 1,81%, investitiile
n obligatiuni municipale fiind de 0,28%.

Grafic 29 Structura obligatiunilor corporative in functie de tara emitentilor la 30 iunie 2022




Emitentii obligatiunilor corporative provin din tari precum SUA (40%), Spania (14%), Olanda (11%), Franta
(5%), emitentii locali fiind in procent de 26%. Fondurile de pensii administrate privat au investit in
obligatiuni corporative romanesti emise de Banca Comerciald Romana in procent de aproximativ 16,34%
din totalul obligatiunilor corporative, Raiffeisen Bank SA in procent de 7,24%, UniCredit Bank SAin procent
de 1,57% si Alpha Bank Romania SA in procent de 0,36%.

Grafic 30 Emitentii depozitelor bancare si conturilor curente la 30 iunie 2022
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Plasamentele fondurilor de pensii administrate privat in depozite bancare si conturi curente, la 30 iunie
2022, se situau in jurul valorii de 2,40 miliarde lei. Principalele cinci institutii la care fondurile de pensii
administrate privat detin depozite bancare sau conturi curente sunt: ING Bank Romania, Citibank
Romania, BRD - Groupe Société Générale SA, Banca Comerciala Romana si Raiffeisen Bank SA.

3.6. Rate de rentabilitate

Rata de rentabilitate a unui fond de pensii administrat privat pe o perioada reprezinta diferenta dintre
valoarea unitatii de fond din ultima zi lucratoare a perioadei si valoarea unitatii de fond din ultima zi
lucratoare ce preceda perioada respectiva, totul raportat la valoarea unitatii de fond din ultima zi
lucratoare ce precedd perioada respectivda. Rata de rentabilitate anualizata a unui fond de pensii
administrat privat se mdsoara pentru perioada ultimelor 60 de luni anterioare efectuarii calculului.

Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii administrate privat au Tnregistrat urmatoarele
valori la finalul lunii iunie 2022, comparativ cu aceeasi luna a anului anterior:
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Tabel 4 Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii administrate privat

Denumire fond de pensii administrat

privat lunie 2021 lunie 2022
ARIPI 7,0458% 3,7187%
AZT VIITORUL TAU 6,5439% 3,2690%
BCR 6,7376% 2,8578%
BRD 5,6876% 2,4667%
METROPOLITAN LIFE 6,4036% 3,9135%
NN 6,5012% 3,2854%
VITAL 6,6640% 3,8021%

Toate fondurile de pensii administrate privat au inregistrat scaderi ale ratelor de rentabilitate anualizate,
la finalul primului semestru al anului 2022 comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, in principal
ca urmare a deprecierii valorii titlurilor de stat din portofoliile investitionale. Incertitudinile
macroeconomice generate de criza energetica amplificata de conflictul militar din Ucraina, precum si de
inflatia persistenta din economia europeana sunt factorii care stau la baza cresterii ratelor de dobanda si,
implicit, scaderea valorii obligatiunilor suverane.

Grafic 31 Evolutia ratelor de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii administrate privat
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Valoarea unitatii de fond (VUAN) reprezinta raportul dintre valoarea activului net al fondului de pensii la
0 anumitd datd si numarul total de unititi ale fondului la aceeasi data. In prezent, valorile unitatilor de
fond se mentin constante, insa la un nivel usor mai redus comparativ cu cel inregistrat fnaintea izbucnirii
razboiului din Ucraina.
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Grafic 32 Evolutia Valorilor Unitare ale Activelor Nete ale fondurilor de pensii din Pilonul Il (lei)
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Ratele de dobanda au inregistrat cresteri in prima parte a anului 2022, determinate fiind de intensificarea
presiunilor inflationiste, dar si de razboiul din Ucraina si repercusiunile acestuia (persistenta primei de risc
suveran la un nivel ridicat pentru Romania). Tindnd cont de procentul semnificativ al obligatiunilor in
portofoliile fondurilor de pensii, in special titluri de stat, se evidentiaza o scadere a valorii activelor in
primele luni ale acestui an (in luna iunie 2022 activele au scazut cu 2% comparativ cu finalul anului 2021).

Grafic 33 Curba randamentelor titlurilor de stat
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Randamentele obligatiunilor de stat din Romania au inregistrat cresteri semnificative pentru toate
maturitatile (6M — 10Y) la finalul primului semestru al anului 2022 fatad de 30 iunie 2021. Cresterea
randamentelor a fost brusca (preturile obligatiunilor si randamentele se misca in directii opuse).
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Amploarea miscarilor randamentului a fost diferita de la o piata la alta. Curba randamentelor pentru
titlurile de stat este ascendenta, ceea ce indica o crestere a riscului de credit.

Fondurile de pensii administrate privat investesc in emitenti care respecta guvernanta corporativa si sunt
transparenti. La 30 iunie 2022, sistemul pensiilor administrate privat din Romania a investit Tnh actiuni in
procent de aproximativ 25%. Cea mai mare parte a emitentilor de actiuni e reprezentata de emitentii din
Romania (93%), restul fiind emitenti din alte state (7%).

Grafic 34 Emitentii actiunilor din portofoliile fondurilor de pensii private din Pilonul Il, din Romdnia (stdnga) si din alte state
(dreapta) la 30 iunie 2022
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La 30 iunie 2022, principalii emitenti de actiuni sunt companiile aflate in topul celor mai tranzactionate
companii pe segmentul principal la BVB. Tn ceea ce priveste emitentii strdini, majoritatea sunt din Franta,
Germania sau Olanda.

incepand cu anul 2013, instrumentele financiare din portofoliile fondurilor de pensii private care se
tranzactioneaza pe piete financiare sunt evaluate prin marcare la piata, indiferent de perioada de timp
pentru care sunt prevazute a fi detinute in portofolii. in aceasta situatie, evolutia valorii unitare a
activului net a fondurilor de pensii private poate cuprinde pe termen scurt potentiale episoade de
volatilitate, fiind influentata de acestea. Cu toate acestea, orizontul investitional al fondurilor de pensii
private este unul pe termen lung, fondurile demonstrand o buna rezilienta in urma socurilor care au
afectat pietele financiare in trecut.

Ca urmare a deteriorarii climatului din sfera pietelor internationale de capital, Tn contextul evenimentelor
din Ucraina si consecintelor acestora, pietele financiare au finregistrat volatilitati majore in ultima
perioadd. De-a lungul timpului, insa, fondurile de pensii din Pilonul Il au mai inregistrat episoade
temporare de volatilitate ridicata, scaderile fiind recuperate rapid.
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La finalul lunii iunie 2022, zece fonduri de pensii facultative erau inscrise in Registrul Electronic al
Autoritatii de Supraveghere Financiara, fiind administrate de opt societati de administrare a fondurilor de
pensii private. Activitatea de depozitare si custodie a activelor fondurilor de pensii facultative este
realizata de doi depozitari.

Valoarea totala a activelor nete ale fondurilor de pensii facultative a fost de 3,296 miliarde lei la finalul
lunii iunie 2022, n crestere cu aproximativ 2% comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent si in
scadere cu 3,3% comparativ cu luna decembrie 2021. Numarul de participanti Tnregistrati in sistemul
pensiilor facultative, la 30 iunie 2022, a fost de 590 de mii de persoane, la 31 decembrie 2021 fiind
inregistrati un numar de 564 de mii de persoane.

La nivelul Pilonului lll, contributia medie a participantilor cu contributii virate la 30 iunie 2022 a fost de
aproximativ 154 lei/participant, in crestere cu 11% comparativ cu luna iunie 2021. In perioada ianuarie-
iunie 2022, contributiile virate Tn sistemul de pensii facultative au fost Tn cuantum de aproximativ 240
milioane lei, in crestere cu 27% fata de aceeasi perioada din anul 2021.

Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat a
fost 4,22% in iunie 2022, in luna decembrie 2021 valoarea acesteia fiind de 6,42%. Rata medie ponderata
de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu a Tnregistrat un nivel de
1,20% la finalul lunii iunie 2022, scazuta comparativ cu cea inregistrata in luna decembrie 2021 (4,66%).

La finalul lunii iunie 2022, valoarea medie a unui cont in sistemul pensiilor facultative era de 5.588 lei, cu
6% diminuata comparativ cu iunie 2021, totodata reprezentand 50% din valoarea unui cont mediu din
fondurile de pensii administrate privat. In intervalul ianuarie-iunie 2022 au fost efectuate plati ale activului
personal net catre participanti in cuantum de aproximativ 55 milioane lei pentru aproximativ 5,5 mii de
participanti si beneficiari.

Activele nete ale fondurilor de pensii facultative au crescut in luna iunie 2022 comparativ cu aceeasi luna
a anului anterior cu aproximativ 2%. Activele totale ale fondurilor de pensii facultative au avut o evolutie
descendenta in prima jumatate a anului 2022, ca urmare a contextului macroeconomic instabil, Tnsa
scaderile temporare ale acestora sunt mereu recuperate rapid asa cum demonstreaza episoadele similare
din trecut.
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Grafic 35 Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative
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La 30 iunie 2022, numarul total al participantilor la sistemul de pensii facultative a fost de 590 de mii de
persoane, in crestere cu 8% comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior. De la Tnceputul anului pana

in luna iunie, inclusiv, s-au inregistrat in sistem aproximativ 30 mii de persoane, cu 22% mai mult fata de
anul precedent. Primele trei fonduri de pensii facultative in functie de numarul de participanti, FPF NN
Optim (37%), FPF BCR Plus (24%) si FPF NN Activ (11%) s-au mentinut pe primele pozitii, cumuland un
procent de aproximativ 72% din numarul total de persoane inregistrate in sistem.

Grafic 36 Evolutia structurii participantilor pe grupe de vérstd (stdnga) si pe gen (dreapta)
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n decursul ultimelor luni, se observa o evolutie stationara a structurii participantilor in functie de varsta
acestora sau genul lor. n ceea ce priveste distributia pe grupe de varst3, la 30 iunie 2022, ponderea
participantilor cu varsta cuprinsa intre 16-29 ani a fost de 6% din totalul participantilor, ponderea celor cu
varsta cuprinsa intre 30 si 44 ani a fost de 39% si ponderea celor de peste 45 ani a fost de 55%. Distributia
participantilor pe gen ramane constanta, ponderea participantilor de genul feminin in numarul total de
participanti fiind de 51%, iar ponderea persoanelor de gen masculin de 49%.

Grafic 37 Structura pe vdrste a participantilor (stnga) si gradul de penetrare (dreapta)
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Se observa un grad scazut de penetrare a pensiilor facultative, care oscileaza intre 4 si 8% din populatie
pentru cele mai multe grupe de varsta. Avand in vedere evolutia demografica, care va pune presiune pe
sistemul public de pensii, precum si valoarea relativ scazuta a contului mediu aferent Pilonului Il, rezulta
o nevoie de a incuraja investitiile populatiei in sistemul pensiilor facultative.

Grafic 38 Evolutia lunard a numdrului de participanti nou intrati in sistemul pensiilor facultative
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Numarul de participanti nou intrati in sistem in luna iunie 2022, a atins nivelul de 5,6 mii persoane. In luna
iunie 2022, fondul de pensii facultative NN Optim a inregistrat cel mai mare numar de persoane nou
intrate 1n sistem, pe urmatoarele locuri fiind FPF Pensia Mea si FPF Raiffeisen Acumulare.
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4.3. Contributii

De la inceputul anului pana in luna iunie 2022, inclusiv, au fost virate contributii brute catre fondurile de
pensii facultative in valoare de 240 milioane lei, in crestere cu 27% comparativ cu aceeasi perioada a anului
2021. Tn luna iunie 2022 au fost virate contributii brute in cuantum de aproximativ 40 milioane lei, cu 21%
mai mult comparativ cu luna iunie 2021.

Contributia medie per participant a fost de circa 154 lei in luna iunie 2022, valoare mai mica decat in luna
decembrie 2021 si in crestere fata de aceeasi luna a anului 2021. Aceasta a cunoscut o evolutie pozitiva
continua de la infiintarea sistemului de pensii facultative pana la inceputul pandemiei, deteriorandu-se
usor din martie 2020, insa revenind la trendul de crestere in perioada urmatoare.

in primele sase luni ale anului 2022, contributiile totale brute au inregistrat o crestere de 27% fata de
perioada corespondentad a anului 2021, dupa ce, de-a lungul anului 2021, au inregistrat o crestere de 16%
fata de anul anterior, iar in 2020 inregistrasera o crestere de 8% fata de 2019.

Grafic 39 Evolutia lunard a contributiilor medii brute virate
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Grafic 40 Evolutia lunard a contributiilor brute virate (stdnga) si a numdrului de participanti cu contributii (dreapta)
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Grafic 41 Activele nete si cota de piatd a fondurilor de pensii facultative la 30 iunie 2022
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Se observa o concentrare a fondurilor de pensii facultative chiar mai puternica decat in cazul fondurilor
de pensii administrate privat (pilonul I1), fondurile administrate de NN ASIGURARI detinand 55% din piat3.

Grafic 42 Distributia cumulatd a activelor participantilor (stdnga) si valoarea medie a activelor per participant in functie de
fond la 30 iunie 2022
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Valoarea medie a conturilor participantilor inregistreaza o variatie semnificativa intre diferitele fonduri,
cu valori cuprinse intre 2.675 lei si 7.150 lei. Ca si in cazul pilonului Il, valoarea activelor detinute de
participanti inregistreaza o concentrare ridicata, un procent de 10% din participanti totalizand 46% din
active. Cea mai mare valoare a unui cont este de 1,43 milioane lei, in timp ce 20% din participanti detin
active in valoare de sub 434 lei.
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4.4. Plata activului net in caz de pensionare, invaliditate si deces

Pe parcursul primului semestru al anului 2022, au fost efectuate plati ale activului personal net in cuantum
de aproximativ 55 milioane lei catre aproximativ 5,5 mii de participanti sau beneficiari. Din valoarea totala
a platilor efectuate, un procent de 93,5% este aferent deschiderii dreptului la pensie, 6,17% ca urmare a
decesului participantului si 0,33% ca urmare a invaliditatii.

Grafic 43 Valoarea activului net personal pldtit in perioada ianuarie-iunie 2022
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Modalitatea de platad a activului personal net preferatd de catre participanti/beneficiari in primele sase
luni ale anului 2022 a fost plata unica, in procent de 58% din totalul platilor efectuate de fondurile de
pensii facultative. Ca urmare a deschiderii dreptului la pensie, au fost efectuate plati unice in valoare de
24 de milioane lei si plati esalonate in valoare de 27 de milioane lei. Au fost inregistrate plati unice in
cuantum de 2 milioane de lei si plati esalonate in cuantum de 1 milion de lei catre beneficiarii activului
personal net ca urmare a decesului participantului. Ca urmare a invaliditatii, cuantumul activului net
personal platit a fost de aproximativ 92 de mii de lei aferent platilor unice si 89 de mii de lei prin plati

esalonate.

Grafic 44 Structura pldtilor activului personal net in perioada ianuarie-iunie 2022
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Cele mai mari ponderi in totalul platilor activului personal net in semestrul | 2022 au fost inregistrate de
FPF NN Optim (37%), FPF BCR Plus (26%) si FPF NN Activ (13%). Deschiderea dreptului la pensie reprezinta
ponderea cea mai mare in platile fondurilor de pensii facultative.
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4.5. Structura investitiilor

La finalul lunii iunie 2022, titlurile de stat si actiunile au ramas principalele instrumente financiare in care
au investit fondurile de pensii facultative. Investitiile fondurilor de pensii facultative in titluri de stat au
reprezentat 60% din totalul activelor la 30 iunie 2022, un procent de 61% fiind inregistrat la finalul anului
2021. Investitiile Tn actiuni au reprezentat 26% din valoarea totala a activelor fondurilor de pensii din
Pilonul lll. O altd categorie importanta de active financiare in care au investit fondurile de pensii facultative
este reprezentata de obligatiunile corporative si depozitele bancare.

Pe toata durata functionarii fondului de pensii private, administratorul investeste activele acestuia in
instrumentele financiare prevazute de Legea nr. 204/2011 privind pensiile facultative cu modificdrile si
completdrile ulterioare si de Norma nr. 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de
pensii private, cu respectarea limitelor impuse pentru fiecare clasa de active. Astfel, fondurile de pensii
facultative pot detine titluri de stat Tn portofoliu in procent maxim de 70%, iar actiuni in procent de
maximum 50%.

Grafic 45 Structura investitionald a tuturor fondurilor de pensii facultative la 30 iunie 2022
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Toate fondurile de pensii facultative au investit majoritar in titluri de stat, in procente de peste 50% din
activele totale. Dintre cele zece fonduri de pensii facultative, FPF BRD Medio, FPF Aegon Esential si FPF
BCR Plus au investit cel mai mare procent in titluri de stat, avand niveluri cuprinse intre 63 si 66%. Alte
instrumente financiare precum actiunile sau obligatiunile corporative se regdsesc Tn portofoliile
investitionale ale fondurilor de pensii facultative in procente semnificative.
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Grafic 46 Structura portofoliilor investitionale ale fondurilor de pensii facultative la 30 iunie 2022
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Grafic 47 Structura valutard a fondurilor de pensii facultative la 30 iunie 2022
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Investitiile locale ale fondurilor de pensii
facultative au fnregistrat un procent de
aproximativ 91%, iar din plasamentele in valuta,
ponderea cea mai mare au avut-o plasamentele
in euro (8%) si dolar american (1%) la finalul lunii
iunie 2022. Un singur administrator al fondurilor
de pensii facultative a utilizat instrumente de
acoperire a riscului valutar in luna iunie 2022.
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Titlurile de stat denominate in lei inregistreaza un procent semnificativ (92%) in totalul titlurilor de stat
detinute de fondurile de pensii facultative la 30 iunie 2022, cele denominate in euro fiind 7% si in dolar
american 1%. in cazul emisiunilor in lei, cele mai mari valori au fost inregistrate de titlurile de stat cu data
maturitatii Tn 2023 si 2024, iar multe dintre emisiunile Tn euro ajung la scadenta in 2034.

Grafic 48 Structura pe valute si scadente a titlurilor de stat din portofoliile fondurilor de pensii facultative la 30 iunie 2022
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La finalul lunii iunie 2022, investitiile Tn obligatiuni corporative au fost in cuantum de aproximativ 159 de
milioane de lei, cu o pondere de circa 5% in totalul activelor fondurilor de pensii facultative. Investitiile Tn
obligatiunile emise de organisme straine neguvernamentale au atins un procent de circa 1%, investitiile
in obligatiuni municipale fiind tot de 1%.

Grafic 49 Structura obligatiunilor corporative in functie de tara emitentilor la 30 iunie 2022
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Din totalul obligatiunilor corporative, fondurile de pensii facultative au investit 51% in obligatiuni
corporative romanesti, 24% in obligatiuni corporative emise de emitenti din SUA, respectiv 12% in
obligatiuni corporative emise de emitenti din Spania. Fondurile de pensii facultative au investit in
obligatiuni corporative romanesti emise de Banca Comerciald Romana in procent de 33% din totalul
obligatiunilor corporative, emise de UniCredit Bank SA (9%) si de alte companii (9%).

Grafic 50 Emitentii depozitelor bancare si conturilor curente la 30 iunie 2022
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Plasamentele fondurilor de pensii facultative in depozite bancare si conturi curente au inregistrat un nivel
de peste 149 de milioane de lei la finalul lunii iunie a anului 2022. Principalele cinci institutii la care
fondurile de pensii facultative detin depozite bancare sau conturi curente sunt: ING Bank Romania, BRD -
Groupe Société Générale SA, Citibank Romania, Raiffeisen Bank SA si Banca Comerciala Romana.
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4.6. Rate de rentabilitate

Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative reprezinta rata anualizata a produsului

randamentelor zilnice, masuratd pe o perioada de 24 de luni. Ratele de rentabilitate anualizate ale

fondurilor de pensii facultative au Tnregistrat urmatoarele valori la finalul lunii iunie 2022 comparativ cu

aceeasi lun

Tabel 5 Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii facultative

Denumire fond de pensii facultative

a a anului anterior:

AZT VIVACE

NN ACTIV

AEGON ESENTIAL
AZT MODERATO

BCR PLUS

BRD MEDIO

NN OPTIM

PENSIA MEA
RAIFFEISEN ACUMULARE

STABIL

lunie 2021
9,2464%
7,9126%

7,8390%
8,2180%
6,9608%

6,0676%
6,9195%
6,2101%
7,8789%
7,9954%

lunie 2022
3,8163%
4,3560%
2,2673%
1,6122%
-0,1294%
-0,3623%
1,6093%
1,7875%
2,8504%
2,4951%

Toate fondurile de pensii facultative au inregistrat diminuari ale ratelor de rentabilitate anualizate, la

finalul primului semestru din anul 2022 comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent. Cea mai
accentuata scadere a fost inregistrata de FPF BRD Medio, in timp ce FPF NN Activ a avut cea mai mica

scadere.

Grafic 51 Evolutia ratelor de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii facultative
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Valoarea unitatii de fond (VUAN) reprezinta raportul dintre valoarea activului net al fondului de pensii la
0 anumita data si numarul total de unitati ale fondului la aceeasi data. Dupa diminuarile inregistrate in
luna martie 2022 cauzate de fluctuatiile pietei financiare, trendul valorilor unitare ale activelor nete ale
fondurilor de pensii facultative se afla in usoara scadere.

Grafic 52 Evolutia Valorilor Unitare ale Activelor Nete ale fondurilor de pensii din Pilonul Ill (lei)
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Fondurile de pensii din Pilonul Ill investesc in emitenti care respectd guvernanta corporativa si sunt

transparenti. La 30 iunie 2022, sistemul pensiilor facultative din Romania a investit Tn actiuni in procent
de aproximativ 26%. Cea mai mare parte a emitentilor de actiuni e reprezentata de emitentii din Romania
(94%), restul fiind emitenti din alte state (6%).
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Grafic 53 Emitentii actiunilor din portofoliile fondurilor de pensii private din Pilonul Ill, din Romdnia (stdnga) si din alte state
(dreapta)
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Ca si in cazul Pilonului I, fondurile de pensii facultative au investit cel mai mare procent din actiuni in
emitenti listati pe piata reglementatd a BVB. in ceea ce priveste emitentii strdini, majoritatea sunt din
Olanda, Luxemburg sau Germania.

Cresterea randamentelor obligatiunilor a determinat scaderea valorii notionale a instrumentelor cu venit
fix detinute de fondurile de pensii facultative, acest lucru fiind reflectat in valoarea mai scazuta a activelor
fondurilor de pensii.
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Schimbarea structurii de varsta a populatiei influentata de cresterea sperantei de viata si scaderea
natalitatii, tendinta care, conform estimarilor, se va mentine si in urmatoarele decenii, va pune probleme
semnificative sistemului de pensii de stat din perspectiva asigurarii unui trai satisfacator beneficiarilor. La
nivel international s-a gasit o solutie pentru a elimina dependenta exclusiva de pensia de stat, si anume
promovarea pensiilor private ca instrument de economisire pe termen lung, complementar pensiei de
stat. Astfel, fondurile de pensii private, cele obligatorii, dar mai ales cele facultative vor suplimenta venitul
obtinut din pensia de stat, astfel incat diferenta dintre nivelul ultimelor venituri salariale si cele din pensie
sa fie cat mai mica. Fondurile de pensii private contribuie la o dezvoltare sustenabila a cadrului
macroeconomic, iar la nivel individual asigura securitate si bunastare financiara la pensie.

Legea nr. 1/2020 privind pensiile ocupationale transpune in legislatia romaneasca prevederile Directivei
UE 2016/2341, IORP I, stabilind conditiile pentru infiintarea fondurilor de pensii ocupationale. Fondurile
de pensii ocupationale au la bazd o forma de parteneriat social intre angajator si angajatii sai, fiind
totodata si un factor de stimulare si recompensare a salariatilor, precum si de retentie a acestora. Astfel,
angajatorul este cel care propune schema de pensii pentru toti salariatii, in cadrul contractului colectiv de
munca, si, totodata, in considerarea interesului sau legitim de contribuitor la fond, 1i reprezinta pe acestia
n relatia cu administratorul, care infiinteaza si administreaza fondul de pensii ocupationale.

n anul 2020, au fost elaborate 14 norme in vederea implementarii sistemului de pensii ocupationale. in
anul 2021, a fost emisd o singura norma in vederea detalierii unor conditii privind autorizarea
administratorilor de pensii ocupationale. n anul 2022, pana in prezent, a fost emisd o norm3 referitoare
la calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de pensii ocupationale. De asemenea, in
sedinta Consiliului ASF din data de 09.02.2022 a fost aprobatd cererea BCR PENSII, Societate de
Administrare a Fondurilor de Pensii Private SA, de autorizare ca administrator al fondurilor de pensii
ocupationale.

De asemenea, in vederea furnizarii de informatii utile tuturor celor interesati de conceptul, mecanismul
de functionare si beneficiile pensiilor ocupationale, ASF a elaborat, in anul 2021, materialul ,,GHIDUL
ANGAJATORULUI - Scheme de pensii ocupationale”, spre a fi publicat pe pagina sa de internet. Angajatorul
reprezinta o parte importanta in constructia sistemului de pensii ocupationale, care necesita indrumare
in procesul de infiintare a unei scheme de pensii ocupationale. Ghidul angajatorului - Scheme de pensii
ocupationale cuprinde o serie de informatii privind tipurile de scheme de pensii ocupationale, fondurile
de pensii ocupationale, administratorii acestora, participantii la un fond, aspecte referitoare Ia
contributiile, drepturile si obligatiile acestora, transferul activului personal sau incetarea platilor, precum
si rolul Autoritatii de Supraveghere Financiara in reglementarea, autorizarea, supravegherea si controlul
entitatilor care Tsi desfdasoara activitatea in acest domeniu.

Introducerea unei noi componente de acumulare in vederea obtinerii unei pensii ocupationale contribuie
la dezvoltarea unei culturi bazate pe economisire pe termen lung si asigura un flux de capital autohton
economiei prin intermediul investitiilor realizate de fondurile de pensii ocupationale. in acelasi timp, se
creeaza premisele pentru asigurarea unui venit de inlocuire cat mai ridicat pentru viitorii pensionari,
printr-un efort comun al angajatorilor si angajatilor.
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