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1. Termeni de Referintﬁl

Mai jos sunt prezentate extrase din Termenii de referinta (ToR) ai analizei bilantului (BSR).
[...] Principalele obiective ale BSR sunt:

a) sa analizeze portofoliul de asigurari al fiecarei societati de asigurare participante, in vederea
stabilirii obligatiilor din contractele de asigurare, sd evalueze adecvarea rezervelor tehnice Solvabilitate
II si si sa aiba o estimare fundamentatd a valorii economice a rezervelor tehnice respective;

b) sa evalueze adecvarea conform regimului Solvabilitate II a principiilor de recunoastere si evaluare
aplicate tuturor activelor si pasivelor;

C) sa evalueze in cadrul Solvabilitate II eficacitatea transferurilor de risc cétre terte parti ale riscurilor
care decurg din contracte de (re)asigurare incheiate de societatile de asigurare, inclusiv contracte finite
de reasigurare;

d) sa calculeze indicatorii prudentiali in conformitate cu Solvabilitate II (MCR, SCR si fondurile
proprii);

e) sa evalueze adecvarea in cadrul Solvabilitate II a sistemului de guvernanta;

f) sa evalueze riscurile societatilor de asigurare, sa ofere o intelegere mai buna si sa creasca gradul
de constientizare privind riscurile si vulnerabilitatile din sectorul asigurarilor, inclusiv potentialele
contagiuni asupra restului sectorului financiar si asupra economiei reale.

Analiza va fi realizatd de parti externe independente cu reputatie profesionald inaltd si experienta
internationald, fiind supravegheatd de un Comitet de Coordonare (SC).

Evaluarea se va baza pe o indrumare metodologica care va fi elaborata de SC.

[--]

A.S.F. va selecta, In consultare cu SC, o firmd de consultantd cu inalta reputatie profesionala si
experientd internationald (denumitd in continuare Consultant) care va asigura o aplicare armonizata a
metodologiei de catre evaluatorii externi independenti (denumiti in continuare auditori). Consultantul
desemnat nu va fi unul dintre auditorii societdtilor participante.

[...]
A.S.F. va aproba o lista de auditori eligibili dupa consultarea SC. [...]
[...]

Tn scopul intocmirii listei auditorilor, A.S.F. va invita pe site-ul siu solicitantii si depuna propuneri,

dupa consultarea SC, avand in vedere urmatoarele criterii:

e Firma nu trebuie si fie Consultantul pentru evaluare si nu trebuie sa apartind grupului din care face
parte Consultantul;

e Firma trebuie sa aiba experienta internationald de cel putin 5 ani in cel putin trei state membre ale
UE 1n evaluarea activelor si pasivelor societatilor de asigurare cu un volum semnificativ de active
si/sau 1n auditarea societdtilor de asigurare mari si experienta internationala in realizarea evaludrilor
calitatii activelor (AQR) in sectorul bancar sau a evaluarilor bilantului (BSR) din sectorul financiar,
dispuse de guverne, autoritati UE sau nationale sau banci centrale;

e Firma ar trebui sa demonstreze ca are cel putin o echipa de experti care poseda cunostinte teoretice
si experientd practicd de minim 5 ani in sectorul financiar si in evaluarea atat a societatilor de
asigurari de viatd, cat si a celor de asigurdri generale, si include cel putin 1 actuar cu experienta
practica in audit sau in evaluarea atat a societatilor de asigurare de viata, cat si a celor de asigurari
generale.

1
Extras din Termenii de referinta adoptati de Comitetul Director si aprobati de Consiliul Autoritatii de Supraveghere
Financiard la 4 martie 2020, astfel cum a fost modificati la 22 iulie 2020



[...]

SC vor propune auditorilor Termenii de referinta pe baza carora A.S.F. va invita pe site-ul sau
solicitantii sd depuna propuneri.

[...]

Fiecare societate de asigurare selecteaza din acea listd un auditor care va efectua evaluarea in
conformitate cu metodologia aprobatd de A.S.F. in consultare cu SC. Toate onorariile auditorilor
aferente evaludrii vor fi convenite cu auditorul si platite de societatea de asigurare participanta
respectiva.

[...]

Pentru a incheia un contract cu o societate specifica participanta la exercitiul BSR, auditorul trebuie sa

respecte in continuare [in conformitate cu criteriile privind competentele si experienta echipelor stabilite

in ToR], urmatoarele cerinte:

e sanu fidesfasurat activitati de audit statutar, consultanta sau alte activitati (serviciile de consultanta
fiscala si de salarizare sunt excluse) la societatea participanta respectiva, asupra companiilor care
controleaza direct sau indirect societatea participantd sau asupra companiilor din Romania care au
legaturd cu societatile care controleaza societatea participanta sau cu societatile participante in
sensul articolului 212 alineatul (1) litera (b) din Directiva Solvabilitate Il, atunci cand acele
activitati de consultantd sau alte activititi oferd o evaluare partiald sau completd a situatiei
financiare a respectivei entitati juridice, la momentul selectiei si In timpul exercitiului;

e sanu fi desfasurat in ultimii 5 ani anteriori evaluarii activitati de audit statutar, consultanta sau alte
activitati (serviciile de consultanta fiscald si de salarizare sunt excluse) asupra societatii participante
respective, asupra societatilor care controleaza direct sau indirect societatea participantd sau asupra
societdtile din Roméania care au legatura cu societatile care controleaza societatea participantd sau
cu societatea participanta in sensul articolului 212 alineatul (1) litera (b) din Directiva Solvabilitate
I, atunci cand acele activitati de consultantd sau alte activitati au furnizat o evaluare partiala sau
totald a situatia financiara a entitatii juridice respective;

e firma sau oricare dintre membrii echipei sale sd nu se afle in situatii existente sau potentiale de
conflicte de interese;

e expertul actuar ar trebui sa fie un actuar calificat, membru al unei Asociatii Actuariale recunoscuta
la nivel international.

[...]

A.S.F. numeste auditorii pe baza alegerii societdtilor participante. Cu toate acestea, A.S.F. are un drept

de veto in ceea ce priveste alegerea auditorului, ceea ce Inseamna ca A.S.F. va avea puterea de a trece

peste selectia efectuatd de companii, in urma recomandarii SC. Recomandarea SC, [...], va avea 0

justificare clard si fundamentata, bazatd pe aspecte precum conflictele de interese existente sau

potentiale, adecvarea propunerii auditorilor, inclusiv o analiza cuprinzatoare a resurselor disponibile,
avand in vedere numarul total de entitéti care propun sa contracteze serviciile aceluiasi auditor.

[...]

Obstacolele, inclusiv actiunile in justitie, inaintate de societdti individuale nu vor Impiedica efectuarea
exercitiului In termenii si conditiile descrise in prezentul mandat.

[...]

Pentru a obtine o mai buna intelegere a rezultatelor si concluziilor, Consultantul si auditorii vor furniza
SC detalii despre metodologiile si ipotezele utilizate in efectuarea evaluarii, precum si alte informatii
relevante.

Auditorii vor transmite de doua ori pe lund Consultantului si SC un raport de progres privind stadiul de
implementare a evaludrilor. Rapoartele de progres vor fi emise in limba engleza. [...] Societatile vor
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furniza auditorilor toate informatiile necesare. Auditorii vor furniza Consultantului toate informatiile
necesare.

[...]
Rapoartele finale vor fi emise atat in limba romana, cat si in limba engleza.

Rezultatele rapoartelor si evaludrile efectuate de auditori pot fi prezentate asiguratorilor pentru a le
cunoaste, In urma acordului SC. Cu toate acestea, rapoartele finale trebuie sa reflecte opinia
independenta a auditorilor din cauza naturii diferite a acestui exercitiu in comparatie cu un audit statutar
si orice comentarii furnizate de societatile de asigurare ar trebui incluse intr-o anexa separata.

[...]

Exercitiul acopera cele 26 societati de asigurare si reasigurare din Romania carora le este aplicabil
regimul Solvabilitate II. Data de referinta pentru datele utilizate in evaluare este 30 iunie 2020.

[...] SC va aproba o propunere si o va inainta Consiliului A.S.F. cu privire la:

» conditiile si criteriile in baza carora rezultatele BSR vor implica actiuni de supraveghere inclusiv
privind adecvarea capitalului in ceea ce priveste societdtile de asigurare;

* termenele preconizate pentru ca sa se conformeze actiunilor solicitate;
* urmarirea respectarii de catre societdti a actiunilor solicitate.

Pe baza propunerii SC, Consiliul A.S.F. va lua o decizie cu privire la conditiile, criteriile si actiunile
solicitate de mai sus si le va face publice [...].



2. Rezumat

Evaluarea bilantului (BSR) al pietei de asigurdri din Roméania a cuprins o evaluare cuprinzitoare a
conformitatii cu cadrul Solvabilitate II cu referire la 30 iunie 2020, realizata de evaluatori externi
independenti pe baza unei metodologii definite.

BSR a oferit supraveghetorilor o evaluare punctuald a pozitiei financiare si de solvabilitate, precum si
a adecvarii sistemului de guvernare a pietei asigurarilor din Romania. Se asteaptd ca societitile de
asigurare sa urmareasca rezultatul exercitiului si sd intreprinda actiuni pentru abordarea constatarilor,
conform indicatiilor Autoritatii de Supraveghere Financiara (A.S.F.).

BSR a avut ca rezultat ajustari atat in crestere, cat si in scadere cu impact direct asupra principalelor
rate prudentiale, Cerinta de capital minim (MCR) si Cerinta de capital de solvabilitate (SCR).

Rata SCR agregatd dupa BSR, asa cum au propus auditorii, a fost de 99%, iar rata MCR agregata a fost
de 259%.

Ajustarea agregatd a Excedentului total al activelor fata de obligatii a reprezentat o scadere cu 1.736,1
milioane (mil) RON. Datoriile totale au crescut cu 769,3 mil RON, in principal din cauza majorarii
rezervelor tehnice (1.035,1 mil RON). Pe partea activelor, activele totale au scazut cu 966,8 mil RON,
n principal ca urmare a ajustarilor aferente sumelor recuperabile din reasigurare, creantelor din
reasigurare, imprumuturi si credite ipotecare si numerar si echivalente de numerar, desi pentru unele
societati s-a Tnregistrat un impact pozitiv ca urmare a ajustarii evaludrii in crestere a investitiei in PAID.

Fondurile proprii eligibile (EOF) agregate pentru acoperirea SCR au scézut cu 1.952,9 mil RON, iar
fondurile proprii eligibile agregate pentru acoperirea MCR au scazut cu 1.809,6 mil RON. SCR a
crescut cu 544,4 mil RON si MCR a crescut cu 123,3 mil RON. Rata agregatd SCR a scazut cu 79,5pp,
iar rata MCR a scazut cu 177pp comparativ cu ratele raportate la data de referinta.

Rezultatele agregate mentionate mai sus includ City Insurance S.A. (City), cel mai mare jucétor de pe
piata asigurarilor din Romania la data de referintd BSR.

Tn urma probelor rezultate din procesul de supraveghere cu privire la dificultitile financiare ale City
care ar putea sa o impiedice sd-si indeplineasca obligatiile si a esecului ulterior al City de a-si restabili
soliditatea financiara in conditiile prevézute de lege, Consiliul A.S.F. a decis, la 16 septembrie 2021, sa
retragd autorizatia City de a desfisura activititi de asigurare si sa solicite initierea procedurilor de
faliment.

Deficientele financiare ale City se reflecta in rezultatul BSR. Excluderea City din rezultatele agregate
ar avea ca rezultat un SCR agregat de 141% si un MCR agregat de 351%, o crestere a obligatiilor totale
de 421,3 mil RON in principal ca urmare a cresterii rezervelor tehnice (185,2 mil RON) si o scadere a
activelor totale cu 320,8 mil RON fin principal ca urmare a ajustarilor sumelor recuperabile din
reasigurare, creantelor din reasigurare si impactului pozitiv puternic din ajustarea evaludrii in crestere
a valorii de piatd a PAID. Cu exceptia City, Fondurile proprii cumulate eligibile pentru acoperirea SCR
ar scadea cu 769,8 mil RON, iar Fondurile proprii cumulate eligibile pentru acoperirea MCR ar scadea
cu 753,8 mil RON, in timp ce SCR ar creste cu 214,5 mil RON si MCR creste cu 42,6 mil RON. Ca
urmare, rata agregata SCR ar scadea cu 37,6pp, iar rata MCR cu 80pp, comparativ cu ratele raportate
la data de referinta.



In cazul a trei societiti - City, Asito si Euroins - fondurile proprii totale disponibile pentru acoperirea
MCR au fost insuficiente. In ceea ce priveste SCR, in cazul a doui societiti — City si Euroins — fondurile
proprii totale disponibile pentru acoperirea SCR au fost insuficiente. Pentru societatile cu deficit, suma
totala a deficitului MCR a fost de 1.586,3mil RON, iar valoarea totald a deficitului SCR a fost de
2.328,2mil RON. De remarcat ca in toate cele 3 societati au existat evenimente ulterioare relevante, asa
cum este descris mai jos.

O parte semnificativa a ajustarilor reflecta deficiente ale sistemului de guvernanta. Au fost identificate
vulnerabilitati la mai multe societati in legatura cu mediul IT si cadrul de control intern legate de daune
si rezerve tehnice, reasigurare, depreciere si calculul cerintelor de capital. Existd o nevoie generala de
imbunatatire a cadrului formal al documentarii, in special in ceea ce priveste calcularea rezervelor
tehnice, inclusiv legate de definirea ipotezelor si a rationamentului profesional, simplificarilor,
recunoasterii limitelor contractuale, separarii contractelor, segmentarii si definirii grupelor de riscuri
omogene (HRG), precum si evaluarea celei mai bune estimari cedate, si a probelor de audit disponibile
aferente controalelor care urmeaza sa fie efectuate asupra datelor in conformitate cu cerintele SII.

Pe baza rezultatelor BSR si a recalculdrii indicatorilor prudentiali, societatile sunt grupate, dupa cum se
indica mai jos, pentru a face obiectul unor actiuni de urmarire corectiva diferentiate, astfel cum este
stabilit in Masurile de ,,follow-up” publicate de A.S.F. la 13 martie 2020 (a se vedea Addenda nr. 3).

Actiunile de remediere cerute de A.S.F. vor lua in considerare evenimentele ulterioare datei de referinta.
1) Societati de asigurare din grupa 1: Societati de asigurare care, pe baza rezultatului BSR, nu detin
suficiente fonduri proprii de baza eligibile pentru a acoperi Cerinta de Capital Minim (MCR): City,

Euroins, Asito.

Actiuni ulterioare dupa data de referintd a revizuirii bilantului (a se vedea subcapitolul 5.5):

- City: societatii i s-a retras autorizatia de a desfasura activitati de asigurare prin decizie a
Consiliului A.S.F. din 16 septembrie 2021.

- Euroins:
e in perioada martie—aprilie 2021 capitalul societatii a fost majorat cu 126,64 mil RON din care
76,64 mil RON prin conversia a doud imprumuturi subordonate si in lulie-Septembrie cu alte doua
Tmprumuturi subordonate de 39,4 mil RON si 5,25 mil RON. in perioada Septembrie — Octombrie
2021 a fost viratd suma de 120,22 mil RON pentru majorarea capitalului societatii, operatiune in
curs de aprobare de catre ASF;
e societatea a vandut investitia imobiliard din Bulgaria cu 24,66 mil RON 1in iunie 2021 si a
vandut in decembrie 2020 si aprilie 2021 soldul creantelor din regrese si a creantelor din recuperari
cu 58,4 mil RON, asa cum este raportat de societate. Ajustarile aduse proprietdtii de citre auditori
si calculul rezervei pentru creante cu regres si creante din recuperari nu au luat in considerare
vanzarile ulterioare conform metodologiei stabilite;

e societatea a semnat un nou contract de reasigurare pentru care a depus o analiza de transfer al
riscurilor in contextul planului de redresare impus prin Decizia A.S.F. nr. 1137/28.09.2020.

- Asito: capitalul social al societatii a fost majorat in septembrie 2020 cu 5.711.900 lei, de la
valoarea de 20.642.300 lei la valoarea de 26.354.200 lei.

2) Societati de asigurare din grupa 2: societati de asigurare care, pe baza rezultatului BSR, nu detin
suficiente fonduri proprii eligibile pentru a acoperi cerinta de capital de solvabilitate (SCR): City,
Euroins.

Actiuni ulterioare datei de referintd a revizuirii bilantului (subcapitolul 5.5): Vezi mai sus.
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3) Societiti de asigurare din grupa 3: societati de asigurare care, pe baza rezultatului BSR, detin
fonduri suficiente pentru acoperirea MCR si SCR: societatile ramase.

Tuturor societatilor le-au fost facute recomandari pentru remedierea anumitor deficiente sau pentru
imbunatatirea anumitor arii identificate. Toate societitile vor transmite A.S.F. planuri care vizeaza
corectarea acestor situatii.
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3. Introducere

Pentru a avea o perspectiva imbunatatita si pentru a creste gradul de constientizare cu privire la riscurile
si vulnerabilitatile sectorului asigurarilor din Romania, Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F.)
a decis sa realizeze un exercitiu de evaluare a activelor si pasivelor (BSR) independent, in cooperare cu
Autoritatea Europeana pentru Asigurari si Pensii Ocupationale (EIOPA).

Acest exercitiu BSR este al doilea pentru piata de asigurari din Romania. Un exercitiu similar a fost
efectuat pe piata romaneasca de asigurari in 2014-2015, cu rezultate extrem de relevante atat pentru
societatile de asigurare, cat si pentru asigurati. Desi a existat o evolutie constantd a sectorului de la
finalizarea acestui exercitiu, piata romaneasca a asigurarilor se caracterizeaza printr-un nivel ridicat de
concentrare si i3i mentine dependenta de asigurarea de raspundere civila auto (RCA), precum si o
crestere rapida a activitatii anumitor societéti in ceea ce priveste asigurarile de credite si garantii.

Tn perioada 2020-2021, in cadrul BSR au participat 24 de societati (va rugam sa gasiti lista in Addenda
nr. 1). Au fost excluse doua societiti si anume Asigurare Reasigurare Asimed S.A., céreia i s-a retras
autorizatia In decembrie 2020 si Onix Asigurari S.A., care va fi supusd unui control de supraveghere
specific dupa BSR.

BSR a fost supravegheat de un comitet de coordonare (SC) care a inclus reprezentanti ai A.S.F. si
EIOPA.

In urma unui proces de achizitie publica nereusit desfisurat pentru selectia Consultantului, a fost
infiintatd o echipd de Consultanti cu reprezentanti ai A.S.F. si EIOPA pentru a asigura, in stransa
legatura cu SC, o aplicare armonizata a orientarilor metodologice de catre auditorii care efectueaza
evaludrile, precum si pentru a asigura aplicarea de catre auditori a unui tratament similar tuturor
societatilor participante.

BSR a fost realizat de 5 auditori, care au fost selectati conform criteriilor cuprinse in ToR pentru BSR:
Deloitte Audit S.R.L., Ernst &Young Assurance Services S.R.L. in asociere cu Ernst & Young Business
Advisory Solutions, KPMG Audit S.R.L., Mazars Romania S.R.L. si PricewaterhouseCoopers Audit
S.R.L. (va rugam sa gisiti alocarea auditorilor pe societati in Addenda nr. 2).

Reperele cheie ale BSR:

* La data de 19 februarie 2020, A.S.F. si EIOPA au emis o declaratie pe site-urile lor cu privire la intentia
de a lansa o evaluare independentd a sectorului asigurarilor din Roménia printr-un BSR;

» La data de 11 martie 2020, Consiliul A.S.F. a aprobat desfasurarea BSR pentru intregul sector al
asigurarilor din Romania, precum si scopul evaluarii (ToR) si conditiile si criteriile pe baza carora
rezultatele BSR vor duce la adoptarea de masuri ulterioare aplicabile societatilor de asigurare dupa
finalizarea exercitiului. Actiunile ulterioare pentru consolidarea supravegherii societatilor de asigurare,
in urma rezultatelor BSR, au fost publicate la 13 martie 2020 (Masuri de ,,follow-up”);

» La data de 1 aprilie 2020, A.S.F. si EIOPA au anuntat pe site-urile lor ci, avand in vedere
circumstantele speciale generate de pandemia COVID-19, au decis sa amidne demararca BSR.
Declaratia a informat publicul ca noua data-limitd pentru datele bilantului si calendarul exercitiului
modificat vor fi comunicate in timp util;

* La data de 2 iulie 2020, A.S.F. si EIOPA au anuntat pe site-urile lor web cé data de referinta pentru
datele bilantului este data de 30 iunie 2020, iar BSR este de asteptat sa fie lansat in a doua jumatate a
anului 2020. Guvernanta exercitiului, masurile de ,,follow-up” si utilizarea consultantilor/auditorilor
independenti ramén neschimbate, urmand a se asigura ajustarea in consecinta a calendarului;
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* La data de 22 iulie 2020, A.S.F. a postat pe site-ul sdu anuntul de selectie a auditorilor impreund cu
indrumarile metodologice;

* La data de 27 august 2020, A.S.F. a publicat lista auditorilor eligibili;

» La data de 11 noiembrie 2020, A.S.F. a publicat alocarea auditorilor;

* La data de 18 noiembrie 2020, A.S.F. a anuntat termenele actualizate ale BSR;

* La data de 26 noiembrie 2020, A.S.F. a publicat o lista actualizatd a alocarii auditorilor;

« In urma etapelor organizatorice si pregititoare, evaludrile au inceput la data de 4 ianuarie 2021;

* BSR a fost finalizat in 21 decembrie 2021, cu colectarea rapoartelor finale ale tuturor auditorilor si
pregatirea prezentului raport care rezuma principalele constatari ale evaludrii.

Acest raport a fost Intocmit de echipa de consultanti BSR pe baza rapoartelor transmise de auditori,
ulterior avizat de SC si aprobat de Consiliul A.S.F..

Responsabilitatea auditorilor a fost sa se asigure ca toate procedurile prevazute de ghidul metodologic
au fost efectuate si ca ipotezele si tehnicile utilizate in evaluarea activelor si pasivelor sunt adecvate si
exacte.

Auditorii au efectuat proceduri specifice de natura activitatii de audit care au fost cel putin cele descrise
in ghidul metodologic si s-a solicitat aplicarea propriului rationament profesional, acolo unde a fost
necesar, pentru a raporta constatarile de fapt si concluziile generale ale acestora. Constatarile se refera
la informatiile financiare ale activelor si pasivelor societitilor, la indicatorii prudentiali, precum si la
informatii nefinanciare.

Deoarece aceste proceduri nu constituie un audit sau o evaluare efectuata in conformitate cu Standardele
Internationale de Audit sau cu Standardele Internationale privind Misiunile de Revizuire (sau cu
standardele sau practicile nationale relevante), auditorii nu au exprimat nicio asigurare cu privire la
situatiile financiare ale societatilor la data de 30 iunie 2020.

Raportul este structurat astfel:

* Capitolul 1 prezinta extrase relevante din ToR BSR;

 Capitolul 2 reprezintd un rezumat cu o privire de ansamblu asupra rezultatelor BSR, inclusiv
clasificarea societatilor de asigurare in trei grupuri in functie de pozitia lor de solvabilitate dupa BSR;

» Capitolul 3 este o scurtd introducere cu informatii de baza despre contextul BSR;

* Capitolul 4 ofera o privire de ansamblu asupra indrumarilor metodologice pentru BSR;

* Capitolul 5 rezuma rezultatul BSR;

* Capitolul 6 rezuma opiniile auditorilor despre principalele riscuri si vulnerabilitati ale sectorului
asigurarilor din Romania.

Anexele includ o scurtd prezentare a impactului BSR pentru fiecare societate.

Acest raport a fost intocmit atat in limba engleza, cat si in limba romana.
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4. Prezentare metodologica

Ghidul metodologic pentru exercitiul BSR (,,metodologia”) descrie principalele ipoteze si parametri
(inclusiv data de referinta si cadrul aplicabil, materialitatea planificarii si criteriile de esantionare),
instrumentele si rezultatele cheie, precum si procedurile detaliate care trebuie aplicate de catre auditori
pentru a concluziona pe fiecare domeniu Tn parte.

Metodologia prevede procedurile minime necesar a fi urmate de auditori pentru societatile alocate n
responsabilitatea acestora. Auditorilor li s-a cerut sa-si foloseasca rationamentul profesional pentru a
determina amploarea si natura oricaror proceduri sau informatii suplimentare considerate adecvate,
tinand cont de sfera de activitate solicitata in acest exercitiu si de evaluarea lor privind caracteristicile
specifice ale respectivelor societati supuse analizei.

Echipa BSR Consultant si SC au asigurat aplicarea consecventd a metodologiei de catre toti auditorii
prin:
e Revizuirea Planurilor (blueprints) si furnizarea de feedback;
e Revizuirea rapoartelor de progres (primite de doud ori pe lund) si a rapoartelor finale si
furnizarea de feedback;
e Efectuarea verificarilor privind consistenta;
e Evaluarea semnificatiei problemelor raportate de auditori si a actiunilor de remediere propuse;
e Furnizarea de raspunsuri la orice intrebari adresate de auditori printr-un instrument de intrebari
si raspunsuri.
in plus, au fost organizate mai multe teleconferinte cu auditorii pentru rezolvarea in timp util a
aspectelor aparute.

Principalele obiective ale BSR sunt:

a) sa analizeze portofoliul de asigurari al fiecarei societati de asigurare participante, in vederea stabilirii
obligatiilor din contractele de asigurare, sa evalueze adecvarea rezervelor tehnice Solvabilitate II si sa
aiba o estimare fundamentata a valorii economice a rezervelor tehnice respective;

b) sa evalueze adecvarea conform regimului Solvabilitate II a principiilor de recunoastere si evaluare
aplicate tuturor activelor si pasivelor;

C) sa evalueze in cadrul Solvabilitate II eficacitatea transferurilor de risc catre terte parti ale riscurilor
care decurg din contracte de (re)asigurare incheiate de societatile de asigurare, inclusiv contracte finite
de reasigurare;

d) sa calculeze indicatorii prudentiali in conformitate cu Solvabilitate II (MCR, SCR si fondurile
proprii);

e) sa evalueze adecvarea in cadrul Solvabilitate II a sistemului de guvernanta;

f) sa evalueze riscurile societatilor de asigurare, sd ofere o intelegere mai buna si sa creasca gradul de
constientizare privind riscurile si vulnerabilitatile din sectorul asigurarilor, inclusiv potentialele
contagiuni asupra restului sectorului financiar si asupra economiei reale.

Obiectivul acestui angajament special pentru auditori a fost de a efectua proceduri de audit, asa cum
sunt descrise in metodologie si de a raporta constatdrile faptice si concluziile acestora asupra
constatarilor. Rapoartele finale ale auditorilor trebuiau sid evalueze informatiile financiare si
nefinanciare referitoare la cadrul de reglementare aplicabil caruia i-au fost aplicate procedurile
convenite. Rapoartele trebuiau sa indice daca procedurile efectuate au fost cele convenite, sa enumere
procedurile specifice efectuate si sa descrie constatarile de fapt ale auditorului cu suficiente detalii
despre erori, exceptii constatate si concluzii. Angajamentul privind procedurile convenite a necesitat
efectuarea etapelor de audit si, prin urmare, si fie finalizat cu referire la celelalte Standarde
Internationale de Audit (ISAs).
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Data de referintd pentru exercitiul BSR a fost 30 iunie 2020.

Evenimentele ulterioare nu sunt incluse direct in valoarea ajustata a activelor la data de referinta.
Evenimentele ulterioare trebuiau totusi descrise in raportul final impreuna cu o analiza a impactului lor
asupra constatarilor.

Cadrul de referinta pentru BSR este reprezentat de cerintele Solvabilitate 11, inclusiv urméatoarele:

e Directiva 2009/138 / EC a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind
accesul la activitate si desfasurarea activitatilor de asigurare si reasigurare (Directiva Solvabilitate I1);

e Omnibus II (Directiva 2014/51 / UE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 aprilie 2014 de
modificare a Directivelor 2003/71 / CE si 2009/138 / CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009, (UE)
nr. 1094 /2010 si (UE) nr. 1095/2010;

o Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei din 10 octombrie 2014 care completeaza Directiva
Solvabilitate II (DR);

¢ Regulamentele delegate ale Comisiei (UE) de modificare a Regulamentului delegat al Comisiei (UE)
2015/35;

¢ Standarde tehnice pentru aplicarea Directivei Solvabilitate I1;

e Ghidurile EIOPA privind implementarea Directivei si regulamentelor Solvabilitate I1.

4.4.1 Sistemul de guvernanta si politicile contabile

Auditorii au avut obligatia sd analizeze caracterul adecvat al sistemului de guvernantd, inclusiv
mecanismele de control intern existente, proportional cu riscurile si complexitatea societitii, pe baza
cerintelor cadrului Solvabilitate II (SII), inclusiv Orientarile EIOPA privind sistemul de guvernanta
(,,EIOPA-B0S-14/253”).

Auditorii au avut obligatia sa evalueze daca societitile aveau un set solid de politici si procese clar
definite pentru interpretarea corectd a regulilor contabile impuse de cadrul SII si de cele mai bune
practici de piatd in sectorul asigurarilor.

Auditorii trebuiau sd identifice problemele cele mai susceptibile sd conducd la denaturarea
semnificativa a valorii bilantului.

4.4.2 Fiabilitatea, calitatea, suficienta si relevanta datelor

Auditorii au avut obligatia sd obtind descrierea procesului de colectare si prelucrare a datelor, sa verifice
integralitatea si acuratetea datelor utilizate la calcularea rezervelor tehnice, ajustarile sau eliminarile de
date si, de asemenea, daca datele externe sunt expuse la cel putin aceleasi standarde de calitate a datelor
ca si datele interne si indeplinesc criteriile stabilite in Orientarile EIOPA privind evaluarea rezervelor
tehnice in ceea ce priveste utilizarea datelor externe.

Auditorii au avut obligatia sd concluzioneze daca nivelul de calitate a datelor este suficient pentru
efectuarea procedurilor necesare, si solicite informatii suplimentare sau sa propund actiuni de
remediere.
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4.4.3 Analiza bilantului Solvabilitate 11
4.4.3.1 Rezerve tehnice

Auditorii au avut obligatia sa evalueze daca efectuarea calculului rezervelor tehnice este in conformitate
cu articolele 75-86 din Directiva Solvabilitate Il, articolele 17-61 din Regulamentul delegat (DR) si
Orientarile EIOPA-B0S-14/166 privind evaluarea rezervelor tehnice si Ghidurile EIOPA-B0S-14/165
privind limitele contractuale.

Auditorii au avut obligatia sd raporteze constatdrile, sa evalueze orice impact potential ca urmare a
constatdrilor lor si sd propuna ajustari, daca este cazul, ale bilantului Solvabilitate II si a ratelor
prudentiale.

4.4.3.2 Active si pasive, altele decat rezervele tehnice

Auditorii au avut obligatia sa evalueze daca recunoasterea si evaluarea tuturor activelor si pasivelor
semnificative, altele decat rezervele tehnice, au fost efectuate cu referire la articolul 75 din Directiva
SII care impune o abordare economica, consecventd cu piata a evaludrii activelor si datoriilor,
completatd de cerintele articolelor 7-16 din DR si ale Orientdrilor EIOPA privind recunoasterea si
evaluarea activelor si pasivelor, altele decat rezervele tehnice (,,EIOPA-B0S-15/113”).

Responsabilitatea auditorului era sa se asigure cd ipotezele si tehnicile utilizate in evaluare erau
adecvate si exacte. Auditorii au avut obligatia sd raporteze constatarile, sd evalueze orice impact
potential ca urmare a constatarilor lor si s propuna ajustari, daca este cazul, ale bilantului Solvabilitate
IT si ale ratelor prudentiale.

4.4.3.3 Reasigurarea — Eficacitatea transferului de risc

Auditorii au avut obligatia sa ofere o opinie cu privire la eficacitatea transferurilor de riscuri catre terti
care decurg din contractele de (re)asigurare incheiate de societiti, inclusiv contractele de reasigurare
finite.

4.4.3.4 Analiza partilor afiliate

Auditorii au avut obligatia sa examineze acuratetea identificarii partilor afiliate ale societatii, precum si
natura relatiei dintre societate si aceste parti afiliate, tipul si sfera tranzactiilor efectuate intre aceste
parti, recuperabilitatea soldurilor si controalele efectuate in scopul identificarii si prezentérii relatiilor
intra-grup.

4.4.4 Conformitatea privind fondurile proprii si cerintele de capital

Auditorilor li s-a cerut sa recalculeze parametrii prudentiali in conformitate cu SII (Fonduri proprii,
MCR si SCR), luand in considerare si ajustarile propuse.

4.4.5 Principalele riscuri si vulnerabilitati ale sectorului asigurarilor

Auditorilor li s-a solicitat, pe baza procedurilor efectuate si a celor mai bune cunostinte ale pietei
romanesti si a practicilor internationale, s concluzioneze cu ce riscuri cheie se confruntd fiecare
societate si daca unele dintre ele pot afecta Intregul sector al asigurdrilor sau piata financiara.

Textul integral al metodologiei BSR este publicat pe site-ul AS.F.
https://www.asfromania.ro/uploads/articole/attachments/609e266ec2daa007344782.pdf
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5. Rezultatul analizei bilantului

Sistemul de guvernanta a fost evaluat pentru majoritatea societatilor ca fiind, in general, robust si
adecvat, avand in vedere dimensiunea si activitatea lor, dar cu posibilitate de imbunatatire.

Domeniile in care sunt recomandate Tmbunatétiri se refera adesea la mediul IT si cadrul de control intern
legat de daune si rezerve tehnice, reasigurare, depreciere, creante/datorii si calculul cerintelor de capital.

La unele societati au fost Intalnite deficiente de control intern cum ar fi lipsa probelor de audit si/sau au
fost observate inadvertente si erori In procesele de pregatire si revizuire a raportarii Solvabilitate II fara
a exista, In unele cazuri, politici adecvate de recunoastere, evaluare si raportare in conformitate cu
regimul Solvabilitate Il. Politicile de audit intern au facut, de asemenea, obiectul recomandarilor.

in ceea ce priveste in special Societatea de Asigurare-Reasigurare City Insurance SA, numirul mare si
amploarea ajustarilor identificate conduc la concluzia ca sistemul de control intern prezenta deficiente
semnificative 1n special in ceea ce priveste segregarea responsabilitatilor si proceselor pentru investitii,
reasigurare, solutionare daune si rezerve de daune. In mod similar, au fost identificate lacune
semnificative la Euroins Romania Asigurare Reasigurare SA (Euroins) in legaturd cu alocarea si
segregarea responsabilitatilor si mai multe deficiente identificate in ceea ce priveste sistemul de control
intern al societatii in ceea ce priveste rezervele tehnice, investitiile, rezervele altele decét rezervele
tehnice, creantele din asigurdri si intermediere, sumele recuperabile si soldurile din reasigurare.

Existd o nevoie generala de imbunatatire a cadrului formal documentat, in special in ceea ce priveste
calcularea rezervelor tehnice, inclusiv in ceea ce priveste definirea ipotezelor si utilizarea
rationamentului profesional, simplificarile, recunoasterea limitelor contractuale, separarea contractelor,
segmentarea si grupele de riscuri omogene (HRG), precum si in ceea ce priveste cele mai bune estimari
- partea cedatd si a probelor de audit aferente controalelor asupra datelor in conformitate cu cerintele
SII.

Au fost emise mai multe recomandari privind insuficienta datelor, procedurile si controalele interne in
ceea ce priveste calculul rezervelor tehnice, recuperarilor si soldurilor de asigurare si reasigurare.

Pentru asigurarile de credit si garantii si cele medicale, informatiile disponibile in unele cazuri nu par a
fi suficiente pentru o evaluare completa si fiabila a caracteristicilor riscurilor si identificarea tendintelor.

vvvvv

al verificarilor datelor efectuate de societati cu proceduri si controale interne insuficiente.

5.3.1 Bilantul ajustat Solvabilitate II

BSR a condus la o scadere agregata a Excedentului activelor fata de obligatii de 1.736,1 mil RON, de
la 5.247 mil RON la 3.510,9 mil RON la data de referinta.
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Dupa cum este descris mai detaliat in urmatoarele subcapitole, ajustarile au afectat atat activele, cat si
pasivele bilanturilor societatilor participante.

Ajustarile nete pe societate sunt prezentate in tabelul nr. 1. Societatile sunt prezentate in functie de cota
de piata la data de 30 Iunie 2020.

-mii lei -
City Insurance S.A. (City) -994.069 -690.144
Allianz - Tiriac Asigurari S.A. (Allianz) 4.401 918.211
Euroins Romania Asigurare Reasigurare S.A. (Euroins) -766.510 -596.408
Omniasig VIG (Omniasig) -6.698 480.082
Groupama Asigurari S.A. (Groupama) 1.224 353.199
NN Asigurari De Viata S.A. (NN) -7.298 693.702
Asirom Vienna Insurance Group S.A. (Asirom) -6.148 360.968
Generali Romania Asigurare Reasigurare S.A. (Generali) 3.386 536.403
Uniga Asigurari S.A. (Uniga Asigurari) 4.788 215.751
BRD Asigurari De Viata S.A. (BRD) -1.505 140.755
BCR Asigurari De Viatd Vienna Insurance Group S.A. (BCR) -72 281.860
Grawe Romania Asigurare S.A. (Grawe) 2.527 105.117
Signal Iduna Asigurare Reasigurare S.A (Signal) 1.453 41.133
Pool-ul De Asigurare Tmpotriva Dezastrelor Naturale S.A. (PAID) 31.051 256.817
Gothaer Asigurari - Reasigurari S.A. (Gothaer) 7.567 69.576
Uniga Asigurari de Viata S.A. (Uniga Viata) -1.570 58.153
Ergo Asigurari S.A. (Ergo Asigurari) 1.556 39.943
Garanta Asigurari S.A. (Garanta) -1.202 65.942
ABC Asigurari - Reasigurari S.A. (ABC) -1.598 35.392
Asito Kapital S.A. (Asito) -6.416 14.351
Compania de Asigurari - Reasigurari Exim Romania (Care - Romania) S.A. (Exim) -592 31.756
Eurolife FFH Asigurari De Viata S.A. (Eurolife Viata) -605 31.503
Ergo Asigurari De Viata S.A. (Ergo Viata) 0 45.296
Eurolife FFH Asigurari Generale S.A. (Eurolife Generale) 189 21.526

Excluzand City, ar exista o scadere agregata a Excedentului activelor fata de obligatii de 742,1 mil RON
de la 4.943,1 mil RON la 4.201 mil RON.

Urmatoarele subcapitole oferd o imagine de ansamblu asupra impactului in ceea ce priveste rezervele
tehnice, activele si pasivele, altele decat rezervele tehnice.

5.3.1.1 Rezerve tehnice
Ajustarile efectuate au avut ca rezultat o crestere a rezervelor tehnice in valoare de 1.035,1 mil RON.

Rezervele tehnice dupa ajustarile BSR se ridica la 14.803,9 mil RON fata de 13.768,8 mil RON
raportate de societate la 30 iunie 2020.

Graficul nr. 1 prezinta ajustarile rezervelor tehnice pe societate (pentru societatile la care s-a efectuat
ajustarea rezervelor tehnice).
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Valoarea totald a ajustarilor in crestere este de 1.046,4 mil RON, in timp ce suma totala a ajustarilor in
scadere este de 11,3 mil RON. Cresterea rezervelor tehnice ale City reprezintd 56% din totalul
ajustdrilor in crestere.

Ajustarile propuse au afectat mai mult asigurarile generale, dupa cum este ilustrat mai jos.
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m Rezerve tehnice asiguriri generale si de sanatate NLST m Rezerve tehnice asigurari de viata (excluzand index-linked si unit-linked)

Rezerve tehnice index-linked si unit-linked)

Aproximativ 97,6% din totalul ajustarilor au fost efectuate la rezervele tehnice pentru asigurari generale
si de sandtate NLST. 2,2% au fost efectuate la rezerve tehnice pentru asigurari de viatd (excluzand
index-linked si unit-linked) si 0,2% la rezerve tehnice index-linked si unit-linked.

Cele mai multe ajustari (97,2%) au fost efectuate la cea mai buné estimare a rezervelor tehnice (BEL).
Ajustarile marjei de risc au corespuns celorlalte 2,8%.
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rezervei de daune decat asupra rezervei de prime, cu ajustari de 94,2% din totalul ajustarilor BEL pentru
asigurari generale si, respectiv, de 5,8%.
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Mai jos este oferitd o prezentare generald a principalelor ajustari ale datoriilor aferente asigurarilor

generale si asigurarilor de viata.

Datorii aferente asigurarilor generale (pentru detalii suplimentare vezi anexe):

* Limitele contractuale

Auditorii au avut obligatia sa examineze daca societitile au respectat principiile de recunoastere si
derecunoastere privind obligatiile de (re)asigurare, astfel cum sunt stabilite in cadrul Solvabilitate II, si
anume articolele 17, 18 din DR si Orientarile EIOPA privind limitele contractuale.

Avand 1n vedere incertitudinile din perspectiva cadrului juridic national, echipa de Consultanti BSR a
clarificat, in scopul exercitiului, ci articolul 2.209 din Codul Civil nu prevede in mod expres dreptul de
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reziliere unilaterala a contractului de asigurare, ci obligatia unui preaviz de 20 de zile in cazul in care
un contract de asigurare prevede un astfel de drept. Cu toate acestea, in cazurile in care contractele de
asigurare, semnate de ambele parti, prevad In mod explicit dreptul unilateral al asiguratorului de a rezilia
contractul cu un preaviz de 20 de zile, limita contractului va fi determinata de momentul viitor in care
societatea dobandeste acest drept, adica 20 de zile plus timpul necesar pentru notificarea asiguratului,
cu exceptia cazului 1n care societatea furnizeaza dovezi suplimentare pentru neaplicarea acestuia, care
vor fi investigate de la caz la caz.

Auditorii au efectuat mai multe ajustari in cazurile in care contractele de asigurare prevedeau dreptul
unilateral al asigurdtorului de a rezilia contractul cu un preaviz de 20 de zile care nu era luat in
considerare in stabilirea limitelor contractuale, precum si ca urmare a altor clauze contractuale din
perspectiva cadrului Solvabilitate II (Asito, City, Exim, Ergo Asigurari, Euroins, Eurolife Generale,
Garanta). In cazul Uniga Asiguriri nu a fost efectuatd o ajustare, dar s-a propus o recomandare de
majorare a rezervei de prime n acest sens.

Tn cazul in care auditorii au acceptat dovezi suplimentare, cum ar fi deciziile de management, este de
asteptat ca, pe baza acestor decizii de management, contractele sa fie revizuite intr-un interval de timp
rezonabil (ABC, BRD, Generali).

* Date de intrare — rezerva de daune si rezerva de prime

Cateva limitari ale sistemului IT sau deficiente de introducere a datelor au condus la corectii ale
rezervelor care au afectat atat rezervele de daune, cat si rezervele de prime. Testele efectuate de auditori
au relevat, in functie de societate, cazuri de date insuficiente, incomplete sau neconcordante in ceea ce
priveste baza de date RBNS, daunele finale derivate dintr-un singur triunghi de daune istorice care
contine riscuri diferite, probleme de reconciliere intre valorile din sistemul tehnic si datele contabile si
alte greseli de naturd tehnica (Asito, ABC, Allianz, BRD, City, Exim, Euroins, Eurolife Generale,
PAID).

* Rezerva de prime

Auditorii au propus, in functie de societate, aplicarea unor rate diferite pentru ratele de dauna, ratele de
cheltuieli administrative, ratele de anulare, ratele de recuperare din regrese, inflatie, cursuri de schimb
etc., au ajustat estimarea fluxurilor de numerar aferente limitelor contractuale si primelor viitoare si au
corectat alte inadvertente sau erori (Asito, ABC, BRD, City, Exim, Ergo Asigurari, Euroins, Eurolife
Generale, Garanta, Generali, Gothaer, Grawe, Omniasig, PAID).

* Rezerva de daune

Recalcularea independenta de catre auditori a rezervelor a dus la modificari ale valorilor IBNR si
RBNS. Problemele identificate includ cazuri, In functie de societate, de lipsa de segmentare adecvata si
de impartire pe grupe de riscuri omogene (HRG) si pe moneda, de neutilizare a metodelor de triangulare
pentru IBNR din cauza datelor insuficiente, de inconsecvente ale metodologiilor si/sau ipotezelor
aplicate, de insuficienta rezervelor si reclasificari (Asito, ABC, BRD, City, Exim, Ergo Asiguriri,
Euroins, Eurolife Generale, Garanta, Generali, Grawe, PAID).

» Recalcularea ULAE

Recalcularea independentd de catre auditori a ULAE a dus la ajustari la Asito, City, Exim, Ergo
Asigurari, Euroins, Eurolife Generale, Grawe.

 Actualizari

Ajustari legate de neaplicarea actualizarilor, aplicarea unei metodologii de actualizare la mijlocul anului
sau luarea in considerare a unor curbe diferite de actualizare pentru diferite valute (Ergo Asigurari,
Euroins, Generali, Omniasig, PAID).
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» Reclasificari

La Generali a fost reclasificat un provizion Covid-19 din ,,Provizioane altele decat rezerve tehnice” in
BEL - rezerva de daune.

* Marja de risc

Marja de risc a fost afectatd mai ales de ajustarile efectuate asupra cerintelor de capital si BEL si, in
unele cazuri, de ajustarile efectuate asupra intrarilor si metodei de calcul.

Datorii aferente asigurarilor de viata (pentru detalii suplimentare vezi anexe):
* Limitele contractuale

Auditorii au efectuat ajustari pe baza articolelor contractuale existente si Tn baza cerintei Solvabilitate
IT ca BEL sa fie estimat in limitele contractuale ale contractului de asigurare in momentul n care
societatea are dreptul unilateral de a rezilia contractul (Eurolife Viata, Grawe, Groupama). in cazul in
care auditorii au acceptat dovezi suplimentare, cum ar fi deciziile de management, este de asteptat ca,
pe baza acestor decizii de management, contractele sa fie revizuite intr-un interval de timp rezonabil
(BRD).

* Date de intrare si documentatie

Limitari ale sistemului informatic sau deficiente de introducere a datelor, precum si insuficienta
controalelor sau a documentatiei au condus la corectii asupra rezervelor sau emiterea de recomandari.
(BRD, Eurolife Viata, Grawe, Generali, NN, Signal Iduna)

» Modelare actuariala

Ajustarile provin, in functie de societate, din greseli de modelare gi/sau modelare inadecvata si din
corectarea ajustarilor introduse in scopuri de raportare de grup si a simplificérilor (Asirom, BRD,
Euroins, Groupama).

* Garantii si optiuni
Auditorii au propus ajustéri in urma revizuirii metodologiei TVOG (Valoarea in timp a optiunilor si
garantiilor) (Allianz, Groupama).

* Ipoteze
* Inflatia

Luarea in considerare a inflatiei in cazurile in care societatile au stabilit rata inflatiei la zero (Allianz,
Euroins, Garanta).

* Cheltuieli
Ajustarile deriva din ipoteze depasite/inexacte pentru cheltuieli (Grawe).
* Valoarea comisioanelor, ratele dobanzii la imprumut si cursuri de schimb
Ajustarile provin din revizuirea parametrilor (Asirom, BRD, Grawe, Euroins).
* Tabelele de mortalitate
Ajustarea deriva din revizuirea versiunii tabelului de mortalitate utilizat de Euroins.
* Reclasificari

La NN a fost reclasificat un provizion aferent maturitatilor cu termenul de prescriere depasit in
,,Provizioane, altele decat rezervele tehnice”.

» Marja de risc
Marja de risc a fost afectatd mai ales de ajustarile efectuate asupra cerintelor de capital si BEL si, in

unele cazuri, a metodei de calcul.
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5.3.1.2 Active

Pe partea de active, ajustarea agregata a determinat o scadere de 966,8 mil RON.

Activele totale dupa ajustarile BSR sunt in valoare 21.950,7 mil RON fatd de 22.917,5 mil RON
raportate de societati la 30 iunie 2020.

Graficul nr. 5 prezinta ajustarile totale ale activelor pe fiecare societate de asigurare (pentru societatile
la care au fost ajustate activele).
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Dupa cum s-a observat in cazul rezervelor tehnice, si ajustarea totald a activelor este puternic afectata
de ajustarile aferente City care au redus activul cu 646 mil RON, din care 56% corespunzand eliminarii
unei sume recunoscute drept ,,Numerar si echivalente de numerar” care nu a fost confirmata de institutia
financiara depozitara. Excluzand City, activele totale ar fi scazut cu 320,8 mil RON.
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De remarcat este faptul ca mai multe societdti au fost afectate pozitiv in mod semnificativ de ajustarea
aferenta cresterii valorii PAID.

In scopul BSR, avéand in vedere natura cuprinzitoare a acestui exercitiu si obiectivul de armonizare,
tehnica de evaluare adoptata pentru evaluarea valorii PAID de catre societatile participante, asa cum a
fost abordata de echipa de consultanti BSR, a fost metoda punerii in echivalentd, ca urmare a
implementarii articolului 10 alineatele (5)-(7) din DR. Ca atare, valoarea detinerii in PAID pentru
societatile participante s-a bazat pe ponderea excedentului de active fatd de obligatii rezultata din
exercitiul BSR. Acest lucru a determinat pentru unele societati compensarea altor ajustari in scadere si
cresterea valorii activului.

Unele dintre cele mai semnificative ajustéri, in afard de reducerea ,,Numerar si echivalente de numerar”
rezultatd din revizuirea City si ajustdrile in crestere pentru PAID, au fost observate in clasele ,,Sume
recuperabile din reasigurare” si ,,Creante din reasigurare”, ceea ce confirma vulnerabilitatile descrise la
sectiunea 5.3.1.4.

Mai jos este oferitd o prezentare generala a principalelor ajustari.
* Ajustarea aferenta cresterii valorii participatiei/investitiei in PAID

Auditorii au luat Tn considerare fondurile proprii rezultate din BSR pentru evaluarea
participatiilor/investitiilor In PAID. De aceastd ajustare pozitivd au beneficiat ABC, City, Ergo
Asigurari, Euroins, Generali, Gothaer, Grawe, Groupama, Uniqa Asigurari.

« imprumuturi si credite ipotecare
Ajustari de depreciere bazate pe evaluarea recuperabilitatii imprumuturilor acordate (City, Euroins).
* Imobilizari corporale / Proprietati

Auditorii au propus ajustari ale valorii proprietatilor in urma revizuirii rapoartelor de evaluare la data
de referinta, aplicarii IFRS 16 si reclasificarilor (ABC, BRD, City, Euroins, Eurolife Viata, Eurolife
Generale, Garanta, Groupama).

* Participatii in societati afiliate
Ajustarea a rezultat din revizuirea rapoartelor de evaluare la data de referinta (Allianz).
* Obligatiuni

Ajustarile au rezultat In urma reevaludrii la valoarea de piata pe baza informatiilor disponibile despre
valoarea justd (BRD, Euroins).

* Actiuni

Ajustarea a rezultat din reevaluarea la valoarea de piata pe baza informatiilor disponibile si reclasificarii
(Euroins).

* Depozite
Reclasificare la Grawe (a se vedea mai jos sectiunea privind Reclasificarile).
* Sume recuperabile din reasigurare (a se vedea si 5.3.1.4)

Auditorii au utilizat diferite ipoteze Tn calcularea sumelor recuperabile din reasigurare. Au fost propuse
ajustari, in functie de fiecare societate, in concordanta cu ajustérile rezervelor tehnice si revizuirea
clauzelor acordurilor de reasigurare, in urma recalcularii comisionului de participare la profit, ca urmare
a aplicarii unei corecte ajustari aferente riscului de contrapartida, in urma reconcilierii aferente
procedurilor de confirmare a soldurilor cu reasigurarii, calcularea sumelor recuperabile aferente ENID
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parte din rezerva de prime si/sau corectarea unor neconcordante identificate (ABC, Asito, BRD, City,
Exim, Ergo Asigurari, Euroins, Eurolife Viata, Eurolife Generale, Garanta, Generali, Grawe, Omniasig,
PAID, Uniqa Viata, Uniqa Asigurari).

* Creante din asigurari si intermediari

Ajustdrile reflectd lipsa unor politici si proceduri contabile adecvate care sa permitd o evaluare a
gradului de depreciere care sd ia in considerare aspecte precum principiul contaminarii, incasérile
ulterioare, colectarile istorice, anuldrile. Au fost propuse ajustari, in functie de fiecare societate, ca
urmare a reconcilierilor, eliminarii creantelor neexigibile de la asigurati care trebuie sa fie modelate in
rezervele tehnice, analizelor si recalcularilor gradului de depreciere precum si reclasificarilor (Asirom,
ABC, BCR, BRD, Exim, Ergo Asigurari, Euroins, Garanta, Gothaer, Grawe, Groupama, Omniasig,
Signal, Uniqa Viata, Uniqa Asigurari).

* Creante din reasigurare

Ajustari derivate, in functie de societate, din procedurile de reconciliere, confirmari de reasigurare,
evaludri de recuperabilitate inclusiv deprecierea creantelor din reasigurare vechi, revizuirea creantelor
din regrese, aplicarea limitelor contractuale si reclasificari (City, Exim, Euroins, Eurolife Viata,
Garanta, Groupama, Uniqa Viatd).

* Creante (comerciale, nelegate de asigurari)

Ajustari legate, in functie de fiecare societate, cu derecunoasterea partii recuperabile estimate din
regresele viitoare care trebuie sa fie incluse in evaluarea BEL, proceduri de reconciliere, reevaluarea
gradului de recuperare al creantelor si reclasificéri (Asito, BRD, City, Ergo Asigurari, Ergo Viata,
Euroins, Garanta, Uniqa Viata, Uniqa Asigurari).

* Numerar si echivalente de numerar

Auditorul a efectuat o ajustare la City in urma unui sold de numerar neconfirmat de catre banca. Alte
ajustari se referd la erori de clasificare (Groupama) si reclasificari (Grawe, Omniasig).

* Active aferente impozitului amanat

Ajustarile au rezultat din impactul ajustarilor BSR propuse si al evaluarilor gradului de recuperabilitate
(BCR, City, Euroins, Eurolife Viata, Eurolife Generale, Grawe, Groupama, Omniasig, Uniqa Viata,
Uniqga Asigurari).

* Alte active

Ajustari rezultate, in functie de societate, din derecunoasterea partii neamortizate aferente costului
amortizat al obligatiunilor de stat, din deprecierea sumelor plitite in avans, taxelor si comisioanelor
pentru obtinerea resurselor de finantare, din ajustiri de depreciere pentru alte active si reclasificari
(Asito, City, Euroins, Garanta, Groupama).

» Reclasificari

Reclasificarea din ,,Creante din asigurdri si intermediari” a unei sume in legaturd cu recuperarea
concediilor neplatite in ,,Creante (comerciale, nelegate de asigurari)” (BRD); reclasificarea PAID din
»Actiuni necotate” 1n ,,Participatii in societati afiliate” si a altor actiuni listate, precum si a unui sold din
,»Creante din reasigurare” si ,,Datorii din reasigurare” cu o societate afiliata si reclasificari intre ,,Creante
(comerciale, nelegate de asigurari)” si ,,Alte active” (Euroins), reclasificare din ,,Datorii (comerciale,
nelegate de asigurari)” la ,,Creante (comerciale, nelegate de asigurari)” reprezentdnd un impozit pe venit
recuperabil (Ergo Viatd); imbunatatiri aduse proprietatilor care au fost reclasificate din ,,Alte active” in
,Proprietati” (Garanta); reclasificare in ,, Depozite” ale unui element clasificat anterior ca ,,Numerar si

echivalente de numerar” (Grawe); reclasificarea unor sume din ,,Creante din regrese” in ,,Provizioane,
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altele decat rezerve tehnice” (Groupama); reclasificarea la ,,Numerar si echivalente de numerar” a unui
depozit bancar primit drept garantii de la intermediari recunoscut in ,,Creante din asigurari si
intermediari” (Omniasig); reclasificarea din ,,Creante (comerciale, nelegate de asigurari)” in ,,Creante
din asigurari si intermediari” a unei deprecieri a creantelor fatd de intermediari (Uniqa Asiguréri).

5.3.1.3 Datorii, altele decat rezervele tehnice

Datoriile, altele decat rezervele tehnice, s-au redus cu 265,8 mil RON. De asemenea, ajustarea in
scadere este puternic influentata de ajustarile in scadere la City care au reprezentat 236 mil RON.

Graficul nr. 7 prezinta ajustarile aferente datoriilor, altele decat rezervele tehnice la nivel de societate
de asigurare (pentru societitile pentru care s-au efectuat ajustari).

5 2.080
Eurolife Generale 5541
;0 Viat: 6.588
Ergo Viata |y €388
Eurolife Viata wm 1299
Exi 26.857
am . m—-5sa39

Asito g 17,143

ABC , 6.082

Garanta m 13.524

Ergo Asigurari m 13-239

Uniga Viata m }}-3§3
Gothaer  mmmmm 48-112
PAID 42.284

— 47260

Signal Egsge
29.700
30.659

BRD e 25234

Generali

Grawe mmm

210.978
206.266

49 763
NN 60.554

Groupama 234.552

c 189.

uroins  — 146.409
i 222.

AN — 222

City 824.683 1.060.715

o 200.000 400.000 600.000 800.000 1.000.000 1.200.000

Total Datorii (altele decat rezervele tehnice) inainte de ajustare m Total Datorii (altele decét rezervele tehnice) dupd ajustare

Unele dintre cele mai semnificative ajustari, in afard de reducerea datoriilor subordonate pentru City,
au fost observate in clasele ,,Datorii din asigurari si intermediari”, ,,Datorii din reasigurare” si ,,Datorii
(comerciale, nelegate de asigurari)”.

Graficul nr. 8 prezinta ajustdrile pe fiecare societate de asigurare si pe fiecare categorie de datorii (altele
decét rezervele tehnice).
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Mai jos este oferitd o prezentare generala a principalelor ajustari.
» Datorii legate de asigurari si intermediari

Ajustarile propuse de auditori sunt legate in principal de calcularea comisioanelor, diferente de
reconciliere, creante aferente primele de asigurare scadente, corectarea unei anulari de datorii si a dublei
contabilizari, reclasificari (ABC, Asito, BRD, Ergo Asigurari, Euroins, Eurolife Viatd, Gothaer, Grawe,
Groupama, NN, PAID, Signal).

* Datorii din reasigurare

Ajustari legate, in functie de societate, de deprecieri, confirméri de reasigurare, neconcordante ale
reconcilierii, recalcularea comisioanelor, eliminarea impactului anualizarii si reclasificari (Asito, City,
Exim, Euroins, Eurolife Generale, Generali, Grawe, PAID, Uniqa Viata).

* Datorii (comerciale, nelegate de asigurari)

Aceste ajustari au reflectat, In functie de societate, impactul ajustarilor creantelor din partea recuperabila
a regreselor viitoare aferente daunelor in rezervd, recalculdrilor aferente IFRS 16, unor sume
neinregistrate aferente datoriilor, procedurilor de reconciliere, corectarii neconcordantelor de evaluare
si reclasificarilor. (Asito, City, Euroins, Eurolife Viata, Eurolife Generale, Ergo Viata, Generali, NN,
PAID, Uniga Viata).

* Datorii financiare, altele decat datorii catre institutii de credit
Ajustari legate de impactul IFRS 16 (ABC, BRD, City, Euroins, Garanta).

* Provizioane, altele decat rezervele tehnice
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Ajustarile propuse de auditori au evidentiat, in functie de societate, un risc potential de disputa,
recalcularea angajamentelor, estimarea obligatiilor fiscale, reclasificari (Eurolife Viatd, Eurolife
Generale, Ergo Viata, Generali, Gothaer, Grawe, Groupama, NN)

o Datorii privind impozitul améanat

Ajustdrile au rezultat din impactul ajustarilor BSR propuse si calculul actualizat al impozitului aménat
la data de referinta (ABC, Allianz, BRD, Ergo Asigurari, Euroins, Garanta, Generali, NN, PAID,
Signal).

 Datorii subordonate

Aceastd ajustare se refera la eliminarea datoriilor subordonate din Fondurile proprii de baza (BOF) ale
City.

* Datorii contingente

Auditorul a propus recunoasterea unei datorii contingente in urma reevaluérii acordurilor de reasigurare
la City.

* Alte datorii

Ajustdri rezultate, In functie de societate, din derecunoasterea veniturilor amanate aferente costului
amortizat al obligatiunilor de stat, corectarea recunoasterii primelor platite in avans, corectarea sumelor
mapate gresit, reclasificari (Asito, Exim, Generali, Groupama).

» Reclasificari

A
1

Reclasificari din ,,Datorii (comerciale, nelegate de asigurari)
a comisionului exigibil (ABC); reclasificari din ,,Datorii (comerciale, nelegate de asigurari)” in

n “Datorii din asigurari si intermediari”

,Provizioane, altele decat rezerve tehnice” ale provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli (bonusuri, alte
beneficii etc.) (Ergo Viatd), reclasificare din “Alte datorii” In BEL a primelor platite in avans (Exim);
reclasificare a unui provizion Covid-19 recunoscut anterior in ,,Provizioane, altele decat rezervele
tehnice” in BEL - rezerva de daune, precum si a primelor de reintegrare de reasigurare din ,,Alte datorii”
in ,,Datorii din reasigurare” (Generali), a sumelor ,,Creante din regrese” la ,,Provizioane, altele decat
rezerve tehnice” (Groupama), a unui provizion aferent maturitatilor cu termenul de prescriere depasit
de la ,,Rezerve tehnice” la ,,Provizioane, altele decit rezervele tehnice”, a unei sume pentru concedii
neutilizate de la ,,Datorii (comerciale, nelegate de asigurari)” la ,,Provizioane, altele decat rezerve
tehnice” si la ,Datorii din asigurdri si intermediari” a sumelor recunoscute anterior in ,,Datorii
(comerciale, nelegate de asigurari)” (NN), reclasificare din ,,Datorii, comerciale, nelegate de asigurari”
la ,,Datorii intermediari” a comisioanelor de platit catre agenti, brokeri si intermediari (PAID).

5.3.1.4 Reasigurare — Eficacitatea transferului de risc

Tn general, transferul de risc asociat contractelor de reasigurare a fost evaluat ca fiind eficient sau nu au
fost observate constatari semnificative, cu exceptia City si Euroins. In cazul City, au fost identificate
aspecte care ar putea declansa ineficacitatea transferului de risc, iar termenii unui numar de tratate de
reasigurare nu au fost confirmati de citre reasiguratori, ceea ce a condus la ajustiri semnificative. In
ceea ce priveste Euroins, in cazul unui anumit contract de reasigurare acordul nu a fost considerat
reasigurare 1n esenta.

In mai multe cazuri, nu existd o evaluare formali documentata in legiturd cu transferul de risc de
reasigurare. Societatile trebuie sa formalizeze si s documenteze evaluarea cu privire la transferul
riscului de reasigurare (atat calitativ, cat si cantitativ) cu descrierea evaluarii si concluzia la care s-a
ajuns.
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cu o metodologie detaliatd, n special in ceea ce priveste aplicarea limitelor contractuale si calculul
comisionului de profit din reasigurare. Procedurile interne de reconciliere sau confirmare a soldurilor
si monitorizarea vechimii si recuperabilitdtii sunt arii in care sunt, de asemenea, necesare imbunatatiri.

Intr-un caz, se recomanda luarea in considerare a eficientei programului de reasigurare pentru
asigurarile de credite si garantii, avand In vedere acoperirea si natura/experienta aferentd liniei de
afaceri.

5.3.1.5 Partile afiliate

Auditorii au revizuit partile afiliate, tranzactiile si soldurile si nu au fost identificate probleme
semnificative, cu exceptia Euroins pentru care auditorul nu a putut obtine suficiente probe adecvate cu
privire la soldurile partilor afiliate la 30 iunie 2020 si tranzactiile cu partile afiliate Inregistrate in 2019
si 2020.

Au fost furnizate recomandari societatilor sa elaboreze si sd implementeze o procedura internd care sa
detalieze procesele si controalele interne in legdtura cu identificarea partilor afiliate, tranzactiile si
reconcilierea soldurilor, pentru a revizui si a evalua daca procedurile suplimentare de reconciliere ar
trebui efectuate la nivel local si pentru a include in lista partilor afiliate si persoane fizice, asa cum este
cerut de IAS 24.

5.3.1.6 Impactul Covid-19

Auditoriilor li s-a solicitat sa evalueze actualizarile ipotezelor, a rationamentelor profesionale si
proceselor aferente BEL aplicate de societati cu privire la posibilele efecte ale Covid-19.

Tn general, ipotezele utilizate la 30 iunie 2020 nu au luat Tn considerare niciun efect Covid-19.
Societatile au considerat ca, avand 1n vedere natura produselor, precum si structura portofoliului de
produse, nu sunt necesare modificdri in ipotezele privind calculul BEL si SCR.

Unele societati sunt invitate s monitorizeze impactul potential pentru a lua, daca este necesar, masurile
adecvate pentru a atenua orice efecte. Au fost furnizate recomandari pentru societéti pentru a monitoriza
in detaliu impactul asupra ipotezelor, inclusiv asupra ratelor de mortalitate si morbiditate in viitor si
pentru a ajusta ipotezele BEL, daca este necesar, deoarece situatia pandemicad dureazd mai mult decat
se astepta la momentul procesului de stabilire a ipotezelor. Impactul asupra portofoliului asiguratorului
se poate concretiza intr-un orizont pe termen mediu (adica efectele ar putea sd nu fie vizibile imediat,
dar ar putea fi relevante pentru a fi reflectate pentru proiectii).

O societate (Generali) a urmarit posibilele abateri si a creat o rezerva specifica pentru Covid-19.

In urma ajustirilor BSR ale bilanturilor SII si recalcularii indicatorilor prudentiali in contextul cerintelor
de reglementare SII, rata SCR agregata este de 99%, iar rata MCR agregata de 259%.

Fondurile proprii eligibile (EOF) agregate pentru acoperirea SCR au scazut cu 1.952,9 mil RON, iar
fondurile proprii eligibile agregate pentru acoperirea MCR au scdzut cu 1.809,6 mil RON. SCR a
crescut cu 544,4 mil RON si MCR cu 123,3 mil RON. Rata SCR agregat a scazut cu 79,5 pp, iar rata
MCR a scazut cu 177 pp comparativ cu ratele raportate la data de referinta.
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City -690.144 -690.144 -690.144 613.780 153.445 -112,4%; -449,8%
Allianz 918.211 878.546 878.546 611.446 172.569, 143,7%; 509,1%
Euroins -596.408 -596.408 -596.408 427.875 143.070, -139,4%; -416,9%
Omniasig 480.082 480.082 460.881 316.324 128.746;, 151,8%; 358,0%
Groupama 353.199 470.429 356.111 333.001 135.209: 141,3%; 263,4%
NN 693.702 693.702 693.702 251.361 108.157, 276,0%; 641,4%
Asirom 360.968 360.968 360.968 241.222 60.311; 149,6%| 598,5%
Generali 536.403 521.828 521.828 162.355 55.105. 321,4%; 947,0%
Uniga Asigurari 215.751 294.527 221.698 161.842 40.460; 182,0% 547,9%
BRD 140.755 140.738 140.738 62.030 29.495! 226,9% 477,2%
BCR 281.860 269.941 264.174 126.801 32.655] 212,9% 809,0%
Grawe 105.117 105.117 105.117 49.233 35.206;, 213,5%; 298,6%
Signal 41.133 41.133 37.670 26.715 17.603;{ 154,0%; 214,0%
PAID 256.817 256.817 256.817 79.534 19.884; 322,9% 1291,6%
Gothaer 69.576 69.576 69.576 37.982 17.602} 183,2%; 395,3%
Uniqga Viata 58.153 62.049 61.272 16.633 17.602; 373,0%; 348,1%
Ergo Asigurari 39.943 39.943 39.943 20.403 17.603; 195,8%: 226,9%
Garanta 65.942 65.942 65.942 36.109 35.206; 182,6% 187,3%
ABC 35.392 35.392 35.392 24.236 17.602; 146,0%: 201,1%
Asito 14.351 14.351 14.351 12.242 17.603; 117,2%: 81,5%

Exim 31.756 31.756 31.756 22.304 17.602; 142,4%: 180,4%
Eurolife Viata 31.503 31.503 31.255 5.920 17.603; 532,1%: 177,6%
Ergo Viata 45.296 45.296 45.296 33.758 17.603; 134,2%: 257,3%
Eurolife Generale 21.526 21.526 21.412 5.788 17.603 371,9%; 121,6%

Excluderea City din rezultatele agregate ar avea ca rezultat o ratd SCR agregata de 141% si o rata MCR
agregata de 351%. Fondurile proprii eligibile agregate pentru a acoperi SCR ar scadea cu 769,8 mil
RON, iar fondurile proprii eligibile agregate pentru acoperirea MCR ar scadea cu 753,8 mil RON, in
timp ce SCR ar creste cu 214,5 mil RON si MCR ar creste cu 42,6 mil RON. Ca urmare, rata SCR
agregata ar scadea cu 37,6 pp, iar rata MCR cu 80 pp, comparativ cu ratele raportate la data de referinta.

Graficul nr. 9 prezinta impactul la nivel de societate de asigurare.
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In cazul a trei societati — City, Euroins, Asito — totalul fondurilor proprii disponibile pentru acoperirea
MCR a fost insuficient. In ceea ce priveste SCR, la doua societiti — City si Euroins — fondurile proprii
totale disponibile pentru acoperirea SCR au fost insuficiente.

Pentru entitatile aflate in deficit, suma totala a deficitului MCR a fost de 1.586,3 mil RON, iar valoarea
totala a deficitului SCR a fost de 2.328,2 mil RON. Excluzand City, deficitul agregat al fondurilor
proprii eligibile pentru acoperirea MCR si SCR, pentru restul asiguratorilor care sunt raportati in deficit,
ar fi de 742,7 mil RON si respectiv 1.024,3 mil RON.

De mentionat ca atit Euroins, cat si Asito au intreprins masuri ulterioare, inclusiv majorari de capital
dupa data de referinta a BSR.

Asa cum se solicita prin metodologie, auditorii au luat in considerare evenimentele ulterioare relevante
pentru analiza efectuata, inclusiv aplicarea masurilor de supraveghere sau furnizarea de recomandari de
catre A.S.F. sau orice alte informatii relevante, dupa caz.

Pe baza metodologiei, evenimentele ulterioare au fost exceptate de la includerea direct in valoarea
ajustatd a activelor la data de referinta.

Evenimentele ulterioare trebuiau sa fie descrise in raportul final Impreuna cu o analiza a impactului lor
asupra constatarilor.

Au fost identificate urmatoarele evenimente ulterioare:
Asito

- In septembrie 2020, capitalul societitii a fost majorat cu 5.711.900 RON, de la 20.642.300 RON la
26.354.200 RON.

City

- In iunie 2021, societatea a fost plasata sub administrarea Fondului de Garantare a Asiguratilor, ca
urmare a deciziei de a retrage autorizatia Intregii conduceri a societatii.

- Societatea a incheiat noi contracte de reasigurare pentru cedarea riscurilor aferente politelor de
asigurare RCA. Noile contracte au intrat Tn vigoare la 1 octombrie 2020.

- Contractul de asigurare pentru acoperirea riscului de depreciere a investitiilor imobiliare nu a fost
reinnoit la data de expirare (31 octombrie 2020).

- Contractul de asigurare pentru garantarea unui Tmprumut acordat de cétre societate a fost reinnoit
(valabilitate pana la 31 decembrie 2020), cu toate acestea plitile nu au fost efectuate.

- Planul de restructurare pentru datoria fiscald a fost aprobat de catre Administratia Fiscala la inceputul
anului 2021. Acest plan include atat masuri cantitative cat si calitative care trebuie indeplinite de catre
societate.

- Societatii i s-a retras autorizatia de a desfasura activititi de asigurare prin decizie a Consiliului A.S.F.
din 16 septembrie 2021.
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Euroins

- Tn perioada martie—aprilie 2021 capitalul societatii a fost majorat cu 126,64 mil RON din care 76,64
mil RON prin conversia a doud imprumuturi subordonate si in Iulie-Septembrie cu alte doud
imprumuturi subordonate de 39,4 mil RON si 5,25 mil RON. in perioada Septembrie — Octombrie 2021
a fost viratd suma de 120,22 mil RON pentru majorarea capitalului societatii, operatiune in curs de
aprobare de catre ASF.

- In iunie 2021, societatea a vandut o proprietate din Bulgaria cu 24,662 mil Ron citre o tertd parte
perceputa ca fiind parte conexa.

- In aprilie 2021, societatea a vandut soldul creantelor cu regres la data de 30 iunie 2020. Pretul de
vanzare, echivalent cu 53,95 mil. RON reprezinta aproximativ 92% din valoare bruta a creantelor din
regres previazute in bilant la 30 iunie 2020. Tn decembrie 2020, societatea a vandut, in anumite conditii,
soldul creantelor din sumele de recuperat, conform bilantului la 30 iunie 2020, cétre o parte conexa,
pentru 4,4 mil. Ron. Calculul indemnizatiilor pentru creantele din regres si creantele din recuperari nu
a luat in considerare vanzarile ulterioare, conform metodologiei stabilite.

- Tn octombrie 2020, societatea a incheiat un nou contract de reasigurare, care a fost modificat ulterior,
n decembrie 2020. Acesta a fost incheiat ca urmare a constatarilor ASF care au dus la impunerea unui
plan de redresare ( Decizia ASF nr. 1137 / 28.09.2020). Societatea a transmis rezultatele unei analize
privind transferul de risc aferent acestui contract pentru a justifica tratamentul acestuia Tn contextul
solvabilitatii si a modificat contractul in decembrie 2020.

Eurolife Generale

- Majorare a capitalului social in valoare de aproximativ 1 milion Euro aprobata de actionari in ultimul
trimestru al anului 2020.

Groupama

- La data de 30 iunie 2020, societatea constituise un provizion pentru o sanctiune din partea Consiliului
Concurentei care a fost contestatd de catre societate. In decembrie 2020, litigiul a fost incheiat, cu o
decizie finald a instantei in favoarea societatii.

Acest eveniment ar avea un impact pozitiv asupra societatii, generand o eliberare de provizioane in
valoare de 33 mil. Ron.
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6. Principalele riscuri si vulnerabilitati ale sectorului asigurarilor din
Romania

Auditorii au furnizat opinii privind principalele riscuri si vulnerabilitati din sectorul asigurarilor din
Romania, atat la nivel agregat cat si la nivel individual, pe baza procedurilor efectuate si a cunostintelor
privind piata din Roménia si practicile internationale:

. Gradul mare de concentrare al societtilor de top

Piata de asigurari din Romania este caracterizatd de un grad semnificativ de concentrare. Tn 2020,
aproximativ 64% din totalul primelor brute subscrise au fost concentrate la 5 societati, in timp ce 89%
din totalul primelor brute au fost subscrise de 10 societati.

In eventualitatea unor dificultati financiare majore pentru oricare din societatile de top, intreaga piata
ar avea de suferit, din punct de vedere al increderii consumatorilor si, in cele din urma, a performantei.

. Gradul mare de concentrare in ceea ce priveste asigurarea RCA

Piata de asigurari, si in special piata de asigurdri generale, este caracterizatd de un grad mare de
concentrare pe asigurdrile auto (RCA si asigurarile CASCO), care reprezintd aproximativ 57% din
totalul de prime brute subscrise in 2020 de catre companiile de asigurare si respectiv 71% din totalul de
prime brute subscrise pentru asigurarile generale.

Mai mult, majoritatea societatilor care subscriu asigurari auto au atins in 2020 o rata combinata a daunei
de peste 100% (media la nivelul pietei in 2020 a fost de aproape 114% pentru CASCO si 113,5% pentru
RCA).

. Presiune din partea pietei pe tarifele RCA, insotitd de un grad semnificativ de concentrare si un
numar mare de litigii

Asigurarea RCA este obligatorie si reprezintd o sursa stabila de numerar pentru orice societate de
asigurare. Existd 9 societati de asigurare pe piata care ofera asigurdri RCA si concurenta intre acestea
se bazeaza 1n special pe pret. Cu toate acestea, concentrarea este foarte mare, avand in vedere ca doua
societdti au o cotd combinata de piatd de aproape 75%.

In acelasi timp, acest produs este caracterizat de perioade lungi pentru solutionarea daunelor si rate mari
ale daunelor, ceea ce creeaza presiune asupra profitabilitatii si solvabilitétii acestor societati i asupra
intregului sector al asigurdrilor. Rata daunei combinatd a depasit 100% in 2020 pentru toate societatile
care au subscris asigurari RCA.

In plus, s-a observat o crestere constanta a soldurilor creantelor din regrese in cazul asiguratorilor care
ofera CASCO fatd de primii doi asiguratori RCA. Mai mult, pentru o parte semnificativd a acestor
creante, solutionarea intervine doar dupa ce asigurdtorul creditor deschide o actiune in instanta
impotriva asiguratorului debitor. Aceasta situatie conduce la un numar foarte mare de litigii, rezultdnd
in costuri suplimentare pentru asiguratorii auto si poveri financiare si blocaje pentru asiguratorii
creditori, pe fondul unor ntarzieri semnificative Tn colectarea de creante.

. Rata mare a daunei pentru asigurarile de credite si garantii

In ceea ce priveste asiguririle de credite si garantii, unele societiti sunt in general limitate la un
portofoliu cu un numir redus de polite cu valoare mare a daunelor. In plus, datele istorice disponibile
din aceste portofolii nu sunt in intregime relevante pentru evaluarea actualelor riscuri, din cauza
volumului lor limitat si de asemenea, In anumite cazuri, din cauza modificarilor in procesul de
subscriere, care au alterat compozitia portofoliului.
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Societdtile au in medie rate mari ale daunei, cu rate mari ale daunei asteptate pentru viitorul apropiat.
Analizele efectuate 1n timpul procedurilor de subscriere ar putea sa nu fie suficiente pentru a surprinde
riscul de dauna al fiecarui client.

. Expunerea furnizorilor de asigurari de sanatate

in cazul unei companii care ofera asigurari de sinitate, au fost disponibile informatii limitate privind
solutionarea efectivd a daunelor clientului/pacientului final de catre furnizorul extern de servicii
financiare, care solutioneaza majoritatea daunelor. De asemenea, nu a existat o evaluare explicitd a
riscurilor, cum ar fi riscul ca furnizorul extern de servicii de sdnatate si nu fie capabil sa isi
indeplineasca obligatiile catre clientii finali. Exista necesitatea monitorizarii datelor de la partile terte
care furnizeaza serviciile in beneficiul societdtii si a evaludrii adecvate a tuturor riscurilor inerente
acestui tip de asigurare.

. Gradul redus de cuprindere in asigurari

Tn 2020, volumul primelor brute subscrise pentru asigurarea de viata a inregistrat o usoara scadere, ceea
ce a dus la o scadere de 2 puncte procentuale (de 1a21% in 2019 la 19% in 2020) In ponderea asigurarilor
de viata in totalul de prime brute subscrise la nivelul pietei asigurarilor.

Din perspectiva pozitiondrii la nivel european, ponderea asigurdrilor de viatd in totalul pietei de
asigurari din Romania este la un nivel scdzut in comparatie cu alte state din UE; Romania se afld pe
antepenultimul loc la nivelul UE (pe baza datelor din 2019 publicate de EIOPA) in ceea ce priveste
ponderea asigurdrilor de viatd in totalul de prime brute subscrise la nivelul intregului sector al
asigurarilor. Mai mult, Romania se afla pe ultimul loc in ceea ce priveste prima brutd subscrisd pentru
asigurari de viata pe cap de locuitor.

. Pandemia de Covid-19 si mediul macroeconomic caracterizat de incertitudini si interes scazut
pentru investitii

Persistenta impactului acestei crize asupra activitatilor economice si incertitudinile privind evolutiile
viitoare ale economiei nationale, si nu numai, mentin riscurile macroeconomice la nivel de atentie.

in acelasi timp, profitul scizut din investitii din 2020 continua si in 2021, conducand la o reducere a
veniturilor din investitii si creand presiune pe profitabilitatea societatilor de asigurare. Pentru a gestiona
acest nivel scidzut de profitabilitate, unele societdti planuiesc sd reducd costurile si sa isi ajusteze
modelele de afaceri, ceea ce poate periclita sustenabilitatea modelelor de afaceri.

Mai mult, o perioada prelungitd de venit scazut din investitii pentru societatile cu un portofoliu de
asigurari de viatd semnificativ poate fi un factor care sd limiteze cresterea cuprinderii in asigurari de
viata.

. Grad redus de lichiditate a instrumentelor financiare si univers redus al investitiilor in actiunile
locale

. Evolutia ratelor de schimb, care expune societatile la un risc valutar crescut

. Grad ridicat de concentrare pe distributia bancassurance

In anumite cazuri se constatd o concentrare semnificativa in ceea ce priveste canalele de distributie cu
risc potential de contagiune.

. Riscurile cibernetice

Tehnologia a devenit in ultimii ani factorul principal al transformdrii si cresterii in afaceri. In aceasta
era digitald, si din ce in ce mai mult dupd pandemia de Covid-19, tehnologia a devenit un facilitator
semnificativ, dar a introdus totodata tipuri complet noi de amenintari cibernetice. Riscurile cibernetice
sub forma de furturi de date, conturi compromise, documente distruse, sisteme dezactivate sau
degradate se afld in prim plan 1n aceste zile.
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Pentru a prospera intr-un viitor digital, organizatiile au nevoie de o strategie robustd de gestionare a
riscurilor cibernetice care sa le sprijine sa devina sigure, vigilente si reziliente. Consolidarea rezilientei
la riscul cibernetic in institutiile financiare constituie o prioritate in crestere rapida si pentru
reglementatori. Societatile de asigurari ar trebui sa se astepte la un nivel crescut de monitorizare din
partea autoritatilor in legatura cu modul in care gestioneaza riscul cibernetic si la o presiune mai mare
pentru a demonstra cé gestioneaza ingrijorarile de reglementare in timp util.

. Noile prevederi legislative:

- [IFRS 17 “Contracte de asigurare”: Conceput pentru a contribui la un sistem contabil uniform si bazat
pe principii pentru contractele de asigurare, acest nou standard cere ca pasivele din asigurdri sa fie
evaluate la valoarea actuald de realizare si furnizeaza o abordare uniforma de evaluare si prezentare
pentru toate contractele de asigurare. IFRS 17 redefineste calculul anumitor indicatori financiari si prin
urmare stabileste un nou cadru pentru evaluarea performantei corporative. Se asteaptd ca majoritatea
indicatorilor de performanta si se modifice considerabil conform acestui nou standard si, ca rezultat,
evaluarile de performanta individuale legate de aceste valori vor trebui sa fie reevaluate — n special la
nivel executiv si al managementului.

- Directiva privind raportarea de citre societiti de informatii privind durabilitatea (“CSRD”): In aprilie
2021, Comisia Europeana (CE) a adoptat propunerea pentru CSRD, care imbunatateste Tn mod radical
cerintele existente de raportare conform Directivei privind raportarea non-financiara. CSRD acopera
toate elementele relevante de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) si are scopul de a incuraja
investitiile 1n activitati cu adevarat sustenabile la nivelul UE. Modificarile in reglementare declansate
de CSRD sunt substantiale, avand in vedere ca managementul va avea obligatia de a certifica faptul ca
a fost stabilit un cadru adecvat de risc si control pentru garantarea si guvernanta informatiilor ESG
raportate in conformitate cu CSRD. Pentru a face fata acestei provocari suplimentare semnificative, va
fi necesar ca societatile sa aloce resurse informate in cadrul organizatiei (ex. finante, managementul
riscului si operatiuni etc.).

. Insurtech

Noi provocdri pot aparea in anii urmétori pe masura ce insurtech si startup-urile de tehnologie continua
sd redefineascd experienta consumatorilor prin inovatie. Ascensiunea fintech, modificarea
comportamentului consumatorilor si tehnologiile avansate perturba industria asigurarilor si cresc nevoia
de investitii si presiunea asupra costurilor bugetate.
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Addenda 1 — Lista societatilor participante

529 X e P> 8 =

22.
23.
24.

City Insurance S.A.

Allianz - Tiriac Asigurari S.A.

Euroins Romania Asigurare Reasigurare S.A.
Omniasig Vienna Insurance Group S.A.

Groupama Asigurari S.A.

NN Asiguradri De Viata S.A

Asirom Vienna Insurance Group S.A.

Generali Romania Asigurare Reasigurare S.A.

Uniqga Asigurari S.A.

BRD Asigurari De Viata S.A.

BCR Asigurari De Viata Vienna Insurance Group S.A.
Grawe Romania Asigurare S.A.

Signal Iduna Asigurare Reasigurare S.A

Pool-ul De Asigurare impotriva Dezastrelor Naturale S.A. (Paid)
Gothaer Asigurari - Reasigurari S.A.

Uniqa Asigurari De Viata S.A.

Ergo Asigurari S.A.

Garanta Asigurari S.A.

ABC Asigurari - Reasigurari S.A.

Asito Kapital S.A.

Compania De Asigurari - Reasigurari Exim Romania (Care -
Romania) S.A.

Eurolife Erb Asigurari De Viata S.A.

Ergo Asigurari De Viata S.A.

Eurolife Erb Asigurari Generale S.A.

1,087,780
683,161
671,516
648,908
524,748
421,276
319,112
296,364
184,189
137,673
135,406

83,960
77,517
76,984
38,209
36,569
23,730
22,766
21,624
11,803
11,109

8,589
6,872
4,040

19.33 %
12.14%
11.94 %
11.53 %
9.33%
7.49 %
5.67 %
5.27 %
3.27 %
2.45%
241 %
1.49 %
1.38%
1.37%
0.68 %
0.65 %
0.42 %
0.40 %
0.38%
0.21%
0.20 %

0.15%
0.12 %
0.07 %
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Addenda 2 — Alocarea auditorilor pe societati

16.
17.
18.
19.
20.
21.

22.
23.
24.

City Insurance S.A.
Allianz - Tiriac Asigurari S.A.

Euroins Romania Asigurare Reasigurare S.A.
Omniasig Vienna Insurance Group S.A.
Groupama Asigurari S.A.

NN Asigurari De Viata S.A

Asirom Vienna Insurance Group S.A.

Generali Romania Asigurare Reasigurare S.A.

Uniqa Asigurari S.A.

BRD Asigurari De Viata S.A.

BCR Asigurari De Viata Vienna Insurance Group S.A.
Grawe Romania Asigurare S.A.

Signal Iduna Asigurare Reasigurare S.A

Pool-ul De Asigurare Impotriva Dezastrelor Naturale S.A. (Paid)

Gothaer Asigurdri - Reasigurari S.A.

Uniqa Asigurari De Viata S.A.
Ergo Asiguradri S.A.

Garanta Asigurari S.A.

ABC Asigurari - Reasigurari S.A.
Asito Kapital S.A.

Compania De Asigurari - Reasigurari Exim Romania (Care -

Romania) S.A.

Eurolife Erb Asigurari De Viata S.A.
Ergo Asigurari De Viata S.A.
Eurolife Erb Asigurari Generale S.A.

KPMG Audit SRL
Ernst &Young Assurance Services SRL
in association with Ernst & Young
Business Advisory Solutions
PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L.
Deloitte Audit SRL
Ernst &Young Assurance Services SRL
in association with Ernst & Young
Business Advisory Solutions
PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L.
Deloitte Audit SRL
Mazars Romania SRL
Deloitte Audit SRL
PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L.
Deloitte Audit SRL
KPMG Audit SRL
Deloitte Audit SRL
PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L
Ernst &Young Assurance Services SRL
in association with Ernst & Young
Business Advisory Solutions
Deloitte Audit SRL
Mazars Romania SRL
Mazars Romania SRL
Mazars Romania SRL
Deloitte Audit SRL
PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L.

KPMG Audit SRL

Mazars Romania SRL
KPMG Audit SRL
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Addenda 3 — Masuri de supraveghere — Masuri de ,follow-up”

Masurile de supraveghere luate de ASF pentru imbunatatirea supravegherii societatilor de asigurare ca
urmare a rezultatelor BSR au fost publicate pe site-ul ASF in data de 13 martie 2020
https://asfromania.ro/ro/a/2123/exerci%C8%9Aiu-bsr -la-nivelul-pie%C8%9Aei-asigur¥%C4%82rilor-
din-rom%C3%82nia

1) Context

Conform Termenilor de Referintd (ToR — Terms of Reference) pentru Exercitiul de evaluare a pasivelor
si activelor in sectorul asigurarilor din Roméania, Comitetul de Coordonare (SC - Steering Committee)
va agrea si supune Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara o propunere privind:

v' conditiile si criteriile pe baza carora rezultatele exercitiului de evaluare vor duce la masuri de
supraveghere, inclusiv 1n ceea ce priveste adecvarea capitalului;

v’ termenele previzionate pentru ca societatile sd indeplineasca actiunile solicitate;
v masurile de monitorizare a indeplinirii de cétre societati a actiunilor solicitate.

Pe baza propunerii SC, Consiliul ASF va lua o decizie privind conditiile, criteriile si actiunile solicitate,
mai sus mentionate. Masuri suplimentare de supraveghere pot fi aplicate in conformitate cu prevederile
legale nationale.

II) Fundamentarea masurilor de monitorizare

Evaluarea va oferi un grad suplimentar de claritate asupra situatiei financiare si a solvabilitatii
societatilor de asigurare participante si asupra riscurilor acestora.

Acolo unde este nevoie, entititile participante trebuie sd intreprindd masuri pentru a-si restabili sau
imbunatati situatia financiara in cel mai scurt timp posibil si pentru a-si imbunatiti sistemul de
management al riscului. Aceasta asigura stabilitatea sistemului si Increderea tuturor participantilor,
inclusiv a detindtorilor de polite.

III) Masuri de supraveghere propuse pe baza rezultatelor Evaluarii activelor si pasivelor in
sectorul asigurarilor

Pe baza rezultatelor evaluarii si a calculului/analizei indicatorilor prudentiali, care includ reconsiderarea
unui nivel adecvat de rezerve tehnice si de active, societatile de asigurare si reasigurare participante
(denumite 1n continuare societdti de asigurare) vor fi clasificate si vor face obiectul unor masuri de
remediere diferentiate. Masurile de remediere solicitate de ASF societatilor de asigurare participante
depind de magnitudinea deficitului de capital rezultat in urma exercitiului de evaluare, fara a aduce
atingere ajustarilor efectuate ca urmare a masurilor luate dupa data de referinta.

1. Clasificarea societatilor de asigurare
Societatile de asigurare vor fi clasificate dupa cum urmeaza:

1) Grupa 1: societati de asigurare in cazul carora exercitiul a relevat faptul ca nu detin suficiente fonduri
proprii eligibile de baza pentru a acoperi MCR;

2) Grupa 2: societati de asigurare in cazul carora exercitiul a relevat faptul ca nu detin suficiente fonduri
proprii eligibile pentru a acoperi SCR ;

3) Grupa 3: societiti de asigurare care, conform exercitiului, indeplinesc cerintele de solvabilitate SCR
si MCR.
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2. Termene pentru transmiterea schemelor realiste de finantare pe termen scurt si a
planurilor realiste de redresare si pentru aprobarea acestora

Grupa 1: ASF va solicita acestor societdti transmiterea unei scheme realiste de finantare pe termen
scurt pentru implementarea masurilor de remediere, in termen de o luna de la publicarea rezultatelor
exercitiului pe site-ul ASF.

Grupa 2: ASF va solicita acestor societati transmiterea unui plan de redresare realist pentru
implementarea actiunilor de remediere, in termen de doua luni de la publicarea rezultatelor exercitiului
pe site-ul ASF.

Toate companiile ar trebui sa furnizeze detalii privind modul in care vor gestiona riscurile identificate
in cadrul evaluarii, modul in care vor corecta deficientele si modul in care este afectat sistemul de
management al riscului.

ASF va analiza planurile primite in termen de 30 de zile calendaristice de la data transmiterii, va
propune modificari acolo unde considera necesar si va aproba aceste planuri.

in cazul in care societitile participante se afl deja in procesul de implementare a unor planuri aprobate
de redresare financiard/de masuri, transmise catre ASF nainte de publicarea exercitiului de evaluare si
rezultatele acestuia indica faptul ca este nevoie de suplimentarea fondurilor proprii, societatea trebuie
sd evalueze suficienta planului de masuri/de redresare financiara si sa il actualizeze acolo unde este
cazul. Respectivele societati vor avea la dispozitie 30 de zile calendaristice de la publicarea rezultatelor
exercitiului de evaluare pentru a transmite catre ASF planul actualizat pentru ca acesta sa fie aprobat de
catre ASF in termenul mentionat mai sus.

3. Termen pentru rapoartele de progres si pentru restabilirea conformarii cu indicatorii
prudentiali/corectarea deficientelor

Grupa 1: acestor societdti li se va solicita sa transmita lunar, in termen de trei sdptdmani de la sfarsitul
lunii de referinta, panad la momentul in care situatia financiara este restabilitd, un raport de progres care
sd includa masurile luate si progresul facut In asigurarea conformitatii cu MCR 1n termen de 3 luni de
la data publicarii rezultatelor evaludrii pe website-ul ASF;

Grupa 2: acestor societdti li se va solicita sa transmita catre ASF, la fiecare trei luni, in termen de 3
saptamani de la sfarsitul lunii de referintd, pana la momentul in care situatia financiara este restabilita,
un raport de progres care sa includa masurile luate si progresul facut pentru a asigura conformitatea cu
SCR 1in termen de 6 luni de la data publicarii rezultatelor evaluarii pe website-ul ASF;

Grupa 3: In cazurile in care sunt identificate de catre auditori vulnerabilitati si deficiente, respectivele
societdti vor transmite, in termen de 30 de zile calendaristice de la publicarea rezultatelor evaluarii pe
website-ul ASF, planurile pentru corectarea respectivelor vulnerabilitati sau deficiente.

Tn cazul societitilor care se incadreaza in mai multe grupe, ASF poate permite transmiterea unui singur
plan care sa acopere masurile generale pentru a gestiona diversele deficiente.

4. Masuri de supraveghere
In situatiile in care:

1) ASF nu considera schema de finantare pe termen scurt sau planul de redresare ca fiind realiste sau
suficiente Tn termenul stabilit mai sus (30 de zile calendaristice); sau

2) nu se constatda un progres semnificativ privind restabilirea SCR si MCR in rapoartele de progres
lunare si trimestriale depuse de companii; sau

3) companiile nu restabilesc MCR si SCR 1in termenele stabilite,

ASF va lua, in termen de 4 saptamani de la data transmiterii schemei de finantare si/sau a planului de
redresare sau de la data ultimului raport de progres lunar sau trimestrial sau de la termenul agreat pentru
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restabilirea SCR si MCR, toate masurile necesare pentru a proteja interesele detinatorilor de polite,
inclusiv si fara a aduce atingere altor masuri prevazute in lege, dupa cum urmeaza:

Tn caz de neconformare cu SCR:

e masuri pentru a reduce profilul de risc al societitii, prin a solicita acesteia sia se abtina de la
subscrierea de noi riscuri sau de la reinnoirea unor contracte deja existente pentru anumite linii de
afaceri, sau prin a solicita societatii sa efectueze modificari in portofoliul de active, cu scopul de a
reduce riscul de piata si riscul de credit;

e masuri cu scopul de a limita sau preveni reducerea resurselor financiare, cum ar fi stabilirea unor
limitéri privind plata dividendelor si restrictionarea dispunerii libere de active;

e impunerea, impreuna cu alte masuri, de cerinte suplimentare de raportare, pentru a facilita
monitorizarea respectivei companii.

Tn caz de neconformare cu MCR:
e restrictionarea dispunerii libere de active;
e retragerea autorizatiei.

IV) Informarea EIOPA si a altor State Membre

1) ASF va informa EIOPA 1in legaturd cu masurile de monitorizare ca urmare a evaluarii initiale a
schemelor de finantare pe termen scurt si a planurilor de redresare si va transmite rapoartele de progres
in termen de 2 saptdmani din momentul transmiterii de cétre societdti a planului de redresare/raportului
de progres. In cazul in care ASF decide masuri mai severe pentru a proteja interesele detindtorilor de
polite, acestea vor fi comunicate imediat;

2) ASF va informa, in termen de trei zile de la luarea masurii, supraveghetorii de grup relevanti si
Statele Membre implicate despre masurile luate si despre orice deviere de la progresul previzionat;

3) ASF va transmite catre EIOPA un raport privind situatia generald a pietei de asigurari din Romania
ca urmare a activitatii de supraveghere si a masurilor luate.
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Anexe - Sinteza privind impactul BSR asupra societatilor de asigurare la nivel

individual

Societitile de asigurare sunt prezentate in ordine alfabetica.

Anexa 1: ABC Asigurari - Reasigurari S.A.

Bilantul societatii, dupa ajustarile BSR, se prezinta astfel: Active 58.341 mii RON si Datorii 22.948 mii
RON ajungand la un nivel al excedentului activelor fata de obligatii de 35.392 mii RON. Ratele initiale
de solvabilitate raportate la 30 iunie 2020 au fost de 210,2% rata MCR si 135,9% rata SCR. Dupa
ajustarile BSR, s-a inregistrat o reducere a acoperirii MCR de 9,1pp (201,1%) si o crestere de 10,1pp a
acoperirii SCR (146%).

Impactul BSR as.u.pra ratelor de Fondurile proprii de baza de 35,4 mil
solvabilitate RON sunt in totalitate fonduri proprii
de rang 1, respectiv:

201.1% e Capital social varsat 19,8 mil
RON

e Rezerva de reconciliere 15,6 mil
RON

RATA SCRI Pre-BSR m Post-BJﬁATA MCR

Ajustari ale elementelor bilantiere

Per total, nivelul excedentului activelor fata de obligatii a scazut de la 37 mil RON la 35,4 mil RON.

Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii

W increase W Decrease M Total
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Totalul activelor a scazut cu 6,8 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

Imobilizari corporale detinute pentru uz propriu: -0,7 mil RON din revizuirea rapoartelor de
evaluare la data de referinta si din aplicarea IFRS 16;
Actiuni necotate: +2,8 mil RON urmare a reevaludrii investitiei in PAID;
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e Sume recuperabile din contracte de reasigurare — asigurari generale excluzand sanatatea: -5,7
mil RON, urmare a ajustarii BEL, recalcularii comisioanelor de reasigurare din profit si ratei
de anulare a PVFP cedate aferente contractelor multianuale;

e Creante din asigurare si de la intermediari: -0,3 mil RON din ajustari de depreciere;

e Creante din reasigurare: -1,1 mil RON urmare a recalcularii comisioanelor de reasigurare din
profit;

o Creante (comerciale, nelegate de asiguriri): -1,7 mil RON din ajustari de depreciere a creantelor
din regrese/recalculari.

Datorii
Totalul datoriilor a scazut cu 5,2 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

- Ajustarea rezervelor tehnice

e Cea mai buna estimare (BEL) — Asigurdri generale: scidere de 5,1 mil RON, urmare a
actualizarii metodologiei legate de excluderea daunelor mari din IBNR, separarea pe tari a
calculului celei mai bune estimdri pentru asigurarile de credite, actualizarea valorii
recuperdrilor legate de RBNS, corectarea formulei de calcul a UPR net de PVFP, integrarea
Veniturilor in avans in masura de volum, corectarea dublei contabilizari a PVFP, corectarea
ratei daunei, corectarea ratei cheltuielilor administrative Tn rata daunei combinate, neaplicarea
ratelor de reziliere asupra masurii de volum total si a includerii taxelor ASF;

e Marja de risc a scazut cu 44 mii RON urmare a recalcularii formulei legata de duratd cumulat
cu ajustarile asupra BEL si SCR.

- Ajustarea datoriilor, altele decat rezervele tehnice

e Datorii privind impozitul aménat: scadere de 0,3 mil RON urmare a ajustérilor efectuate;

e Datorii financiare, altele decat datorii catre institutiile de credit: crestere de 0,1 mil RON urmare
a aplicarii I[FRS 16;

e Datorii legate de asigurari si intermediari: crestere de 0,4 mil RON aferentd comisioanelor
exigibile (reclasificare si ajustare);

e Datorii (comerciale, nelegate de asigurari): scadere de 0,2 mil RON urmare a reclasificarii
comisioanelor exigibile si din ajustari.

Cerinte de solvabilitate

Societatea respecta in continuare cerintele de capital Solvabilitate Il cu o acoperire a MCR de 201,1%
si o acoperire a SCR de 146%, dupa recalcularea indicatorilor prudentiali in conformitate cu prevederile
regimului Solvabilitate 11.

Valoarea cea mai ridicata a cerintei de capital de solvabilitate a societatii este generata de Modulul risc
de subscriere — asigurari generale (18,7 mil RON, reprezentand 65% din BSCR 1nainte de diversificare),
alte module de risc semnificative fiind Modulul risc de piatd (7,7 mil RON) si Modulul risc de
contrapartida (2,2 mil RON). Componenta principald a Modulului risc de subscriere — asigurari generale
este Submodulul risc de prime si rezerve (15,2 mil RON).

Impactul ajustarilor BSR este ilustrat in graficul de mai jos, fiind prezentate ajustarile SCR pe module
de risc.
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Impactul BSR asupra SCR

Increase Decrease Total
§ 273 0,80
§ 25 | 0,00 0,00 1,45 0,00 0,00 24,24
20 -5,14 -0,10
15
10
5 -
Piata Viata Non-Viata Operational Post-BSR SCR
Pre-BSR SCR Contraparti... Sanatate Diversificarea LAC

Principala ajustare este aferentd Modulului risc de contrapartidd care a scazut cu 5,14 mil RON, In
principal urmare a scaderii Submodulului risc de contrapartida de tip 2.

Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Nu au fost identificate aspecte semnificative in ceea ce priveste eficacitatea transferului de risc.
Societitii i-a fost recomandat sa 1si actualizeze metodologia aferenta calculului comisioanelor aferente
participarii la profitul reasiguratorului.

Sistemul de guvernanta, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Nu au fost identificate aspecte semnificative. Au fost formulate recomandari de imbunatatire a mediului
IT, in special legat de securitatea logica si managementul schimbdrilor, precum si in ceea ce priveste
cadrul de control intern aferent managementului bazelor de date aferente daunelor si rezervelor tehnice,
precum si datelor aferente calculului deprecierilor. De asemenea, au fost formulate recomandari in ceea
ce priveste actualizarea metodologiei aferentd rezervelor tehnice si calculului SCR.
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Anexa 2: Allianz — Tiriac Asigurari S.A.

Bilantul societitii, dupa ajustarile BSR, se prezinta astfel: Active 2.711,9 mil RON si Datorii 1.793,7
mil RON ajungénd la un nivel al excedentului activelor fatd de obligatii de 918,2 mil RON. Ratele
initiale de solvabilitate raportate la 30 iunie 2020 au fost de 506,5% rata MCR si 145,3% rata SCR.
Dupa ajustarile BSR, s-a Inregistrat o crestere a acoperirii MCR de 2,6pp (509,1%) si o reducere de
1,6pp a acoperirii SCR (143,7%).

Impactul BSR asupra ratelor de solvabilitate Fondurile proprii de baza de 878,5 mil
RON sunt n totalitate fonduri proprii
de rang 1, respectiv:

e Capital social varsat 94,4 mil
RON si prime de capital 321,9 mil
RON

e Rezerva de reconciliere 462,3 mil
RON

RATA SCR RATA MCR

u Pre-BSR m Post-BSR

Ajustari ale elementelor bilantiere

Per total, nivelul excedentului activelor fatd de obligatii a crescut de la 913,8 mil RON la 918,2 mil
RON.

Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii

M Increase M Decrease [ Total

2 940,0
% 920,0
900,0
880,0 |
860,0
840,0
820,0
800,0

9,2
]

-1,6 -2,4 -0,8

Detineriin RT — Index and Post- BSR
societati afiliate Unit-Linked
Pre-BSR RT — Viata (excl. DTL
Sanatate si IL-UL)

Active
Ajustarea activului este reprezentata de cresterea de 9,2 mil RON a pozitiei Detineri 1n societati afiliate,
inclusiv participatii, urmare a reevaludrii unei participatii.

Datorii
Totalul datoriilor a crescut cu 4,8 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

- Ajustarea rezervelor tehnice

e (Cea mai buna estimare (BEL) — Asigurari de viata inclusiv Index linked si Unit linked a crescut
cu 4,3 mil RON ca urmare a revizuirii metodologiei TVOG (Valoarea in timp a optiunilor si a
garantiilor) pentru produsele cu participare la profit si a includerii ratei inflatiei pe termen lung;
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e Marja derisc a scazut cu 311 mii RON ca urmare a recalcularii determinate de includerea riscului
de contrapartidd generat de sumele recuperabile din asigurarile de viata si de revizuirea cerintei
de capital pentru riscul de subscriere aferent asigurarilor de viata.

- Ajustarea datoriilor, altele decat rezervele tehnice

e  Datorii privind impozitul améanat: crestere de 838,4 mii RON urmare a impactului net asupra
impozitelor améanate aferente ajustarilor efectuate;

Cerinte de solvabilitate

Societatea respectd in continuare cerintele de capital Solvabilitate Il cu o acoperire a MCR de 509,1%
si o acoperire a SCR de 143,7%, dupa recalcularea indicatorilor prudentiali in conformitate cu
prevederile regimului Solvabilitate 11.

Valoarea cea mai ridicata a cerintei de capital de solvabilitate a societatii este generatd de Modulul risc
de piata (aproximativ 46% din BSCR inainte de diversificare) si Modulul risc de subscriere — asigurari
generale (aproximativ 41% din BSCR Tnainte de diversificare). Componentele principale ale Modulului
risc de piata sunt Submodulul risc de concentrare (308,2 mil RON) si Submodulul risc de devalorizare
actiuni (150,8 mil RON).

Impactul ajustarilor BSR este ilustrat in graficul de mai jos, fiind prezentate ajustarile SCR pe module
de risc.

Impactul BSR asupra SCR
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Principala ajustare este aferentd Modulului risc de piatd care a crescut cu 11,1 mil RON fiind
determinatd de ajustarea in crestere a Submodulului Risc de devalorizare actiuni urmare a cresterii
valorii unei participatii si unor socuri diferite aplicate datoriilor aferente unit-linked, precum si de
ajustarea in descrestere rezultatd dintr-o reclasificare.
Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Nu au fost identificate aspecte semnificative Tn ceea ce priveste eficacitatea transferului de risc.

Sistemul de guvernanta, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Nu au fost identificate aspecte semnificative. Au fost formulate recomandari de Tmbunatatire a mediului
IT, Tn special legat de mediile de control si de procedurile de asigurare a consecventei datelor utilizate
n calculul rezervelor tehnice.
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Anexa 3: Asirom Vienna Insurance Group S.A.

Bilantul societatii, dupa ajustarile BSR, se prezinta astfel: Active 1.795 mil RON si Datorii 1.434 mil
RON ajungénd la un nivel al excedentului activelor fata de obligatii de 361 mil RON. Ratele initiale ale
solvabilitatii raportate la 30 iunie 2020 au fost de 151% rata SCR si 603,8% rata MCR. Dupa ajustarile
BSR, s-a inregistrat o reducere a acoperirii SCR de -1,3pp (149,6%) si o reducere de -5,3pp a acoperirii
MCR (598,5%).

Fondurile proprii de baza de 360,97
mil RON sunt in totalitate fonduri
proprii de rang 1, respectiv:

Impactul BSR asupra ratelor de solvabilitate

e Capital social varsat 509,1 mil
RON si prime de capital 273,9
mil RON

e Rezerva de reconciliere -422,1
mil RON

RATA SCR RATA MCR

= Pre-BSR = Post-BSR

Ajustari ale elementelor bilantiere

Per total, nivelul excedentului activelor fatd de obligatii a scazut de la 367,1 mil RON la 361 mil RON.

Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii
W Increase M Decrease [ Total
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Active
Ajustarile aferente activelor au rezultat din urmatoarele corectii:

e Creante de asigurare si de la intermediari: scddere de 1 mil RON din ajustarea creantelor anulate
ulterior.

Datorii
Totalul datoriilor a crescut cu 5,2 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

- Ajustarea rezervelor tehnice

e (Cea mai buna estimare (BEL) — Asigurari de viata (exclusiv index-linked si unit-linked) —
crestere de 5,2 mil RON urmare in principal a corectiei modelarii pentru Asigurdrile cu
participare la profit si Alte asigurari de viata.
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- Ajustarea datoriilor, altele decat rezervele tehnice
e Nu au fost efectuate ajustari asupra datoriilor, altele decat rezervele tehnice.

Cerinte de solvabilitate

Societatea respectd in continuare cerintele de capital Solvabilitate II cu o acoperire a MCR de 598.5%
si o acoperire a SCR de 149,6%, dupa recalcularea indicatorilor prudentiali In conformitate cu
prevederile regimului Solvabilitate 11.

Valoarea cea mai ridicata a cerintei de capital de solvabilitate a societatii este generata de Modulul risc
de subscriere — asigurari generale (168,8 mil RON, reprezentind 57% din BSCR inainte de
diversificare), alte module de risc semnificative fiind Modulul risc de piata (68 mil RON) si Modulul
risc de contrapartida (34 mil RON).

Impactul ajustarilor BSR este ilustrat in graficul de mai jos fiind prezentate ajustarile SCR pe module
de risc.

Impactul BSR asupra SCR

B Increase Decrease Total
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Principala ajustare este aferenta Modulului risc de contrapartida care a scazut cu 3,1 mil RON, in
principal urmare a corectiei aplicate analizei pe vechimi a creantelor de la intermediari.

Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Nu au fost identificate aspecte semnificative in ceea ce priveste eficacitatea transferului de risc.

Sistemul de guvernanta, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Nu au fost identificate aspecte semnificative. Au fost formulate recomandari de imbunatatire a
documentarii designului si a probelor de audit aferente ariei rezervelor tehnice, 1n special in ceea ce
priveste implementarea unui proces formalizat de dezvoltare a estimarilor, simplificarilor,
rationamentului profesional, separarea contractelor si recunoasterea limitelor contractuale, precum si a
calculului marjei de risc. De asemenea, au fost formulare recomandari legate de modulul de risc de
subscriere asigurari de viata si de revizuirea politicilor si procedurilor legate de creantele si datoriile de
la intermediari.
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Anexa 4: Asito Kapital S.A.

Bilantul societétii, dupa ajustarile BSR, se prezinta astfel: Active 39,072 mil RON si Datorii 24,721 mil
RON ajungand la un nivel al excedentului activelor fata de obligatii de 14,351 mil RON. Ratele initiale
de solvabilitate raportate la 30 iunie 2020 au fost de 149,3% rata SCR si 118% rata MCR. Dupa
ajustarile BSR, s-a Tnregistrat o reducere a acoperirii SCR de 32pp (117,2%) si o reducere a acoperirii
MCR de 36pp (81,5%).

Fondurile proprii de baza de 14,35 mil
RON sunt in totalitate fonduri proprii
de rang 1, respectiv:

Impactul BSR asupra ratelor de
solvabilitate

e capital social varsat 20,64 mil RON
erezerva de reconciliere -6,29 mil
RON

149%

RATA SCR RATA MCR

M Pre-BSR Post-BSR

Ajustari ale elementelor bilantiere

Per total, nivelul excedentului activelor fata de obligatii a scazut de la 20,8 mil RON la 14,4 mil RON.

Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii
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Totalul activelor a scazut cu 19 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

e Sume recuperabile din contracte de reasigurare — asigurari generale si sanatate NSLT: -1,0 mil
RON urmare a ajustarii valorii bute a rezervelor tehnice;

e Creante (comerciale, nelegate de asigurari): -17,9 mil RON, ca urmare a derecunoasterii partii
recuperabile a recuperarilor din regrese viitoare aferente dosarelor din RBNS din valoarea
recuperabild estimatd a regreselor si includerea acesteia in BEL, precum si ca urmare a
reevaludrii gradului de recuperare a creantelor din regrese;

e Alte active: -0,3 mil RON, ca urmare de derecunoasterii unei parti a valorii neamortizate a
veniturilor aferente costului amortizat a obligatiunilor guvernamentale.
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Datorii
Totalul datoriilor a scazut cu 13 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

- Ajustarea rezervelor tehnice

o (Cea mai buna estimare (BEL) — Asigurari generale si sinatate NSLT: scadere cumulata de 1,5
mil RON determinata pe de o parte de cresterea BEL — rezerva de prime ca urmare a ajustarilor
aferente limitelor contractuale pentru asigurarile de proprietati, CASCO si raspundere generala,
revizuirii estimarii ratei daunei pentru asigurarile de garantii si a ratei de recuperare din regrese,
iar pe de altd parte de scaderea BEL — rezerva de daune ca urmare a ajustarii IBNER, a
recuperarilor viitoare din regrese ca rezultat al castigarii dupa data de referinta a unor litigii si
a reducerii ULAE;

e Marja de risc a scazut cu 197 mii RON ca urmare a ajustarilor BEL si SCR.

- Ajustarea datoriilor, altele decat rezervele tehnice

e Datorii legate de asigurari si intermediari: crestere de 0,047 mil RON ca urmare a recalcularii
comisioanelor intermediarilor aferente creantelor de asigurare scadente;

e Datorii de reasigurare: scadere de 5,9 mil RON ca urmare a corectiei deprecierii creantelor din
regrese cedate Tn reasigurare;

e Datorii (comerciale, nelegate de asigurari): scadere de 4,1 mil RON ca urmare a ajustarii
creantelor din regrese viitoare aferente daunelor neplatite (RBNS) aferente asigurarilor de
garantii;

e Alte datorii: scadere de 1,5 mil RON ca urmare a derecunoasterii unei parti a veniturilor
amanate aferente costului amortizat a obligatiunilor guvernamentale si excluderii primelor
platite in avans pentru politele neintrate in vigoare la data de 30 Tunie 2020 care au fost deja
incluse n cadrul evaluarii obligatiilor aferente celei mai bune estimari.

Cerinte de solvabilitate

Societatea nu respectd cerintele de capital minim de solvabilitate cu o acoperire a MCR de 81,5%
(acoperire SCR de 117,2%), dupa recalcularea indicatorilor prudentiali in conformitate cu prevederile
regimului Solvabilitate 11.

Valoarea cea mai ridicata a cerintei de capital de solvabilitate a societatii este generatd de Modulul risc
de subscriere asigurari generale (8,5 mil RON reprezentand 54% din BSCR inainte de diversificare),
alte module semnificative fiind Modulul risc de contrapartida (2,9 mil RON) si Modulul risc de sanatate
(2,4 mil RON). Componenta principala a Modulului risc de subscriere asigurari generale este
Submodulul risc de catastrofa asigurari generale (6,0 mil RON) si Submodulul risc de prime si rezerve
asigurari generale(4,6 mil RON).

Impactul ajustarilor BSR este ilustrat in graficul de mai jos, fiind prezentate ajustarile SCR pe module
de risc.
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Impactul BSR asupra SCR
B Increase Decrease Total
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Principala ajustare este aferentd Modulului risc de piatd care a scazut cu 1,7 mil RON, ca urmare a
scaderii Submodulelor risc de modificare ratdi de schimb valutar, risc de concentrare, risc de rata
dobanzii, partial compensata de cresterea Submodulului risc de devalorizare actiuni.

Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Nu au fost identificate aspecte semnificative in ceea ce priveste eficacitatea transferului de risc. Totusi,
programul de reasigurare nu acopera eficient riscurile aferente activitatii de asigurare de credite si
garantii avand in vedere natura/experienta acestei linii de afaceri.

Sistemul de guvernanta, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Au fost identificate o serie de inconsecvente si erori In procesul de elaborare si revizuire a raportarilor
la 30 lunie 2020 in conformitate cu cadrul Solvabilitate II, precum si faptul ca nu a fost dezvoltata o
politica pentru recunoasterea, evaluarea si raportarea elementelor de bilant si de fonduri proprii conform
regimului Solvabilitate II. Societdtii i s-a recomandat Tmbunétatirea proceselor si mediului de control
pentru Intocmirea si revizuirea raportarilor conform cadrului Solvabilitate II, inclusiv imbunatatirea
cadrului de documentare, a procedurilor si metodologiilor aferente calculului rezervelor tehnice si SCR.
Cu privire la fiabilitatea, calitatea, suficienta si relevanta datelor, informatiile disponibile, in special
pentru activitatea de asigurari de garantii si asigurari medicale, pot sa nu fie suficiente pentru o evaluare
completa si fiabila a caracteristicilor riscurilor de baza si a identificérii evolutiei acestora.
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Anexa 5: BCR Asigurari De Viata Vienna Insurance Group S.A.

Bilantul societétii, dupa ajustarile BSR, se prezinta astfel: Active 1.737 mil RON si Datorii 1.455 mil
RON ajungand la un nivel al excedentului activelor fata de obligatii de 282 mil RON. Ratele initiale de
solvabilitate raportate la 30 iunie 2020 au fost de 212,9% rata SCR si 809,3% rata MCR. Dupa ajustarile
BSR, s-a inregistrat doar o reducere nesemnificativa de 0,05pp a acoperirii SCR (212,9%) si de 0,26pp
a acoperirii MCR (809%).

Impactul BSR asupra ratelor de solvabilitate Fondurile proprii de bazd de 269,941 mil
RON sunt fonduri proprii de rang 1 si de
rang 3, respectiv:

e 264,173 mil RON fonduri proprii de
rang 1, respectiv capital social
. varsat, prime de capital si rezerva de
reconciliere
RATA SCR RATA MCR e 5767 mil RON fonduri proprii de
rang 3, respectiv. DTA (Active
aferente impozitelor améanate)

213%

u Pre-BSR Post-BSR

Ajustari ale elementelor bilantiere

Per total, nivelul excedentului activelor fata de obligatii a scazut de la 281,931 mil RON la 281,860 mil
RON.

Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii
Increase Decrease Total
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Active
Ajustarea activului este reprezentatd de descresterea de 0,072 mil RON rezultatd din urmatoarele
corectii:

e Creante de asigurare si de la intermediari: scadere de 0,085 mil RON din ajustarea creantelor
anulate ulterior;

e Active aferente impozitelor amanate (DTA): crestere de 0,014 mil RON ca urmare a ajustarilor
efectuate.
Datorii

Totalul datoriilor nu s-a modificat ca urmare a BSR.
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Cerinte de solvabilitate

Societatea respecta in continuare cerintele de capital Solvabilitate II cu o acoperire a MCR de 809% si
o acoperire a SCR de 213%, dupa recalcularea indicatorilor prudentiali in conformitate cu prevederile
regimului Solvabilitate 11.

Valoarea cea mai ridicata a cerintei de capital de solvabilitate a societatii este generatd de Modulul risc
de piata (74,19 mil RON, reprezentand 49% din BSCR fnainte de diversificare), alte module de risc
semnificative fiind Modulul risc de subscriere asigurari de viatd (68 mil RON) si Modulul risc de
contrapartida (8,3 mil RON). Componenta principald a Modulului risc de piata este Submodulul risc de
concentrare (60,7 mil RON).

Nu au rezultat ajustari ale SCR ca urmare a BSR, astfel cum este ilustrat in graficul de mai jos.

Impactul BSR asupra SCR
M Increase Decrease Total
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Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Nu au fost identificate aspecte semnificative in ceea ce priveste eficacitatea transferului de risc.

Sistemul de guvernanta, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Nu au fost identificate aspecte semnificative. Au fost formulate recomandari de imbunatitire a
documentarii si a procedurilor si metodologiilor aferente rezervelor tehnice si calculului modulului risc
de subscriere asigurari de viata.
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Anexa 6: BRD Asigurari De Viata S.A.

Bilantul societatii, dupa ajustarile BSR, se prezinta astfel: Active 474 mil RON si Datorii 333 mil RON
ajungand la un nivel al excedentului activelor fatd de obligatii de 141 mil RON. Ratele initiale de
solvabilitate raportate la 30 iunie 2020 au fost de 482,3% rata MCR si 232,3% rata SCR. Dupa ajustdrile
BSR, s-a inregistrat o reducere a acoperirii SCR de 5,4pp (226,9%) si o reducere de 5,1pp a acoperirii
MCR (477,2%).

Fondurile proprii de baza de 140,7 mil
RON sunt n totalitate fonduri proprii
de rang 1, respectiv:

Impactul BSR asupra ratelor de
solvabilitate

e 36,1 mil RON Capital social varsat
e 1046 mil RON Rezerva de
reconciliere

RATA SCR RATA MCR

M Pre-BSR Post-BSR

Ajustari ale elementelor bilantiere

Per total, nivelul excedentului activelor fatd de obligatii a scazut de la 142,3 mil RON la 140,8 mil
RON.

Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii
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Totalul activelor a crescut cu 0,2 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

e Imobilizari corporale/Proprietiti detinute pentru uz propriu: +6,2 mil RON din aplicarea [FRS
16;

e Investitii (altele decat pentru index/unit linked) — Obligatiuni: -1,3 mil RON ca urmare a
corectiei valorii de piata a obligatiunilor guvernamentale;
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Datorii

Sume recuperabile din contracte de reasigurare: +1,1 mil RON, ca urmare in marea majoritate
a ajustdrilor si corectiilor BEL;

Creante din asigurare si de la intermediari: -5,4 mil RON rezultate din procedurile de
reconciliere si a reclasificarii la Creante (comerciale, nelegate de asigurari);

Creante (comerciale, nelegate de asigurari): -0,4 mil RON rezultat dintr-o reclasificare a unei
sume aferente concediilor neplatite de la Creante din asigurare si de la intermediari.

Totalul datoriilor a crescut cu 1,7 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

- Ajustarea rezervelor tehnice

Cea mai buna estimare (BEL) — Asigurari generale (exclusiv sanatate): scadere de -0,25 mil
RON in principal ca urmare a actualizarii cursurilor de schimb;

Cea mai bund estimare sanatate NLST: crestere de +1,28 mil RON 1n principal ca urmare a
actualizarii ipotezelor si reclasificarilor de la Asigurari generale (exclusiv s@natate);

Cea mai buna estimare — Asigurari de viata (exclusiv sanatate si index/unit-linked): scadere de
-2,46 mil RON 1in principal ca urmare a revizuirii ratelor comisioanelor, ratelor dobanzii
aferente Imprumuturilor si simplificdrilor;

Cea mai bund estimare sanatate SLT: crestere de +0,15 mil RON 1n principal ca urmare a
revizuirii parametrilor si metodologiei mentionate mai sus;

Cea mai buna estimare Index-linked si Unit-linked: scadere de -0,39 mil RON 1n principal
urmare a revizuirii simplificarilor utilizate;

Marja de risc a crescut cu +0,88 mil RON ca urmare a recalcularii marjei de risc in functie de
ajustarile asupra BEL si SCR.

Ajustarea datoriilor, altele decat rezervele tehnice

Datorii financiare, altele decat datorii catre institutiile de credit: +6,3 mil RON ca urmare a
incorporarii impactului aplicarii IFRS 16;

Datorii legate de asigurari si intermediari: -3,5 mil RON ca urmare a procedurilor de
reconciliere;

Datorii privind impozitul améanat: -0,29 mil RON ca urmare a impactului ajustarilor efectuate.

Cerinte de solvabilitate

Societatea respecta in continuare cerintele de capital Solvabilitate 11 cu o acoperire a MCR de
477,2% si o acoperire a SCR de 226,9%, dupd recalcularea indicatorilor prudentiali in
conformitate cu prevederile regimului Solvabilitate I1.

Valoarea cea mai ridicatd a cerintei de capital de solvabilitate a societatii este generatd de
Modulul risc de subscriere — asigurari de viata (36,4 mil RON) si Modulul risc de subscriere-
asigurdri generale (-33,6 mil RON), reprezentand 33%, respectiv 31% din BSCR Tnainte de
diversificare), alte module de risc semnificative fiind Modulul risc de piata (19,9 mil RON) si
Modulul risc de contrapartida (11,3 mil RON).

Impactul ajustarilor BSR este ilustrat In graficul de mai jos, fiind prezentate ajustarile SCR pe
module de risc.
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Impactul BSR asupra SCR
Increase Decrease Total
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Principalele ajustari sunt aferente Modulului risc de subscriere — asigurari de viata care a crescut cu 2,4
mil RON, Tn principal ca urmare a cresterii Submodulelor risc de reziliere si risc de mortalitate, precum
si Modulului risc de subscriere — asigurari generale care a scazut cu 2,3 mil RON ca urmare a
descresterii Submodulului risc de prime si rezerve.

Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Nu au fost identificate aspecte semnificative in ceea ce priveste eficacitatea transferului de risc.
Societatii i-a fost recomandat sa formalizeze si s8 documenteze evaludrile privind transferul de risc (atét
din perspectiva cantitativa cat si calitativa) si sa asigure o descriere a evaludrii si a concluziilor rezultate.

Sistemul de guvernanti, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Nu au fost identificate aspecte semnificative. Au fost formulate recomandari de imbunatitire a
documentdrii in special 1n ceea ce priveste ipotezele, managementul daunelor si simplificarile utilizate
si sa intireascd mediul de control intern aferent administrarii primelor de asigurare si acuratetei,
completitudinii si procesdrii datelor aferente calculului rezervelor tehnice, investitiilor, creantelor,
datoriilor si calculului SCR.
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Anexa 7: City Insurance S.A.

Bilantul societatii, dupa ajustarile BSR, se prezinta astfel: Active 2.377,6 mil RON si Datorii 3.067,7
mil RON ajungénd la un nivel negativ al excedentului activelor fata de obligatii de -690,1 mil RON.
Ratele initiale de solvabilitate raportate la 30 iunie 2020 au fost de 503% rata MCR si 174% rata SCR.
Dupa ajustarile BSR, s-a inregistrat o reducere a acoperirii MCR de 953pp (-450%) si o reducere de
286pp a acoperirii SCR (-112%).

Impactul BSR asupra ratelor de solvabilitate . B .
Fondurile proprii de baza sunt

RATA SCR RATA MCR .

negative, -690,1 mil RON si sunt in
totalitate fonduri proprii de rang 1,

respectiv:
e Capital social varsat 93,3 mil

B =112,0% RON
' e Rezervade reconciliere -783,4 mil

2 RON

-450,0%

Pre-BSR m Post-BSR

Ajustari ale elementelor bilantiere
Per total, nivelul excedentului activelor fata de obligatii a scazut de la 303,9 mil RON la -690,1 mil
RON.

Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii

Increase M Decrease M Total

303,9 3,7 32
E -18,0

Million:
g
°
N
w
-

568 )

-200,0 -98,0 5,1

-600,0 -363,2 -16,7

-800,0 222,0
-1000,0 46,1
-1200,0 5841 .242 .52

~
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.;l;

Pre-BSR
DTA
Post- BSR

Properietati altele
decat uz propriu
Detineriin
societati afiliate
Tmprumuturi
si ipoteci
Sume recup din
reasig Asig Gen si
Sanatate SLT
Creante (comerciale)
Numerar si
echiv de numerar
Any other assets
RT - Asig Gen excl.
Sanatate
Datorii contingente
Datorii financiare,
altele decat catre
institutiile de credit
Datorii din
reasigurare
Datorii
(comerciale)
Datorii subordonate
in FP de baza

Properietati pt uz...
Creante din reasigurare

Active
Totalul activelor a scazut cu 646 mil rezultat din urmatoarele ajustari:

e Imobilizari corporale detinute pentru uz propriu: +3,7 mil RON din aplicarea IFRS 16;

e Imobilizari corporale/Proprietiti (altele decét pentru uz propriu): -18 mil RON din revizuirea
rapoartelor de evaluare a proprietatilor detinute de societate;

e Detineri in societati afiliate, inclusiv participatii: +3,2 mil RON ca urmare a ajustarii pozitive a
valorii PAID;
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Datorii

Imprumuturi si ipoteci: - 56,8 mil RON ca urmare a deprecierii imprumuturilor acordate;
Sume recuperabile din contracte de reasigurare: -72,1 mil RON ca urmare a reconcilierilor
rezultate din procedurile de confirmare si a lipsei confirmarii unor contracte de reasigurare,
precum si diferente dintre sumele comunicate de reasiguratori si cele inregistrate de societate
Creante din reasigurare: -98 mil RON rezultate din procedurile de confirmare;

Creante (comerciale, nelegate de asigurari): -5,1 mil RON din ajustari de depreciere a creantelor
din regrese;

Numerar si echivalente de numerar: -363,2 mil RON ca urmare a unui sold neconfirmat de catre
banca;

Alte active: -16,7 mil RON ca urmare a deprecierii unor venituri inregistrate in avans, taxe si
comisioane aferente obtinerii unor imprumuturi;

Active aferente impozitelor amanate (DTA): -23,1 mil RON ca urmare a deprecierii activelor
aferente impozitelor amanate avand in vedere incertitudinile semnificative a respectarii
principiului continuitatii de catre societate.

Totalul datoriilor a crescut cu 348,1 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

- Ajustarea rezervelor tehnice

Cea mai buna estimare (BEL) — Asigurari generale, excluzand sanatatea: crestere cu 563,1 mil
RON. Aceasta ajustare include recalcularea celei mai bune estimari - rezerva de daune luand
revizuirea estimarilor aferente tuturor fluxurilor de numerar, pe monede si grupe de risc
omogene; Tn cadrul modelului actuarial utilizat de societate, daunele finale au fost derivate
dintr-un singur triunghi de daune care combina riscuri diferite. Cu privire la cea mai buna
estimare — rezerva de prime, ajustarea s-a datorat aplicarii limitelor contractuale si revizuirii
estimarilor;

Marja de risc: crestere cu 20,9 mil RON urmare a ajustarilor asupra BEL si SCR.

- Ajustarea datoriilor, altele decat rezervele tehnice

Datorii din reasigurare: scadere de 46,1 mil RON rezultata din procedurile de confirmare;
Datorii contingente: crestere de 24,2 mil RON ca urmare a reanalizirii contractelor de
reasigurare;

Datorii financiare, altele decat datorii catre institutiile de credit: crestere de 5,2 mil RON ca
urmare a aplicarii [FRS 16;

Datorii (comerciale, nelegate de asigurari): crestere de 2,6 mil RON ca urmare a includerii unor
datorii neinregistrate aferente bonusurilor brokerilor si altor datorii neinregistrate;

Datorii subordonate recunoscute in fondurile proprii de bazi: scadere de 222 mil RON ca
urmare a elimindrii acestora din fondurile proprii de baza.

Cerinte de solvabilitate

Societatea nu indeplineste cerintele de capital Solvabilitate 11 cu o acoperire a MCR de -450% si o
acoperire a SCR de -112%, dupa recalcularea indicatorilor prudentiali in conformitate cu prevederile
regimului Solvabilitate 11.

Valoarea cea mai ridicata a cerintei de capital de solvabilitate a societatii este generatd de Modulul risc
de subscriere — asigurari generale (395,4 mil RON, reprezentand 72% din BSCR finainte de
diversificare), alte module de risc semnificative fiind Modulul risc de contrapartida (88,6 mil RON) si
Modulul risc operational (65,6 mil RON). Componenta principald a Modulului risc de subscriere —
asigurari generale este Submodulul risc de prime si rezerve (310,2 mil RON).
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Impactul ajustarilor BSR este ilustrat in graficul de mai jos, fiind prezentate ajustarile SCR pe module
de risc.

Impactul BSR asupra SCR

Increase Decrease Total
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Principala ajustare este aferentd Modulului risc de subscriere — asigurari generale, care a crescut cu
225,4 mil RON ca urmare a ajustarii in sensul cresterii tuturor Submodulelor.

Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Au fost identificate mai multe aspecte care pot genera ineficacitatea transferului de risc. Suplimentar,
termenii unor contracte de reasigurare nu au fost confirmati de reasiguratori, ceea ce a condus la
necesitatea revizuirii metodelor de calcul si estimarilor aferente sumelor de recuperat din contractele de

reasigurare.

Sistemul de guvernanta, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Au fost identificate deficiente semnificative 1n legatura cu sistemul de guvernanta si cerintele cadrului
Solvabilitate I1. Este necesar ca societatea sa-si imbunatateasca semnificativ sistemul de control intern,
in special dar fara a se limita la segregarea responsabilitatilor si proceselor aferente investitiilor,
reasigurarii, administrarii daunelor si calculului rezervelor.
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Anexa 8: Compania De Asigurari - Reasigurari Exim Romania (Care - Romania)
S.A.

Bilantul societatii, dupa ajustérile BSR, se prezinta astfel: Active 102,2 mil RON si Datorii 70,5 mil
RON ajungand la un nivel al excedentului activelor fata de obligatii de 31,8 mil RON. Ratele initiale
de solvabilitate raportate la 30 iunie 2020 au fost de 140,6% rata SCR si 183.8% rata MCR. Dupa
ajustarile BSR, s-a inregistrat o crestere a acoperirii SCR de 1,8pp (142,4%) si o reducere a acoperirii
MCR de 3,4pp (180,4%).

Impactul BSR asupra ratelor de Fondurile proprii de baza de 31,75
solvabilitate mil RON sunt n totalitate fonduri
proprii de rang 1, respectiv:

bl e Capital social varsat 38,82 mil
140,6% T RON
: e Rezerva de reconciliere -7,07
S mil RON

RATA SCR RATA MICR

= Pre-BSR = Post-BSR

Ajustari ale elementelor bilantiere
Per total, nivelul excedentului activelor fata de obligatii a scazut de la 32,4 mil RON Ila 31,8 mil RON.

Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii
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Active
Totalul activelor a scazut cu 2,7 mil RON rezultat din urmétoarele ajustari:

e Sume recuperabile din contracte de reasigurare — asigurari generale excluzand sanatatea: -0,3
mil RON, ca urmare a ajustarii rezervelor tehnice si aplicarii ajustarii corecte a riscului de
contrapartida;

e Creante din asigurare si de la intermediari: -1,0 mil RON din analiza creantelor pe vechimi si a
incasarilor din perioada urmatoare, precum si din revizuirea regreselor;

e Creante din reasigurare: -1,4 mil RON ca urmare a revizuirii deconturilor de reasigurare si a
creantelor din regrese.
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Datorii
Totalul datoriilor a scazut cu 2,1 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

- Ajustarea rezervelor tehnice

e (Cea mai buna estimare (BEL) — Asigurari generale: scadere de 0,6 mil RON, ca urmare a
ajustarilor de tipul aplicarii limitelor contractuale si modelarii primelor viitoare pentru anumite
polite, luarii in considerare a inflatiei si revizuirii ratei daunei, reclasificarii cheltuielilor viitoare
aferente contractelor de reasigurare si ULAE;

e Marja de risc a scazut cu 87 mii RON ca urmare a ajustarilor asupra celei mai bune estimari si
SCR.

- Ajustarea datoriilor, altele decat rezervele tehnice

e Datorii din reasigurare: scadere de 1,2 mil RON ca urmare a revizuirii soldurilor de reasigurare;
o  Alte datorii: scadere de 0,3 mil RON rezultatd in principal din reclasificarea primelor platite in
avans 1n principal aferente asigurarilor de credite si garantii.

Cerinte de solvabilitate

Societatea respectd in continuare cerintele de capital Solvabilitate II cu o acoperire a MCR de 180,4%
si 0 acoperire a SCR de 142,4%, dupa recalcularea indicatorilor prudentiali in conformitate cu
prevederile regimului Solvabilitate 11.

Valoarea cea mai ridicata a cerintei de capital de solvabilitate a societatii este generatd de Modulul risc
de subscriere —asigurari generale (16,9 mil RON, reprezentand 65% din BSCR Tnainte de diversificare),
alte module de risc semnificative fiind Modulul risc de contrapartida (4,3 mil RON) si Modulul risc de
piata (4,1 mil RON). Componenta principalda a Modulului risc de subscriere — asigurari generale este
Submodulul risc de prime si rezerve (12,7 mil RON).

Impactul ajustarilor BSR este ilustrat in graficul de mai jos, fiind prezentate ajustarile SCR pe module
de risc.

Impactul BSR asupra SCR
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Principala ajustare este aferenta Modulului risc de contrapartidd care a scazut cu 1,2 mil RON, ca
urmare a revizuirii rating-urilor aferente contrapartidelor si recalculdrii creantelor din regrese.

Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Nu au fost identificate aspecte semnificative 1n ceea ce priveste eficacitatea transferului de risc. Totusi,
societate nu dispune de o documentare formald a evaluarii legate de transferul de risc al reasigurarii.
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Societatii i-a fost recomandat sa formalizeze si sd documenteze evaluarea transferului de risc al
reasigurarii (atat cantitativ cat si calitativ).

Sistemul de guvernanta, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Au fost formulate recomandari de a lua masuri pentru a asigura capacitatea de supraveghere si revizuire
in cadrul echipei de audit intern si sd permita rotatia in cadrul acesteia, precum si de a asigura in mod
corespunzator formalizarea documentatiei aferentd controalelor interne pentru a putea furniza probe de
audit pentru controalele interne desfasurate si deficientele constatate. In ceea ce priveste politicile
contabile, societatii i s-a recomandat sa formalizeze si sa implementeze o politicd contabila pentru
deprecierea creantelor din reasigurare. In ceea ce priveste acuratetea, calitatea, suficienta si relevanta
datelor, societatii i s-a recomandat, ca urmare a unor deficiente constatate, sa imbunatateasca
procedurile interne cu privire la calitatea datelor si sa stabileasca controale interne relevante asupra
rezervelor tehnice si soldurilor de reasigurare. Imbunatatiri sunt necesare si in ceea ce priveste cadrul
formal de documentare, procedurile si metodologiile aferente rezervelor tehnice, inclusiv limitele
contractuale si calculului SCR.
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Anexa 9: Ergo Asigurari De Viata S.A.

Bilantul societatii, dupa ajustarile BSR, se prezinta astfel: Active 174,640 mil RON si Datorii 129,344
mil RON ajungand la un nivel al excedentului activelor fatd de obligatii de 45,296 mil RON. Ratele
initiale de solvabilitate raportate la 30 iunie 2020 au fost de 257,3% rata MCR si 133,8% rata SCR.

Dupa ajustarile BSR, s-a Tnregistrat o crestere a acoperirii SCR de 0,4pp (134,2%).

Impactul BSR asupra ratelor de solvabilitate Fondurile proprii de bazi de 45,3 mil
RON sunt in totalitate fonduri proprii

de rang 1, respectiv:

e (Capital social varsat brut de

actiuni proprii 75,5 mil RON
e Rezerva de reconciliere -30,2

— T mil RON

RATA SCR RATA MCR

Pre-BSR Post-BSR

Ajustari ale elementelor bilantiere

Per total, nivelul excedentului activelor fata de obligatii a rimas constant la 45,3 mil RON.

Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii

Increase Decrease Total
5 45,3 1,1 1,4
s -2,5
Pre-BSR Creante (comerciale) Provizioane Datorii (comerciale)
altele decat RT
Active

Totalul activelor a crescut cu 1,1 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

o Creante (comerciale, nelegate de asigurari): crestere de 1,1 mil RON urmare a unei reclasificari
a unui element de la Datorii (comerciale, nelegate de asigurari), reprezentdnd un impozit

recuperabil la 30 lunie 2020.

Datorii

Totalul datoriilor a scazut cu aceeasi valoare de 1,1 mil RON rezultat din urmatoarele reclasificari:

- Ajustarea rezervelor tehnice
e Nu au fost efectuate ajustari ale rezervelor tehnice

- Ajustarea datoriilor, altele decat rezervele tehnice

e Provizioane, altele decét rezervele tehnice: crestere de 2,5 mil RON ca urmare a reclasificarii
provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli de la Datorii (comerciale, nelegate de asigurari) si a

unui impozit recuperabil la Creante (comerciale, nelegate de asigurari);
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o Datorii (comerciale, nelegate de asigurdri): scadere de 1,4 mil RON ca urmare a reclasificarii.

Cerinte de solvabilitate

Societatea respectd in continuare cerintele de capital Solvabilitate II cu o acoperire a MCR de 257,3%
si 0 acoperire a SCR de 134,2%, dupa recalcularea indicatorilor prudentiali in conformitate cu
prevederile regimului Solvabilitate 11.

Valoarea cea mai ridicatd a cerintei de capital de solvabilitate a societatii este generata de Modulul risc
de subscriere — asigurari de viata (27,9 mil RON, reprezentand 79% din BSCR Tnainte de diversificare),
alte module de risc semnificative fiind Modulul risc de piata (5,9 mil RON) si Modulul risc operational
(3,4 mil RON). Componenta principald a Modulului risc de subscriere — asigurdri de viatd este
Submodulul risc de cheltuieli (21,4 mil RON).

Impactul ajustarilor BSR este ilustrat in graficul de mai jos, fiind prezentate ajustarile SCR pe module
de risc.

Impactul BSR asupra SCR

B Increase Decrease Total
= | 3385 000 0,00 0,00 0,00 0,17 0,00 0,00 3376
= -0,26
Piata Viata Non-Viata Operational Post-BSR...
Pre-BSR.. Contrapar... Sanatate Diversifica... LAC

Singura ajustare este aferentd Modulului risc de contrapartida care a scazut cu 0,26 mil RON, in
principal ca urmare a scaderii Submodulului risc de contrapartida de tip 2.

Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Nu au fost identificate aspecte semnificative.

Sistemul de guvernanta, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Nu au fost identificate aspecte semnificative. Au fost formulate recomandari de imbunatatire a
procedurilor legate de mediul IT, a procedurilor legate de partile afiliate si de imbunatatirea controalelor
aferente datelor de intrate utilizate calculul SCR.
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Anexa 10: Ergo Asigurari S.A.

Bilantul societatii, dupa ajustarile BSR, se prezinta astfel: Active 88,189 mil RON si Datorii 48,246 mil
RON ajungand la un nivel al excedentului activelor fata de obligatii de 39,943 mil RON. Ratele initiale
de solvabilitate raportate la 30 iunie 2020 au fost de 218,07% rata MCR si 191,02% rata SCR. Dupa
ajustarile BSR, s-a inregistrat o crestere a acoperirii MCR de 8,84pp (226,91%) si o crestere de 4,75pp
a acoperirii SCR (195,77%).

Impactul BSR asupra ratelor de solvabilitate Fondurile proprii de baza de 39,9
mil RON sunt in totalitate fonduri
proprii de rang 1, respectiv:

191,0% s e Capital social varsat 26,7 mil
RON
e Rezerva de reconciliere 13,2
mil RON

RATA SCR RATA MCR

®u Pre-BSR m Post-BSR

Ajustari ale elementelor bilantiere

Per total, nivelul excedentului activelor fatd de obligatii a crescut de la 38,4 mil RON la 39,9 mil
RON

Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii

M Increase M Decrease M Total

245
s
=
0,1
——
—
-1,5 -0,2
Actiuni necotate Creante de asigurare RT - Asig Gen Datorii asigurari
si de la intermediari excl. Sandtate si intermediari
Pre-BSR Sume recup din reasig Creante (comerciale) DTL Post- BSR

asig gen excl. sinitate

Active
Totalul activelor a crescut cu 2,8 mil rezultat din urmatoarele ajustari:

e Actiuni necotate: crestere de 3,2 mil RON ca urmare a reevaluarii investitiei in PAID;

e Sume recuperabile din contracte de reasigurare — asigurari generale excluzand sanatatea:
crestere de 0,1 mil RON, ca urmare a ajustérii rezervelor tehnice si a corectiilor calculelor;

e Creante din asigurare si de la intermediari: scadere de 0,2 mil RON din ajustéri de depreciere
aferente creantelor din asigurare;

o Creante (comerciale, nelegate de asigurari): scadere de 0,3 mil RON din ajustari de depreciere
a creantelor din regrese.
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Datorii
Totalul datoriilor a crescut cu 1,2 mil RON rezultat din urmatoarele ajustéri:

- Ajustarea rezervelor tehnice

e (Cea mai buna estimare (BEL) — Asigurari generale: crestere de 1,2 mil RON, ca urmare a
ajustarilor aferente limitelor contractuale, formulei IBNR, actualizarii, excluderii ALAE platite
din rezerve, ULAE, ratei cheltuielilor administrative, ratelor taxelor ASF, modelului de plati,
valutelor si ratei de anulare;

e Marja de risc a crescut cu 0,331 mil RON ca urmare a ajustarilor celei mai bune estimari si
SCR.

- Ajustarea datoriilor, altele decéat rezervele tehnice

e Datorii legate de asigurari si intermediari: scidere de 0,5 mil RON aferentd comisioanelor
exigibile aferente creantelor scadente;

e Datorii privind impozitul aménat (DTL): crestere de 0,2 mil RON ca urmare a ajustarilor
efectuate.

Cerinte de solvabilitate

Societatea respecta in continuare cerintele de capital Solvabilitate II cu o acoperire a MCR de 226,91%
si o acoperire a SCR de 195,77%, dupd recalcularea indicatorilor prudentiali in conformitate cu
prevederile regimului Solvabilitate 11.

Valoarea cea mai ridicata a cerintei de capital de solvabilitate a societatii este generatd de Modulul risc
de subscriere —asigurari generale (11,2 mil RON, reprezentand 40% din BSCR inainte de diversificare),
alte module de risc semnificative fiind Modulul risc de contrapartida (8,2 mil RON) si Modulul risc de
piata (6,5 mil RON). Componenta principald a Modulului risc de subscriere — asigurari generale este
Submodulul risc de prime si rezerve (7,4 mil RON).

Impactul ajustarilor BSR este ilustrat in graficul de mai jos, fiind prezentate ajustirile SCR pe module
de risc.

Impactul BSR asupra SCR
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Principala ajustare este aferentda Modulului risc de piata care a crescut cu 0,55 mil RON, ca urmare a
revizuirii in crestere a SCR pentru riscurile de actiuni, valutar si de concentrare si a corectiei in scadere
a Submodulului risc de rata a dobanzii.

65



Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Nu au fost identificate aspecte semnificative in ceea ce priveste eficacitatea transferului de risc.
Societdtii i se recomanda sd documenteze si sa justifice mai bine metodologia aferenta calcularii celei
mai bune estimari cedate si sa intdreasca cadrul de control al soldurilor de reasigurare.

Sistemul de guvernanta, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Nu au fost identificate aspecte semnificative. Au fost formulate recomandari de imbunéatatire a mediului
IT, procedurilor si metodologiilor aferente rezervelor tehnice, inclusiv limitele contractuale, marjei de
risc si calculului SCR. Alte recomandari vizeaza constituirea unui cadrul formal aferent documentarii
cu privire la reasigurare si partile afiliate.
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Anexa 11: Euroins Romania Asigurare Reasigurare S.A.

Bilantul societitii, dupa ajustarile BSR, se prezinta astfel: Active 1.261,2 mil RON si Datorii 1.857,6
mil RON ajungénd la un nivel negativ al excedentului activelor fata de obligatii de -596,4 mil RON.
Ratele initiale de solvabilitate raportate la 30 iunie 2020 au fost de 182,2% rata MCR si 83,8% rata
SCR. Dupa ajustarile BSR, s-a inregistrat o reducere a acoperirii MCR de 599,1pp (-416,86%) si o
reducere de 223,21pp a acoperirii SCR (-139,39%).

De avut in vedere faptul ca in a doua jumatate a anului 2020 si in 2021 au avut loc evenimente ulterioare,
inclusiv majorari de capital, care reduc deficitul curent ( a se vedea sectiunea 5.5).

Impactul BSR asupra ratelor de Fondurile proprii de bazi sunt negative,
gohvabilitate 596,4 mil RON si sunt compuse din
fonduri proprii de rang 1 si de rang 2,

respectiv:

e Capital social varsat 532,8 mil RON
1 e Prime de capital 22,4 mil RON
i e Rezerva de reconciliere -1.151,6 mil
RON

RATA SCR RATA MCR

Pre-BSR Post-BSR

Ajustari ale elementelor bilantiere

Per total, nivelul excedentului activelor fata de obligatii a scazut de la 170,1 mil RON la -596,4 mil
RON.

Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii
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Datorii din reasigurare

Active
Totalul activelor a scazut cu 381,9 mil rezultat din urmatoarele ajustari:

e Imobilizari corporale/Proprietati (altele decat pentru uz propriu): -12 mil RON din revizuirea
la data de referinta a unei proprietati din Bulgaria;

e Detineri in societati afiliate, inclusiv participatii: +14,2 mil RON ca urmare a reclasificarii
PAID de la Actiuni necotate si a ajustarii pozitive a valorii PAID,;

e Actiuni cotate: +15,4 mil RON ca urmare a reclasificarii si a ajustarii In scadere urmare a lipsei
de informatii privind valoarea justa;
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Datorii

Actiuni necotate: -12,5 mil RON in urma reclasificarilor si a ajustarii in scadere ca urmare a
lipsei de informatii privind valoarea justa;

Obligatiuni: -5 mil RON ca urmare a lipsei de informatii privind valoarea justa;

Imprumuturi si ipoteci: -65,9 mil RON ca urmare a deprecierii Tmprumuturilor acordate avand
in vedere estimarea recuperabilitatii imprumuturilor acordate;

Sume recuperabile din contracte de reasigurare: -101,9 mil RON ca urmare a recalcularii BEL
si a revizuirii clauzelor contractelor de reasigurare;

Creante din asigurare si de la intermediari: -65,2 mil RON ca urmare a eliminarii creantelor
nescadente de la asigurati care trebuie modelate in rezervele tehnice si a revizuirii cheltuielilor
amanate aferente comisioanelor exigibile citre intermediari;

Creante din reasigurare: -31,8 mil RON rezultate din evaluarea recuperabilitatii si reclasificari;
Creante (comerciale, nelegate de asigurari): -75,2 mil RON ca urmare a procedurilor de
reconciliere, reclasificarilor si ajustarilor de depreciere;

Alte active: +6,7 mil RON ca urmare a reclasificarilor;

Active aferente impozitelor aménate (DTA): -48,6 mil RON ca urmare a ajustarilor propuse si
a evaludrii recuperabilitatii.

Totalul datoriilor a crescut cu 384,6 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

- Ajustarea rezervelor tehnice

Cea mai buna estimare (BEL) — Asigurdri generale, excluzand sénatatea: crestere cu 404,9 mil
RON a rezervei de prime ca urmare a revizuirii limitelor contractuale, modelului de plati,
actualizarii, ratei cheltuielilor, ratei anularilor, ratei daunei si a insuficientei rezervei de daune
ludnd Tn considerare, de asemenea, si recalcularea IBNR pentru anuitati, modelarea separata a
daunelor materiale si vatamarile corporale a IBNR pentru RCA, actualizarii si revizuirii ratelor
daunei, ULAE si calitatea datelor.

Cea mai bund estimare (BEL) — Asigurari de viata, excluzand sandtatea si index-linked si unit-
linked: crestere cu 7,3 mil RON, rezultata din includerea RBNS suplimentar aferent anuitatilor
si revizuirea estimarilor privind ratele de actualizare, ratele inflatiei pe termen lung si tabelelor
de mortalitate

Marja de risc: crestere cu 15,3 mil RON Ca urmare a ajustarilor asupra BEL si SCR.

- Ajustarea datoriilor, altele decat rezervele tehnice

Datorii financiare, altele decat datorii cétre institutiile de credit: crestere de 4,9 mil RON ca
urmare a aplicarii [FRS 16;

Datorii legate de asigurdri si intermediari: scadere de 10 mil RON rezultata din procedurile de
reconciliere si ajustarilor comisioanelor aferente creantelor nescadente;

Datorii din reasigurare: scadere de 31,5 mil RON rezultata din procedurile de reconciliere si
eliminarea impactului anualizarii asupra soldurilor de reasigurare:

Datorii (comerciale, nelegate de asigurari): crestere de 1,6 mil RON rezultatd din procedurile
de reconciliere;

Datorii privind impozitul améanat (DTL): scadere de 7,9 mil RON ca urmare a ajustérilor
efectuate.
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Cerinte de solvabilitate

Societatea nu indeplineste cerintele de capital Solvabilitate II cu o acoperire a MCR de -416,8% si o
acoperire a SCR de -139,4%, dupa recalcularea indicatorilor prudentiali in conformitate cu prevederile
regimului Solvabilitate 11.

Valoarea cea mai ridicata a cerintei de capital de solvabilitate a societatii este generatd de Modulul risc
de subscriere — asigurari generale (331,6 mil RON, reprezentdnd 74% din BSCR Tinainte de
diversificare), alte module de risc semnificative fiind Modulul risc de piatd (88,1 mil RON) si Modulul
risc operational (49,4 mil RON). Componenta principald a Modulului risc de subscriere — asigurari
generale este Submodulul risc de prime si rezerve (330 mil RON).

Impactul ajustarilor BSR este ilustrat in graficul de mai jos, fiind prezentate ajustarile SCR pe module
de risc.

Impactul BSR asupra SCR
Increase Decrease Total
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Principala ajustare este aferentd Modulului risc de subscriere — asigurari generale care a crescut cu 131,6
mil RON ca urmare a ajustarii in sensul cresterii Submodulului risc de prime si rezerve si Submodulului
risc de catastrofa asigurari generale.

Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Tn cazul unui contract de reasigurare, acesta nu a fost considerat in substanta un contract de reasigurare.

Sistemul de guvernanta, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Au fost identificate deficiente semnificative in legaturd cu sistemul de guvernanta, inclusiv in ceea ce
priveste necesitatea de a asigura o structura organizatorica transparenta si adecvata cu o clara alocare si
corectd segregare a responsabilitatilor si de a asigura un sistem eficient pentru asigurarea transmiterii
informatiilor. iImbunititiri semnificative sunt recomandate in legaturd cu sistemul de control intern al
societdtii avand 1n vedere natura, dimensiunea si complexitatea riscurilor inerente aferente activitatii
desfasurate. Ariile care necesita imbunatatiri includ rezervele tehnice, respectiv efectuarea de controale
formalizate asupra calitatii datelor, calculelor, metodologiilor si estimarilor utilizate, investitii,
provizioane, altele decat rezervele tehnice, creante de asigurare si de la intermediari si sumele de
recuperat din contractele de reasigurare, precum si soldurile de reasigurare. Sunt necesare imbunatatiri
ale activitatii functiilor actuariala si de audit intern, precum si dezvoltarea politicilor contabile conform
cerintelor Solvabilitate II.
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Anexa 12: Eurolife FFH Asigurari De Viata S.A.

Bilantul societatii, dupa ajustarile BSR, se prezinta astfel: Active 86,914 mil RON si Datorii 55,412 mil
RON ajungand la un nivel al excedentului activelor fata de obligatii de 31,503 mil RON. Ratele initiale
de solvabilitate raportate la 30 iunie 2020 au fost de 562,22% rata SCR si 181,65% rata MCR. Dupa
ajustarile BSR, s-a inregistrat o reducere a acoperirii MCR de 4,1pp (177,55%) si o reducere de 30,12pp
a acoperirii SCR (532,10%).

Impactul BSR asupra ratelor de solvabilitate Fondurile proprii de baza de 31,503
mil RON sunt fonduri proprii de rang 1
si de rang 3, respectiv:

e 31,255 mil RON elemente de rang
1 - capital social varsat si rezerva
de reconciliere

e 0,248 mil RON elemente de rang 3

RATA SCR RATA MCR — impozite améanate nete (DTA)

Pre-BSR Post-BSR

Ajustari ale elementelor bilantiere
Per total, nivelul excedentului activelor fata de obligatii a scazut de la 32,1 mil RON la 31,5 mil RON.

Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii
Increase Decrease Total
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Active
Totalul activelor a crescut cu 1,6 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

e Imobilizari corporale detinute pentru uz propriu: crestere de +1,4 mil RON din aplicarea IFRS
16;

e Sume recuperabile din contracte de reasigurare — crestere de +0,1mil RON, ca urmare a ajustarii
rezervelor tehnice;

e Creante din reasigurare: scadere de -0,009 mil RON ca urmare a anuldrii unui sold de
reasigurare;

e Active aferente impozitelor amanate (DTA): crestere de +0,1 mil RON ca urmare a ajustarilor
efectuate.

Datorii
Totalul datoriilor a crescut cu 2,2 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

- Ajustarea rezervelor tehnice
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o (Cea mai buna estimare: crestere de 1,2 mil RON ca urmare a aplicarii limitelor contractuale;
e Marja de risc a scazut cu 0,09 mil RON ca urmare a ajustarilor celei mai bune estimari.

- Ajustarea datoriilor, altele decat rezervele tehnice

e Provizioane, altele decat rezervele tehnice: crestere de 0,3 mil RON ca urmare a identificarii
unui risc probabil a unui viitor litigiu;

e Datorii legate de asigurari si intermediari: scadere de 0,7 mil RON ca urmare a corectiei
comisioanelor de intermediere exigibile;

e Datorii (comerciale, nelegate de asigurari): crestere de 1,5 mil RON ca urmare a aplicarii [IFRS
16.

Cerinte de solvabilitate

Societatea respectd in continuare cerintele de capital Solvabilitate I cu o acoperire a MCR de 177,6%
si 0 acoperire a SCR de 532,1%, dupa recalcularea indicatorilor prudentiali in conformitate cu
prevederile regimului Solvabilitate 11.

Valoarea cea mai ridicata a cerintei de capital de solvabilitate a societatii este generata de Modulul risc
de piatd (2,6 mil RON, reprezentand 32% din BSCR inainte de diversificare), alte module de risc
semnificative fiind Modulul risc de subscriere — asigurari de sanatate (2,5 mil RON) si Modulul risc de
subscriere — asigurari de viata (1,6 mil RON). Componenta principald a Modulului risc de piata este
Submodulul risc de concentrare (2,4 mil RON).

Impactul ajustarilor BSR este ilustrat in graficul de mai jos, fiind prezentate ajustarile SCR pe module
de risc.

Impactul BSR asupra SCR
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Principala ajustare este aferentd Modulului risc de contrapartida care a crescut cu 0,27 mil RON, in
principal urmare a cresterii Submodulului risc de contrapartida de tip 2.

Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Nu au fost identificate aspecte semnificative In ceea ce priveste eficacitatea transferului de risc.
Societatii i-a fost recomandat sia dezvolte o metodologie detaliatd pentru calcularea sumelor
recuperabile din contracte de reasigurare, in special in ceea ce priveste aplicarea limitelor contractuale.

Sistemul de guvernanta, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Nu au fost identificate aspecte semnificative. Desi s-a observat faptul ca societatea dispune de un cadru
extins aferent controlului intern, s-au identificat anumite arii care pot fi imbunatatite, cum ar fi mediul
IT si formalizarea controalelor privind rezervele tehnice si reasigurarea.

71



Anexa 13: Eurolife FFH Asigurari Generale S.A.

Bilantul societdtii, dupa ajustérile BSR, se prezinta astfel: Active 27,075 mil RON si Datorii 5,549 mil
RON ajungand la un nivel al excedentului activelor fatd de obligatii de 21,526 mil RON. Ratele initiale
de solvabilitate raportate la 30 iunie 2020 au fost de 390% rata SCR si 120% rata MCR. Dupa ajustarile
BSR, s-a inregistrat o reducere a acoperirii SCR de 18pp (372%) si o crestere de 2pp a acoperirii MCR
(122%).

Impactul BSR asupra ratelor de solvabilitate Fondurile proprii de baza de 21,526
mil RON sunt fonduri proprii de
rang 1 si de rang 3, respectiv:

e 21,412 mil RON elemente de
rang 1 - capital social varsat si
S — rezerva de reconciliere
_— _ - — e 0,114 mil RON elemente de
rang 3 — impozite amanate nete
(DTA)

RATA SCR RATA MCR

Pre-BSR Post-BSR

Ajustari ale elementelor bilantiere
Per total, nivelul excedentului activelor fatd de obligatii a crescut de la 21,3 mil RON la 21,5 mil RON.

Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii
Increase Decrease Total
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Active

Totalul activelor a crescut cu 1,9 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

e Imobilizari corporale detinute pentru uz propriu: +1,4 mil RON din aplicarea IFRS 16;

e Sume recuperabile din contracte de reasigurare: +0,6 mil RON ca urmare a ajustarii BEL
descrisa mai jos;

e Active aferente impozitelor améanate (DTA): -0,035 mil RON ca urmare a ajustarilor efectuate.

Datorii
Totalul datoriilor a crescut cu 1,7 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

- Ajustarea rezervelor tehnice

e (Cea mai buna estimare Asigurari generale excluzand sanatatea si Asigurari de Sanatate NSLT:
crestere de 0,3 mil RON ca urmare a recalcularii rezervei de prime prin luarea in considerare a
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limitelor contractuale, iesirilor aferente restituirilor de prime si comisioanelor si revizuirii ratei
de reziliere, ratei daunei si ratei cheltuielilor administrative, precum si recalcularea rezervei de
daune cu o metoda alternativa incluzand ULAE;

e Marja de risc a crescut cu 0,011 mil RON ca urmare a ajustarilor celei mai bune estimari.

- Ajustarea datoriilor, altele decat rezervele tehnice

e Provizioane, altele decat rezervele tehnice: crestere de 0,1 mil RON urmare identificarii unui
risc probabil a unui viitor litigiu;

e Datorii din reasigurare: scddere de 0,017 mil RON ca urmare a recalcularii comisioanelor;

e Datorii (comerciale, nelegate de asigurari): crestere de 1,4 mil RON ca urmare a aplicarii [IFRS
16.

Cerinte de solvabilitate

Societatea respecta in continuare cerintele de capital Solvabilitate II cu o acoperire a MCR de 122% si
o acoperire a SCR de 372%, dupa recalcularea indicatorilor prudentiali in conformitate cu prevederile
regimului Solvabilitate 11.

Valoarea cea mai ridicata a cerintei de capital de solvabilitate a societatii este generatd de Modulul de
risc de subscriere — Asigurari generale (4,2 mil RON, reprezentaind 56% din BSCR inainte de
diversificare), alte module de risc semnificative fiind Modulul risc de piata (1,4 mil RON) si Modulul
risc de contrapartida (1,2 mil RON). Componenta principald a Modulul de risc de subscriere — Asigurari
generale este Submodulul risc de catastrofa (3,7 mil RON).

Impactul ajustarilor BSR este ilustrat in graficul de mai jos, fiind prezentate ajustarile SCR pe module
de risc.

Impactul BSR asupra SCR
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Principala ajustare este aferentd Modulului risc de piatd care a crescut cu 0,26 mil RON urmare a
ajustarii in crestere a Submodulului risc de devalorizare actiuni, Submodulului risc de bunuri imobiliare
si Submodulului risc de modificare rata de schimb valutar, compensate partial de ajustarea in scadere a
Submodulului_risc de rata dobanzii si Submodulului risc de concentrare.

Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Nu au fost identificate aspecte semnificative n ceea ce priveste eficacitatea transferului de risc.
Societatii i-a fost recomandat si dezvolte o metodologie detaliatd pentru calcularea sumelor
recuperabile din contracte de reasigurare, in special in ceea ce priveste aplicarea limitelor contractuale
si includerea tuturor intrarilor i iesirilor de numerar si a ratei de reziliere.
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Sistemul de guvernanta, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Nu au fost identificate aspecte semnificative. Desi s-a observat faptul ca societatea dispune de un cadru
extins aferent controlului intern, s-au identificat anumite arii care pot fi imbunatatite, cum ar fi mediul
IT si formalizarea controalelor privind rezervele tehnice si reasigurarea.
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Anexa 14: Garanta Asigurari S.A.

Bilantul societitii, dupa ajustarile BSR, se prezinta astfel: Active 116,398 mil RON si Datorii 50,456
mil RON ajungénd la un nivel al excedentului activelor fatd de obligatii de 65,942 mil RON. Ratele

initiale

de solvabilitate raportate la 30 iunie 2020 au fost de 190,72% rata MCR si 189,78% rata SCR.

Dupa ajustérile BSR, s-a inregistrat o reducere a acoperirii MCR de 3,42pp (187,30%) si o reducere de
7,16pp a acoperirii SCR (182,62%).

Impactul BSR asupra ratelor de solvabilitate Fondurile prOpI'ii de baza de 65,942 mil
RON sunt n totalitate fonduri proprii de

189,8% rang 1, respectiv:

182,6%

e Capital social varsat 28,14 mil RON
e Rezerva de reconciliere 37,80 mil
RON

RATA SCR RATA MICR

% Pre-BSR = Post-BSR

Ajustari ale elementelor bilantiere

Per total, nivelul excedentului activelor fatd de obligatii a scazut de la 67,1 mil RON la 65,9 mil RON.

Millions

Active
Totalul

Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii
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Creante de asigurare
si de la intermediari

Creante (comerciale)

Datorii financiare, altele

activelor a scazut cu 0,14 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

Imobilizari corporale detinute pentru uz propriu: crestere de 1,28 mil RON dintr-o reclasificarea
de la postul ”Alte active” si din aplicarea [FRS 16;

Imobilizari corporale/Proprietiti altele decat detinute pentru uz propriu: crestere de 0,17 mil
RON din reclasificarea descrisa mai sus;

Sume recuperabile din contracte de reasigurare — Asigurari generale excluzand sanatatea:
crestere de 0,03 mil RON ca urmare a ajustarii rezervelor tehnice;

Creante din asigurare si de la intermediari: scadere de 0,54 mil RON din ajustari de depreciere;
Creante din reasigurare: crestere de 0,25 mil RON ca urmare a ajustarii rezervelor tehnice din
aplicarea limitelor contractuale;

Creante (comerciale, nelegate de asigurari): scadere de 0,56 mil RON din ajustari de depreciere
a creantelor din regrese;

Alte active: scadere de 0,77 mil RON ca urmare a reclasificarii descrise mai sus.
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Datorii
Totalul datoriilor a crescut cu 1,1 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

- Ajustarea rezervelor tehnice
o Cea mai buna estimare - Asigurari generale excluzand sanatatea: crestere de 0,46 mil RON ca
urmare a aplicarii limitelor contractuale, luarii Tn considerare Tn primele viitoare a ratei de
reziliere si a inflatiei 1n platile viitoare;
e Ceamai buna estimare - Asigurari de viata excluzand sanatatea si Index-Linked si Unit-Linked:
crestere de 0,15 mil RON din luarea in considerare a inflatiei in calculul cheltuielilor viitoare.

- Ajustarea datoriilor, altele decat rezervele tehnice

e Datorii financiare, altele decit catre institutiile de credit: crestere de 0,68 mil RON ca urmare
a unei ajustari rezultate din aplicarea IFRS 16;

e Datorii privind impozitul amanat (DTL): scadere de 0,23 mil RON ca urmare a ajustarilor
efectuate.

Cerinte de solvabilitate

Societatea respectd in continuare cerintele de capital Solvabilitate I cu o acoperire a MCR de 187,3%
si o acoperire a SCR de 182,62%, dupd recalcularea indicatorilor prudentiali in conformitate cu
prevederile regimului Solvabilitate 11.

Valoarea cea mai ridicata a cerintei de capital de solvabilitate a societdtii este generatd de Modulul de
risc de subscriere — Asigurari generale (21,02 mil RON, reprezentand 38% din BSCR Tinainte de
diversificare), alte module de risc semnificative fiind Modulul risc de piatd (18,5 mil RON) si Modulul
risc de contrapartida (10,02 mil RON). Componenta principald a Modulul de risc de subscriere —
Asigurdri generale este Submodulul risc de catastrofa (19,03 mil RON).

Impactul ajustarilor BSR este ilustrat in graficul de mai jos, fiind prezentate ajustarile SCR pe module
de risc.

Impactul BSR asupra SCR

Increase Decrease Total
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Principala ajustare este aferentd Modulului risc de piata care a crescut cu 0,73 mil RON ca urmare a
ajustarii In crestere a Submodulului risc de bunuri imobiliare si Submodulului risc de modificare rata
de schimb valutar, compensate partial de ajustarea in scadere a Submodulului risc de marja de credit.
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Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Nu au fost identificate aspecte semnificative in ceea ce priveste eficacitatea transferului de risc.
Societatii i-au fost facute recomandari privind luarea n considerare a limitelor contractuale in calculul
rezervelor tehnice.

Sistemul de guvernanta, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Nu au fost identificate aspecte semnificative. Au fost formulate recomandari de imbunétatire a mediului
IT, automatizarea si iIntdrirea controalelor aferente managementului daunelor, aplicérii limitelor
contractuale, precum si imbunatatirea documentatiei si a controalelor rezervelor tehnice si calculului
SCR.
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Anexa 15: Generali Romania Asigurare Reasigurare S.A.

Bilantul societatii, dupa ajustarile BSR, se prezinta astfel: Active 1.323,895 mil RON si Datorii 787,492
mil RON ajungand la un nivel al excedentului activelor fatd de obligatii de 536,403 mil RON. Ratele
initiale de solvabilitate raportate la 30 iunie 2020 au fost de 940,8% rata MCR si 326,0% rata SCR.
Dupa ajustarile BSR, s-a inregistrat o crestere a acoperirii MCR de 6,2pp (947,0%) si o reducere de
4,6pp a acoperirii SCR (321,4%).

A se avea 1n vedere faptul ca auditorul a luat in considerare in fondurile proprii ajustarea in crestere de
6,4 mil RON a valorii PAID, dar nu a actualizat valoarea si in calculul SCR — Submodulul risc de
devalorizare actiuni si Submodulul risc de concentrare avand in vedere ca valoarea raportatd a SCR la
30 iunie 2020 este aceeasi de la 31 decembrie 2019. Daca valoarea PAID ar fi fost actualizata ar fi
generat o crestere a SCR total de aproximativ 3 mil RON.

Impactul BSR asupra ratelor de solvabilitate Fondurile pl’OpI‘ii de bazi de 521.828
mil RON sunt Tn totalitate fonduri
proprii de rang 1, respectiv:

e Capital social varsat 179 mil
RON si Prime de capital 50,3 mil
RON

e Rezerva de reconciliere 2925
mil RON

RATA SCR RATA MCR
Pre-BSR Post-BSR
Ajustari ale elementelor bilantiere

Per total, nivelul excedentului activelor fatd de obligatii a crescut de la 533 mil RON la 536,4 mil
RON.

Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii
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Active

Totalul activelor a crescut cu 7 mil RON rezultat din urmétoarele ajustari:

e Actiuni necotate: crestere de 6,4 mil RON ca urmare a ajustarii in crestere a valorii PAID;
e Sume recuperabile din contracte de reasigurare — Asigurari generale excluzand sanatatea:
crestere de 0,6 mil RON ca urmare a ajustérii rezervelor tehnice.
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Datorii

Totalul datoriilor a crescut cu 3,6 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

- Ajustarea rezervelor tehnice

Cea mai buna estimare - Asigurari generale excluzand sanatatea: crestere de 8,3 mil RON ca
urmare a recalcularii rezervei de prime cu aplicarea ratei de reziliere la primele in rate si cu
luarea in considerare a unor curbe de actualizare diferite pentru primele in diferite valute,
precum si reclasificarea unui provizion Covid-19 anterior recunoscut in Provizioane, altele
decat rezervele tehnice si includerea acestuia in calculul celei mai bune estimari — rezerva de
daune.

- Ajustarea datoriilor, altele decat rezervele tehnice

Datorii de reasigurare: crestere de 3,9 mil RON ca urmare a reclasificarii primelor de reintregire
care erau recunoscute anterior in ”Alte datorii”;

Provizioane, altele decat rezervele tehnice: scadere de 5,4 mil RON aferenta reclasificarii unui
provizion Covid-19 in calculul celei mai bune estimari — rezerva de daune;

Alte datorii: scadere de 3,9 mil RON ca urmare a reclasificarii mai sus mentionate legata de
primele de reintregire aferente contractelor de reasigurare;

Datorii privind impozitul améanat (DTL): crestere de 0,6 mil RON ca urmare a ajustarilor
efectuate.

Cerinte de solvabilitate

Societatea respectd in continuare cerintele de capital Solvabilitate II cu o acoperire a MCR de 947,0%
si o acoperire a SCR de 321,4%, dupa recalcularea indicatorilor prudentiali in conformitate cu
prevederile regimului Solvabilitate 11.

Valoarea cea mai ridicata a cerintei de capital de solvabilitate a societitii este generata de Modulul de

risc de

subscriere — Asigurari generale (95,7 mil RON, reprezentand 40% din BSCR inainte de

diversificare), alte module de risc semnificative fiind Modulul risc de piata (87,6 mil RON) si Modulul

risc de

contrapartida (34,7 mil RON). Componenta principala a Modulul de risc de subscriere —

Asigurari generale este Submodulul risc de prime si rezerve (91,9 mil RON).

Impactul ajustarilor BSR este ilustrat in graficul de mai jos, fiind prezentate ajustarile SCR pe module

de risc.
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Principala ajustare este aferentd Modulului risc de piata care a crescut cu 4,53 mil RON ca urmare a
ajustdrii in crestere a Submodulului risc de rata dobanzii.
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Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Nu au fost identificate aspecte semnificative in ceea ce priveste eficacitatea transferului de risc.
Sistemul de guvernanta, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Nu au fost identificate aspecte semnificative. Au fost formulate recomandari de imbunatatire a mediului
IT, fiind indicate si anumite aspecte punctuale cu privire la rezervele tehnice care nu sunt suficient
documentate.
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Anexa 16: Gothaer Asigurari - Reasigurari S.A.

Bilantul societétii, dupa ajustirile BSR, se prezinta astfel: Active 188,8 mil RON si Datorii 119,2 mil
RON ajungand la un nivel al excedentului activelor fata de obligatii de 69,6 mil RON. Ratele initiale
de solvabilitate raportate la 30 iunie 2020 au fost de 352,3% rata MCR si 169,8% rata SCR. Dupa
ajustarile BSR, s-a inregistrat o crestere a acoperirii MCR de 43pp (395,3%) si o crestere de 13,4pp a
acoperirii SCR (183,2%).

Impactul BSR asupra ratelor de Fondurile proprii de baza de 69,5 mil
solvabilitate RON sunt in totalitate fonduri
proprii de rang 1, respectiv:

e Capital social varsat 62,7 mil
RON si Prime de capital 148,5
mil RON

e Rezerva de reconciliere 141,7

RATA SCR RATA MCR mil RON

= Pre-BSR = Post-BSR

Ajustari ale elementelor bilantiere

Per total, nivelul excedentului activelor fatda de obligatii a crescut de 1a 62,0 mil RON la 69,6 mil
RON.

Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii
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Totalul activelor a crescut cu 8 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:
e Detineri in societati afiliate, inclusiv participatii:: crestere de 8,8 mil RON ca urmare a ajustarii
in crestere a valorii PAID;
e Creante de asigurare si de la intermediari: scadere de 0,7 mil Ron ca urmare a recalcularii
deprecierii.

Datorii
Totalul datoriilor a crescut cu 0,48 mil RON rezultat din urmétoarele ajustari:
- Ajustarea rezervelor tehnice
e (Cea mai buna estimare - Asigurari generale (excluzand sanatatea): crestere de 0,31 mil RON
ca urmare a ajustarii separarii pe valute utilizate pentru calculul fluxurilor de numerar aferente
rezervei de prime pentru un anumit segment;
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e Marja de risc Asigurdri generale (excluzdnd sénatatea) si Asigurari de sanatate similar
Asigurdrilor generale(SNL): crestere de 0,06 mil RON ca urmare a ajustarii datelor de intrare
si a deviatiilor de la metodologie.

- Ajustarea datoriilor, altele decat rezervele tehnice
e Provizioane, altele decat rezervele tehnice: scadere de 0,2 mil RON pe baza recalcularii
estimarilor;
e Datorii legate de asigurari si intermediari: crestere de 0,3 mil RON ca urmare a ajustarii unei
diferente de reconciliere.

Cerinte de solvabilitate

Societatea respecta in continuare cerintele de capital Solvabilitate 11 cu o acoperire a MCR de 395,3%
si o acoperire a SCR de 183,2%, dupa recalcularea indicatorilor prudentiali in conformitate cu
prevederile regimului Solvabilitate 11.

Valoarea cea mai ridicata a cerintei de capital de solvabilitate a societatii este generatd de Modulul de
risc de subscriere — Asigurari generale (22,2 mil RON, reprezentand 48% din BSCR inainte de
diversificare), alte module de risc semnificative fiind Modulul risc de piata (12,0 mil RON) si Modulul
risc de contrapartida (11,5 mil RON). Componenta principalda a Modulul de risc de subscriere —
Asigurari generale este Submodulul risc de prime si rezerve (19,5 mil RON).

Impactul ajustarilor BSR este ilustrat in graficul de mai jos, fiind prezentate ajustarile SCR pe module
de risc.

Impactul BSR asupra SCR
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Principala ajustare este aferentd Modulului risc de piatd care a crescut cu 3,1 mil RON ca urmare a
ajustarii in crestere a Submodulului risc de devalorizare actiuni (legat de participatia in PAID) si a
Submodulului risc de bunuri imobiliare.

Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Nu au fost identificate aspecte semnificative In ceea ce priveste eficacitatea transferului de risc.
Societatii i s-a recomandat sd Tmbunatdteascd procesul de reconciliere de la finalul anului cu
reasiguratorii si sa analizeze daca ar trebui realizata si o reconciliere periodica pentru perioade
interimare.

Sistemul de guvernanta, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Nu au fost identificate aspecte semnificative. Au fost formulate recomandari de imbunatatire a testarii
controalelor generale ale mediului IT, a cadrului formal de documentare privind limitele de investitii
pe contrapartida si a controalelor privind procesul de calcul al rezervelor.
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Anexa 17: Grawe Romania Asigurare S.A.

Bilantul societdtii, dupa ajustarile BSR, se prezinta astfel: Active 570,273 mil RON si Datorii 465,156
mil RON ajungand la un nivel al excedentului activelor fatd de obligatii de 105,117 mil RON. Ratele
initiale de solvabilitate raportate la 30 iunie 2020 au fost de 310.9% rata SCR si 291.4% rata MCR.
Dupa ajustarile BSR, s-a Inregistrat o reducere a acoperirii SCR de 97,4pp (213,5%) si o crestere a

acoperirii MCR de 7,2pp (298,6%).

Impactul BSR asupra ratelor de solvabilitate Fondurile proprii de baza de 105,117
mil RON sunt in totalitate fonduri

proprii de rang 1, respectiv:

e Capital social varsat 71 mil RON si
Prime de capital 4,7 mil RON

RON

RATA SCR RATA MCR

Pre-BSR Post-BSR

Ajustari ale elementelor bilantiere

e Rezerva de reconciliere 29,4 mil

Per total, nivelul excedentului activelor fata de obligatii a crescut de la 102,590 mil RON la 105,117

Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii
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Totalul activelor a crescut cu 5,4 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

e Actiuni: +13,1 mil RON ca urmare a ajustarii in crestere a valorii PAID;

e Depozite altele decat numerar si echivalente: +0,9 mil RON ca urmare a unei reclasificari a

unei sume clasificate anterior ca numerar;

e Sume de recuperat din reasigurare: -4,4 mil RON ca urmare a revizuirii limitelor contractuale

si a ajustarii factorilor de actualizare;

e Creante de asigurare si de la intermediari: -0,8 mil Ron ca urmare a testarii pentru depreciere a

creantelor de asigurare;

e Numerar si echivalente de numerar: -0,9 mil Ron ca urmare a reclasificarii unui depozit pe

termen lung;

e Active aferente impozitelor amanate (DTA): -2,5 mil RON ca urmare a ajustarilor efectuate.
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Datorii

Totalul datoriilor a crescut cu 2,8 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

- Ajustarea rezervelor tehnice

Cea mai buna estimare - Asigurari generale: -2,2 mil RON ca urmare a recalcularii si corectiei
ULAE aferente rezervei de daune (+1,6 mil RON) si a eliminarii comisioanelor de achizitie si
actualizarii aplicate tiparului platilor daunelor pentru rezerva de prime (-3,8 mil RON);

Cea mai buna estimare - Asigurari de viatd: +15.9 mil RON ca urmare a ajustirii ratei
cheltuielilor administrative si a revizuirii limitelor contractuale;

Marja de risc -11,8 mil RON ca urmare a ajustarii propuse si a revizuirii limitelor contractuale.

- Ajustarea datoriilor, altele decat rezervele tehnice

Provizioane, altele decéat rezervele tehnice: +1 mil RON ca urmare identificarii unui risc
probabil a unui viitor litigiu;

Datorii legate de asigurari si intermediari: +1 mil RON ca urmare a includerii unor venituri
aferente datoriilor de asigurare din primele scadente aferente asigurarilor generale;

Datorii din reasigurare: +1 mil RON in principal ca urmare a recalcularii datoriilor aferente
anumitor tratate de reasigurare;

Datorii privind impozitul aménat (DTL): -2 mil RON ca urmare a ajustarilor efectuate.

Cerinte de solvabilitate

Societatea respecta in continuare cerintele de capital Solvabilitate I cu o acoperire a MCR de 298,6%
si 0 acoperire a SCR de 213,5%, dupa recalcularea indicatorilor prudentiali in conformitate cu
prevederile regimului Solvabilitate 11.

Valoarea cea mai ridicata a cerintei de capital de solvabilitate a societatii este generatd de Modulul risc
de piatd (42,1 mil RON, reprezentind 65% din BSCR inainte de diversificare), alte module de risc
semnificative fiind Modulul risc de subscriere — Asigurari generale (16,5 mil RON) si Modulul risc de
contrapartidd (5,3 mil RON). Componenta principalda a Modulul de piatd este Submodulul risc
modificare ratd de schimb valutar (34 mil RON).

Impactul ajustarilor BSR este ilustrat in graficul de mai jos, fiind prezentate ajustarile SCR pe module
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Principala ajustare este aferentd Modulului risc de piata care a crescut cu 16 mil RON ca urmare a
ajustarii in crestere a Submodulului risc de rata dobanzii si a Submodulului risc de devalorizare actiuni,
compensata partial de ajustarea in scddere a Submodulului risc de bunuri imobiliare, a Submodulului
de marja de credit, a Submodulului de concentrare si a Submodulului de modificare ratd de schimb
valutar. Ajustarea de -17 mil RON aferenta SCR — Asigurari de viata rezulta in principal din scaderea
Submodulului risc de reziliere si Submodulului risc de cheltuieli.

Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Nu au fost identificate aspecte semnificative in ceea ce priveste eficacitatea transferului de risc.
Sistemul de guvernanta, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Nu au fost identificate aspecte semnificative. Recomandarile de imbunatitire se referd la controalele
aferente dosarelor de dauna, la metodologia si controalele cu privire la managementul riscului, rezervele
tehnice inclusiv limitele contractuale, calculul SCR, calculul deconturilor de reasigurare si a
externalizarii catre Grup a calculelor aferente reasigurarii, precum si dependenta semnificativa fatd de
Grup pentru elaborarea rapoartelor.
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Anexa 18: Groupama Asigurari S.A.

Bilantul societatii, dupa ajustarile BSR, se prezinta astfel: Active 1.346,99 mil RON si Datorii 993,790
mil RON ajungéand la un nivel al excedentului activelor fata de obligatii de 353,199 mil RON. Ratele
initiale de solvabilitate raportate la 30 iunie 2020 au fost de 262,6% rata MCR si 141,8% rata SCR.
Dupa ajustarile BSR, s-a Inregistrat o crestere a acoperirii MCR de 0,8pp (263,4%) si o reducere de
0,5pp a acoperirii SCR (141,3%).

Fondurile proprii de baza de 470,4 mil
Impactul BSR asupra ratelor de RON sunt constituite din:

solvabilitate

e Fonduri proprii de rang 1 - Capital
social varsat 122,6 mil RON si
Rezerva de reconciliere 206,4 mil
RON

e Fonduri proprii de rang 2 -
Tmprumuturi subordonate 117,2 mil

RON
RATA SCR RATA MCR e Fonduri proprii de rang 3 - DTA
(Active aferente impozitelor améanate)
¥ Pre-BSR m Post-BSR -
24,1 mil RON.

Ajustari ale elementelor bilantiere

Per total, nivelul excedentului activelor fatd de obligatii a crescut de la 352,0 mil RON la 353,2 mil
RON.

Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii
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Totalul activelor a crescut cu 13,7 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

e Imobilizari corporale detinute pentru uz propriu: +3,3 mil RON din revizuirea rapoartelor de
evaluare la data de referintd;

e Detineri in societati afiliate, inclusiv participatii: +6,4 mil RON ca urmare a ajustarii pozitive a
valorii PAID;

e Creante de asigurare si de la intermediari: +6,7 mil RON ca urmare a unei reclasificari a
deprecierii creantelor din regrese la Provizioane, altele decét rezervele tehnice;
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e Creante din reasigurare: -2,3 mil RON ca urmare a deprecierii unor solduri de reasigurare cu
vechime mare;

e Numerar si echivalente de numerar: +0,9 mil RON ca urmare a unei corectii a unei erori de
clasificare;

e Alte active: -1,1 mil RON ca urmare a unei ajustari de depreciere a altor active decat
recuperdrile din regrese;

e Active aferente impozitelor amanate (DTA): -0,2 mil RON ca urmare a ajustarilor efectuate.

Datorii

Totalul datoriilor a crescut cu 12,5 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:
- Ajustarea rezervelor tehnice

e (Cea mai buna estimare - Asigurari de viata (excluzdnd Asigurarile de Sanatate si index-linked
si unit-linked): a crescut cu aproximativ 3,7 mil RON ca urmare a eliminarii unei ajustari
introduse in scopul raportdrilor catre Grup, ajustarilor aferente limitelor contractuale si
deprecierii aferente Valorii in timp a optiunilor si garantiilor (TVOG);

e Marja de risc: crestere de 1,8 mil RON ca urmare a ajustarii propuse.

- Ajustarea datoriilor, altele decat rezervele tehnice

e Provizioane, altele decat rezervele tehnice: crestere de 6,7 mil RON ca urmare a reclasificarii
unor sume aferente creantelor din regrese;

e Datorii legate de asigurari si intermediari: crestere de 1,4 mil RON ca urmare a ajustarii
rezultate din testele efectuate asupra platilor catre brokeri;

e Alte datorii: scadere de 1,1 mil RON ca urmare a unei corectii de mapare.

Cerinte de solvabilitate

Societatea respectd in continuare cerintele de capital Solvabilitate II cu o acoperire a MCR de 263,4%
si 0 acoperire a SCR de 141,3%, dupa recalcularea indicatorilor prudentiali in conformitate cu
prevederile regimului Solvabilitate 11.

Valoarea cea mai ridicata a cerintei de capital de solvabilitate a societatii este generatd de Modulul risc
de subscriere — Asigurari generale (265,1 mil RON, reprezentand 64% din BSCR finainte de
diversificare), alte module de risc semnificative fiind Modulul risc de piata (74,1 mil RON) si Modulul
risc de contrapartida (37,1 mil RON). Componenta principald a Modulului risc de subscriere — Asigurari
generale este Submodulul risc de prime si rezerve (248,5 mil RON).

Impactul ajustarilor BSR este ilustrat in graficul de mai jos, fiind prezentate ajustarile SCR pe module
de risc.
Impactul BSR asupra SCR
Increase Decrease Total

400,0
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Principala ajustare este aferenta Modulului de subscriere asigurdri de viata care a crescut cu 4,1 mil
RON, Tn principal datorata cresterii celei mai bune estimari asigurari de viatd, ca urmare a corectiei unei
aplicari eronate a limitelor contractuale pentru produsele PPI.

Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Nu au fost identificate aspecte semnificative in ceea ce priveste eficacitatea transferului de risc.
Societatii i-a fost recomandat sd implementeze o procedurd adecvata de monitorizare periodica a
vechimii si recuperabilitatii soldurilor de reasigurare pentru a putea intreprinde actiuni corespunzatoare
si sa imbunatateasca procesul de reconciliere a soldurilor cu reasiguratorii.

Sistemul de guvernanta, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Nu au fost identificate aspecte semnificative. Au fost formulate recomandari de imbunatatire n legatura
cu controalele generale ale mediului IT si ale procedurilor de asigurare a consecventei datelor utilizate
in calculul rezervelor tehnice si a creantelor legate de asigurari.
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Anexa 19: NN Asigurari De Viata S.A.

Bilantul societdtii, dupa ajustarile BSR, se prezinta astfel: Active 4.140,4 mil RON si Datorii 3.446,69
mil RON ajungand la un nivel al excedentului activelor fatd de obligatii de 693,701 mil RON. Ratele
initiale de solvabilitate raportate la 30 iunie 2020 au fost de 278,9% rata SCR si 648,1% rata MCR.
Dupa ajustdrile BSR, s-a inregistrat o reducere a acoperirii SCR de -2,9pp (276%) si o reducere de 6,7pp
a acoperirii MCR (641,4 %).

Impactul BSR asupra ratelor de Fondurile proprii de baza de 693,702
solvabilitate mil RON sunt in totalitate fonduri
proprii de rang 1, respectiv:

e Capital social varsat 39,592 mil
| RON
- 278,9% | 276 T e Rezerva de reconciliere 654,11
— m mil RON

RATA SCR RATA MCR

Pre-BSR Post-BSR

Ajustari ale elementelor bilantiere
Per total, nivelul excedentului activelor fatd de obligatii a scdzut de la 701 mil RON la 693,7 mil RON.

Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii

Increase Decrease Total

2000 A 98 365 !
§ 600 701,0 3,5 14 34,2 693,7
400
200 —
0
RT - Asig Viata DTL Datorii
excl. Sanatate (comerciale)
si IL-UL
Pre-BSR Provizioane Datorii legate de Post-BSR
altele decat RT asigurari
si intermediari
Active

Nu au fost efectuate ajustari ale activelor in cadrul BSR.

Datorii

Totalul datoriilor a crescut cu 7,3 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:
- Ajustarea rezervelor tehnice

e (Cea mai buna estimare - Asigurari de viata (excluzdnd Asigurarile de Sanatate si index-linked
si unit-linked): scadere de 3,5 mil RON ca urmare a reclasificarii unui provizion aferent
maturitatilor cu termenul de prescriere depasit din cea mai buna estimare in ,,Provizioane, altele
decat rezervele tehnice”.

89



- Ajustarea datoriilor, altele decat rezervele tehnice

e Provizioane, altele decat rezervele tehnice: crestere de 9,8 mil RON ca urmare a recalcularii
obligatiilor fiscale si a reclasificarii unui provizion aferent maturitatilor cu termenul de
prescriere depasit si a unui provizion aferent concediilor neefectuate;

o Datorii legate de asigurari si intermediari: crestere de 36,5 mil RON ca urmare elimindrii unor
datorii si a unei reclasificari din Datorii (comerciale, nelegate de asigurari);

o Datorii (comerciale, nelegate de asigurari):scadere de 34,2 mil RON ca urmare a reclasificarii
mentionate mai sus;

e Datorii privind impozitul amanat (DTL): scadere de 1,4 mil RON ca urmare a ajustarilor
efectuate.

Cerinte de solvabilitate

Societatea respecta in continuare cerintele de capital Solvabilitate 11 cu o acoperire a MCR de 641,4%
si o acoperire a SCR de 276%, dupa recalcularea indicatorilor prudentiali in conformitate cu prevederile
regimului Solvabilitate 11.

Valoarea cea mai ridicata a cerintei de capital de solvabilitate a societatii este generata de Modulul risc
de subscriere — Asigurdri de sanatate (149,9 mil RON, reprezentdnd 40% din BSCR Tnainte de
diversificare), alte module de risc semnificative fiind Modulul risc de subscriere — Asigurari de viata
(115,2 mil RON) si Modulul risc de piata (101,9 mil RON). Componenta principala a Modulului risc
de subscriere — Asigurari de sanatate este Submodulul risc de sanatate similar asigurarilor de viata
(149,9 mil RON).

Auditorul nu a ajustat valoarea SCR in scopul exercitiului BSR, avand n vedere pragul de materialitate,
dar a prezentat in scop informativ care ar fi fost potentialul impact al BSR asupra valorii SCR, astfel
cum este prezentat mai jos.

Impactul BSR asupra SCR - Valori ilustrative

Increase Decrease Total
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Principala ajustare este aferentd Modulului de risc de piata care a crescut cu 3,9 mil RON, in principal
ca urmare a cresterii Submodulului risc de bunuri imobiliare si Submodulului risc de marja de credit,
compensata partial de scaderea Submodulului risc de rata dobéanzii.

Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Nu au fost identificate aspecte semnificative In ceea ce priveste eficacitatea transferului de risc.
Societatii i-a fost recomandat sa implementeze proceduri interne pentru evaluarea transferului de risc
aferent contractelor de reasigurare.
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Sistemul de guvernanta, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Nu au fost identificate aspecte semnificative. Au fost formulate recomandari in special cu privire la
actualizarea politicilor contabile pentru evaluarea datoriilor legate de intermediari si alinierea acestora
la prevederile Solvabilitate II, sistemului IT de administrare a daunelor, calitatii datelor si metodologiei
actuariale utilizate Tn calculul rezervelor tehnice.
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Anexa 20: Omniasig Vienna Insurance Group S.A.

Bilantul societatii, dupa ajustarile BSR, se prezinta astfel: Active 1.849,9 mil RON si Datorii 1.369,8
mil RON ajungénd la un nivel al excedentului activelor fata de obligatii de 480 mil RON. Ratele initiale
de solvabilitate raportate la 30 iunie 2020 au fost de 154,7% rata SCR si 365,7% rata MCR. Dupa
ajustarile BSR, s-a inregistrat o reducere a acoperirii SCR de -3pp (151,8%) si o reducere a acoperirii
MCR de 8pp (358%).

Impactul BSR asupra ratelor de Fondurile proprii de bazd de 480 mil
solvabilitate RON sunt 1n fonduri proprii de rang 1 si
de rang 3, respectiv:

e 460,9 mil RON fonduri proprii de
rang 1, respectiv capital social
i : varsat, prime de capital si rezerva de

mm V0 | =70 a— T reconciliere;
= ‘ . | e 19,2 mil RON fonduri proprii de
RATA SCR RATA MCR rang 3, respectiv. DTA (Active

aferente impozitelor améanate)

Pre-BSR Post-BSR

Ajustari ale elementelor bilantiere

Per total, nivelul excedentului activelor fata de obligatii a scazut de la 486,8 mil RON la 480,1 mil
RON.

Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii
Increase Decrease Total

2500

=490 - = -39 -

=480 486,8 1,3 - - 2.1 o :
470 » 480,1
460
450
440
430
420
410 FEE—————
400

DTA Creante de asigurare RT - Asig Gen
si de la intermediari
Pre-BSR Sume recup din Numerar Post-BSR
reasig Asig Gen

Active

Totalul activelor a scazut cu 4,3 mil RON rezultat din urmétoarele ajustari:

e Sume de recuperat din reasigurare: -3,9 mil RON ca urmare a corectiei unei erori legate de
actualizarea fluxurilor de numerar in valute;

e Creante de asigurare si de la intermediari: -2,7 mil Ron ca urmare a reclasificarii la Numerar si
echivalente de numerar a unui depozit bancar reprezentand o garantie primita de la intermediari
si derecunoasterea creantelor anulate in perioada urmatoare;

e Numerar si echivalente de numerar: +1,1 mil Ron ca urmare a reclasificarii mentionate mai sus;

e Active aferente impozitelor amanate (DTA): +1,3 mil RON ca urmare a ajustarilor efectuate.
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Datorii
Totalul datoriilor a crescut cu 2,4 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:
- Ajustarea rezervelor tehnice

e Cea mai buna estimare - Asigurari generale: crestere de 2,4 mil RON ca urmare a corectiei unei
erori legate de actualizarea fluxurilor de numerar in valute.

- Ajustarea datoriilor, altele decat rezervele tehnice

e Nu au fost efectuate ajustari ale datoriilor, altele decat rezervele tehnice.

Cerinte de solvabilitate

Societatea respecta in continuare cerintele de capital Solvabilitate II cu o acoperire a MCR de 358% si
0 acoperire a SCR de 152%, dupa recalcularea indicatorilor prudentiali in conformitate cu prevederile
regimului Solvabilitate 11.

Valoarea cea mai ridicata a cerintei de capital de solvabilitate a societatii este generata de Modulul risc
de subscriere — Asigurari generale (208,9 mil RON, reprezentdnd 59% din BSCR Tinainte de
diversificare), alte module de risc semnificative fiind Modulul risc de piata (83.4 mil RON) si Modulul
risc de contrapartida (55,5 mil RON).

Impactul ajustarilor BSR este ilustrat in graficul de mai jos, fiind prezentate ajustarile SCR pe module
de risc.

Impactul BSR asupra SCR
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Principala ajustare este aferentd Modulului risc de piata care a crescut cu 3,2 mil RON ca urmare a
ajustarii in crestere a Submodulului risc de modificare ratd de schimb valutar, partial compensata de
scaderea aferentd Submodulului risc de ratd a dobanzii.

Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Nu au fost identificate aspecte semnificative in ceea ce priveste eficacitatea transferului de risc.
Sistemul de guvernanti, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Nu au fost identificate aspecte semnificative. Au fost formulate recomandari de imbunatatire a cadrului
formal de documentare cu privire la calculul rezervelor tehnice, inclusiv separarea, estimarile si
metodele de actualizare, recunoasterea si limitele contractuale. Alte aspecte vizeaza stabilirea unei
politici comprehensive pentru raportarile Solvabilitate II, inclusiv indrumari privind tratamentul
creantelor si datoriilor legate de asigurari si intermediari.
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Anexa 21: Pool-ul De Asigurare Tmpotriva Dezastrelor Naturale S.A. (Paid)

Bilantul societatii, dupa ajustarile BSR, se prezinta astfel: Active 376,21 mil RON si Datorii 119,39 mil
RON ajungand la un nivel al excedentului activelor fata de obligatii de 256,82 mil RON. Ratele initiale
de solvabilitate raportate la 30 iunie 2020 au fost de 279,4% rata SCR si 1117,7% rata MCR. Dupa
ajustarile BSR, s-a Tnregistrat o crestere a acoperirii SCR de 44pp (322,9%) si o crestere de 174pp a
acoperirii MCR (1291,6%).

Impactul BSR asupra ratelor de Fondurile proprii de baza de 256,82 mil
solvabilitate RON sunt in totalitate fonduri proprii de
rang 1, respectiv:

e Capital social varsat 19,34 mil RON
e Rezerva de reconciliere 237,47 mil
. I RON

RATA SCR RATA MICR

Pre-BSR Post-BSR

Ajustari ale elementelor bilantiere

Per total, nivelul excedentului activelor fatd de obligatii a crescut de la 225,8 mil RON la 256,8 mil
RON.

Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii

Increase Decrease Total
£290
= .20 59 = -06 )
240 38,0 0,4 1,1 256,8
225,8
190
140
90 — —————=
40
Sume recup din DTL Datorii din Post-BSR
reasig Asig Gen reasigurare
excl. Sanatate
Pre-BSR RT - Asig Gen Datorii legate de Datorii
excl. Sanatate asigurari (comerciale)
si intermediari
Active

Totalul activelor a crescut cu 38 mil RON rezultat din urmatoarele ajustiri:

e Sume recuperabile din contracte de reasigurare — Asigurari generale excluzand sanatatea: +38
mil RON rezultata in principal din calculul sumelor de recuperat din reasigurare aferente ENID
(Event not in Date) ca parte a rezervei de prime.

Datorii
Totalul datoriilor a crescut cu 7 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

- Ajustarea rezervelor tehnice
e Cea mai buna estimare - Asigurari generale excluzand sanatatea: crestere de 1,9 mil RON ca
urmare a recalcularii rezervei de daune utilizand o abordare de tipul celei mai bune estimari si
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luand in considerare experienta efectiva aferenta modelului de plati si actualizarii si ca urmare
a recalcularii rezervei de prime prin revizuirea ENID, a ratelor, a inflatiei si a factorilor de
actualizare;

e Marja de risc: crestere de 0,1 mil RON ca urmare a ajustarilor aferente celei mai bune estimari
si SCR.

- Ajustarea datoriilor, altele decat rezervele tehnice

e Datorii legate de asigurari si intermediari: crestere de 0,56 mil RON ca urmare a reclasificarii
din Datorii (comerciale, nelegate de asigurari) a datoriilor cu comisioanele catre agenti, brokeri
si intermediari;

e Datorii (comerciale, nelegate de asigurari): scadere de 1,1 mil RON ca urmare a reclasificarii
mentionate mai sus si corectiei modelarii primelor incasate in avans;

e Datorii de reasigurare: scadere de 0,4 mil RON ca urmare a unor inconsecvente rezultate din
reconciliere;

o Datorii privind impozitul aménat (DTL): crestere de 5,9 mil RON ca urmare a ajustarilor
efectuate.

Cerinte de solvabilitate

Societatea respecta in continuare cerintele de capital Solvabilitate 11 cu o acoperire a MCR de 1292%
si 0 acoperire a SCR de 323%, dupa recalcularea indicatorilor prudentiali in conformitate cu prevederile
regimului Solvabilitate 11.

Valoarea cea mai ridicata a cerintei de capital de solvabilitate a societatii este generatd de Modulul de
risc de subscriere — Asigurari generale (63,1 mil RON, reprezentand 55% din BSCR Tnainte de
diversificare), alte module de risc semnificative fiind Modulul risc de piatd (28 mil RON) si Modulul
risc de contrapartida (23 mil RON). Componenta principald a Modulul de risc de subscriere — Asigurari
generale este Submodulul risc de catastrofa (54,8 mil RON).

Impactul ajustarilor BSR este ilustrat in graficul de mai jos, fiind prezentate ajustdrile SCR pe module
de risc.

Impactul BSR asupra SCR
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Principala ajustare este aferentd Modulului risc de piatd care a crescut cu 3,1 mil RON ca urmare a
ajustarii in crestere a Submodulului risc de modificare ratd de schimb valutar, partial compensata de
scaderea Submodulului risc de rata dobanzii si Submodulului risc de bunuri imobiliare

Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Nu au fost identificate aspecte semnificative in ceea ce priveste eficacitatea transferului de risc.
Societatii i s-a recomandat sa formalizeze/documenteze evaluarea aferenta transferului de risc (atat
cantitativ cat si calitativ).
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Sistemul de guvernanta, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Nu au fost identificate aspecte semnificative. Au fost formulate recomandari de prioritizare a
actualizarii sistemului IT in ceea ce priveste daunele si de imbunatatire viitoare a sistemului IT in ceea
ce priveste activitatea de subscriere. Alte domenii vizate pentru imbunatatiri sunt actualizarea politicii
contabile aferente datoriilor si alinierea recunoasterii acestora la cerintele Solvabilitate II, precum si
dezvoltarea unor serii de controale formalizate care sd ofere probe de audit in aria rezervelor tehnice.
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Anexa 22: Signal Iduna Asigurare Reasigurare S.A

Bilantul societatii, dupa ajustarile BSR, se prezinta astfel: Active 89,028 mil RON si Datorii 47,895 mil
RON ajungind la un nivel al excedentului activelor fatd de obligatii de 41,133 mil RON. Ratele initiale
de solvabilitate raportate la 30 iunie 2020 au fost de 149,1% rata SCR si 204% rata MCR. Dupa
ajustarile BSR, s-a Tnregistrat o crestere a acoperirii SCR de 4,9pp (154%) si o crestere a acoperirii
MCR de 10pp (214%).

Impactul BSR asupra ratelor de Fondurile proprii de baza de 41,133 mil
solvabilitate RON sunt in fonduri proprii de rang 1 si
de rang 3, respectiv:

e 37,669 mil RON fonduri proprii de
rang 1, respectiv capital social
varsat si rezerva de reconciliere;

e 3,463 mil RON fonduri proprii de
rang 3, respectiv. DTA (Active
aferente impozitelor améanate)

RATA SCR RATA MCR

Pre-BSR Post-BSR

Ajustari ale elementelor bilantiere

Per total, nivelul excedentului activelor fata de obligatii a crescut de la 39,7 mil RON la 41,1 mil RON.

Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii

Increase Decrease Total

S 40 = 0.3 ’
= 39,7 i3 0,4 41,1

Pre-BSR Creante de asigurare DTL Datorii legate de Post-BSR
si de la intermediari asigurari
si intermediari

Active

Totalul activelor a crescut cu 1,3 mil RON rezultat din urmatoarea corectie:

e Creante de asigurare si de la intermediari: +1,3 mil RON ca urmare a corectiei unei subestimari
a creantelor aferente primirilor in reasigurare si deprecierilor.

Datorii
Totalul datoriilor a scazut cu 0,1 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:
- Ajustarea rezervelor tehnice

e Nu au fost efectuate ajustari ale rezervelor tehnice..

- Ajustarea datoriilor, altele decat rezervele tehnice

e Datorii legate de asigurari si intermediari: scadere de 0,4 mil RON ca urmare a eliminarii unei
duble contabilizari a unei valori legate de un contract de leasing;
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o Datorii privind impozitul améanat (DTL): crestere de 0,3 mil RON ca urmare a actualizarii
corespunzatoare a calcularii impozitelor amanate.

Cerinte de solvabilitate

Societatea respectd in continuare cerintele de capital Solvabilitate IT cu o acoperire a MCR de 214% si
o acoperire a SCR de 154%, dupa recalcularea indicatorilor prudentiali in conformitate cu prevederile
regimului Solvabilitate 11.

Valoarea cea mai ridicata a cerintei de capital de solvabilitate a societatii este generatd de Modulul risc
de subscriere — Asigurari de sanatate (20,8 mil RON, reprezentand 74% din BSCR Tinainte de
diversificare), alte module de risc semnificative fiind Modulul risc de piata (4,5 mil RON) si Modulul
risc de contrapartida (2,5 mil RON).

Impactul ajustarilor BSR este ilustrat in graficul de mai jos, fiind prezentate ajustirile SCR pe module
de risc.

Effect of the BSR on the SCR

Increase Decrease Total
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Principala ajustare este aferenta Modulului risc de contrapartida care a crescut cu 0,3 mil RON, in
principal ca urmare a ajustarii expunerii fata de contrapartide de tip 2.

Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Nu a fost efectuata o evaluare avand in vedere faptul ca societatea nu are incheiate contracte de
reasigurare.

Sistemul de guvernanta, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Nu au fost identificate aspecte semnificative. Recomandarile formulate includ dezvoltarea unei politici
comprehensive aferente raportdrilor Solvabilitate II, unei politic privind deprecierea si unei
documentatii detaliate privind procesul de separare si recunoastere a contractelor si a limitelor

uuuuu

tehnice, marjei de risc si cerintelor de capital.
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Anexa 23: Uniqa Asigurari De Viatd S.A.

Bilantul societatii, dupa ajustarile BSR, se prezinta astfel: Active 146,157 mil RON si Datorii 88,004
mil RON ajungénd la un nivel al excedentului activelor fatd de obligatii de 58,153 mil RON. Ratele
initiale de solvabilitate raportate la 30 iunie 2020 au fost de 394,7% rata SCR si 358.7% rata MCR.
Dupa ajustarile BSR, s-a inregistrat o scadere a acoperirii SCR de 22pp (373%) si o scadere a acoperirii

MCR de 11pp (348,1%).

Impactul BSR asupra ratelor de
solvabilitate

RATA SCR RATA MCR

Pre-BSR Post-BSR

Ajustari ale elementelor bilantiere

Fondurile proprii de bazia de 62,049 mil
RON constau Tn fonduri proprii de rang 1,
de rang 2 si de rang 3:

e 57,752 mil RON - Fonduri proprii de
rang 1 - Capital social varsat, Prime de
capital si Rezerva de reconciliere

e 3,896 mil RON - Fonduri proprii de
rang 2 — Imprumuturi subordonate

e 0,401 mil RON - Fonduri proprii de
rang 3 - DTA (Active aferente
impozitelor aménate)

Per total, nivelul excedentului activelor fata de obligatii a scazut de la 59,7 mil RON la 58,2 mil RON.

Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii
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Totalul activelor a crescut cu 0,01 mil RON rezultat din urmatoarele ajustéri:

e Sume de recuperat din reasigurare — asigurari de viata: +0,5 mil RON ca urmare sumelor de
recuperat din reasigurare aferente daunelor intamplate;

e Creante de asigurare si de la intermediari: -0,7 mil Ron ca urmare a unor erori operationale si

reconcilierilor;

o Creante din reasigurare: +0,1 mil Ron ca urmare a reconcilierilor;
e Creante comerciale, nelegate de asigurdri: -0,2 mil Ron ca urmare a unei deprecieri a unei

creante:

e Active aferente impozitelor amanate (DTA): +0,3 mil RON ca urmare a ajustarilor efectuate.
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Datorii
Totalul datoriilor a crescut cu 1,6 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

- Ajustarea rezervelor tehnice

e Marja de risc Asigurari de viata excluzand sanatatea si Index-Linked si Unit-Linked: crestere
de 1,5 mil RON ca urmare a corectiei curbei ratei dobanzii fara risc utilizate.

- Ajustarea datoriilor, altele decat rezervele tehnice

e Datorii din reasigurare: scadere de 0,1 mil RON ca urmare a reconcilierilor;
e Datorii comerciale, nelegate de asigurdri: crestere de 0,2 mil Ron ca urmare a ajustarilor
creantelor din reasigurare si platilor.

Cerinte de solvabilitate

Societatea respectd in continuare cerintele de capital Solvabilitate I cu o acoperire a MCR de 348% si
o acoperire a SCR de 373%, dupa recalcularea indicatorilor prudentiali in conformitate cu prevederile
regimului Solvabilitate 11.

Valoarea cea mai ridicata a cerintei de capital de solvabilitate a societatii este generatd de Modulul risc
de subscriere — Asigurari de viata (10,6 mil RON, reprezentand 56% din BSCR inainte de diversificare),
alte module de risc semnificative fiind Modulul risc de piatd (5,4 mil RON) si Modulul risc de
contrapartida (1,1 mil RON). Componenta principald a Modulul risc de subscriere — Asigurari de viata
este Submodulul risc de cheltuieli (4,5 mil RON).

Impactul ajustarilor BSR este ilustrat in graficul de mai jos, fiind prezentate ajustarile SCR pe module
de risc.

Impactul BSR asupra SCR
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18,0
16,0
14,0
12,0
10,0

16,1 = 0,9 - - - - - 16,6

Millions
<)
»

N & X
PR O
e""“\o = \:%"Q\S

Q0

Principala ajustare este aferenta Modulului risc de subscriere asigurari de viata care a crescut cu 0,9 mil
RON, Tn principal ca urmare a cresterii Submodulului risc de reziliere.

Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Nu au fost identificate aspecte semnificative in ceea ce priveste eficacitatea transferului de risc.
Sistemul de guvernanta, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Nu au fost identificate aspecte semnificative. Au fost formulate recomandari de imbunatatire a
sistemului IT, a politicilor legate de reasigurare si de creante si de intarirea controalelor interne aferente
evaludrii deprecierii creantelor, calculului rezervelor si SCR.

100



Anexa 24: Uniqa Asigurari S.A.

Bilantul societdtii, dupa ajustarile BSR, se prezinta astfel: Active 869,440 mil RON si Datorii 653,690
mil RON ajungéand la un nivel al excedentului activelor fata de obligatii de 215,751 mil RON. Ratele
initiale de solvabilitate raportate la 30 iunie 2020 au fost de 175,8% rata SCR si 523,3% rata MCR.
Dupa ajustarile BSR, s-a inregistrat o crestere a acoperirii SCR de 6pp (182%) si o crestere a acoperirii
MCR de 25pp (547,9%).

Fondurile proprii de baza de 308,9 mil
Impactul BSR AsUpia ratelor de RON constau Tn fonduri proprii de rang 1,
solvabilitate de rang 2 si de rang 3:

RATA SCR RATA MCR

Pre-BSR Post-BSR

Ajustari ale elementelor bilantiere

213,6 mil RON - Fonduri proprii de
rang 1 - Capital social varsat, Prime de
capital si Rezerva de reconciliere

93,2 mil RON - Fonduri proprii de
rang 2 — Imprumuturi subordonate

2,1 mil RON - Fonduri proprii de rang
3 - DTA (Active aferente impozitelor
amanate)

Per total, nivelul excedentului activelor fatd de obligatii a crescut de la 211,0 mil RON la 215,8 mil

RON.
Impactul BSR asupra Excedentului Activelor fata de Obligatii
Increase M Decrease ™ Total
2250
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Totalul activelor a crescut cu 4,8 mil RON rezultat din urmatoarele ajustari:

Actiuni necotate: +9,4 mil RON ca urmare a ajustarii in crestere a valorii PAID;
Creante de asigurare si de la intermediari: -3,9 mil RON rezultate din reconcilieri, reclasificarea
unei deprecieri prezentate in mod eronat la Creante comerciale, nelegate de asigurari si corectiei

creantelor cu anuldrile subsecvente;

Creante comerciale, nelegate de asigurari: -0,7 mil RON ca urmare a reclasificarii prezentate

mai sus, reconcilierilor si deprecierilor;

Sume de recuperat din reasigurare — asigurari generale excluzand sanatatea: +0,9 mil RON ca
urmare a corectiei unei inconsecvente intre bilantul Solvabilitate si contabilitate;
Active aferente impozitelor amanate (DTA): -0,9 mil RON ca urmare a ajustarilor efectuate.
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Datorii
Nu au fost efectuate ajustiri ale datoriilor.

Cerinte de solvabilitate

Societatea respecta in continuare cerintele de capital Solvabilitate I cu o acoperire a MCR de 548% si
o acoperire a SCR de 182%, dupa recalcularea indicatorilor prudentiali in conformitate cu prevederile
regimului Solvabilitate 11.

Valoarea cea mai ridicata a cerintei de capital de solvabilitate a societatii este generata de Modulul risc
de subscriere — Asigurari generale (124,7 mil RON, reprezentdnd 68% din BSCR Tinainte de
diversificare), alte module de risc semnificative fiind Modulul risc de piata (34,3 mil RON) si Modulul
risc de contrapartida (23 mil RON).

Impactul ajustarilor BSR este ilustrat in graficul de mai jos, fiind prezentate ajustirile SCR pe module
de risc.

Impactul BSR asupra SCR
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Principala ajustare este aferentd Modulului risc de piata care a scazut cu 9,3 mil RON, in principal
urmare a scaderii Submodulului risc de concentrare, partial compensata de cresterea Submodulului risc
de modificare rata de schimb valutar si Submodulului risc de bunuri imobiliare.

Reasigurare — eficacitatea transferului de risc

Nu au fost identificate aspecte semnificative in ceea ce priveste eficacitatea transferului de risc.
Sistemul de guvernanta, procesele si cadrul de control intern, politici contabile

Nu au fost identificate aspecte semnificative. Au fost formulate recomandari de a fundamenta
interpretarea clauzelor contractuale si de formaliza o metodologie pentru documentarea abordarii
aferente recunoasterii limitelor contractuale si de a imbunatati documentarea si procesele aferente unor
arii precum creantele, deprecierea si calculul rezervelor tehnice si a cerintelor de capital.
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