COMISIA NATIONALA DE STRATEGIE 51 PROGNOZA

Evolutia principalilor indicatori macroeconomici din economia roméaneasca in perioada
2020-2024

1. Evolutii macroeconomice in anul 2020

Conform datelor publicate de Eurostat, in primele 9 luni din anul 2020 economia
romaneasca a consemnat o reducere a volumului activitatii cu 5% pe seria bruta si cu 4,5% pe seria
ajustata sezonier, comparativ cu perioada similara din 2019. Datele statistice plaseaza Romania in
grupul tarilor europene cu cele mai mici scaderi in perioada ianuarie-septembrie 2020, fiind
depasita de cateva state relevante precum Irlanda (singura pe crestere), Polonia, Suedia, Bulgaria,
Olanda, ceea ce demostreaza faptul ca politicile guvernamentale au avut un efect favorabil de
atenuare a socului crizei COVID.

Romania a fost afectata de doi factori negativi, unul fiind criza Covid, iar celdlalt determinat
de conditiile climatice nefavorabile care au condus la reducerea valorii adaugate brute din
agricultura cu 29% in trimestrul Ill comparativ cu aceeasi perioada din anul anterior si cu 23,2% in
primele 9 luni ale anului 2020. Chiar si asa, scaderea de 5% este la jumatate fata de scaderea
economica a unor economii dezvoltate precum Spania (-11,6%), Marea Britanie (-11,2%), Italia
(-9,8%) si Franta (-9,6%).

Un semnal pozitivimportant este dat de faptul ca investitiile brute din economie (formarea
bruta de capital fix - FBCF) au nregistrat o crestere de 4,4% in primele 9 luni, avand cea mai
importanta contributie pozitiva la dinamica produsului intern brut, respectiv 1,1 puncte
procentuale. Investitiile au fost stimulate de cheltuielile guvernamentale de capital, iar o parte
dintre acestea se regasesc in activitatea de constructii care a avut de asemenea o crestere
consistentd in aceasta perioadad, respectiv 12,7% ca valoare addaugata bruta. Constructiile au fost
urmate de sectorul informatiilor si comunicatiilor, in expansiune cu 10,6%.

La polul opus, determinate de situatia varfului crizei economice din trimestrul al ll-lea, s-au
pozitionat activitatile cu scaderi in perioada ianuarie-septembrie 2020 (valoarea addugata bruta),
precum cele culturale si recreative (-25,4%), industria (-11,2%), grupa comertului, transporturilor,
hotelurilor si restaurantelor (-4,7%). Remarcam si o reducere a volumului exporturilor de bunuri si
servicii (-12,1%) in corelatie cu evolutia din industrie, ca urmare a blocajului cererii pe pietele
externe, precum si o reducere mai atenuata a volumului importurilor de bunuri si servicii (-7,5%),
partial sustinute de cererea interna in investitii.
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Tn ceea ce priveste consumul privat, acesta a inregistrat pe primele 9 luni o reducere de
4,8% (cu o contributie de -3,1 pp), influenta nefavorabild provenind din zona serviciilor pentru
populatie (-20,2%). Totusi, este de evidentiat faptul ca revenirea comertului cu amanuntul,
incepand cu a doua jumatate a anului 2020, s-a regasit, in mod direct, in componenta cumparari de
marfuri care a inregistrat in primele 9 luni o dinamica reala de 1,1%. Totodata, masurile impuse de
criza sanitard au determinat suplimentarea cheltuielilor pentru sanatate si a celor sociale efectuate
in vederea limitarii raspandirii virusului COVID 19, ceea ce a condus la o crestere cu 11,7% a
consumului colectiv efectiv al administratiei publice in primele 9 luni din 2020 (cu o contributie
pozitiva de 1,1 pp).

Inflatia anuala a continuat pe tot parcursul anului traiectoria descendenta manifestata inca
din prima parte a anului, ajungand in luna decembrie la un minim de 2,06%. Reducerea ratei
inflatiei a avut loc in conditiile unei contractii a cererii interne, a caror efecte au fost atenuate
partial de o depreciere a monedei nationale fata de euro in medie de 1,9%.

Tncetinirea ratei anuale a inflatiei din ultimele luni a fost determinatd de sciderea preturilor
legumelor si fructelor pe fondul unei oferte in crestere, dar si a unui efect de baza Tnregistrat
pentru unele produse alimentare. Evolutia a fost atenuata partial de majorarile consemnate in luna
decembrie la combustibil si tigari.

Figura 1. Evolutia ratei anuale a inflatiei

- 9% -
7
6
5
4
3
2
1
0
O O & & = € 5 o ¥ 3 O 0 09 ¢ & 5 € 5 o o3 0
c o © = QO O g @ o © =} QO 9O ¢
‘;‘EENEE ggo:-c‘;‘q‘ligmgi’ 2 ¥ o0 c 3
.0 ©
= = |pc Alimentare Nealimentare Servicii

Sursa: CNSP; prelucrdri pe baza datelor INS



COMISIA NATIONALA DE STRATEGIE 51 PROGNOZA

Tn medie, inflatia a inregistrat in anul 2020 un nivel moderat, de 2,63%, cresteri peste medie
remarcandu-se la preturile alimentare (4,80%) si la tarifele pentru servicii (3,10%), in timp ce
preturile marfurilor nealimentare s-au majorat doar cu 1,01%.

Schimburile comerciale internationale au inregistrat o restrangere puternica in conditiile
pandemiei de corona virus care a afectat economia mondiala, in ansamblul sau. Potrivit celor mai
recente date publicate de INS, in primele 11 luni ale anului 2020, exporturile Romaniei au
inregistrat o scadere cu 11,0% fata de aceeasi perioada a anului precedent si au Tnsumat valoarea
de 57,1mld. euro.

La nivel sectorial, exportul de masini si echipamente de transport a fost mai mic cu 8,8%
decat in primele 11 luni ale anului 2019, iar valoarea de 27,6 mld. euro a constituit aproape
jumatate din totalul bunurilor livrate pe pietele externe (48,4%). Produsele industriei
manufacturiere au sustinut in proportie de 30,4% nivelul exporturilor, desi au inregistrat scaderi
importante, fata de perioada similara a anului 2019.

Importurile de bunuri au inregistrat in primele 11 luni ale anului 2020 o valoare de 73,5 mid.
euro, cu 7,7% mai putin in comparatie cu perioada corespunzatoare a anului 2019. Aceasta evolutie
a achizitiilor internationale arata faptul ca relaxarea masurilor de izolare a determinat o revenire
moderata a cererii de bunuri, dinamica importurilor incepand sa recupereze din pierderea
inregistrata in prima jumatate a anului 2020.

Balanta comerciala a Romaniei s-a inchis, in primele 11 luni ale anului 2020, cu un deficit
FOB-CIF in valoare de 16,4 mld. euro, generat in proportie de 72,3% de cdtre zona intra a
schimburilor comerciale. Sectorul de masini si echipamente pentru transport a acoperit 2,6% din
deficitul consemnat pe total, cu un excedent de 426,1 mil. euro. Soldul negativ al schimburilor
comerciale internationale inregistrat pe zona de petrochimie (produse farmaceutice, ingrasaminte,
materiale plastice etc.) a fost de 8,0 mld. euro si a reprezentat aproape jumatate din pierderea
inregistrata pe total (48,8%).

Deficitul contului curent al balantei de plati a inregistrat dupa primele 11 luni o valoare de
9763 mil. Euro, cu 108 mil.euro mai mult decat in aceeasi perioada din anul anterior. Majorarea
deficitului de cont curent s-a datorat deteriorarii soldului comercial, declinul importurilor de bunuri
fiind mai redus decéat cel al exporturilor de bunuri. Aceste evolutii au condus la o majorare a
deficitului pentru categoria de bunuri cu 1,1 mld. euro, ceea ce inseamna o crestere cu 7%.
Evolutiile balantei comerciale au fost atenuate in mare parte de un excedent in crestere la
categoria serviciilor.
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Odata cu revenirea cererii externe incepand cu trimestrul lll, s-a inregistrat o recuperare
important3 si la nivelul productiei industriale. Tn medie, volumul productiei industriale s-a redus in
primele 11 luni cu 10,2% Tn termeni anuali, cele mai vulnerabile ramuri, in contextul pandemiei,
continuand sa ramana fabricarea articolelor de imbracaminte si incaltaminte, dar si industria
bunurilor de capital (fabricarea autovehiculelor, masini si utilaje). Totodata, trebuie remarcata
evolutia industriei chimice si cea a produselor farmaceutice care, in contextul crizei sanitare, si-au
mantinut trendul ascendent.

Performanta sectorului de constructii este remarcabild, observandu-se un avans al
volumului lucrarilor de constructii de 6,7% in primele 11 luni. Pe obiecte de constructii s-au
inregistrat evolutii pozitive la toate componentele Tn aceasta perioada, cea mai ridicata regasindu-
se in cazul cladirilor rezidentiale (+18,8%), urmate indeaproape de constructiile ingineresti
(+18,4%), domeniu sustinut Tn mare parte de investititiile publice, in timp ce pe elemente de
structura cresterile au fost de 50,0% in cazul reparatiilor capitale si 29,9% in cazul lucrarilor de
intretinere si reparatii curente.

Figura 2. Dinamici lunare ale principalilor indicatori sectoriali
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Cifra de afaceri din serviciile pentru intreprinderi a avansat in medie in primele 11 luni in
termeni nominali cu 3,4%, ultimele trei luni fiind caracterizate de o recuperare a contractiei
manifestata in perioada starii de urgenta maximul fiind inrtegistrat in luna noiembrie, cu o
dinamica anuald de 7,6%. Sectorul serviciilor informatice si in tehnologia informatiilor, servicii cu



COMISIA NATIONALA DE STRATEGIE 51 PROGNOZA

valoare adaugata ridicata, a contribuit semnificativ la atenuarea declinului economic, inregistrand o
crestere de 23,3% in primele 11 luni. Pe langa acestea, si alte servicii suport pentru activitatea
intreprinderilor au reusit sa continue trendul ascendent Tn aceste conditii dificile impuse de
pandemie si de reducere a activitatii economice, cum ar fi: activitatile profesionale si stiintifice, de
posta si curierat si activitatile de curatenie. Sectorul transporturi ramane insa in continuare afectat,
in special pe componenta transporturilor aeriene, activitatea acestora din urma reducandu-se cu
peste 70% in primele 11 luni.

Cele mai afectate activitati economice de la aparitia pandemiei continuda sa ramana
hotelurile si restaurantele, aldturi de alte serviciile pentru populaie. Tn primele 11 luni, volumul
cifrei de afaceri pentru serviciile de piata prestate populatiei s-au redus cu 35,6%, in special ca
urmare de scaderii activitatii agentiilor de turism cu 42,8%, in timp ce hotelurile si restaurantele si-
au diminuat activitatea cu 32%. Ultimele doua luni au fost marcate de reluarea contractiilor
volumului de activitate din aceste domenii, cauzate de intensificarea masurilor de distantare fizica
impuse odata cu aparitia celui de al doilea val al pandemiei. Impactul negativ a fost vizibil in special
pentru sectorul jocurilor de noroc si cel al agentiilor de turism, scaderile ca dinamica anuala fiind in
luna noiembrie de 77,3% si respectiv 62,5%.

Comertul cu amanuntul este activitatea economica pentru care revenirea a fost cea mai
evidenta. Cele mai recente date disponibile au aratat reintrarea in teritoriu pozitiv a dinamicilor
anuale incepand cu luna iunie, dar si mentinerea lor in aceasta zond. Vanzarile de produse
alimentare prin magazine au inregistrat o crestere de 5,3% in primele 11 luni, fiind depasite de
vanzarile de produse nealimentare (+5,8%) care au recuperat substantial in ultima perioada,
inregistrand dinamici de doua cifre. Vanzarile de carburanti au continuat insa sa se situeze sub
volumul vanzarilor din anul anterior, evolutie determinata de continuarea masurilor de limitare a
mobilitatii populatiei, cifra de afaceri inregistrand o diminuare cu 8,7%.

Masurile adoptate de Guvern in vederea sprijinirii firmelor si angajatilor afectati au avut un
efect de atenuare a impactului negativ al crizei Covid, atat asupra numarului de salariati, cat si
asupra castigului mediu brut pe economie. Astfel, numarul mediu de salariati a ajuns in primele 11
luni la 4931 mii persoane, avand o scadere de 1,0%, comparativ cu nivelul perioadei similare a
anului precedent. Trebuie mentionat faptul ca atenuarea socului pe numarul mediu de salariati se
datoreaza masurilor guvernamentale privind somajul tehnic. Corespunzator, dupa o crestere a ratei
somajului BIM in prima parte a anului, conform datelor lunare, aceasta s-a stabilizat pe timpul verii,
ajungand in primele 11 luni la 4,9% (443,7 mii persoane).
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2.Perspective macroeconomice 2020 - 2024

Contextul international indica persistenta riscurilor la perspectiva de redresare, desi au fost
dezvoltate o serie de vaccinuri cu o eficacitate ridicata in testare. Perspectiva pe termen scurt este
incerta in special in contextul aparitiei de noi focare si de posibilitatea escaladarii unor tensiuni
geopolitice. O serie de state din zona Euro au fost fortate sa impuna noi perioade de caranting,
ceea ce poate afecta cererea externd, consumul privat si investitiile. Daca turismul va fi in
continuare afectat, perspectivele de crestere pot avea de suferit, in special in statele care se
bazeazd pe aceastd ramurd. intarzierile in cazul productiei, achizitiondrii si distributiei vaccinului, o
posibila eficacitate sub asteptari a acestuia sau continuarea restrictiilor legate de pandemie pot
intarzia revenirea economiilor.

Chiar daca pandemia este tinuta sub control, daunele provocate in 2020 pot fi mai
pronuntate decat s-ar fi asteptat. Consumatorii si mediul de afaceri pot avea un comportament mai
restrictiv, cu influenta asupra cheltuielilor si investitiilor. Accesul la creditare, in contextul unui nivel
scazut al ratelor dobanzii poate ajuta societatile cu probleme sa supravietuiasca, iar pe cele mai
dinamice sa isi sporeasca productivitatea. Totusi, gradele ridicate de indatorare pun presiune
suplimentara pe activitatea economica si pot crea turbulente pe pietele financiare.

Pe de alta parte, sunt premise si pentru o crestere economica peste asteptari sustinute de
un management eficient al pandemiei si de eficientizarea procesului de vaccinare, de accelerarea
adoptarii si globalizarii serviciilor digitale sau a altor practici si tehnologii introduse in perioada
pandemiei.

Procesul de elaborare a prognozelor continua sa fie marcat de incertitudini severe privind
evolutia indicatorilor macroeconomici. Fata de prognoza anterioara, evolutiile din ultimele luni au
impus revizuiri de sens contrar, conducand in final la o ajustare negativa a prognozei produsului
intern brut.

Aparitia celui de al doilea val al pandemiei si continuarea masurilor de distantare fizica in
trimestrul IV au avut in plan economic, pentru anul 2020, un impact negativ mai amplu dacat cel
estimat initial asupra unor sectoare, cum ar fi serviciile prestate populatiei sau vanzarile de
autoturisme, ceea ce a impus o diminuare mai amai pronunTata, cu 0,3 puncte procentuale a
valorii addugate brute pentru servicii. La acestea se adauga si scaderile mai ample de productie
comunicate de INS pentru sectorul agricol, actuala prognoza a valorii adaugate brute fiind in acest
caz inferioara cu 0,7 puncte procentuale. In acelasi timp, au fost reevaluate pozitiv pentru anul
2020 rezultatele din domeniul constructiilor, cu un plus de 1,1 puncte procentuale.
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Evolutiile sectoriale prezentate anterior, precum si contractia mai amplda din sectorul
agricol, la care se adauga si revenirea mai lenta la nivel international, au contribuit la revizuirea
negativa a produsului intern brut, care este estimat a atinge o valoare de 1040,8 mld.lei in anul
2020 si o dinamica anuala de -4,4%.

Figura 3. Evolutia PIB si contributia ramurilor la cresterea economica pe trimestre 2020
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Riscurile identificate care pot influenta estimarea cresterii economice din anul curent, in
special in primul semestru, sunt severe si interconectate, dublate de un grad ridicat de
incertitudine cu privire la aparitia de noi focare in contextul pandemic, implementarea vaccinului,
viteza redresarii principalilor parteneri comerciali, schimbarile de comportament ale
consumatorilor etc. Riscurile asupra dinamicii economice sunt preponderent de natura externa,
economia Romaniei fiind strans dependenta de situatia schimburilor comerciale cu Zona Euro la
nivelul unor activitati din industrie cu valoare adaugata ridicata.

Pentru anul 2021, obiectivul la nivel macroeconomic este acela de a recupera in mare parte
scaderea economica din anul 2020, creandu-se premisele unei cresterii economice sustenabile.
Prognoza pentru 2021 prevede un avans al produsului intern brut de 4,3%.

Revenirea in zona pozitiva este deplasata spre trimestrul Il 2021, urmand ca si in primul
trimestru al anului 2021 sa avem o usoara contractie economica fata de primul trimestru 2020.
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Astfel, pentru 2021 se preconizeaza ca toate activitatile vor contribui pozitiv la avansul
economiei. Constructiile 1si vor continua evolutiile favorabile din ultimii ani, dar intr-un ritm mai
redus, determinat de efectul de bazi. In ceea ce priveste industria, puternic afectatd de criza
sanitara, se asteapta pentru anul curent, o revenire partiala, atingerea nivelului din 2019 fiind
estimata Tn mod conservator pentru anul 2022. Prudenta este si estimarea evolutiei sectorului
agricol pentru care s-a prognozat o crestere de productie de numai 14,7%, in conditiile in care
aceasta ar urma dupa doi ani cu reduceri succesive de productie(-22,3% in 2020 si -2,2% in 2019).

In conditii climatice normale, aceste estimari pot fi depasite.

Tabelul 1. Produsul intern brut
- modificari procentuale fata de perioada corspunzatoare -

2020 2021
9 luni An An

PIB 5,0 -4,4 43
Industrie (VAB) -11,2 -8,7 5,7
Agricultura (VAB) -23,2 -21,9 14,8
Constructii (VAB) 12,7 10,6 5,9
Servicii total (VAB) -1,8 -2,3 3,0
Consum privat -4,8 -4,0 3,7
Consum guvernamental 4,2 3,9 3,0
Formare bruta de capital fix 4,4 3,8 6,5
Export de bunuri si servicii 12,1 -10,6 8,1
Import de bunuri si servicii -7,5 -5,9 10,6

Sursa: INS & CNSP

Pe latura cererii, atat consumul privat, cat si formarea bruta de capital fix vor constitui
motorul cresterii economice in anul 2021, avand contributii de 2,4 si respectiv 2,9 puncte
procentuale. Consumul privat se estimeaza ca va inregistra o dinamica moderata, ca urmare a

cresterii mai reduse in termeni reali a veniturilor salariale .

Pentru perioada 2022 - 2024, ritmul mediu anual de crestere economica estimat este la
4,9% cu un varf in anul 2023 de 5%, an in care este de asteptat a se realiza o absorbtie mai
consistenta a fondurilor europene. Pe partea cererii, formarea bruta de capital fix va reprezenta
unul din factorii principali ai cresterii economice, cu un ritm anual de 9%, scenariul luand in calcul
impactul fondurilor europene alocate atat prin programul PNRR, cat si cele din cadrul financiar
multianual. Exportul net va continua sa aiba o contributie negativa, dar efectul de franare asupra
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cresterii economice se va diminua treptat. Pe partea ofertei, sectorul cel mai dinamic va fi cel al
constructiilor pentru care se prevede un ritm mediu anual al valorii adaugate brute de 8,8%, in
concordanta cu cresterea estimata pentru investitii. De asemenea, pentru sectorul tertiar se
estimeaza un avans mediu anual de 4,6% accentul fiind pus pe dezvoltarea serviciilor moderne (IT,
servicii pentru intreprindere, etc.). Pentru sectorul industrial, ritmul mediu anual de crestere este
estimat la 4,5%, cu dezvoltarea cu precadere a ramurilor cu aport sporit de valoare adaugata bruta.

Scenariul actual se bazeaza pe o absorbtie prudentd a fondurilor UE pe cele doua axe,
cadrul financiar aferent perioadei de programare 2014-2020 si Fondul de Redresare si Rezilienta, in
concordanta cu tendinta anilor precedenti. O modificare a gradului de absorbtie poate induce
modificari in ambele sensuri in ceea ce priveste formarea bruta de capital fix si, adiacent, asupra
pietei muncii.

Modelul economic pe care se bazeaza estimarile actuale face tranzitia de la o evolutie
economica axata pe stimularea cererii de consum, la o crestere determinata de majorarea
investitiilor si a ofertei agregate, ceea ce presupune accelerarea in dinamica a formarii brute de
capital fix si un ritm al consumului inferior cresterii economice.



