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Raport cu privire la auditul situatiilor financiare
Opinla cu rezerve
y Am auditat situatiile financlare individuale ale socletitli Complexul Energetic Oltenfa S.A.

(#Societatea”), care cuprind situatia individuald a pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2018, §i
situatia individual® a rezultatulul global, situatia individual a modificiri capitalului propriu si situatia

individuali a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul incheiat la aceastd datd, precum §i un sumar al
politicilor contabite semnificative 5! notele explicative.

2. Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2018 se identifica astfel:
$ Activ net/Total capitaluri proprii:
> Pierderea net# a exercitiulul financiar:

2.932.218.196 Lel
1.133.531.358 Lei

3. 1n opinia noastrii, cu exceptia efectelor posibile ale aspecteior prezentate in sectiunea Baza pentru
opinia cu rezerve a raportului nostru, situatfile financiare individuale anexate prezintd fidel, sub toate
aspectele semnificative, pozitia financiard a Societiitii la data de 31 decembrie 2018, §i performanta sa
financiard §i fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiulul inchefat la aceastd datd, in conformitate cu
Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme
cu Standardele Intemnationale de Raportare Financiara ("OMFP 2844/2016%).

Baza pentru opinfa cu rezerve

4. Socletatea utilizeazi tratamentul alternativ pentru raportarea imobilizérilor corporale din
patrimoniu. La 31 decembrie 2018, Societatea a nregistrat in situatiile financiare rezultatele unui raport
de evaluare ntocmit de evaluatori autorizati independenti. Conform acestui raport, au rezultat
urmitoarele cresterl (sume nete): rezervd din reevaluare 191 milioane Lei, cheltuieli din reevaluarea
imobilizirilor 103,8 milioane Lel §1 veniturl din reevaluarea imobilizirilor 5,7 milioane Lel. Nol am
concluzionat c& metodele folosite pentru evaluarea claselor de imobilizéri constéind in terenuri (raportate

cu 873,8 milioane Lei la 2018), constructii (1.850,1 milioane Lei) 5 echipamente (2.529,6 milioane Let) pot
<& conduca ia rezuitate diferite de valorite juste la data bilanfuluf. Informatiile disponibite nune-am permis
<3 determinim acele ajustéri care ar fi fost necesare pentru a corecta valorile mentionate anterior. De
asemenea, in bilantul la 31 decembrie 2017, Societatea a raportat aceste clase de imobilizéri in baza
precedentulul raport de evaluare, avénd daté de referintd 31 decembrie 2015. ntrucét, in opinia noastré,

metodete de reevaluare utilizate au fost inadecvate, raportul nostru de audit asupra situatiilor financiare
ale anului 2017 a inclus o rezerva cu privire la acest aspect.

5. La 31 decembrie 2018, Socletatea prezintad in situagille financiare atasate provizioane pentru
restaurarea suprafetelor de teren afectate de exploatiri miniere, in valoare totald de 205,2 milioane Le.
Aceste provizioane au fost determinate pe baza unor devize de lucrdrl estimate in pericada 2012-2014.
Avind Sn vedere modificarile intervenite la nivelul preturilor relevante pentru acest tip de lucréri - §i in
special cele legate de manoperd -, precum §i in ceea ce priveste perioadele de exploatare, considerdm cd
se impunea o actualizare a studiitor privind cheltuielile de refacere a terenurilor. fntrucét aceste date nu
au fost disponibile la 31 decembrie 2018, noi nu am fost in méisuré s& determinam acele ajustéri care ar fi
fost necesare pentru a prezenta provizioanele de dezafectare si de intoarcere in circuitul agricol a
terenurllor afectate de exploatiri minfere ale Socletitil la valoarea prezentd netd corespunzitoare
cheltuielilor estimate a fi efectuate. Orice ajustdri ar fi fost necesare ar fi afectat pozitiile bilantiere
»Brovizicane” sl "Imobilizirl corporale”, féra a afecta activul net al Societatii la 31 decembrie 2018.
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6. Am desfagurat

auditul nostru in conformitate cu Standardele Intemationale de Audit (“ISA”),

Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului §i al Consitiulul European (in cele ce urmeazad "Regulamentul®™)
51 Legeanr. 162/2017 ("Legea”). Responsabilitaile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat

in sectiunea

»Responsabilitdile auditorulul Intr-un audit al situatitlor financiare” din raportul nostru.

Suntem independenti fat’ de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul

pentru Standarde internationale de Etica pentru Contabill (Codul IESBA),

relevante pentru auditul situatiilor financlare in Rom@nia, inclusiv Regulamentul §i Legea, §i ne-am
indeplinit responsabilititile etice conform acestor cerinte s conform Codului IESBA. Credem cé probele de
audit pe care le-am obfinut sunt suficiente 5l adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra cu

rezerve.

Incertitudini semnificative cu privire la continuarea activitaiil

7.
mentjoneazi faptul cd,
de gaze cu efect de serd,

Atragem atentla asupra Notel 34 “Continuitatea activitatil” la situaglile financlare, care

in principal din cauza cresterii imprevizibile a prefulul certificatelor privind emisia
Societatea inregistreaza la 31 decembrie 2018 o pierdere de 1.133,5 milicane lef

s prezintd active curente nete negative in sum& de 1.498,1 milioane Lel. De asemenea, indicatorii
financiari asumati prin contracte de credit bancar nu sunt indepliniti. Aceste aspecte conduc la un risc
ridicat privind posibilitatile Soclet#tii de a-5i onora obligaiile pe termen scurt. Aceste conditii, impreund

cu datele prezentate in Notd,

Aspecte chele de audit

indic existenta unel incertitudini semnificative cu privire la capacitatea
Socletitii de a-§i continua activitatea. Opinia noastra nu contine o

rezerva in legdturd cu acest aspect.

8. Aspectete chele de audit sunt acele aspecte care, n baza rationamentulul nostru profesional, au
avut cea mai mare importantd pentru auditul situatiilor fi nanciare ale perioadei curente. Aceste aspecte
au fost abordate in contextul auditului situatfilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre
asupra acestora §i nu oferim o opinie separatii cu privire la aceste aspecte chefe.

Aspect Cheie de audit

a) Recunoagterea veniturilor

Politica de recunoastere a veniturilor este
prezentatd in Nota 2 paragraful r ,Politici
contabile - Veniturilor”.

in conformitate cu ISA, existd un risc implicit -

recunoasterea veniturilor, datorat presiunii pe
care conducerea o poate resimti in legdturd cu
obtinerea rezultatelor planificate.

Socletatea realizeazii venituri in baza intelegerilor
contractuale inchelate cu clientil s&i precum si din
participarea pe piete reglementate  de
tranzactionare de energle electrica (OPCOM).

Veniturile sunt recunoscute in baza livrérilor de
energle electricd

Modul de abordare in cadrul auditului:

Procedurile noastre de audit au inclus, printre
altele:

« evaluarea principlilor de recunoastere a
veniturilor in conformitate cu prevederile IFRS, si
in raport cu politicile contablle ale socletatii;

» testarea existentel si eficacititii controalelor
interne precum §i efectuarea de teste de detalii in
scopul  verificArii inregistrarii corecte a
tranzactlilor; '

« examinarea acuratetei ajustarilor efectuate de
socletate sau a celor de efectuat,

pentru
respectarea principiului independentet
exercitiflor, avand in vedere condifiile §i
prevederile contractuale;

o testarea pe baza unui egantion a soldurilor
creantelor comerciale la 31 decembrie 2018, prin
transmiterea de scrisori de confirmare.

conform cerintelor etice care sunt
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Aspect Cheie de audit

b) Conformare certificate pentru emisii de
gaze cu efect de serd

Conform legislatie in vigoare, datoritd faptului ca
prin procesul de obtinere a energlel electrice se
produce o poluare a mediulul prin emisia de dioxid
de carbon, existd obligatia Societatli de a
achizitiona certificate aferente acestor emisii de
gaze cu efect desera.
Conformarea se realizeaza pana pe
anul urmator.

Tntrucht la data inchideril exercitiulul financlar
aceste certificate nu sunt achizitionate integral,
societatea raporteazi un provizion aferent.
Conform prevederilor IFRS aceste provizioane sunt
recunoscute la valoarea care ar fi fost achitata de
socletate dac ar fi achizitionat certificatele la 31
decembrie 2018.

30 aprilie din

c) Provizioane privind intoarcerea in
circuitul agricol a terenurilor si de
dezafectare §i ecologizare a depozitelor de
zgurd

Conform prevederilor legale, Socletatea are
implementate politici privind efectuarea de
lucrdri privind:

v intoarcerea in circuitul agricol a
terenurilor afectate de exploatatiile
miniere

7 dezafectarea si ecologizarea depozitelor
de cenusé sl zgurd

Aceste provizioane sunt recunoscute, conform
cadrului de raportare, n contra-partidd cu
imobiliziri corporale (a se vedea politicile
contabile prezentate la Nota 2, paragraful n).

Atuncd cind valoarea-timp a banilor e
semnificativd, valorile estimate ale costurilor de
ecologizare si intoarcere a terenurilor in circuitul
agricol sunt aduse la valori prezente.

d) Estimarea ajustdrilor
privind creanfele

Datorita specificului clientilor din zona minfera (in
general companii de termoficare), Societatea se
confruntd cu dificultiti privind incasarea
creantelor.

De asemenea, urmare a inchelerii unul contract
privind cedarea unul grup de active (zona Berbesti)
citre CET Govora au rezultat creante a caror
recuperabilitate este pusd sub semnul
incertitudinil datorité intdrzierilor semnificative
inregistrate in achitarea creantelor de cétre
partenerul comercial.

de valoare

Modul de abordare in cadrul auditului:

Procedurile noastre de audit au inclus, printre

altele:

examinarea productiei de energie
electric pe fiecare sucursald §i analiza
emisillor de noxe aferente acestei

productif;

examinarea estimirii efectuate de
conducerea socletditii cu privire la
numarul de certificate necesare
conformarii;

testarea prin sondaj a achiziifler de
certificate n anul 2018;

examinarea surselor de informatii cu
privire la estimarea pretulul unitar folosit

pentru calculul provizionulul la 31
decembrie 2018.

Procedurile noastre de audit au inclus, printre

altele:

analiza politicii de recunoastere a
provizioanelor de dezafectare,
ecologizare §i fintoarcere in circuitul
agricol;

analiza ratelor de reflectare a valorii -
timp a banilor;

examinarea §l verificarea acuratetef
calculelor matematice §i a preludrii
rezultatelor in situatiile financlare;

verificarea sursel privind costurile
estimate privind inchiderea exploatéirilor

miniere, respectlv a depozitelor de
cenusd.

Procedurlle noastre de audit au inclus, printre

altele:

Analiza politicli de recunoastere a
ajustérilor din creante;

Examinarea modalitétii de aplicare a
potiticil de ajustare a valorii creantelor;

Analiza litigilor §i a modalititii alese de
socletate pentru a prezenta efectul
estimat al litigiilor asupra creangelor
raportate.
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Alte aspecte

9. Pozitia financiard i rezultatul operational ale Soclethitti sunt pariial dependente de deciziile
Autoritatii Nationale de Reglementare in Domeniut Energlel cu privire la tarifele de transport si distributie

pentru energla electrica, tarife pentru serviclile de sistem, cota de certificate verzi §i tarife pentru energia

termicé, de modificéri ale tarifelor 5i/sau decizii ale Statului Roman, nefiind influentate exclusiv de cétre
deciziile conducerii Societdtii;

aceste aspecte pot diminua influenfa conducerli asupra rezultatului
operational al Socletatii, precum s asupra recuperablilitagii valori nete contabile a imobilizarilor corporale
utilizate in productia de energle electrici si termicd. Totodatd, sectorul energetic suferd restructurdr
permanente, care ar putea avea un impact semnificativ asupra Socletatii.

410.  Situatiile financiare anexate sunt intocmite in baza Reglementiirile contabile conforme cu
Standardele Intema},ionale de Raportare Financlars, aprobate prin Ordinul MFP nr. 2844/2016. Cadrul de
raportare previzut in aceste reglementéri face referire la aplicarea IFRS. Conform acestor standarde, o
socletate-mamé intocmeste situatil financiare anuale consolidate. La data de referintd a situatfilor
financiare atasate, Societatea detine controlul in 4 (patru) companii (a se vedea Nota 5 Investitil). Situatiile

financlare anexate sunt individuale §i nu prezinté niclo ajustare care ar putea fin in vederea
consoliddrii.

44.  Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societigli, in ansamblu.
Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societiitii acele aspecte pe care trebule
<3 le raportdm intr-un raport de audit financiar, §i nu in alte scopuri. fn mésura permisd de lege, nu
acceptim sl nu ne asumém responsabilitatea decét fata de Socletate 51 de actionaril acesteia, in ansamblu,
pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Alte informatii - Raportul administratorilor

12. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea §i prezentarea altor informatii. Acele alte
jnformatfi cuprind Raportulu! administratorilor, care include §i declaratia nefinanciaré, dar nu cuprind
situatiile financiare §i raportul auditorulul cu privire la acestea.

Opinia noastrd cu privire la situatiile financiare nu acoperd §i aceste alte informat §i, cu excepiia cazului

in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimdm niciun fel de concluzie de asigurare cu
privire la acestea.

In legitura cu auditul situatiilor financiare pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018,
responsabilitatea noastré este sé citim acele alte informatil §1, in acest demers, <3 apreciem dac¥ acele
alte informatii sunt semnificatlv inconsecvente cu situatiile financiare sau cu cunostintele pe care nof
le-am dobandit in timpul auditulul, sau daci ele par a fi denaturate semnificativ.

in ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit §i raportdm dacl acesta a fost intocmit, in toate
aspectele semnificative, in conformitate cu informatiile prevdzute la punctele 15-19 din OMFP 2844/2016.

in baza exclusiv a activititilor care trebule desfésurate in cursul auditului situaiilor financiare, in opinia
noastra: '

a) Informatille prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au

fost intocmite situatiile financlare sunt in concordantd, in toate aspectele semnificative, cu
situatiile financlare;

b)  Raportul administratorilor a fost fntocmit, in toate aspectele semnificative, Tn conformitate cu
informatiile cerute de punctele 15-19 din OMFP 2844/2016.

n plus, n baza cunostintelor 5i intelegerii noastre cu privire la Socletate §i la mediul acesteta, dobéndite in
cursul auditulul situatiilor financiare pentru exercittul financlar inchetat la data de 31 decembrie 2018, ni se

cere si raportim dach am Identificat denaturéirl semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem nimic
de raportat cu privire la acest aspect.
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Responsabilitétile conducerii 51 ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

13.  Conducerea este responsabild pentru intocmirea i prezentarea fideld a situatiilor financi
conformitate cu OMFP 2844/2016 i pentru acel control intern pe care conducerea ‘iltconsideri n1ecareesair]1-

pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de
frauda, fle de eroare.

14.  in intocmirea situatfilor financiare, conducerea este res abilad pentru apreci i
Socletatil de a-§i continua activitatea, prezent8nd, daca este Cazlﬂ??spectef:n ref eﬂatFt;are el;'e‘:m c;gzic:gg
activititii si utilizind principiul continuititil activititii ca bazd a contabilititi, cu exceptia cazurilor in
care conducerea fie intentioneazd s lichideze Socletatea sau s& opreasci operatiunile, fle hu are niclo
alth alternativd realistd in afara acestora.

15. persoanele responsabile cu guvernana sunt responsabile pentru supra:
raportare financlars al SocletAtii. pentru supravegherea procesulul de

Responsablilitatea auditorulud Intr-un audit al situatiilor financlare

16.  Oblectivele noastre constau in objinerea unei asiguriri rezonablile privind mésura i

financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzatg fle de fmﬁa?éﬁﬂl::ﬂl:
precum §i in emiterea unul raport.al auditorulul care include opinia noastrd. Asigurarea rezonabilé
reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ci un audit desfésurat in
conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, dach aceasta existd
Denaturirile pot fi cauzate fie de fraudd, fie de eroare §i sunt considerate semnificative daca se poate

preconiza, in mod rezonabll, ca acestea individual sau cumulat, vor influenta decizi
utitizatorilor, luate in baza acestor situa!;ii financlare. deciziile economice ale

17. Ca parte a unuj audit in conformitate cu standardele de audit adoptate de Camera
Finandari din Romania, care sunt bazate pe Standardele Internationale de Aug:f, mrcitir:\ m;iﬁmlor
profesional §i mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea: o

a) Identificim i evalugm riscurile de denaturare semnificativé a situatiilor financlare, cauzat fie de
frauda, fie de eroare, prolectim si executim procedurl de audit ca réspuns la respectivele riscuri
sl obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi pentru opinia noastri
Riscul de nedetectare a unel denaturiri semnificative cauzata de fraudi este mai ridicat decét cel
de nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzatd de eroare, deoarece frauda poate

anr:esupme ingelegerl secrete, fals, omisiuni intentionate, declarafii false 5! evitarea controlului
T

b) Tntelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea profectdrii de procedurl de audit

adecvate circumstantelor, dar férd a avea scopul de a 5 .
controlulul intern al Societétit; exprima o opinie asupra eficacititii

¢) Evaluim gradul de adecvare 2 politicilor contabile utilizate §i caracterul rezonabi i
contabile si al prezentirilor aferente realizate de catre tdndaiceré; il i

d) Formulim o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizirii de catre
contabilititii pe baza continuitdtii activititii si determindm, pe baza probelor de aug?:igt;;%rema
gaci exlstd o incertitudine semnificativdl cu privire la evenimente sau condiii care ar putea genen;
indoiell semnificative privind capacitatea Societdtii de a-i continua activitatea. In cazul in care
concluziondm c3 existi o incertitudine semnificativéi, trebuie s¥ atragem atentia in raportul
auditorutut asupra prezentirilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentiri sunt neadecvate, sé ne modificdm opinia. Concluziile noastre se bazeazi pe probele de
audit obtinute péni la data raportulul auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii

viitoare pot determina Socletatea si nu 5! mai desfisoare activitatea i
continuitatii activitati; d e vitatea Tn baza principiulut

e) Evaludm prezentarea, structura sl continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al

prezentirilor de informatii, §i masura in care situatiile financiare reflectd ;
evenimentele de bazé intr-o manierd care realizeaza Pfe?zentarea fidels. tranzactille si

18. Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, arfa planificats si

programarea in timp a auditulul, precum i principalele constatdri ale auditului, Inclusiv
ale controlulul intern pe care le identificAm pe parcursul auditului. Mty orice aeficients

e —————————
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19. De asemenea, furn’-m‘im perscanelor responsablle cu guvernanta o declaratie ca am respectat
cerintele etice relevante privind independenta §i c& le-am comunicat toate relatfile §i alte aspecte despre

care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne afecteazi independenta §i, acolo unde este cazul
masurile de protectie aferente. '

20.  Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insdrcinate cu guvernanta, stabilim acele

aspecte care au avut o mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din

curentd §i, prin urmare, reprezinth aspecte cheie de audit. Descrielr?\) aceste gpecte in raporfiul n;;[t'i:f g:
audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementérile impiedica prezentarea publicé a aspectului
respectiv sau a cazului in care, in circumstanie extrem de rare, considerm ci un aspect nu ar trebui
comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeazi in mod rezonabil ca beneficiile interesului public
sa fle depégite de consecintele negative ale acestel comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale §i de reglementare

21.  Am fost numitj de Adunarea General a Actionarilor prin hotérérea nr. 13 din data de 11.12.2017
<& auditim situatiile financiare ale Societtl Complexul Energetic Oltenia pentru exercitiile financiare
fncheiat la 31 decembrie 2017, 31 decembrie 2018 §i 31 decembrie 2019. Durata

totald neintrerupta a
gl;s:%wzmtului nostru este de 6 ani, acoperind exercitiile financiare inchelate la 31.12.2013 paurf.tmas la

Confirm&m ci:

o Opina noastré de audit este in concordantd cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de A
al Socletitii, pe care l-am emis in aceeag! datd in care am emis §i acest raport. De als‘elr%ere\eal:dii:

desfhsurarea auditulul nostru, ne-am pastrat independenta faja de entitatea audiatd;

Nu am furnizat pentru Societate serviclile non audit interzise, mentionate la artd i
(1) din Regulamentul UE nr. 537/2014. » ment] colul 5 alineatul

Ih numele BDO Audit S.R.L.
Tnregistrat in Registrul Public electronic
Cu nr. 18/02.08.2001

Autorizat de Autoritatea pentru Supravegherea Publica a Activititil de Audit Statutar (ASPAAS)
Prin autorizatia FA 19 TEMP Nr. 14/04.02.2019

Numele parteneruiui: George Stancu
fnregistrat la Camera Auditorilor Financlari din Roménia cu nr. 1821/ 3507,
Autorizat de ASPAAS

Prin autorizatia AF 19 TEMP Nr. 95/04.02.2019
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