Fondurile de pensii private -
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al pietei de capital
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Fondurile de pensii private — acumulare istorica de capital romanesc

Pilonul Il (obligatoriu) Pilonul Il (facultativ)
30 sept. 2018 30 sept. 2018
* lansat: mai 2008 (10 % ani) e lansat: mai 2007 (11 % ani)
e 7 fonduri/ 7 administratori e 10 fonduri / 8 administratori
* 7,18 mil. participanti * cca. 465.000 participanti
e 9,99 mld. EUR active nete e 425 mil. EUR active nete
* 8,43% randament mediu *  6,47% randament mediu
anualizat de la lansare pana azi anualizat de la lansare pana azi

» Active estimate la final de 2018: 10,9 mld. EUR
» Intrdri noi de contributii estimate Tn 2019: 1,8 mld. EUR
» .. din care ~ 20% vor fi investite in actiuni listate APAPR
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Cel mai mare investitor institutional din Romania
Peste 90% din active sunt investite in economia romaneasca
Legislatie prudentiala => mandat investitional conservator (cca. 75% obligatiuni si depozite)

Corporate issuers:

* Ce e permis: actiuni listate; obligatiuni corporative listate si cu rating IG; private equity doar
la Pilonul 1l (max. 10% din active);

* Ce einterzis: real estate si asimilate; producatori de alcool, tutun, armament; obligatiuni
nelistate si/sau fara rating I1G; private equity la Pilonul II;

Detineri de 18% din titlurile de stat ale Romaniei (cca. 7% din datoria publica a tarii)

Detineri de 1,7 mld. EUR la BVB (cca. 20% din free-float), asigurand 15% din lichiditate

Top detineri: BT, Romgaz, Petrom, FP, BRD, Transgaz, Electrica, Transelectrica

Dezvoltarea Pilonului Il este esentiala pentru promovarea BVB la “piata emergenta”
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Investitiile curente (30 sept. 2018) ale fondurilor de pensii

Total active administrate: 10,4 mid. EUR
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Fondurile de pensii private si companiile listate

Fondurile de pensii au avut un rol decisiv in succesul ofertelor publice de pe BVB
Cumparari de participatii de pana la 20%-25% in cadrul ofertelor

Fondurile de pensii = stabilizator al pietei bursiere, reducand volatilitatea (buy and hold)

Fondurile de pensii doresc o mai buna diversificare sectoriala si mai multe oferte publice

BVB se caracterizeaza prin concentrare sectoriala (financiar, energie) si lichiditate redusa

Daca fondurile de pensii cresc mai repede decat piata de capital, atunci ele sunt fortate sa
investeasca si in afara Romaniei

Promoveaza cele mai bune practici de guvernanta corporativa
Fondurile de pensii private sunt un actionar dezirabil pentru emitenti

Ce cauta fondurile de pensii la un nou emitent?
Evaluare atractiva, potential de crestere, flux de dividende, guvernanta corporativa
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Fondurile de pensii private si investitiile alternative

Capitalul fondurilor de pensii ar putea fi mai bine “pus la lucru” in economia Romaniei prin
|largirea universului investitional catre proiecte de infrastructura (inclusiv PPP), private equity,
real estate, etc.

Investitii in private equity: permise doar pentru Pilonul Ill, in limita a 10% din active

Suma teoretic disponibila: cca. 45 mil. EUR, impartita intre 10 fonduri de dimensiuni diferite

Provocari pentru investitiile fondurilor de pensii in private equity:
Profil de risc crescut fata de companiile listate
Bariere de intrare - tichete mari necesare pentru PE (vs. VC)
Diversificare redusa

Efectul “J curve”: impact negative in randamentul fondurilor de pensii

Listarea pe bursa ar trebui sa fie mai des o optiune de exit pentru fondurile de private equity
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Va multumesc pentru atentie!

Andreea Pipernea
Vicepresedinte APAPR
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