Fondurile de pensii private,
o0 poveste de succes de peste 10 ani
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Emigratia masiva a inrautatit si mai mult scenariul demografic negativ
avut in vedere la crearea sistemului
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~  Populatia rezidenta a Romaniei a scazut cu cca. 3,5 milioane de locuitori intre 1989-2017
> Tn acelasi timp, structura pe varste a populatiei s-a inrautatit (Imbatranire severa)

> ONU: tendintele demografice adverse vor continua, Romania va fi unul dintre statele cu cea
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mai accentuata reducere si imbatranire a populatiei si in urmatoarele decenii




Sistemele publice de pensii sunt sub o mare presiune peste tot in
lume. Romania nu face exceptie.

> Tn perioada 1995-2017:
- 76 de tari au crescut contributia la sistemul public de pensii
- 55 de tari au crescut pragul varstei de pensionare

- 60 de state au redus beneficiile pentru actualii pensionari.

- Datoria implicita a sistemului public de pensii (PAYG) in Romania era de 275 de miliarde EUR
in 2015 (sursa: INS), de aproape 4 ori mai mare decat datoria publica a tarii.

De atunci, pensiile publice au mai crescut cu 30%, iar acum se propune o dublare a lor pana
in 2021 (prin noua lege a pensiilor).

> FMI (nov. 2018): “Cresterea salariilor bugetare si modificarile planificate pentru pensiile
publice ar trebui reevaluate din cauza implicatiilor lor negative asupra sustenabilitatii
fiscale si asupra cresterii economice pe termen lung.”
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Pilonul Il a ajuns la pragul de 10 miliarde euro

Pilonul Il (obligatoriu)
30 sept 2018
" lansat: mai 2008
10 % ani de functionare
-7 fonduri
- 7,18 mil. participanti
9,99 mld. EUR active nete
- 8,43% randament mediu anualizat
de la lansare pana azi
* adica 7,8 mid. RON

castig net din investitii

Pilonul Il (facultativ)
30 sept 2018

- lansat: mai 2007

11 % ani de functionare

10 fonduri

* cca. 465.000 participanti
425 mil. EUR active nete

* 6,47% randament mediu anualizat

de la lansare pana azi

- adica 348 mil. RON

castig net din investitii
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Fondurile de pensii sunt cel mai mare investitor institutional

» Cu active nete cumulate de peste 10,4 mld. EUR, fondurile de pensii private

(Pilonul Il + Pilonul Il1) sunt cel mai important investitor institutional din Romania.
> Peste 90% din aceste active sunt investite Tn economia romaneasca.

> Legislatie prudentiald => mandat investitional conservator
(cca. 75% obligatiuni si piata monetara).

» Fondurile de pensii detin in prezent cca. 18% din titlurile de stat ale Romaniei
(respectiv, cca. 7% din datoria publica a tarii).

> La Bursa de Valori de la Bucuresti, fondurile de pensii detin 1,7 mld. EUR
(cca. 20% din actiunile liber tranzactionate), asigurand aprox. 15% din lichiditate.

» Continuarea dezvoltarii Pilonului Il este esentiald pentru promovarea BVB
la statutul de piata emergenta. APAPR
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Fondurile de pensii au facut plati in valoare de 322 mil. lei

» Fondurile de pensii private fac deja plati citre participanti si beneficiari (deces, invaliditate,
pensionare).

» Tratamentul fiscal este identic cu cel al pensiilor din sistemul public

> Plata se face fie ca suma intreaga, fie esalonat (plati lunare pe cel mult 5 ani, optiune
disponibila din aprilie 2018).

> Plata esalonat3 este o masura tranzitorie pana la adoptarea legii de plata a pensiilor private
sub forma de anuitati

» Date oficiale APAPR pentru istoricul complet Pilon 1l + Pilon III:
* 48.112 cazuri de plata
* 322 mil. lei sume platite

Legea plati pensilor private este in mare intarziere
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Ce s-a intamplat cu contributia P Il in 2018?
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* Reducerea cotei de la 5,1% in 2017 la 3,75% in 2018 echivaleaza cu o scadere a
contributiilor individuale cu 12% pentru participantii care nu au beneficiat
de cresteri salariale in 2018.

* Totusi, datorita cresterilor salariale din economie (mai ales in sectorul bugetar)
si @ numarului noilor-intrati, contributiile totale virate in 2018* (estimare
APAPR) la Pilonul Il sunt cu cca. 8,5% peste nivelul din 2017.
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Ce s-a intamplat cu contributia P I in 2008-2018?
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* Din cauza nerespectarii L411/2004, romanii au sume cu 17,8% mai mici in contul lor
personal de Pilon Il decat ar fi avut daca legea ar fi fost respectata (2008-2018).

* Impactul la nivelul Pilonului Il (contributii nevirate) este de 1,9 miliarde de euro.
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Primul sondaj national de opinie despre Pilonul II a furnizat
informatii interesante dar si surpinzatoare

Tn 2018, APAPR a derulat o ampla campanie de constientizare si informare (PR, TV, online,
etc.) privind pensiile private, in special Pilonul Il.

Campania a inclus desfasurarea primului sondaj national de opinie despre Pilonul Il, rezultate:
* 71% dintre romani stiu ca banii din Pilonul Il sunt proprietatea lor
* 67% stiu ca banii lor din Pilonul Il sunt garantati de lege

* 71% considera ca Pilonul Il trebuie mentinut

Din analizele APAPR (sondaj + date de piata) a reiesit ca:
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Prioritatile APAPR sunt legate de calitatea comunicarii cu
participantii si adancirea implicarii in dezvoltarea economica

» Continuarea campaniei de comunicare si informare a publicului
» Analiza legislativa pentru masuri de relansare a Pilonului lll

» Diversificarea investitiilor permise fondurilor de pensii

> Legea de platd a pensiilor private sub form3 de anuitati

» Digitalizarea sistemului de pensii private

» Dezvoltarea pietei de capital (adancime, institutii, etc.)
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Dupa mai bine de 10 ani, proiectul pensiilor private a raspuns in
cea mai mare parte asteptarilor initiale

>

>

Functionare ireprosabila, fara sincope, fara scandaluri

Rezultate investitionale remarcabile

Costuri de functionare reduse (comisioane mult sub media pietelor similare)
Externalitati pozitive (spill-over) pe pietele financiare

Stimularea culturii de economisire in randul populatiei

Singurul instrument de economisire pentru cel putin 50% dintre romani

Dublu rol economic + social, exercitat cu deplina responsabilitate.
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Va multumesc pentru atentie!

Radu Craciun,
Presedintele APAPR
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