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1

11/Aug/17 ∆% saptamana ∆% luna ∆% an

EUR/USD 1.1820 ▲ 0.44 ▲ 3.10 ▲ 6.15 

USD/CHF 0.9617 ▼ (1.13) ▼ (0.19) ▼ (1.37)

GBP/USD 1.3011 ▼ (0.18) ▲ 1.30 ▲ 0.44 

USD/CAD 1.2681 ▲ 0.25 ▼ (1.79) ▼ (2.37)

AUD/USD 0.7889 ▼ (0.42) ▲ 3.34 ▲ 2.52 

USD/JPY 109.1500 ▼ (1.37) ▼ (4.19) ▲ 7.06 

11/Aug/17 ∆% saptamana ∆% luna ∆% an

EUR/RON 4.5780 ▲ 0.32 ▲ 0.22 ▲ 2.63 

USD/RON 3.8950 ▲ 1.39 ▼ (2.85) ▼ (2.66)

CHF/RON 4.0508 ▲ 2.06 ▼ (2.12) ▼ (1.26)

GBP/RON 5.0496 ▼ (0.05) ▼ (2.41) ▼ (2.67)

CAD/RON 3.0590 ▲ 0.07 ▼ (1.44) ▼ (0.25)

AUD/RON 3.0566 ▼ (0.20) ▲ 0.18 ▼ (0.95)

JPY/RON 3.5714 ▲ 2.35 ▲ 1.84 ▼ (9.50)

XAU/RON 161.2475 ▲ 2.88 ▲ 3.33 ▼ (6.84)

11/Aug/17 ∆% saptamana ∆% luna ∆% an

BET 8,317.31 ▼ (0.14) ▲ 1.96 ▲ 21.69 

ATX 3,162.47 ▼ (2.98) ▲0.49 ▲ 39.29 

DAX 12,014.06 ▼ (2.31) ▼ (3.40) ▲ 11.83 

DJIA 21,858.32 ▼ (1.06) ▲ 2.10 ▲ 17.43 

petrol WTI 48.82 ▼ (1.53) ▲8.39 ▲ 12.26 

AUR 1,287.70 ▲ 2.34 ▲ 6.11 ▼ (4.08)

cumparare / BID ASK \ vanzare

EUR/RON 4.5235 4.6235 

USD/RON 3.8133 3.9295 

CHF/RON 3.9606 4.0606 

GBP/RON 4.9592 5.1102 
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trend minor  stabilizare

perspectiva de ansamblu  crestere

4.572-4.578
 retragere 0.50FIB
 retragere 0.618FIB

4.6
 proiectie 1.0FIB
 proiectie 1.0FIB /grad diferit

4.62-4.63
 proiectie 0.618FIB
 proiectie 1.382FIB

4.55
 retragere 0.50FIB
 fosta rezistenta 2013-2017

4.536
 retragere 0.382FIB
MM 144

4.516  retragerea 0.50FIB /grad diferit

peste 4.572-4.578 avem cale libera catre 4.6

2

(2)

Saptamana trecuta identificam o rezistenta minora noua la 4.572

si spuneam ca acesta este nivelul peste care cursul ar trebui sa

treaca decisiv daca e sa vorbim de reluarea tendintei de

depreciere a leului.

La finele saptamanii trecute am vazut cursul fortand rezistenta,

dar fara sa se duca decisiv dincolo de ea, iar rezultatul e ca avem

acum o zona minora conturata intre 4.572 si 4.578, cu aceleasi

implicatii pentru evolutia leului in raport cu moneda unica: daca

4.572-4.578 cedeaza si cursul iese din parametrii triunghiului

descendent, atunci sunt sanse mari ca in a doua jumatate a anului

sa vedem EUR/RON urcand peste 4.6.

De cealalta parte, suportul cheie ramane la pragul 4.55 si e bine

de retinut ca abia sub acesta am reveni intr-un teritoriu favorabil

monedei nationale.
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trend minor  stabilizare

perspectiva de ansamblu  stabilizare

3.9  retragere 0.236FIB

3.95  retragere 0.382FIB

4.02  retragere 0.382FIB /grad diferit

3.78
 retragere 0.50FIB
 proiectie 1.618FIB /grad diferit

3.75
 proiectie 2.618FIB
 proiectie 2.618

dincolo de 3.9 dolarul ar putea incepe recuperarea

BTFx, 7 august 2017: “Miscarea descendenta pare insa destul

de extinsa deja, ceea ce inseamna ca nu e exclus ca piata sa se

stabilizeze chiar inainte de a ajunge la confluenta Fibonacci de la

3.78-3.75. Urmarim oricum zona lui 3.9 ca rezistenta dincolo de

care s-ar semnala schimbari pe termen scurt in curs.”

Asa cum avertizam in analiza precedenta, paritatea s-a stabilizat

inca inainte de a atinge suporturile extreme de la 3.78-3.75, dar

inca nu a reusit sa invinga rezistenta de la 3.9. Prin urmare,

ramanem in expectativa si asteptam sa vedem daca e suficienta

presiune pe curs incat acesta sa treaca de pragul 3.9 in sedintele

urmatoare si sa continue astfel spre 3.95, chiar pana la 4.0 in

perioada care vine.

In lipsa unei astfel de miscari hotarate peste 3.9, e posibil ca

perechea valutara sa isi continue declinul spre suporturile

amintite.
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trend minor  stabilizare

perspectiva de ansamblu  stabilizare

4.06  retragere 0.382FIB

4.1  retragere 0.50FIB

4.0 minime sep 2015

3.92  proiectie 1.0FIB

3.9
 proiectie 1.618FIB
 proiectie 2.618FIB
 proiectie 0.618FIB

BTFx, 7 august 2017: “Dat fiind ca miscarea descendenta a

cursului a fost una destul de agresiva si ca, pana la urma, suntem

in vecinatatea unui prag psihologic, este mai probabil ca paritatea

sa nu petreaca foarte mult timp sub 4.0, ci mai degraba sa revina

la acesta cat de curand, cel putin pentru o retestare.”

Asteptarile ne-au fost confirmate, cursul franc/leu nu a petrecut

prea mult timp sub pragul psihologic 4.0, care a exercitat

intr-adevar atractie, tragand piata inapoi.

Miscarea de ansamblu ramane in favoarea leului, dar reactia

pozitiva din curs este (deocamdata) o etapa contra-trend ce se

poate extinde pana la 4.06, maxim 4.1. In cazul in care cursul urca

mai mult de atat, vom lua in calcul revizuirea numerotarii EW cel

putin pe miscarea din martie incoace.

a revenit peste pragul psihologic 4.0

4

A

B

(B)

(C)

(1)

(2)

A

B

C

(A)

(3)?

(4)?

https://www.bancatransilvania.ro/news/1502087064BTFx-buletin_trezorerie-070817.pdf


trend minor  stabilizare

perspectiva de ansamblu  crestere

1.18-1.185
 proiectie 1.618FIB
 proiectie 2.618FIB

1.21-1.22
 proiectie 1.382FIB
 proiectie 1.618FIB /grad diferit

 retragere 0.50FIB

1.17
 retragere 0.382FIB
maxim august 2015

1.16  retragere 0.382FIB /grad diferit

1.153  retragere 0.50FIB

5

Daca in analiza de luna trecuta vedeam cursul fortand dincolo de

1.18, evolutia din ultima saptamana a readus perechea valutarea

sub confluenta de rezistente din jurul acestui prag.

Prin urmare, desi credem inca in potentialul de apreciere al

monedei europene in raport cu dolarul american (dincolo de cota

1.2), e posibil deocamdata ca 1.18 sa opuna rezistenta si sa

faciliteze o faza corectiva.

Astfel, urmarim cel mai apropiat suport, cel de la 1.17: daca

EUR/USD coboara sub el, atunci e posibil sa vedem cursul

coborand inapoi la 1.16-1.153 inainte ca piata sa isi reia cresterile.

pana la urma rezistenta de la 1.18 au tinut
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trend minor  stabilizare

perspectiva de ansamblu  crestere

8400
 retragere 0.382FIB
MM55

8950  proiectie 1.0FIB

9200-9300
 fost suport/rezistenta 2007
 retragere 0.618FIB

8100  retragere 0.50FIB

7700
 retragere 0.50FIB /grad diferit

 retragere 0.382FIB

Saptamana trecuta am asistat la o tentativa a indicelui BET de a

forta dincolo de rezistenta 8400, care s-a soldat pana la urma cu

revenirea preturilor sub nivel si, totodata, sub media mobila.

Astfel, ramanem in continuare expusi riscului ca valul de grad

intermediar (4) sa ia o forma mai complexa. Insa si daca am fi

deja pe valul ascendent (5), tot e posibil ca rezistenta de la 8400

sa mai intarzie o vreme avansul din preturi si sa genereze corectii

chiar si pana la 8100. Acestea doua sunt deci nivelurile cheie de

urmarit si in perioada urmatoare.
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tentativa esuata la rezistenta 8400
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Daily [.ATX List 1 of 21] .ATX

423.6%

23.6%

100.0%
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trend minor  stabilizare

perspectiva de ansamblu  crestere

3260
 proiectie 1.0FIB
 proiectie 1.382FIB

3400  proiectie 1.0FIB

3140  retragere 0.618FIB

3060
 linie suport mai-iulie
 proiectie 1.382FIB

3000
 proiectie 1.0FIB /grad diferit

maxime 2011
7

BTFx, 7 august 2017: “Nu e exclus ca in perioada urmatoare sa

vedem piata batand in retragere de aici si coborand spre 3130

(sau chiar mai jos).”

Piata austriaca a evoluat conform cu asteptarile noastre, in sensul

ca indicele ATX a batut in retragere de la confluenta de rezistente

3260 si coborat pana in preajma lui 3140.

Aici avem un prim potential suport, iar daca cedeaza ne putem

pregati de un val corectiv 4 mai complex, probabil cu inca o faza

de scadere pana la confluenta Fibonacci de la 3060 sau, intr-un

caz mai agresiv, chiar pana la pragul psihologic 3,000.

reactioneaza puternic la rezistenta 3260
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4?
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REZISTENTA ANTICIPATA
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trend minor  scadere

perspectiva de ansamblu  stabilizare

12300
 limita superioara gap 
acoperit

12700  proiectie 1.618FIB

11800
 retragere 0.382FIB
 proiectie 1.382FIB

11500  retragere 0.50FIB

In ultimul nostru buletin de trezorerie atrageam atentia ca in

cazul in care suporturile 12100-12000, date de limita inferioara a

gap-ului marcat pe cresterile din aprilie, cedeaza, atunci e posibil

ca faza corectiva de pe DAX sa se amplifice pana la 11800.

Este ceea ce pare sa se intample acum, cand preturile au coborat

deja semnificativ sub 12000 si au practic cale libera pana la

confluenta Fibonacci de la 11800. Desi odata cu alunecarea sub

12000 am iesit din parametrii canalului de trend ascendent ce

dureaza din vara lui 2016, nu mergem deocamdata pe scaderi mai

ample decat acest 11800.

De cealalta parte, nivelul 12300 ramane rezistenta minora

relevanta si punctul cheie dincolo de care s-ar semnala reluarea

cresterilor pe bursa germana.

corectia se extinde spre confluenta de suporturi de la 11800

2

8

3

i

iii

iv

v

4?

ii

1

a

b

c

(2)



BTFx, 7 august 2017: “[...] ultima dintre cele trei rezistente pe

care am mizat pana acum, cea de la 21900, a cedat, lasand astfel

cale libera indicelui american pana la 22250 – nivel la care ne

asteapta o importanta proiectie Fibonacci.”

Piata americana s-a impotmolit cu putin inainte de rezistenta

22250, pe care o propuneam lunea trecuta, si pare sa fi intrat de

atunci intr-o faza corectiva – cel putin una minora la cum se

prezinta situatia pana acum.

Suporturile de urmarit sunt cele despre care vorbeam in analiza

precedenta, adica fostele rezistente (pe cand piata urca) de la

21900, 21700, respectiv 21500. Deocamdata nu mizam pe scaderi

mai mari de atat.

Insa e bine de stiut ca nu excludem nici scenariul unor corectii

mult mai adanci, pana la confluenta Fibonacci de la 21200, in

situatia in care impulsul de ordin intermediar (5) s-a incheiat in

totalitate la maximele recente. Insa acest scenariu figureaza inca

cu sanse mici.

reactie negativa din preajma rezistentei 22250

9

trend minor  stabilizare

perspectiva de ansamblu  stabilizare

22250  proiectie 2.618FIB

22800  proiectie 1.618FIB

21700-21500
 proiectie 1.0FIB
 proiectie 1.618FIB

21200
 varf februarie 2017
 retragere 0.236FIB /grad diferit

(2)

(3)

(4)

1

2

3

4

(5)?
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trend minor  stabilizare

perspectiva de ansamblu  crestere

50  retragere 0.618FIB

52  proiectie 1.618FIB

47  retragere 0.50FIB

43 -42
 proiectie 1.0FIB
 proiectie 1.382FIB
 retragere 0.382FIB

Dupa o a doua tentativa esuata de a invinge rezistenta de la pragul

psihologic 50, cotatia la petrol a inceput sa bata in retragere in

cadrul unei aparente miscari corective minore.

Asa cum am spus si saptamana trecuta, cel mai probabil suport

pentru aceste reactii negative il avem la 47 si nu e vorba doar de o

retragere Fibonacci, ci si de o fosta rezistenta minora pe perioada

iunie-iulie.

In mod ideal, din preajma acestui 47 ar trebui sa vedem o

relansare a pietei si, apoi, o noua tentativa la confluenta de

rezistente de la 50.

reactia negativa ar trebui sa se limiteze la 47
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trend minor  crestere

perspectiva de ansamblu  stabilizare

1295  fosta rezistenta mai‘16-iun’17

1313-1320
 proiectie 0.618FIB
 retragere 0.786FIB

1250  retragere 0.50FIB 

1215-1210
 proiectie 1.0 FIB 
 retragere 0.50FIB /grad diferit

ar putea urca pe termen scurt pana la 1320

11

Cresterea cotatiei la metalul pretios peste 1275 de dolari/uncia

ne-a determinat sa revizuim numerotarea de la minimele din

decembrie, astfel ca am reinterpretat valul (2) ca si combinatie de

corectii si lasam in acest fel loc de crestere pe piata pana la maxim

1320 fara ca acest lucru sa presupuna schimbarea perspectivei de

ansamblu.

Cu alte cuvinte, scenariul general nefavorabil aurului pe care am

mers pana acum ramane in picioare atat vreme cat actuala

crestere a cotatiei nu forteaza dincolo de confluenta Fibonacci de

la 1320. Abia dincolo de acest nivel extrem am lua in calcul o

evolutie pe termen lung in favoarea metalului pretios. Pe termen

scurt insa, suntem deschisi la cresteri peste maximele din 2017 de

la 1295.
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