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1

10/Mar/17 ∆% saptamana ∆% luna ∆% an

EUR/USD 1.0669 ▲ 0.46 ▲ 0.29 ▼ (4.54)

USD/CHF 1.0107 ▲ 0.32 ▲ 0.87 ▲ 2.66 

GBP/USD 1.2169 ▼ (0.98) ▼ (2.56) ▼ (14.75)

USD/CAD 1.3469 ▲ 0.70 ▲ 2.99 ▲ 0.94 

AUD/USD 0.7540 ▼ (0.71) ▼ (1.68) ▲ 1.19 

USD/JPY 114.7400 ▲ 0.66 ▲ 1.37 ▲ 1.38 

10/Mar/17 ∆% saptamana ∆% luna ∆% an

EUR/RON 4.5505 ▲ 0.39 ▲ 1.11 ▲ 2.01 

USD/RON 4.2885 ▼ (0.30) ▲ 1.42 ▲ 5.57 

CHF/RON 4.2391 ▼ (0.33) ▲ 0.49 ▲ 4.03 

GBP/RON 5.2152 ▼ (0.79) ▼ (1.25) ▼ (9.73)

CAD/RON 3.1767 ▼ (0.98) ▼ (1.21) ▲ 3.81 

AUD/RON 3.2251 ▼ (0.82) ▼ (0.20) ▲ 6.20 

JPY/RON 3.7161 ▼ (1.20) ▼ (0.20) ▲ 3.81 

XAU/RON 164.9898 ▼ (2.91) ▼ (1.06) ▲ 1.28 

10/Mar/17 ∆% saptamana ∆% luna ∆% an

BET 7,894.09 ▼ (1.06) ▲ 2.94 ▲ 19.33 

ATX 2,826.11 ▲ 0.98 ▲ 2.43 ▲ 26.79 

DAX 11,963.18 ▼ (0.53) ▲ 2.54 ▲ 25.95 

DJIA 20,902.98 ▼ (0.49) ▲ 3.13 ▲ 22.99 

petrol WTI 48.49 ▼ (9.08) ▼ (9.97) ▲ 28.14 

AUR 1,200.70 ▼ (2.02) ▼ (2.73) ▼ (5.61)

cumparare / BID ASK \ vanzare

EUR/RON 4.4970 4.5970 

USD/RON 4.1844 4.3119 

CHF/RON 4.1674 4.2674 

GBP/RON 5.1032 5.2586 



trend minor  crestere

perspectiva de ansamblu  crestere

4.55  linie de rezistenta 2013-2017

4.6  proiectie 1.0FIB

4.525  fosta rezistenta nov 16-feb 17

4.5  retragere 0.382FIB

4.477  retragere 0.50FIB

daca rezistenta cheie 4.55 cedeaza, leul risca sa se deprecieze cel putin pana la 4.6

2

(2)C

B

BTFx, 20 februarie 2017: “Teoretic, valul minor 2 are acum

toate subdiviziunile necesare pentru o corectie de timp regular

flat, prin urmare cursul ar putea sa continue nestingherit de aici

cresterile.”

Pe piata valutara s-au confirmat asteptarile noastre din februarie,

pesimiste pentru leu: cursul a continuat sa creasca, dupa ce

finalizase in prealabil formatiunea corectiva, iar la finalul

saptamanii trecute incerca deja rezistenta istorica de la 4.55.

Acest 4.55 constituie un nivel foarte important, de care preturile

s-a lovit in repetate randuri din 2013 incoace si care a pus capac

de fiecare data avantului din curs. Prin urmare, aici se va da proba

cea mai importanta pentru leu in ce priveste evolutia in perioada

urmatoare.

Subliniem ca riscurile de depreciere pentru leu sunt semnificative

daca aceasta reduta cedeaza, paritatea putand urca ulterior cel

putin pana la maximele istorice din 2012, adica spre 4.6.

1

2?
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RELEVANTA ISTORICA A PRAGULUI 4.55

https://www.bancatransilvania.ro/news/1487577386BTFx_-_buletin_trezorerie_-_200217.pdf


trend minor  crestere

perspectiva de ansamblu  stabilizare

4.28-4.33
 proiectie 1.618FIB
 retragere 0.786FIB

4.4  proiectie 1.618FIB /grad diferit

4.21
 proiectie 1.0FIB
 proiectie 1.0FIB /grad diferit

4.15
 retragere 0.382FIB
 retragere 0.50FIB

4.09  retragere 0.618FIB

tinut in sah de rezistenta 4.28-4.33

In raport cu dolarul, moneda nationala nu se arata la fel de

vulnerabila, desi cursul dolar/leu a fortat recent dincolo de

rezistenta de la 4.28, reducand practic sansele de evolutie intr-o

directie favorabila leului.

Cu toate acestea, suntem inca intr-o zona de rezistenta care isi

mai poate face simtite efectele, intre 4.28 si 4.33, si, prin urmare,

cata vreme aceasta tine, preferam sa ramanem la numerotarea

Elliott Wave de pana acum, adica cea care favorizeaza inca leul.

Daca paritatea forteaza dincolo de aceasta zona in sedintele

urmatoare, atunci vom lua cel mai probabil in calcul noi extreme

si in cursul dolar/leu, undeva pe la 4.4.

3
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trend minor  stabilizare

perspectiva de ansamblu  crestere

4.265
 retragere 0.236FIB
 rezistenta canal de trend

4.315-4.33
 proiectie 1.0FIB
 proiectie 1.382FIB

4.21  retragere 0.382FIB

4.18
 retragere 0.618FIB
 retragere 0.382FIB /grad diferit

4.15  retragere 0.382FIB

Daca in raport cu euro, leul a pierdut notabil in ultima perioada,

fata de francul elvetian am vazut mai degraba o evolutia stabila,

de consolidare sub rezistenta cheie de la 4.265 – nivel a carui

importanta o argumentam in analiza din februarie.

Practic, chiar daca am avut parte de o piata stabila, ne pozitionam

si aici intr-un context destul de critic si in proximitatea unor

niveluri cu implicatii majore pentru evolutia paritatii in perioada

urmatoare.

Asa cum afirmam si data trecuta, faza corectiva actuala poate

duce preturile la 4.21 sau, intr-un caz mai bun pentru leu, chiar la

4.18. Insa, odata aceasta incheiata, exista sanse mari ca directia

pe care cursul o va lua sa fie ascendenta, iar CHF/RON sa

marcheze un tur de forta pana dincolo de 4.3.

depinde de reactia pietei la rezistenta critica 4.265

(2)

B

C
b

c
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trend minor  stabilizare

perspectiva de ansamblu  stabilizare

1.063  retragere 0.382FIB

1.08  retragere 0.382FIB /grad diferit

1.1  retragere 0.50FIB

1.06  retragere 0.50FIB

1.045  retragere 0.50FIB /grad diferit

5

BTFx, 20 februarie 2017: “Dar cata vreme suportul [1.06] tine,

balanta inclina in favoarea euro, care ar putea sa atenteze din nou

la rezistentele de la 1.073-1.08.”

Nicio schimbare in cazul euro/dolar, paritatea a continuat sa

fluctueze in jurul nivelului la care faceam referire in raportul din

20 februarie, marcand aici o aparenta structura de acumulare.

Daca aceasta se valideaza (adica daca perechea valutara strapunge

rezistenta minora de curand conturata la 1.063), atunci ne putem

astepta la o apreciere accelerata a monedei unice in raport cu

dolarul american, care sa o readuca la un raport de minim 1.08.

peste 1.063, euro s-ar incadra pe un trend minor de crestere

(4)

C II?

C

E

(5)

D

https://www.bancatransilvania.ro/news/1487577386BTFx_-_buletin_trezorerie_-_200217.pdf


trend minor  crestere

perspectiva de ansamblu  crestere

8250
 proiectie 1.0FIB
 proiectie 0.618FIB

8350  proiectie 1.382FIB

7800
 proiectie 1.0FIB
maxim iulie 2015

7500  retragere 0.382FIB

7250  retragere 0.382FIB /grad diferit

BTFx, 30 ianuarie 2017: “Urmatorul nivel de referinta aici este

7900, credem ca piata romaneasca va continua sa urce si sa

depaseasca maximele din 2015 in drum spre acest nou obiectiv.

Insa pe parcurs e probabil sa mai vedem ceva corectii sau, in cel

mai bun caz, pauze de trend ori consolidari.”

Iata ca indicele BET si-a validat si cel de-al doilea obiectiv major

pe care i l-am fixat la finele lunii ianuarie, pe cand se pozitiona

abia pe la 7400. Piata s-a miscat insa rapid, fara prea multe

corectii pe parcurs.

Acum inregistram ceva reactii negative, dar nu ne asteptam sa

duca piata mai jos de confluenta de suporturi de la 7800 (luam

totusi in calcul, cu sanse foarte reduse, si o corectie pana la 7500).

Ulterior, vedem piata reluandu-si cresterile, iar indicele BET

urcand spre 8300 (lucru confirmat in oarecare masura si de

hiper-reactivitatea oscilatorilor pe scaderile recente).

6

obiectivul 7900 validat, ne indreptam spre 8300

1

(W)

(X)

(Y)

2

A

B
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B

C

(1)

(2)

OBIECTIV MAJOR CONFIRMAT @ 7900

https://www.bancatransilvania.ro/news/1487577386BTFx_-_buletin_trezorerie_-_200217.pdf


trend minor  crestere

perspectiva de ansamblu  crestere

2870  proiectie 1.0FIB /grad diferit

3000
 proiectie 1.0FIB
maxime 2011

2750  retragere 0.382FIB

2620  retragere 0.236FIB

2500  retragere 0.382FIB /grad diferit

7

De la ultima noastra analiza pe piata austriaca, indicele ATX a

batut mai mult pasul pe loc, marcand mici reactii negative ce s-au

limitat la primul dintre suporturile propuse de noi, adica la 2750.

Acum, dupa testul din finalul lui februarie, nivelul si-a sporit

semnificatia de suport (in cadrul robustului trend de crestere ce

s-a conturat pe piata austriaca incepand cu vara anului trecut) si

ramane referinta in viitorul apropiat.

In ce priveste potentialul de apreciere, indicele ATX mai are inca

loc semnificativ de crestere, cu un prim obiectiv minor la

rezistenta de la 2870, iar un al doilea, major, la confluenta

Fibonacci de la pragul psihologic 3000.

trendul ascendent ramane in vigoare, obiectiv major la 3000
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(2)
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trend minor  crestere

perspectiva de ansamblu  crestere

12200  proiectie 1.618FIB

12700
 proiectie 1.0FIB
 proiectie 1.618FIB /grad diferit

11700  proiectie 1.0FIB

11400  retragere 0.382FIB

10900-10800  gap

Indicele german DAX a reusit in cele din urma sa strapunga

rezistenta de la 11700, iar piata si-a reluat astfel cresterile, desi

intr-un ritm nu foarte alert.

Ne asteptam ca tendinta sa continue si sa duca treptat preturile

mai intai spre obiectivul de la 12200, iar apoi spre confluenta

Fibonacci de la 12700.

De partea cealalta, fosta rezistenta a consolidarii de la inceputul

anului, 11700, furnizeaza de acum suport si ar trebui sa limiteze

eventualele reactii negative.

continua ascensiunea spre 12200

4
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BTFx, 20 februarie 2017: “[...] nu am vazut inca vreo

divergenta negativa in oscilatori – prin urmare este posibil ca

turul de forta sa mai continue o vreme, desi cel mai probabil intr-

un ritm mai potolit. Noi mai avem prevazut un target si mai

ambitios, la 21500, ar putea fi atins anul acesta daca euforia de pe

piata americana continua – insa e greu de crezut ca am ajunge

acolo fara sa trecem printr-o faza corectiva pe parcurs.”

Asa cum ne asteptam, trendul pozitiv a continuat pe piata

americana, iar acum apar si corectiile despre care vorbeam ca

sunt sanse mari sa se inregistreze pana sa ajungem la target-ul

extrem de la 21500.

Mai mult, spre deosebire de data trecuta, imaginea tehnica incepe

sa se deterioreze, in sensul aparitiei de divergente negative in

oscilatori fata de preturi. Asta nu inseamna ca indicele DJIA nu va

mai ajunge la obiectivul ambitios de la 21500, ci doar confirma ca

piata americana s-a intins un pic cam mult si ca suntem pe cale sa

inregistram o corectie mai ampla (poate cea mai semnificativa din

2015 incoace).

incep sa apara divergente negative pe indicatorii de momentum

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)?
5 ?

4 trunchiat

9

trend minor  stabilizare

perspectiva de ansamblu  crestere

21500
 proiectie 1.618FIB /grad diferit

 proiectie 1.0FIB

22300  proiectie 2.618FIB

20400  retragere 0.236FIB

19900  retragere 0.382FIB

19500  retragere 0.50FIB

1

2

3

4

5?
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trend minor  scadere

perspectiva de ansamblu  crestere

51  linie trend oct 16 – feb 17

54.5  rezistenta dec 16 – feb 17

49
 retragere 0.618FIB
 retragere 0.382FIB

47
 proiectie 0.618FIB
 retragere 0.50FIB

43-42
 proiectie 1.0FIB
 retragere 0.382FIB

Numerotarea Elliott Wave alternativa – pe care am pastrat-o in

paralel de luni bune – si-a dovedit pana la urma utilitatea, dupa

scaderea de saptamana trecuta a cotatiei la titeiul american sub

pragul psihologic de 50 dolari barilul.

Astfel, evolutia destul de confuza si sinuoasa a pietei din iulie

2016 incoace capata ceva mai mult sens ca val (B) al unei

formatiuni running (cel mai probabil) sau expanded (mai putin

probabil) flat.

Desi perspectiva de ansamblu ramane optimista in ce priveste

piata petrolului, pe termen scurt avem de parcurs subdivizia de

scadere (C), care poate in cel mai bun caz sa se limiteze la 49,

intr-unul mai putin bun la 47 si in cel mai rau la 43-42. Noi

mizam, in principiu, pe o revenire din zona 49-47.

suporturi pentru corectia curenta la 49-47

c5
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trend minor  scadere

perspectiva de ansamblu  stabilizare

1245
 retragere 0.50FIB
MM144

1280  retragere 0.618FIB

1190  retragere 0.50FIB

1170-1165
 retragere 0.618FIB 
 gap

in retragere de la rezistenta anticipata, 1245

A

B

(A)

(B)

(C)
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BTFx, 20 februarie 2017: “[...] ne pregateam de inca un val de

crestere, care sa readuca preturile la 1245 dolari uncia. Acum, ca

acest lucru s-a intamplat, ramane de vazut in ce masura piata mai

poate inca urca. Sansele, cel putin pe termen scurt, sunt relativ

reduse, cu atat mai mult cu cat la 1245 am mai avut o reactie

puternica in octombrie, anul trecut.”

Intr-adevar, metalul pretios a batut in retragere de la rezistenta

noastra, 1245, astfel se pare ca trendul descendent s-a reluat.

Totusi, pana sa concluzionam ca aurul cade sub minimele din

decembrie, mai sunt niste suporturi importante de invins, la 1190,

respectiv 1170.

(1)

(2)?
OBIECTIV VALIDAT

https://www.bancatransilvania.ro/news/1487577386BTFx_-_buletin_trezorerie_-_200217.pdf
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