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1. Introducere

Sectorul asigurarilor din Romania s-a confruntat cu diverse vulnerabilitati in ultimii ani. Gradul de penetrare a
asigurarilor si densitatea asigurarilor, care reprezinta un bun indicator al evolutiei sectorului asigurarilor, s-au
aflat din 2009 pe un trend descendent. Sectorul asigurdrilor a continuat sa fie extrem de dependent de
segmentul asigurarilor auto, in special de asigurérile de raspundere civild auto (RCA). in anul 2014, segmentul
asigurdrilor auto a reprezentat 69,6% din totalul primelor brute subscrise (PBS), in timp ce ponderea RCA in
PBS s-a mentinut la 43,4%. Concurenta sporitd de pe piata asigurarilor RCA ce a avut ca si consecinta directa
preturi subevaluate, combinatd cu numarul tot mai mare de cereri de despagubire pentru vatamari corporale
si daune morale, precum si deficientele infrastructurii rutiere au pus presiuni asupra profitabilitatii acestei
linii de afaceri. In plus, in vederea intaririi protectiei consumatorului, consolidarii comportamentului pe piat3
si prevenirii unor evolutii viitoare nefavorabile, Autoritatea de Supraveghere Financiara din Romania (ASF) a
trebuit sa ia masuri ferme de supraveghere in cazul mai multor jucatori de pe piata, inclusiv in cazul celei mai
mari societati de asigurari de pe piata, pentru care a hotarat deschiderea procedurii de redresare financiara
prin administrare speciala la inceputul anului 2014.

Avand in vedere persistenta mai multor elemente de vulnerabilitate interne si externe, autoritatile roméane
au solicitat Tn iulie 2013 un al treilea program de asistenta financiara pe termen mediu din partea UE, de tip
preventiv, impreund cu un Acord stand-by cu Fondul Monetar International (FMI). in cadrul celui de-al treilea
program privind Balanta de plati dintre Romania si Uniunea Europeana (UE) si al actualului Acord stand-by
dintre Romania si FMI, autoritatile romane au convenit in iunie 2014 sa lanseze un exercitiu cuprinzator de
evaluare a activelor si pasivelor (BSR) si un test de stres in sectorul asigurarilor din Romania, cu implicarea
unor terte parti pentru a mentine stabilitatea sectorului de asigurari si pentru cresterea increderii in
produsele de asigurare. Acest exercitiu a fost primul exercitiu cuprinzator BSR si test de stres cu implicarea
unor terte parti din sectorul asigurarilor, realizat intr-un stat membru al UE.

Exercitiul cuprinzator BSR si testul de stres a fost realizat sub supravegherea unui Comitet de Coordonare cu
participare internationald. Comitetul de Coordonare a fost compus din cinci reprezentanti ai Autoritatii de
Supraveghere Financiara din Romania (ASF), doi reprezentanti ai Comisiei Europene (CE) si doi reprezentanti
ai Autoritatii Europene pentru Asigurari si Pensii Ocupationale (EIOPA). Comitetul de Coordonare a elaborat
termenii de referinta pentru BSR si testul de stres, ghidul metodologic pentru BSR, principalele ipoteze si
scenarii privind testele de stres si liniile directoare pentru masurile ulterioare de supraveghere ce trebuie
puse in aplicare de catre societdtile de asigurare participante, pe baza rezultatelor exercitiului BSR si ale
testdrii la stres. In stransa colaborare cu Comitetul de Coordonare, o echipd de management al proiectului a
asigurat aplicarea armonizata a metodologiei BSR si a unui tratament similar aplicat societatilor participante
de catre auditorii externi si consultantul pentru testarea la stres. Echipa de management al proiectului a fost
compusa din patru reprezentanti ai ASF, doi reprezentanti ai CE si un reprezentant al EIOPA.

Exercitiul cuprinzator BSR si testul de stres cu implicare terta a fost efectuat cu sprijinul a cinci firme de audit
extern si al unei firme de consultanta externa, selectate conform criteriilor cuprinse in termenii de referinta
pentru BSR si testul de stres. Pentru selectia auditorilor externi si a consultantului pentru testarea la stres,
ASF a demarat o procedura de licitatie on-line prin publicarea in Sistemul de Achizitii Electronice (SEAP) a
anuntului de participare, in vederea depunerii de candidaturi. Procedura de achizitie, a fost inceputa in data
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de 14 noiembrie 2014. in urma procesului de evaluare a ofertelor depuse de auditorii externi participanti la
aceasta licitatie publica, ASF a selectat cinci firme de audit (Deloitte, Ernst & Young, KPMG, Mazars si
PricewaterhouseCoopers) pentru servicii de auditare necesare in vederea realizarii exercitiului BSR. Milliman
a fost selectat ca furnizor de servicii de consultanta pentru efectuarea testului de stres si calculul indicatorilor
prudentiali.

Tn ceea ce priveste calendarul exercitiului BSR si al testului de stres, acesta a inclus patru faze principale:

i) etapa de pregatire, in care Comitetul de Coordonare a elaborat, printre altele, termenii de referinta
pentru BSR si testul de stres, precum si caietul de sarcini pentru selectia auditorilor externi si a
consultantului pentru testarea la stres (iulie-mijlocul lunii noiembrie 2014);

ii) faza de achizitii publice in vederea selectiei auditorilor externi si a consultantului pentru testarea la stres
(mijlocul lunii noiembrie 2014-sfarsitul lunii februarie 2015);

iii) faza BSR de facto care a inclus auditarea si revizuirea lucrarilor realizate de auditori (martie-mai 2015);
iv) testul de stres realizat de consultant si re-calcularea indicatorilor prudentiali (mai — iunie 2015).

Acest raport a fost intocmit de catre echipa de management al proiectului pe baza rapoartelor auditorilor
externi si a raportului consultantului pentru testul de stres. Acesta a fost ulterior avizat de Comitetul de
Coordonare si aprobat de Consiliul ASF. Raportul este structurat dupa cum urmeaza: Un rezumat (Capitolul 2)
prezinta principalele concluzii ale exercitiului si o imagine de ansamblu asupra rezultatelor exercitiului BSR si
ale testului de stres, inclusiv clasificarea societatilor de asigurare in cinci grupe in functie de amploarea
deficitului de capital al acestora rezultata in urma exercitiului BSR si a testului de stres. Capitolul 3 (Scopul si
domeniul de aplicare al exercitiului Balance Sheet Review si al Testului de stres) prezintd principalele
obiectivele ale exercitiului, componentele sale principale si ofera informatii asupra societatilor de asigurare
participante incluse in domeniul de aplicare al BSR si al testului de stres. Capitolul 4 (Prezentare metodologica
de ansamblu) prezinta un rezumat al ghidului metodologic atat pentru BSR, cat si pentru testul de stres, in
timp ce Capitolele 5 si 6 includ principalele rezultate ale BSR si ale testului de stres, atat la nivel agregat, cat si
pentru fiecare societate in parte. in cele din urm3, dar nu mai putin important, Capitolul 7 al raportului este
dedicat masurilor de supraveghere care trebuie avute in vedere de ASF pe baza rezultatului exercitiului.
Anexele includ, printre altele, mai multe tabele sinoptice cu date agregate si date referitoare la fiecare
societate.



2. Rezumat

Tn urma realizérii exercitiului BSR au fost aduse ajustéri semnificative bilanturilor contabile ale societatilor de
asigurare participante la data de referinta pentru acest exercitiu (si anume 30 iunie 2014), ajustari care au
fost reflectate in bilanturile ajustate ale acestor societati intocmite conform regimului prudential Solvabilitate
I. Mai mult decat atat, aceste ajustari au avut, de asemenea, un impact asupra principalilor indicatori
prudentiali ai respectivelor societati. Bilanturile conform regimului prudential Solvabilitate Il intocmite de
catre auditori n colaborare cu societdtile de asigurare au constituit baza de calcul a cerintelor de capital
conform regimului prudential Solvabilitate Il (si anume Cerinta de Capital Minim — MCR si Cerinta de Capital
de Solvabilitate - SCR), atat tnhainte, cat si dupa testarea la stres.

Rezultatele conform regimului de supraveghere Solvabilitate |

Exercitiul BSR a avut un impact atat asupra activelor, cat si asupra pasivelor totale ale societatilor de
asigurare la 30 iunie 2014. Ajustarile totale agregate aplicate de cdtre auditori activelor totale au fost
negative, de -817 milioane RON (aproximativ 6% din totalul activelor societatilor participante inainte de
exercitiul BSR). Clasele de active cu cele mai mari ajustari in minus au fost creantele (325 milioane RON sau
40% din ajustarea totala aplicata activelor) si ponderea rezervelor tehnice cedate in reasigurare (299 milioane
RON sau 37% din ajustarile totale la active). Auditorii au ajustat, de asemenea, cheltuielile efectuate in avans
(cu aproximativ 90 milioane RON sau 11% din totalul ajustarilor la active) si au aplicat ajustari mai mici la
terenuri si constructii, investitii financiare si alte active.

n ceea ce priveste pasivele, auditorii au identificat cazuri in care au fost constituite provizioane subevaluate
pentru obligatiile din asigurare, ceea ce a dus la o ajustare in plus a rezervelor tehnice, in special pentru
asigurdrile generale. Pasivele totale au fost majorate cu aproximativ 593 milioane RON (5% din totalul
pasivelor societatilor participante Tnainte de realizarea exercitiului BSR), ajustarea aplicata rezervelor tehnice
fiind in suma de 517 milioane RON. Tn ceea ce priveste rezervele tehnice, cea mai mare corectie in plus de
aproximativ 332 milioane RON a fost facutd pentru rezerve de daune (RBNS) urmata de rezerva de daune
neavizate (IBNR), care a fost ajustata cu 225 milioane RON. Rezerva pentru riscuri neexpirate a crescut cu 100
milioane RON, n timp ce rezerva de catastrofa a fost redusa cu 135 milioane RON (aceasta reducere a fost
determinata de o singura societate de asigurare).

Exercitiul BSR a avut de asemenea ca rezultat o ajustare globala Tn minus de 1,4 miliarde RON n capitalurile
proprii agregate ale societatilor participante (100,4% din totalul capitalurilor proprii ale societatilor
participante Tnainte de BSR). Patru dintre cele 13 societdti de asigurare participante (si anume ASTRA,
CARPATICA, EUROINS si EXIM) detin capitaluri proprii negative dupa ajustari (Graficul 1).

n cele mai multe cazuri, ajustarile bilanturilor societatilor de asigurare efectuate in urma realizérii exercitiului
BSR au avut un impact semnificativ asupra indicatorilor prudentiali ai respectivelor societati calculati pe baza
regimului prudential Solvabilitate I. La nivel agregat, in urma realizarii exercitiului BSR, marja de solvabilitate
disponibila pentru toate societatile participante a fost negativa (-417 milioane RON) fatd de cerintele
acestora de solvabilitate la nivel agregat de 1,1 miliarde RON. La nivel individual, in urma realizarii exercitiului
BSR, ratele de solvabilitate ale ASTRA, CARPATICA, EXIM si EUROINS au inregistrat valori negative, in timp ce
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ratele de solvabilitate ale GROUPAMA si ASIROM au inregistrat valori sub 100% pentru asigurarile generale,
insa de peste 100% la nivel combinat. Ratele de solvabilitate ale tuturor celorlalte societati de asigurare au
inregistrat valori de peste 100%.

Graficul 1: Pozitia capitalurilor proprii ale societatilor participante dupa BSR (mii RON)
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n baza bilantului conform regimului prudential Solvabilitate I, societitile de asigurare participante au fost
grupate dupa cum urmeaza:

1) Grupa 1 de asigurdtori: Societati de asigurare care detin capitaluri proprii negative: ASTRA, CARPATICA,
EUROINS si EXIM;

2) Grupa 2 de asigurdtori: Societati de asigurare care nu respectd fondul minim de siguranta: ASTRA,
CARPATICA, EUROINS si EXIM;

3) Grupa 3 de asigurdtori: Societati de asigurare care nu respecta marja de solvabilitate: ASTRA, CARPATICA,
EUROINS, EXIM, GROUPAMA si ASIROM,;

4) Grupa 4 de asigurdtori: societati de asigurare care nu respecta normele aplicabile acoperirii rezervelor
tehnice cu activele admise: ASTRA, CARPATICA si EUROINS;

5) Grupa 5 de asigurdtori: Societati de asigurare care indeplinesc cerintele de solvabilitate in urma exercitiului
de evaluare a activelor si pasivelor (de exemplu, rata de solvabilitate peste 100% si respectarea fondului
minim de sigurantd): ALLIANZ, AXA, GENERALI, ING, OMNIASIG, UNIQA si PAID.
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Rezultatele regimului de supraveghere Solvabilitate Il

Chiar daca regimul prudential Solvabilitate Il se va aplica de la 1 ianuarie 2016, evaluarea activelor si a
pasivelor conform acestui nou cadru de supraveghere a reprezentat o componenta principala a exercitiului
BSR. Scopul exercitiului a fost acela de a evalua daca societatile participante sunt pregatite pentru
introducerea regimului Solvabilitate Il.

Valoarea totala a activelor in baza bilantului regimului Solvabilitate Il era la 30 iunie 2014 de 10,8 miliarde
RON. Excedentul agregat al activelor fata de pasive al celor 13 societati de asigurare participante s-a mentinut
la aproximativ 37 milioane RON, fiind puternic afectat de deficitul total de active fata de pasive de 2,10
miliarde RON fnregistrat de cinci societati de asigurare (ASTRA, AXA, CARPATICA, EUROINS si EXIM).
Excedentul total de active fata de pasive al celorlalte opt societati de asigurare s-a mentinut la 2,14 miliarde
RON.

Totalul fondurilor proprii disponibile pentru a acoperi MCR pentru cele 13 societati de asigurare participante
a fost de 84 milioane RON la 30 iunie 2014, in timp ce totalul fondurilor proprii eligibile pentru a acoperi MCR
s-a mentinut la aproximativ 49 milioane RON. Avand in vedere ca MCR era la data de referinta de 1,5 miliarde
RON, rata de acoperire a MCR a fost de numai 3,3%. Daca trei dintre cele cinci societati cu fonduri proprii
negative sunt excluse din esantion (si anume, ASTRA, CARPATICA si EUROINS), rata de acoperire a MCR ar
creste in mod semnificativ la un nivel confortabil de 335%.

Totalul fondurilor proprii disponibile pentru a acoperi SCR pentru cele 13 societati de asigurare era la 30 iunie
2014 de 180 milioane RON, in timp ce totalul fondurilor proprii eligibile pentru a acoperi SCR atingea 174
milioane RON. Avand in vedere ca SCR era la data de referinta de 5,4 miliarde RON, rata de acoperire a SCR s-
a mentinut la 3,2%. Similar calculului ratei de acoperire a MCR, in cazul in care trei dintre cele cinci societati
cu fonduri proprii negative sunt excluse din esantion, rata de acoperire a SCR ar creste la putin sub 100%
(adica 99,98%).

La nivel individual, dupa cum deja s-a mentionat mai sus, cinci dintre cele 13 societati de asigurare
participante (si anume, ASTRA, AXA, CARPATICA, EUROINS si EXIM) aveau la 30 iunie 2014 fonduri proprii
negative. Cu toate acestea, din totalul deficitului de fonduri proprii al acestor cinci societati de asigurare care,
la data de referinta, era de 2,10 miliarde RON, 99% din deficit se datora deficitului de fonduri proprii
inregistrat de ASTRA, CARPATICA si EUROINS. Numai patru societati de asigurare ar avea o rata a SCR de
peste 100% (ALLIANZ, GENERALI, ING si OMNIASIG). Pe scurt, ASTRA, AXA, CARPATICA, EUROINS si EXIM ar
avea o rata a SCR sub 0%, GROUPAMA si UNIQA o rata a SCR intre 0% si 50%, ASIROM si PAID o rata a SCR
intre 50% si 100%, ALLIANZ si OMNIASIG o ratd a SCR intre 100% si 150% si, in cele din urma, dar nu mai putin
important, GENERALI si ING o ratd a SCR care ar depasi 150%.

Opt dintre cele 13 societati de asigurare ar avea o rata a MCR mai mare de 100% (ALLIANZ, ASIROM,
GENERALI, GRUPAMA, ING, OMNIASIG, PAID si UNIQA). ASTRA, AXA, CARPATICA, EUROINS si EXIM ar avea o
rata a MCR sub 0%, Asirom si UNIQA o rata a MCR intre 100% si 150%, in timp ce rata MCR a ALLIANZ,
GENERALI, GROUPAMA, ING, OMNIASIG si PAID ar depasi 150%.
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in baza bilantului conform regimului prudential Solvabilitate Il anterior testdrii la stres, societitile de
asigurare participante au fost grupate dupa cum urmeaza:

1) Grupa 1 de asigurdtori: Societati de asigurare care detin fonduri proprii negative: ASTRA, AXA, CARPATICA,
EUROINS si EXIM;

2) Grupa 2 de asigurdtori: Societati de asigurare care, in baza rezultatelor exercitiului BSR si fara a afecta
vreuna dintre masurile urmatoare de ajustare luate dupa realizarea exercitiului, nu ating Cerinta de Capital
Minim (MCR) - ASTRA, AXA, CARPATICA, EUROINS si EXIM;

3) Grupa 3 de asigurdtori: Societati de asigurare care, in baza rezultatelor exercitiului BSR si fara a afecta
vreuna dintre masurile urmatoare de ajustare luate dupa realizarea exercitiului, nu ating Cerinta de Capital de
Solvabilitate (SCR) - ASTRA, AXA, CARPATICA, EUROINS, EXIM, ASIROM, GROUPAMA, PAID si UNIQA;

4) Grupa 4 de asigurdtori: Societati de asigurare care, in baza rezultatelor exercitiului BSR si fara a afecta
vreuna dintre masurile urmatoare de ajustare luate dupa realizarea exercitiului, ating MCR si SCR: ALLIANZ,
GENERALI, ING si OMNIASIG.

Rezultatele BSR arata ca, in conditii de stres, si anume in conditiile unor anumite scenarii adverse de pe piata
financiara si a asigurarilor, societatile de asigurare participante nu ar avea capital suficient. Scenariile privind
testele de stres specifice asigurdrilor (si anume scenarii privind testele de stres care implica catastrofe
naturale, respectiv cutremur si inundatii) au cel mai mare impact asupra pozitiei societatilor de asigurare
participante cu privire la regimul de supraveghere Solvabilitate Il. in scenariul de catastrofa naturala cu
cutremur, valoarea SCR agregata creste de la 5,4 miliarde RON in scenariul de baza, la 6,4 miliarde RON. Cu
toate acestea, totalul fondurilor proprii eligibile pentru acoperirea SCR a scazut de la 174 milioane RON la -3,6
miliarde RON. La nivel individual, numai ING, o societate de asigurari de viata, a inregistrat, ulterior testarii la
stres pentru cazul cutremurelor, o valoare a ratei SCR mai mare de 100%, in timp ce ALLIANZ a inregistrat o
valoarea pozitiva a ratei SCR, dar sub 100%. Toate celelalte societati de asigurare participante la exercitiu au
inregistrat in cazul acestui scenariu o valoare a ratei SCR sub 0%.

Scenariul de catastrofa naturala cu inundatii a avut un impact similar asupra societatilor participante, desi
mai putin drastic, deoarece acest scenariu este mai putin sever decat scenariul pentru cutremur. Trei
societati de asigurare (ALLIANZ, GENERALI si ING) au inregistrat o valoarea a ratei SCR de peste 100%, in timp
ce toate celelalte societati de asigurare nu au respectat pragul SCR. GROUPAMA si OMNIASIG au inregistrat
valori pozitive ale ratei SCR, dar sub 100%, in timp ce ceilalti opt asiguratori au inregistrat valori negative ale
ratei SCR.

Societatile de asigurare participante sunt mai putin sensibile la scenariile privind testele de stres de pe pietele
financiare, cu toate cd nivelul de subcapitalizare rdmane incd semnificativ. In cazul scenariilor privind testele
de stres pentru piata financiara si situatia economica (inclusiv aprecierea si deprecierea RON), rata SCR-ului
median scade de la 48% pentru scenariul de baza, la 40% pentru scenariul de apreciere a RON si la 42%
pentru scenariul de depreciere a RON. Pentru scenariul de stres de depreciere a RON, patru societati de
asigurare (ALLIANZ, GENERALI, ING, OMNIASIG) au inregistrat valori ale ratei SCR mai mari de 100%, in timp
ce celelalte noua societati de asigurare nu indeplinesc cerintele de capital. ASIROM, GROUPAMA, UNIQA si
PAID au inregistrat valori pozitive ale ratei SCR, dar sub 100%, in timp ce ceilalti cinci asigurdtori au fonduri
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proprii negative. Cu mici diferente, scenariul de stres de apreciere a RON are un rezultat similar in ceea ce
priveste respectarea cerintelor de capital.

Societatile participante trebuie sa pregateasca planuri de actiune care sa includa masurile menite sa
corecteze orice problema identificata ca rezultat al exercitiului BSR si testului de stres. Planurile de actiune
vor fi verificate de ASF si vor include toate masurile adoptate de catre societatile participante respective dupa
sfarsitul lunii iunie 2014 si care sunt susceptibile sa corecteze deficientele identificate in cursul execitiului
BSR.
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3. Scopul si aria de cuprindere a Exercitiului de Evaluare a Activelor si Pasivelor si a Testului de Stres

Scopul exercitiului

Pentru a asigura o analiza aprofundata a bilanturilor societatilor de asigurare participante si pentru a evalua
capacitatea acestora de a face fata conditiilor de stres, acest exercitiu cuprinzator a inclus doi piloni
principali, si anume, Evaluarea Activelor si Pasivelor (BSR) si testul de stres:

1) Scopul BSR a fost acela de a evalua acuratetea bilanturilor contabile ale societatilor de asigurare
participante, inclusiv adecvarea rezervelor tehnice si re-calcularea indicatorilor prudentiali (de exemplu,
fondul de minim de siguranta, marja de solvabilitate si acoperirea rezervelor tehnice cu activele admise) in
urma ajustarilor aplicate asupra bilanturilor contabile anterioare BSR. Exercitiul BSR si re-calcularea
indicatorilor prudentiali s-au bazat pe cerintele prudentiale actuale, si anume, standardele regimului
prudential Solvabilitate |. Ajustarile efectuate asupra bilanturilor contabile ale societatilor de asigurare
anterioare BSR de catre auditorii externi in baza cazurilor identificate de nerespectare a prevederilor
prudentiale actuale au fost reflectate intr-un bilant ajustat ulterior BSR (si anume un Bilant ajustat conform
regimului prudential Solvabilitate ).

2) Scopul testdrii la stres a fost acela de a evalua rezistenta societatilor de asigurare la scenarii de stres. in
acest sens, testarea la stres a oferit o examinare orientata spre viitor a rezistentei solvabilitatii societatilor de
asigurare atat in cazul scenariilor specifice de piata, cat si de asigurare. Spre deosebire de BSR, care s-a bazat
pe cerintele prudentiale actuale, punctul de plecare pentru testarea la stres a fost bilantul in baza regimului
prudential Solvabilitate Il intocmit de auditori Tn colaborare cu societatile de asigurare, in conformitate cu
cerintele regimului Solvabilitate Il care vor intra in vigoare in anul 2016. intocmirea bilanturilor in baza
regimului prudential Solvabilitate Il a oferit atat ASF, cat si societatilor participante, informatii valoroase
privind pregatirea acestora din urma pentru introducerea cerintelor prudentiale ale regimului Solvabilitate 1.

Pe scurt, principalele obiective ale exercitiului BSR realizat de catre auditorii externi au fost:

- analiza portofoliului de asigurari al societatilor participante in vederea stabilirii obligatiilor care decurg din
contractele de asigurare, evaluarea gradului de adecvare a rezervelor tehnice si furnizarea unei estimari
motivate a valorii economice a acestora;

- evaluarea eficientei instrumentelor utilizate pentru transferul riscurilor la terte parti cu privire la riscurile
aferente contractelor de (re)asigurare subscrise de catre societatile de asigurare, incluzand contractele de
reasigurare finita;

- evaluarea adecvarii principiilor de recunoastere si de evaluare aplicate pentru toate pasivele, nu doar
pentru rezervele tehnice, si toate activele, nu doar pentru cele admise sa acopere rezervele tehnice, cu un
accent special pe impactul operatiunilor si tranzactiilor cu persoane fizice sau juridice care se afla in stransa
legatura cu societatile de asigurare;
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- evaluarea gradului de acoperire a rezervelor tehnice cu active admise pentru toate societatile de asigurare
participante si a gradului de adecvare a fondurilor proprii ale societatilor de asigurare participante la cerintele
de solvabilitate, inclusiv in conditii de scenarii adverse.

Pentru a indeplini obiectivele Exercitiului BSR, analizele si evaludrile mentionate mai sus au presupus o
verificare amanuntita de catre auditori a conformitatii si acuratetei bilanturilor societatilor de asigurare
participante, analiza elementelor bilantiere in conformitate cu ghidul metodologic pentru BSR, ca si analiza
portofoliilor de asigurare si evaluarea adecvarii rezervelor tehnice.

Auditorii au realizat o analizd detaliata a politicilor contabile si a metodologiilor folosite in procesul de
evaluare a tuturor elementelor bilantiere ale societatilor participante. De asemenea, auditorii au evaluat
adecvarea nivelului obligatiilor in baza contractelor de asigurare, reprezentat de rezervele tehnice
recunoscute de societatile de asigurare in situatiile lor financiare la data de referinta pentru exercitiu. In acest
sens, au fost efectuate o analizd a portofoliului de asigurari, o analizd a metodologiilor interne si a datelor
utilizate pentru calculul rezervelor tehnice.

De asemenea, auditorii au efectuat o analiza detaliata a activelor societatilor participante. Aceasta analiza s-a
concentrat asupra categoriilor de active admise sa acopere provizioanele tehnice, si anume asupra activelor
specifice activitatii de asigurare (creante de la asigurati si intermediari, creante din reasigurare, partea din
rezervele tehnice aferente contractelor cedate in reasigurare, cheltuieli de achizitie reportate), asupra
investitiilor Tn terenuri si constructii, asupra investitiilor in valori mobiliare, obligatiuni, actiuni, depozite si
conturi curente la banci, si asupra tuturor celorlalte active semnificative din totalul activelor. S-a acordat o
atentie speciald, de asemenea, activelor legate de tranzactiile intragrup. Totodata, au fost reevaluate
elementele de pasiv semnificative altele decat rezervele tehnice, inclusiv datoriile specifice activitatii de
asigurare.

Evaluarea activelor si pasivelor societatilor participante s-a bazat pe reglementarile contabile in vigoare
(Bilantul ajustat conform regimului Solvabilitate I) si standardele prevazute de Directiva Solvabilitate Il (bilant
contabil conform regimului Solvabilitate Il). Pe baza cerintelor prudentiale actuale, auditorii au efectuat o
analiza a gradului de acoperire a rezervelor tehnice cu active admise si a gradului de adecvare a fondurilor
proprii ale societatilor participante la cerintele de solvabilitate. Mai mult decat atat, auditorii au efectuat o
evaluare a sistemului de guvernanta a societatilor participante, inclusiv a mecanismelor de control intern ale
acestora.

Cu privire la testul de stres, si dupa cum s-a mentionat mai sus, scopul acestuia a fost acela de a evalua
capacitatea de rezistenta la scenarii de stres a bilanturilor contabile ale societatilor de asigurare participante,
de a identifica vulnerabilitatile majore si de a evalua gradul de pregatire pentru introducerea regimului
Solvabilitate II. Testul de stres a fost efectuat de catre consultatul desemnat pentru efectuarea testului de
stres, fiind utilizate datele furnizate de societatile de asigurare participante cu sprijinul auditorilor externi.
Testul de stres s-a bazat pe cele mai recente informatii ale cadrului prudential Solvabilitate Il. Consultantul a
evaluat conformarea societatilor de asigurare cu cerintele de capital ale regimului Solvabilitate Il (si anume
Cerinta de Capital Minim si Cerinta de Capital de Solvabilitate) atat inainte, cat si dupa testarea la stres.
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Aria de cuprindere a exercitiului

Tabelul 1: Totalul primelor brute subscrise si cota de piata in 2013 a societatilor de asigurare participante la
Exercitiul BSR si testarea la stres

Totalul primelor

. . Denumita in A Cota de
Nr. Societate de asigurare continuare brute subscrise in piats (%)
2013 (000 RON) i
1 Societatea Asigurare — Reasigurare Astra SA ASTRA 921.494 11,34%
2  Allianz - Tiriac Asigurari SA ALLIANZ 918.776 11,31%
3  Omniasig Vienna Insurance Group SA OMNIASIG 881.104 10,84%
4  Groupama Asigurari SA GROUPAMA 717.602 8,83%
5 Uniga Asiguradri SA UNIQA 570.150 7,02%
6 ING Asigurari de Viata SA ING 559.594 6,89%
7 Asigurarea Romaneasca - Asirom Vienna ASIROM 544.099 6,70%
Insurance Group SA
8  Euroins Romania Asigurare Reasigurare SA EUROINS 504.777 6,21%
9 Carpatica Asig SA CARPATICA 483.069 5,95%
10 Generali Romania Asigurare Reasigurare SA GENERALI 438.707 5,40%
Pool-ul de Asigurare impotriva Dezastrelor
11 Naturale SA (PAID) PAID 60.254 0,74%
12 AXA Life Insurance SA AXA 33.757 0,42%
Compania de Asigurari Reasigurari EXIM
e Romania (CARE — Romania) SA EXIM 31.976 L2
Total 6.665.358 82,04%

Exercitiul BSR si testul de stres au inclus 13 societati de asigurare, dintre care cinci asiguratori compoziti,
acoperind o mare parte a sectorului de asigurari din Romania (Tabelul 1). Societatile de asigurare participante
la exercitiul BSR si la testul de stres au fost selectate de catre Comitetul de Coordonare pe baza a trei criterii:

(i) cota de piata in baza primelor brute subscrise la sfarsitul anului 2013;
(ii) specificitatea portofoliului de asigurari al acestora;
(iii) structura actionariatului.

Cu exceptia EXIM, care este o societate de asigurari cu capital de stat, toate celelalte societati de asigurare
incluse in aria de cuprindere a exercitiului sunt societati cu capital privat. Societatile de asigurare participante
au avut o cotd de piatd totala a primelor brute subscrise de 82,04% la sfarsitul anului 2013. Comitetul de
Coordonare a decis ca data de referinta pentru datele din bilant utilizate pentru exercitiul BSR si testul de
stres sa fie 30 iunie 2014.
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4. Prezentare metodologica de ansamblu

Ghidul metodologic atat pentru exercitiul BSR, cat si pentru testul de stres, a fost elaborat de Comitetul de
Coordonare, nainte de inceperea activitatilor de audit. Acest ghid metodologic a furnizat cadrele de referinta
pentru Bilantul Contabil ajustat conform regimului prudential Solvabilitate I, Bilantul Contabil conform
regimului prudential Solvabilitate I, calculul indicatorilor prudentiali, a liniilor directoare si a clarificarilor
suplimentare privind metodologiile tehnice si operationale. in plus, auditorilor si consultantului pentru
testarea la stres li s-au adus clarificari metodologice suplimentare cu privire la exercitiul BSR si testul de stres
printr-un instrument de tipul Tntrebdri si Raspunsuri creat de citre echipa de Management al Proiectului.

Evaluarea activelor si pasivelor (BSR) si intocmirea bilanturilor contabile conform regimului prudential
Solvabilitate Il

Pentru a identifica situatiile de nerespectare a cerintelor prudentiale actuale si in vederea Tntocmirii
bilanturilor contabile ajustate conform regimului prudential Solvabilitate | care au constituit baza pentru re-
calcularea indicatorilor prudentiali la data de referinta, ghidul metodologic a inclus urmatoarele analize:

- Procese, politici contabile si analiza contabila: Ghidul metodologic a solicitat auditorilor sa verifice daca
societatile de asigurare detin un set robust de politici si procese clar definite pentru interpretarea corecta a
normelor contabile acolo unde deficientele ar duce probabil la denaturari ale bilantului contabil si/sau ar
avea un impact semnificativ asupra rezultatelor exercitiului BSR. Pentru a asigura o verificare amanuntita a
proceselor specifice activitatii de asigurare si politicilor contabile, au fost acoperite urmatoarele subiecte
principale: i) modul de inregistrare a subscrierii/anuldrii contractelor de asigurare, precum si constituirea si
eliberarea rezervelor tehnice folosind sistemul IT si documentele justificative; ii) procedurile de inregistrare a
platii dosarelor de dauna, pentru constituirea/ajustarea creantelor din prime, precum si pentru
recuperdri/regrese; iii) constituirea primelor brute subscrise si a procedurilor de eliberare a fiecarui tip de
provizioane tehnice, pentru anularea/rascumpadrarea politelor de asigurare, pentru constituirea si mentinerea
rezervelor tehnice, precum si pentru gestionarea si solutionarea cererilor de despagubire; iv) metodologia de
calculul a rezervelor tehnice cedate in reasigurare si de calculul a cheltuielilor de achizitie reportate (DAC);

- Evaluarea rezervelor tehnice: Ghidul metodologic a stabilit principiile care trebuiau avute in vedere de
auditori la evaluarea rezervelor tehnice. n plus, auditorilor li s-a solicitat s3 efectueze o analizd aprofundati a
adecvarii rezervelor tehnice, inclusiv daca metodologiile folosite pentru calculul acestora iau Tn considerare
toate riscurile acoperite de produsele de asigurare. Analiza a presupus: i) un inventar al riscurilor asigurate
pentru fiecare produs de asigurare; ii) o analiza a fiabilitatii, calitatii, suficientei si relevantei datelor; iii) o
evaluare a eficientei controalelor interne; iv) o evaluare a contractelor de reasigurare, inclusiv in ceea ce
priveste riscul de catastrofa si consecintele acestuia pentru gestionarea cererilor de despagubire si a
rezervelor pentru cereri de despagubire in curs; v) o evaluare a adecvarii rezervelor tehnice, care a inclus
evaluarea adecvarii ipotezelor si a metodologiilor, prin efectuarea unei verificari caz cu caz si furnizarea unei
estimari a nivelului adecvat al acestor rezerve. Auditorilor le-a fost solicitat sa efectueze verificari specifice
asupra rezervelor de daune constituite pentru cereri de despagubire n curs si asupra altor rezerve tehnice
(de exemplu, rezerve aferente asigurdrilor de viata, rezerva de prime, rezerva pentru riscuri neexpirate,
rezerva de catastrofa si rezerva de egalizare).
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- Evaluarea activelor si pasivelor altele decat rezervele tehnice: Metodologia BSR a inclus instructiuni privind
evaluarea activelor si pasivelor altele decat rezervele tehnice, in special pentru investitii, elemente de
reasigurare, operatiuni si tranzactii cu persoane fizice sau juridice care se afla in stransa legatura cu
societatile participante, precum si pentru alte active si pasive. Evaluarea investitiilor a presupus o analiza
aprofundata a valorilor recunoscute in bilanturile contabile ale societatilor de asigurare, inclusiv pentru
instrumente financiare si imobilizari corporale (terenuri si constructii). Pentru terenuri si constructii, metoda
de evaluare prescrisa a fost valoarea justa a terenului/imobilului la data de referinta pentru exercitiu (30
iunie 2014). Evaluarea elementelor de reasigurare a presupus evaluarea politicilor de reasigurare ale
societatilor participante, in special: i) identificarea nivelului de transfer al riscului corespunzator limitelor
definite de toleranta la risc a societatilor si a celui mai potrivit tip de contracte de reasigurare, avand in
vedere profilul de risc al societatilor; ii) principiile pentru selectarea diminuarii riscului de contrapartida si
procedurile de evaluare si monitorizare a bonitatii si diversificarii contrapartidelor in reasigurare; iii)
procedurile de evaluare a transferului efectiv de risc al contractelor de reasigurare; iv) procedurile de
management a lichiditatii in vederea gestionarii necorelarii termenelor intre plata cererilor de despagubire si
incasarea sumelor din contractele de reasigurare. S-a acordat o atentie deosebita reasigurarilor financiare
pentru a identifica daca asiguratorii s-au axat mai mult pe gestionarea capitalului decat pe transferul riscului
in vederea diminuarii cerintelor de solvabilitate. Analiza operatiunilor si tranzactiilor cu persoane fizice sau
juridice care se afla Tn stransa legaturd cu societatile participante vizeaza identificarea existentei acestor
legaturi stranse, inclusiv in cazurile in care aceasta nu a fost recunoscutd oficial de catre societatile
respective. Evaluarea activelor si pasivelor a presupus teste de depreciere pentru toate elementele, inclusiv
creantele de la asigurati, reasiguratori si intermediari, prin evaluarea probabilitatii de incasare a fluxurilor de
numerar pentru acele elemente.

Selectia elementelor bilantiere s-a facut in functie de pragurile de semnificatie care au fost stabilite utilizand
ca referinta cerintele de solvabilitate. Au fost evaluate rezervele tehnice si mai multe clase de active specifice
asigurarii indiferent de ponderea acestora in totalul activelor (si anume, rezervele tehnice cedate in
reasigurare, creantele aferente primelor de incasat de la asigurati, creante si datorii de la reasiguratori,
creante si datorii la intermediari si cheltuieli de achizitie reportate). Pragul de semnificatie stabilit pentru
toate celelalte elemente bilantiere a fost de o zecime (1/10) din rata de solvabilitate, depasind cerintele
minime legale la data de referinta. Un plafon de 5% in ceea ce priveste pragul de semnificatie a fost stabilit
pentru societatile de asigurare cu o ratd de solvabilitate de peste 150%, in timp ce pentru societdtile de
asigurare cu o rata de solvabilitate sub 100% toate elementele bilantiere au fost considerate semnificative si
ca atare excluse de la aplicarea pragului de semnificatie.

Avand in vedere analiza ampla si efortul implicat in evaluarea tuturor expunerilor societatilor de asigurare
participante, ghidul metodologic a oferit auditorilor instructiuni privind esantionarea. Esantionarea bazata pe
risc a fost efectuata intr-o maniera care a permis ca esantionul ales sa fie suficient de mare si suficient de
reprezentativ pentru o analiza solida. Avand in vedere importanta si complexitatea rezervelor de daune
avizate si neavizate, ghidul metodologic a specificat abordarea ce trebuie utilizata pentru a selecta esantionul
daunelor. Auditorilor li s-a solicitat sa analizeze daunele intdmplate din primul an al triunghiului de

1 . vy . . . . .- s .
Pentru societatile de asigurare compozite, la determinarea ratei de solvabilitate pentru pragul de semnificatie a fost
luata in considerare cea mai mica rata de solvabilitate intre asigurarile de viata si cele generale.
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dezvoltare, in vederea determinarii valorii finale a daunei totale, sa efectueze o analiza individuala, de la caz
la caz a dosarelor care acopera diferite situatii (ani diferiti de aparitie a evenimentului asigurat, daune cu
valoare mare/medie/mica, vatamari corporale/daune materiale, RCA/altd acoperire, dosare de daune in
litigiu, dosare cu reajustari semnificative etc.). A fost solicitata, de asemenea, o analiza a valorilor extreme
avand n vedere ca utilizarea unor metodologii statistice poate justifica excluderea valorilor extreme din
triunghiuri. Tn astfel de cazuri, evaluarea acestora s-a ficut in mod cazuistic.

in intelesul exercitiului BSR si in vederea intocmirii bilanturilor contabile ajustate conform regimului
prudential Solvabilitate I, analiza metodologiilor de calculul a rezervelor tehnice s-a bazat pe Ordinul ASF
nr.3109/2003 pentru punerea in aplicare a Normelor privind metodologia de calcul si evidenta a rezervelor
tehnice minime pentru activitatea de asigurari generale, cu modificarile ulterioare, si pe Ordinul ASF
nr.8/2011 pentru punerea in aplicare a Normelor privind rezervele tehnice pentru asigurdrile de viata,
activele admise sa le acopere si dispersia activelor admise sa acopere rezervele tehnice brute, cu modificarile
ulterioare. Evaluarea activelor si pasivelor altele decat rezervele tehnice s-a bazat pe dispozitiile Ordinului
ASF nr. 3129/2005 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu directivele europene specifice
domeniului asigurarilor, cu modificarile ulterioare. Evaluarea aspectelor de guvernanta care, desi nu a fost
principalul obiectiv al exercitiului, a implicat verificarea controalelor existente cu scopul de a avea o
prezentare generala a eficacitatii acestora, s-a bazat pe Decizia ASF nr. 47/2013 privind aplicarea ghidurilor
pregatitoare pentru implementarea regimului Solvabilitate II.

in vederea intocmirii bilanturilor conform regimului Solvabilitate 1, ghidul metodologic a impus utilizarea
celor mai recente cunostinte cu privire la regimul Solvabilitate Il si a dispozitiilor prudentiale incluse in: i)
Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la
activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate 1) (reformulata), publicata in
data de 23.05.2014 (Directiva Sll), si anume, Titlul 1, Capitolul VI, Sectiunile 1 si 2; ii) Actele Delegate
publicate de CE in data de 10 octombrie 2014 (AD) si anume, Titlul |, Capitolele Il si lll; iii) specificatiile tehnice
publicate de EIOPA in data de 30 aprilie 2014 pentru etapa de pregatire (ST) fara a aduce atingere
modificarilor introduse de AD. Ghidul metodologic a inclus, de asemenea, ratele dobanzilor fara risc pentru
RON, EUR si USD la data de referinta, necesare intocmirii bilanturilor conform regimului prudential
Solvabilitate II.

Re-calcularea indicatorilor prudentiali in baza bilanturilor ajustate conform regimului prudential
Solvabilitate |

Calculul indicatorilor prudentiali conform regimului Solvabilitate | (si anume, fondul minim de siguranta,
marja de solvabilitate si acoperirea rezervelor tehnice cu active admise) in urma ajustarilor aplicate
bilanturilor contabile de catre auditori a fost realizat de consultant. In scopul recalculdrii indicatorilor
prudentiali, ghidul metodologic prevede respectarea urmatoarelor norme si regulamente prudentiale emise
de ASF: i) Ordinul nr. 8/2011 pentru punerea in aplicare a Normelor privind rezervele tehnice pentru
asigurarile de viata, activele admise sa le acopere si dispersia activelor admise sa acopere rezervele tehnice
brute, cu modificarile ulterioare; ii) Ordinul nr. 9/2011 pentru punerea in aplicare a Normelor privind activele
admise sa acopere rezervele tehnice brute pentru asiguratorul care practica activitatea de asigurari generale,
dispersia activelor admise sa acopere rezervele tehnice brute, precum si coeficientul de lichiditate, cu
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modificarile ulterioare; iii) Ordinul nr. 3/2008 pentru punerea in aplicare a Normelor privind metodologia de
calcul al marjei de solvabilitate de care dispune asiguratorul care practica asigurari generale, al marjei de
solvabilitate minime si al fondului de siguranta, cu modificarile ulterioare; iv) Ordinul nr. 4/2008 pentru
punerea in aplicare a Normelor privind metodologia de calcul al marjei de solvabilitate de care dispune
asiguratorul care practica asigurari de viata, al marjei de solvabilitate minime si al fondului de siguranta, cu
modificarile ulterioare.

Metodologia privind testul de stres bazat pe cadrul prudential Solvabilitate I

Comparativ cu exercitiul BSR, care s-a bazat pe cerintele prudentiale actuale, testul de stres s-a bazat pe
cadrul prudential Solvabilitate Il si pe specificatiile testului de stres la nivelul UE efectuat de EIOPA in 2014.
Scopul testarii la stres a fost acela de a evalua rezistenta financiara a societatilor de asigurare participante
atat la scenarii de stres adverse pentru piata financiara (socuri simultane aplicate la sase variabile) si cat si la
stres de asigurare cu un singur factor (cinci riscuri separate, un nivel de stres pentru fiecare).

Scenariile de stres adverse pentru piata financiara includ factori de risc axati pe pietele obligatiunilor de stat
si obligatiunilor corporative, pietele imobiliare comerciale si rezidentiale, pietele de capital precum si pe
cursurile de schimb ale RON fata de doua valute principale. Testul de stres constd intr-un scenariu de stres
advers pentru piata, care include socuri pentru diferite variabile de pe piata, respectiv pentru preturile
obligatiunilor de stat, preturile obligatiunilor corporative financiare si nefinanciare, imprumuturi, preturile
pietei imobiliare comerciale si rezidentiale, preturile de pe piata de capital si cursurile de schimb EUR/RON si
USD/RON. Pentru riscul de curs valutar, au fost luate in considerare scenariile cu cel mai pesimist rezultat
intre aprecierea si deprecierea leului.

Scenariile de stres specifice asigurarilor au inclus factori de risc axati pe catastrofe naturale (respectiv,
cutremur si inundatie), stresul privind deficiente de provizionare si stresul de reasigurare. Riscurile specifice
activitatii de asigurare incluse n testul de stres ca factor unic au fost: inundatiile si cutremurele, inflatie prin
cereri de despagubire/stabilirea preturilor combinata cu majorarea cheltuielilor si a costurilor litigiilor, riscul
de litigii, rezervele tehnice cedate in reasigurare. Scenariile de stres de asigurare au fost realizate izolat de
scenariile de stres pentru piata financiara. Scenariile de stres pentru asigurarile de viata si pentru asigurarile
generale au fost acoperite separat sub forma unui set de teste cu factor de stres unic. Testul de stres s-a axat
pe impactul scenariilor de stres si nu pe un criteriu de succes/esec fata de un prag prestabilit. A fost specificat
un singur nivel de stres pentru fiecare factor de stres.

Scenariile de stres adverse pentru pietele financiare au utilizat urmatorii parametri: a) pentru preturile
proprietatilor imobiliare comerciale si rezidentiale: -10%; b) pentru Tmprumuturi: -15% (-25% pentru
fmprumuturi intragrup); c) pentru cursul valutar: (i) aprecierea RON-ului fata de EUR (apreciere 4%) si USD
(apreciere 2%); (ii) deprecierea RON-ului fata de EUR si USD: o depreciere de 15% a RON-ului fata de valutele
strdine; d) pentru preturile de pe piata de capital: o scadere de 40%; e) pentru obligatiunile de stat
romanesti: un soc de 125 de puncte de baza, ca spread aplicat curbei randamentului obligatiunilor de stat; f)
pentru obligatiunile de stat emise de alte tari si pentru obligatiunile corporative: socuri in conformitate cu
specificatiile testului de stres la nivelul UE efectuat de EIOPA in 2014. Nivelurile de stres au fost calibrate pe
baza experientei anterioare si a stresului ipotetic menit sa afecteze liniile de afaceri expuse.

21



Scenariile de stres specifice asigurarilor s-au bazat pe urmatorii parametri: a) pentru rezervele tehnice cedate
n reasigurare: -15% (-25% pentru reasiguratorii care fac parte din acelasi grup); b) pentru rezervele de daune
aferente asigurarilor generale: +2% (daunele in litigiu au fost excluse); c) pentru rezervele de daune aferente
asigurarilor generale constituite pentru pretentii de despagubiri in instanta: +10%; d) pentru scenarii de
catastrofe naturale (cutremur si inundatii): +15% aplicat la pierderea maxima posibila (PMP) calculata in
conformitate cu metodologia prevazuta de Ordinul ASF nr. 12/2012 pentru punerea in aplicare a Normelor
privind autorizarea si desfasurarea activitatii de subscriere si cedare in reasigurare a riscurilor de catastrofa
naturala.

in conformitate cu specificatiile ghidului metodologic si ale indrumarilor suplimentare oferite de echipa de
Management al Proiectului, au fost dezvoltate doud scenarii de stres pentru asigurarile generale: a) un
scenariu de catastrofa naturala cu inundatii (+15% aplicat la PMP) combinat cu riscul de contrapartida
(provizioane tehnice cedate in reasigurare: -15% si -25% pentru contracte de reasigurare intragrup), stres
pentru rezervele de daune aferente asigurarilor generale de: +2% pe an (daunele in litigiu fiind excluse), si un
stres de 10% pentru rezervele de daune constituite pentru pretentii in instanta; b) un scenariu de catastrofa
naturald cu cutremur (+15% aplicat la PMP) combinat cu riscul de contrapartida (rezerve tehnice cedate in
reasigurare: -15% si -25% pentru contracte de reasigurare intragrup), stres pentru rezervele de daune
aferente asigurarilor generale: +2% pe an (daunele in litigiu fiind excluse), si un stres de 10% rezervele de
daune constituite pentru daunele in litigiu. Aceste scenarii au fost considerate ca fiind cele mai potrivite, data
fiind relevanta cutremurelor si inundatiilor pentru sectorul de asigurari din Romania.
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5. Solvabilitate |

5.1 Evaluarea activelor si pasivelor (BSR)

Exercitiul BSR a avut un impact atat asupra activelor, cat si asupra pasivelor din bilantul societatilor
participante. Ajustarile agregate aplicate de auditori la totalul activelor s-au ridicat la minus 817 milioane
RON, n timp ce totalul pasivelor a crescut cu 593 milioane RON, din care 517 milioane RON a reprezentat
ajustarea in plus a rezervelor tehnice. In urma ajustarilor aplicate de auditori, capitalurile proprii totale al
celor 13 societati participante au scazut semnificativ, reducandu-se cu 1,41 miliarde RON.

Tabelul 2: Ajustarile BSR si capitalurile proprii dupa ajustarea BSR, pe societati participante (mii RON)

Capitaluri proprii dupa

Societati participante Ajustari ajustari BSR
(000 RON) (000 RON)
ASTRA -245.918 -1.002.859
EUROINS -682.528 -553.48
CARPATICA -290.669 -410.293
EXIM -21.373 -2.670
AXA -3.717 25.594
PAID 3.033 27.686
UNIQA -29.205 77.778
ASIROM -69.361 109.253
ING -103 138.340
GROUPAMA -12.145 160.285
GENERALI -971 167.211
OMIASIG -56.880 593.415
ALLIANZ 0 664.546
TOTAL -1.409.837 -5.194

Toate societatile participante, cu exceptia societatilor ALLIANZ si PAID, au inregistrat o erodare a capitalurilor
proprii Tn urma ajustarilor aplicate de auditorii externi. Comparativ cu bilantul conform regimului Solvabilitate
I la 30 iunie 2014 raportat catre ASF, pentru majoritatea societatilor a fost necesara corectarea diferentelor si
declaratiilor eronate pentru a stabili baza bilantiera corecta pentru exercitiul BSR (respectiv Bilantul ajustat
conform regimului Solvabilitate 1). n cazul a patru dintre societdtile participante, respectiv. ASTRA,
CARPATICA, EUROINS si EXIM, capitalurile proprii rezultate sunt negative. Aceste societati de asigurare au o
valoare agregata a capitalurilor proprii negativa dupa ajustarea BSR de 1,9 miliarde RON. Doua dintre aceste
societati se aflau deja in procedura de redresare financiara (respectiv administrare speciala sau plan de
redresare financiara implementat de managementul societatii) Thainte de initierea exercitiului BSR.
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Graficul 2: Impactul ajustarilor nete BSR si ale capitalurilor proprii dupa ajustarea BSR, pe societati
participante (mii RON)
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EUROINS si ASTRA au fost societatile participante cu cele mai mari deficiente identificate, reprezentand 52%
si respectiv 29%, din totalul ajustarilor aplicate activelor. Aceste doua societati au avut ajustari in minus
pentru toate activele, cu exceptia activelor corporale si a altor active. GROUPAMA, PAID si GENERALI au avut
ajustari numai cu privire la o singura clasa de active (la creante pentru GROUPAMA si PAID si, respectiv la
terenuri si constructii pentru GENERALI), in timp ce pentru activele totale ale ALLIANZ nu s-a aplicat nicio
corectie.

Tn ceea ce priveste elementele de pasiv ale bilanturilor, totalul ajustdrilor s-a ridicat la 593 milioane RON.
Ajustarile pentru CARPATICA si EUROINS au reprezentat 45% si respectiv 43% din totalul corectiilor asupra
elementelor de pasiv. EUROINS a avut ajustari pentru toate rezervele tehnice cu exceptia rezervei de
catastrofa, in timp ce auditorii au ajustat Tn plus toate rezervele tehnice ale CARPATICA, cu exceptia rezervei
de prime (UPR) si a rezervei de catastrofa. Nu s-au aplicat corectii asupra rezervelor tehnice ale societatilor
ALLIANZ, AXA, GENERALI si ING.

Active

Creantele si partea din rezervele tehnice aferenta contractelor cedate in reasigurare sunt elementele la care
s-au facut cele mai mari ajustari, reprezentand 40% si 37% din totalul ajustarilor pentru active. Ajustarile cu
privire la pozitia cheltuielilor efectuate in avans au reprezentat 11% din totalul ajustarilor la active, in timp ce
ajustadrile aplicate capitalului social subscris si nevarsat au reprezentat 7%, cele cu privire la terenuri si
constructii 2%, investitiile financiare 2% si alte active 1%.
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Graficul 3: Impactul ajustarilor BSR asupra activelor si pasivelor, pe societati participante (mii RON)
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Ajustarile cu privire la creante au fost generate in principal de corectiile creantelor recunoscute la 30 iunie
2014 ca fiind datorate societatilor de asigurare ca urmare a tranzactiilor de asigurare directe si tranzactiilor
de reasigurare, subrogarilor si comisioanelor de la intermediari. Societatile cu cele mai semnificative ajustari
ale creantelor au fost ASTRA si EUROINS dar s-au efectuat corectii cu privire la creante si pentru ASIROM,
OMNIASIG, UNIQA, GROUPAMA, CARPATICA si EXIM.

Principala sursa a corectiilor o reprezinta diferentele de reconciliere, inclusiv cele generate de activitati
desfasurate in afara tarii pentru doua societati (EXIM, ASTRA) nerecunoscute in mod corespunzator in
evidenta contabila, anularea politelor de asigurare cu data expirdrii depasita si ajustari pentru depreciere
necesare in urma analizei pe maturitati a creantelor si a gradului de recuperabilitate a creantelor exigibile.
Analiza a aratat, de asemenea, ca la unele societati participante (respectiv pentru EUROINS, CARPATICA, PAID
si EXIM) informatiile cu privire la defalcarea creantelor pe maturitati nu sunt viabile si exacte sau sunt limitate
din punct al sistemelor IT.

Cu privire la ponderea rezervelor tehnice aferente reasigurarilor, EUROINS a fost societatea participanta cu
cea mai semnificativa corectie (259 milioane RON). Ajustarea a reflectat natura acoperirii contractului de
reasigurare aferent RCA la 30 iunie 2014, care nu a implicat un transfer efectiv de risc. Societatea participanta
a semnat un nou contract de reasigurare in data de 31 decembrie 2014, dupa data de referinta a acestui
exercitiu (respectiv 30 iunie 2014). Ulterior, EUROINS a incheiat un alt tratat de reasigurare in data de 15 mai
2015, care, de asemenea a fost in afara perioadei de aplicare a exercitiului BSR.

25



Graficul 4: Ajustarile BSR privind activele, defalcate pe societati participante (mii RON)
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EUROINS a fost singura societate participanta careia i s-a aplicat o ajustare a capitalului subscris dar nevarsat
(creanta Tmpotriva actionarilor societatii) rezultata dintr-o suma subscrisa si varsata de actionari inainte de
data de referinta a BSR, dar care nu a fost aprobata de ASF si inregistratd la Registrul Comertului inainte de
30 iunie 2014.

Exercitiul BSR a evidentiat, de asemenea, posibilele practici necorespunzatoare in ceea ce priveste cheltuielile
de achizitie reportate (DAC) recunoscute in bilanturile societatilor care practica asigurari generale. Acestea
cuprind costurile decurgand din incheierea de contracte de asigurare. Acestea acopera atat costurile directe
(respectiv comisioanele de achizitie sau costurile intocmirii documentatiei de asigurare sau privind includerea
contractului de asigurare in portofoliu), cat si costurile indirecte (respectiv costurile cu publicitatea sau
cheltuielile administrative pentru procesarea propunerilor si emiterea politelor).

Auditorii au identificat, la unele societati, o gama mare de cheltuieli, precum cheltuieli cu chiria, onorariile
organismelor profesionale, si amortizarile activelor corporale si necorporale care nu pot fi asociate cu
usurinta procesului de prelucrare a cererilor de asigurare si emiterii de polite. Alte ajustari semnificative au
rezultat din calculul rezervei pentru riscuri neexpirate (URR) luand in considerare posibilitatea de recuperare
a cheltuielilor de achizitie reportate . Tn unele cazuri, analiza recuperabilititii URR si DAC a fost efectuat
pentru toate liniile de afaceri, permitand o compensare inadecvata.

Pasive

Rezervele tehnice aferente activitatii de asigurare au reprezentat elementul cu cea mai mare ajustare (517
milioane RON sau 87% din ajustarea agregatad asupra pasivelor). Cea de-a doua ajustare semnificativa a fost
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efectuata pentru alte provizioane, desi pentru o singurd societate (ASTRA). Elementul de pasiv "alte
provizioane" pentru ASTRA a crescut cu 95 milioane RON ca urmare a reclasificarii din rezerva de daune
constituita Tn legaturd cu un proces in instantd. Ajustarile pentru alte datorii au fost in principal consecinta
corectiilor efectuate cu privire la creantele din reasigurare si a rezervelor tehnice ale diferitelor societati

participante.

Graficul 5: Ajustdrile BSR privind pasivele, defalcate pe societati participante (mii RON)
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Tnainte de a analiza ajustdrile cu privire la rezervele tehnice pentru activitatea de asigurare, este important de
subliniat ca analiza a presupus opinia de expert a auditorilor in domenii precum natura pasivelor, calitatea
datelor, ipotezele, adecvarea metodologiilor si riscurile care afecteaza in mod semnificativ fluxul de numerar

aferent.

in ce priveste calitatea datelor, concluzia trasd in urma realizarii exercitiului BSR a fost ci datele puse la
dispozitie au fost in unele situatii incomplete si inexacte. Principalele neajunsuri cu privire la calitatea datelor
au inclus: greseli, erori si omisiuni semnificative; neconcordanta in timp a datelor intr-o mare masura; lipsa
informatiilor cuprinzatoare pentru toate liniile de afaceri; granularitatea insuficienta a datelor care sa permita

utilizarea tehnicilor actuariale si statistice adecvate.

Drept urmare, auditorii au fost nevoiti sa se bazeze pe propriile opinii de experti pentru a compensa datele
necorespunzatoare, prezentand in mod transparent incertitudinea legata de aceste opinii de experti prin
includerea in rapoartele finale a unor detalii privind contextul opiniei, aria de acoperire a acesteia, bazele si
limitarile sale. Aceasta abordare s-a aplicat in special in ceea ce priveste evaluarea adecvarii rezervelor de
daune avizate si neavizate aferente asigurarilor generale care au presupus cele mai importante ajustari.
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Ajustarea semnificativa a rezervelor tehnice pentru activitati de asigurare generala (517 milioane RON) indica
o potentiala subevaluare a rezervelor pentru unele societati participante, respectiv pentru EUROINS si
CARPATICA.

Graficul 6: Ajustarile rezervelor tehnice privind activitatea de asigurari generale, defalcate pe societati
participante (mii RON)
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Rezerva de daune a fost rezerva tehnica cu cea mai mare ajustare (332 milioane RON sau 64% din totalul
ajustarilor asupra rezervelor tehnice). EUROINS si CARPATICA au fost societatile cu cea mai semnificativa
ajustare determinata de calitatea datelor, de disponibilitatea, caracterul complet si exactitatea acestora,
precum si de evaluarea folosirii corespunzatoare a metodologiilor utilizate la calculul rezervelor tehnice.

in cazul EUROINS, auditorul a identificat o tendinta de neinregistrare a unor dosare de dauni, in special
pentru RCA, atat pentru daune materiale, cat si pentru vatamari corporale, pentru care au fost identificate
pliti ulterioare fara constituirea de rezerve corespunzitoare la 30 iunie 2014. Intarzierile identificate la plata
fata de data notificarii variaza intre 24 si 30 de luni. Impactul tendintei identificate cu privire la rezerva de
daune a fost estimat la 239 milioane RON si inregistrat ca ajustare in bilantul intocmit conform regimului

prudential Solvabilitate I.

Pentru CARPATICA, calitatea, disponibilitatea, caracterul complet si exactitatea datelor a reprezentat, de
asemenea, o problema, respectiv in ceea ce priveste sistemul informatic referitor la sumele rezervelor de
daune stabilite initial, platile, majorarile/reducerile, actualizarile rezervelor de daune si stadiul dosarelor de
daund, care pot afecta folosirea corespunzitoare a tehnicilor actuariale si statistice. in baza unui proces de
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inventariere efectuat de societate la sfasitul anului 2014 si a analizei efectelor acestuia la 30 iunie 2014, cel
mai probabil deficienta s-a ridicat la 80 milioane RON. Date fiind neajunsurile privind calitatea datelor si
faptul ca rezerva de daune neavizate a fost calculata in functie de cele mai bune estimari folosind un istoric
de zece ani, auditorul extern a presupus ca estimarea rezervei de daune neavizate ar acoperi alte deficiente
in rezerva de daune neidentificate la nivelul dosarelor de dauna. Cu toate acestea, evaluarea daunelor in
litigiu (pentru care nu s-au constituit rezerve iar suma rezervelor era in medie cu 10% mai micd decat suma
pretinsa in instanta) si o testare de adecvare pe clase de asigurare (back-testing) a aratat ca deficienta
rezervei de daune poate ajunge pana la 104 milioane RON. Din aceasta suma, 99 milioane RON sunt aferente
asigurarilor RCA.

Tn afard de cazurile concrete de constituire de rezerve subevaluate, in ceea ce priveste practica generald pe
piata cu privire la rezerva de daune, BSR a identificat deficiente ale estimarii rezervei de daune constituite
pentru dosarele de dauna pentru care despagubirile sunt platite sub forma de anuitati. Spre exemplu, ratele
de actualizare (discount) avute in vedere erau prea ridicate comparativ cu randamentul curent de pe piata
financiara.

n continuare, BSR a aritat cd au existat situatii de constituire a unor rezerve subevaluate si in legiturd cu
rezerva de daune neavizate (o ajustare totalda de 225 milioane RON sau 19% din totalul ajustarilor rezervelor
tehnice). BSR a scos la iveala faptul ca ca abordarea unor societdti este exclusiv de a indeplini cerintele
minime, indiferent de prevederile Legii nr. 32/2000 privind activitatea de asigurare si supravegherea
asigurarilor, care a transpus de asemenea Directivele Europene care impun suficienta estimarilor. Aceasta
abordare poate duce la constituirea de rezerve subevaluate respectiv pentru rezerva de daune neavizate la
RCA pentru care: istoricul de cinci ani fara factor de dezvoltare nu reflecta in mod adecvat evolutia
vatamarilor corporale. Calculele se bazeazd numai pe triunghiul daunelor aparute, iar daunele mari peste
percentila 97,5% sunt excluse. Mai mult decat atat, nu exista niciun calcul explicit pentru daunele mari si
pentru anuitati, si exista triunghiuri de daune agregate pentru anuitati si non-anuitati ce pot denatura
modelul de evolutie.

Societatea participanta cu cea mai mare ajustare a rezervei de daune neavizate a fost CARPATICA. Auditorul
extern a reproiectat nivelul rezervei folosind Sl ca baza, dar excluzand ratele de actualizare si incluzand
cheltuielile nealocate de gestiune a dosarelor de daune, precum si subrogarile si recuperarile. Ajustarile
totale au reprezentat o crestere a rezervei de daune neavizate de 161 milioane RON. Cea de-a doua
importanta ajustare a fost efectuata la bilantul ASIROM, respectiv de 40 milioane RON. Motivul ajustarii —
aplicabil si altor societati participante — a fost in principal calcularea unui nivel al rezervei de daune neavizate,
asa cum s-a explicat anterior, bazat pe adecvarea rezervelor tehnice, in loc de respectarea exclusiva a
cerintelor minime la nivel local.

Tn ce priveste rezerva de catastrofa, singura societate participantd care a avut o ajustare a fost ASTRA.
Aceastd ajustare a reprezentat o eliberare a 135 milioane RON ca urmare a reducerii limitei de retentie
precum si a revizuirii metodei de calcul.

Ajustarea agregata a rezervei pentru riscuri neexpirate (URR) a fost de 100 milioane RON cauzata in special
de aplicarea incorecta de catre societati a reglementarilor locale, respectiv a celor privind calculul rezervei
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pentru riscuri neexpirate, in care cheltuielile de achizitie reportate trebuie luate in considerare si calculate la
nivelul fiecdrei linii de afaceri. in cazul unui deficit, rezerva pentru riscuri neexpirate rezultata trebuie
inregistrata in bilant. Societatea participanta cu cea mai mare ajustare (88% din ajustarea totald) a fost
ASTRA.

Ajustarea rezervelor de prime (UPR) a reprezentat o scadere de 5 milioane RON. Aceasta ajustare in minus a
reflectat o compensare a diferitelor ajustari realizate de societatile participante in special pentru erori de
calcul.

5.2 Sistemul de guvernanta

Ca urmare a legaturii foarte puternice intre pozitia financiara si de solvabilitate a societatilor si sistemul de
guvernanta al acestor, BSR a presupus si o revizuire a controalelor instituite cu scopul de a evalua eficienta lor
in ansamblu. Auditorii au identificat un numar semnificativ de deficiente Tn ce priveste sistemul de
guvernanta al societatilor, in special cu privire la gestionarea riscurilor. Cele mai relevante deficiente
constatate se refera la lipsa unor controale interne corespunzatoare pentru a asigura mentinerea de
suficiente rezerve tehnice si capital in functie de pozitia si profilul de risc al societatii.

Tn general, concluzia a fost cd mai multe societiti trebuie si-si reevalueze cadrul de risc si strategia de
gestionare a riscurilor si de sprijinire a unui proces decizional eficient.

5.3 Indicatori prudentiali

Ajustarile semnificative realizate si erodarea corespunzatoare a capitalului societatilor participante a avut un
impact direct in ce priveste acoperirea marjei de solvabilitate si a fondului de sigurant.’

2 . v A ~ . ™ . . .
Rata de solvabilitate a fost calculata luand in considerare ca necesar de solvabilitate cea mai mare valoare dintre marja
minima, reprezentand marja de solvabilitate necesara si fondul de siguranta
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Tabelul 3: Acoperirea Marjei de Solvabilitate Ajustate pentru Asigurari de Viata si Generale si a Fondului
Minim de Siguranta dupa ajustarea BSR, pe societati participante (mii RON)

Societate
participanta

ASTRA
ALLIANZ
OMNIASIG
GROUPAMA
UNIQA

ING
ASIROM
EUROINS
CARPATICA
GENERALI
PAID

AXA

EXIM

TOTAL

Marja de solvabilitate

disponibila
Asig. de Asig.
viata generale
23.778  -1.029.082
62.351 598.810
194.128
78.524 108.624
69.734
132.889
68.671 32.203
-554.284
-410.769
43.927 120.339
26.564
20.517
-3.837
430.656 -847.570

Marja de
solvabilitate
necesara

Asig. de Asig.
viata generale
3.316 144.771
14.953 149.657

153.176
23.740 127.343
55.577
95.710
12.027 78.046
65.735
64.920
15.521 66.382
20.210
6.179
3.797
171.447 929.613

Fondul minim de

garantare
Asig. de Asig.
viata generale
16.503 48.257
16.503 49.886
51.059
16.503 42.448
18.526
31.903
16.503 26.015
21.912
21.640
16.503 22.127
11.151
16.503
16.503
130.924 329.523

(mii RON)

% Rata solvabilitatii

Asig. de

viata
144%
378%

331%

139%

416%

266%

124%

Asig.
generale

-711%
400%

127%
85%

125%

41%
-843%
-633%

181%

131%

-23%

Tn urma realizdrii exercitiului BSR, marja agregatd (asigurari de viat3 si generale) de solvabilitate disponibild
este negativa (417 milioane RON) comparativ cu cerinta de solvabilitate agregata de 1,1 miliarde RON. Marja
de solvabilitate negativa este generata de deficitul activitatii de asigurari generale. Marja de solvabilitate

disponibila pentru activitatea de asigurari de viata este superioara cerintei minime reglementate (un surplus
agregat de 229 milioane RON) pentru toate societatile participante. Societatile de asigurare cu cele mai mici

marje disponibile sunt ASTRA si AXA, cu surplusuri ce se ridica la 7 si respectiv 4 milioane RON.

Marja agregata de solvabilitate disponibila pentru activitatea de asigurari generale este negativa (un deficit
de 848 milioane RON) comparativ cu necesarul de solvabilitate agregat, de 942 milioane RON. Acest deficit
semnificativ rezulta din deficitul agregat pentru sase societdti participante (respectiv ASTRA, GROUPAMA,
ASIROM, EUROINS, CARPATICA si EXIM) care se ridica la 2,4 miliarde RON. Atat GROUPAMA cat si ASIROM au
o ratd a solvabilitatii de peste 100% la nivel compozit. Deficitele Tnregistrate de ASTRA, EUROINS si

CARPATICA corespund unui procent de 96% din deficitul total.
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Tabelul 4: Acoperirea rezervelor tehnice cu active admise, pe societati participante (mii RON)

Acoperirea rezervelor tehnice cu active admise

89%
119%

190%

102%

119%

104%

130%

(mii RON)

% Acoperire rezerve tehnice

21%
133%
113%
106%
117%

131%
41%
39%
140%

119%

117%

Societati

participante Active Admise Rezerve Tehnice
Asig. de viata Asig. generale Asig. de viata Asig. generale Asig. de viata Asig. generale

ASTRA 28.947 237.958 32.514 1.148.819
ALLIANZ 424.673 1.189.843 356.797 894.401
OMNIASIG 1.216.779 1.073.691
GROUPAMA 174.384 794.713 91.869 747.938
UNIQA 685.998 584.147
ING 2.676.910 2.630.641
ASIROM 262.413 717.532 220.340 547.641
EUROINS 290.533 711.912
CARPATICA 251.782 640.895
GENERALI 242.784 814.399 232.676 583.266
PAID 78.959 66.096
AXA 120.423 92.482
EXIM 79.515 68.236
TOTAL 3.930.536 6.358.012 3.657.320 7.067.041

Tn urma realizarii exercitiului BSR, activele admise agregate (pentru asigurdri de viata si generale) de 10,3
miliarde RON sunt insuficiente pentru a acoperi rezervele tehnice ajustate (10,7 miliarde RON) ceea ce
conduce la un deficit net agregat de 436 milioane RON. ASTRA este societatea cu cel mai mare deficit
(respectiv, 914 milioane RON), neavand suficiente active admise pentru a acoperi angajamentele privind
asigurarile de viata si pe cele privind asigurarile generale. Celelalte societati cu active admisibile insuficiente
pentru a acoperi rezervele tehnice ajustate, respectiv EUROINS si CARPATICA, au inregistrat un deficit agregat

de 811 milioane RON.
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6. Solvabilitate Il si Testul de Stres
6.1 Bilantul conform regimului prudential SlI (pre-stres)

Pentru a oferi atat ASF cat si societatilor participante informatii privind nivelul de pregatire pentru
introducerea regimului Solvabilitate Il care va intra in vigoare in ianuarie 2016, auditorii au pregatit, in
cooperare cu societatile participante, un bilant conform regimului prudential Solvabilitate II.

Ca urmare a cadrului de evaluare specific regimului prudential Solvabilitate Il, totalul activelor si pasivelor la
nivel agregat a scazut cu aproximativ 16% si respectiv 17%. Totalul activelor conform regimului Solvabilitate II
ale celor 13 societati de asigurare participante s-a ridicat la 10,8 miliarde RON, cu aproximativ 2,1 miliarde
RON mai putin decat totalul activelor potrivit bilanturilor ajustate conform regimului Solvabilitate I.

La nivel individual, doisprezece din cele 13 societati de asigurare participante (cu exceptia ING) au avut
activele totale diminuate in baza regimului Solvabilitate Il in comparatie cu valoarea ajustata a activelor in
baza regimului Solvabilitate I. ING a avut o diminuare cu 1% a valorii activelor. Cea mai mare reducere a
valorii activelor in baza regimului Solvabilitate Il este observata pentru OMNIASIG (-41%), ASTRA (-33%),
ASIROM (-26%), GROUPAMA (-22%) si CARPATICA (-19%).

Graficul 7: Valoarea activului net n bilanturile intocmite conform regimurilor Solvabilitate | si Solvabilitate I,
pe societati participante (mii RON)
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Totalul pasivelor celor 13 societati de asigurare a fost de 10,8 miliarde RON si a scazut cu aproximativ 2,1
miliarde RON, in special ca urmare a reducerii cu 24% a rezervelor tehnice agregate pentru asigurarile
generale. Doisprezece din cele 13 societati de asigurare participante (cu exceptia AXA) au inregistrat o
diminuare a pasivelor totale in baza regimului Solvabilitate Il comparativ cu valorile ajustate ale pasivelor in
baza regimului Solvabilitate I. AXA a avut o creste cu 17% a valorii pasivelor. Cea mai mare reducere a valorii
totale a pasivelor in baza regimului Solvabilitate Il a fost observata pentru OMNIASIG (-33%), GROUPAMA (-
33%), ALLIANZ (-31%), ASIROM (-25%) si GENERALI (-22%).
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Valoarea agregata a activului net s-a ridicat la aproximativ 37 milioane RON, ceea ce reprezintd o
imbunatatire comparativ cu valoarea negativa de 5 milioane RON a capitalurilor proprii ajustatd conform
regimului prudential Solvabilitate I. ING, GENERALI, ALLIANZ, si GROUPAMA au fost societdtile participante cu
o crestere mai semnificativa a valorii activului net. Aceste patru societati de asigurare au inregistrat un
surplus agregat de 1,7 miliarde RON. Societatile participante cu cele mai mare reduceri ale valorii activului
net au fost OMNIASIG si ASTRA.

n cadrul regimului Solvabilitate 1l, ASTRA, EUROINS, CARPATICA, AXA si EXIM ar avea un deficit agregat al
activelor fata de pasive de 2,1 miliarde RON. Celelalte opt societati au inregistrat un excedent de active fata
de pasive de 2,14 miliarde RON. Per total, excedentul de active fata de pasive este de 0,3% pentru toate cele
13 societati de asigurare participante.

Graficul 8: Activele si pasivele in bilantul ajustat conform regimurilor Solvabilitate | si Solvabilitate II,
defalcate pe societati participante (mii RON)
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Active

n ceea ce priveste activele, societétile participante cu cele mai mari reduceri comparativ cu activele totale
ale acestora in regimul Solvabilitate | au fost OMNIASIG, ASIROM, GROUPAMA, ALLIANZ si ASTRA (90% din
scaderea totald). Principalele cauze ale acestor reduceri au fost evaluarea la zero a fondului de comert si a
altor active necorporale, in conformitate cu standardele de evaluare ale regimului prudential Solvabilitate II,
nerecunoasterea cheltuielilor de achizitie reportate, recalcularea creantelor de la reasiguratori si luand in
calcul cele mai bune estimari (Best Estimate) ale rezervelor tehnice, precum si evaluarea la valoarea justd a
investitiilor. Evaluarea la zero a fondului de comert a avut un impact semnificativ pentru OMNIASIG.

Pasive

Reducerea neta agregata a pasivelor (2,14 miliarde RON) a fost generata de reducerea valorii rezervelor
tehnice. La nivel agregat, rezervele tehnice au scazut cu 1,96 miliarde RON. Activitatea de asigurari generale a
avut un impact semnificativ cu o reducere de aproximativ 1,7 miliarde RON. La toate societatile, cu exceptia
ASTRA care a inregistrat o usoara crestere, rezervele tehnice pentru asigurari generale au scazut. Principalele
cauze au fost evaluarea economica potrivit regimului Solvabilitate II, care, In comparatie cu Solvabilitate I,
foloseste rate de actualizare (care afecteaza in deosebi liniile de afaceri de tip long-tail), absenta marjelor de
prudentd implicite, recunoasterea profiturilor anticipate din prime neincasate si eliminarea rezervei de
egalizare.

Impactul in ce priveste rezervele tehnice pentru asigurarile de viata a fost reprezentat de o scadere de 235
milioane RON. Spre deosebire de activitatea de asigurari generale, ratele de actualizare au avut un impact
mai mare. O analiza detaliata a profilului de risc si a situatiei Tnainte si dupa stres a diferitelor societati
participante este prezentata in sectiunile urmatoare.

6.2 Rezultatele scenariilor testelor de stres

Testul de stres a fost a doua componentd principald a exercitiului care a avut ca scop evaluarea
vulnerabilitatii financiare a societatilor participante si expunerea individuala la faliment. Asa cum este descris
in metodologie, testul de stres include doua scenarii diferite, unul economic si unul specific asigurarilor.
Scenariul specific asigurarilor a fost un scenariu privind cutremurul (scenariu C) si un scenariu privind
inundatiile (scenariul 1), datorita riscului seismic din Romania si a vremii extrem de nefavorabile din iunie
2010, combinate cu socuri simultane asupra a trei variabile si anume riscul de neplata a reasiguratorului,
inflatia daunelor viitoare (exclusiv daunele aflate in litigiu) si daunele in litigiu.

Stresul in asigurari a fost aplicat separat de stresul de natura economica. Testele de stres privind asigurarile
de viata si asigurarile generale au fost realizate separat sub forma unui set de teste de risc. Punctul de plecare
a fost bilantul la 30 iunie 2014, intocmit conform regimului Solvabilitate Il. Calculele privind cerinta de capital
de solvabilitate (SCR) au fost facute in conformitate cu cele mai recente abordari/parametrizari, asa cum au
fost descrise in Actele Delegate care completeaza Directiva Solvabilitate Il si Standardele Tehnice EIOPA.
Pentru cele mai multe societati de asigurare de viata, efectul de absorbtiei al pierderilor de catre rezervele
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tehnice a fost luat in calcul, cu exceptia GENERALI, pentru care s-a considerat ca acesta nu are efect
semnificativ asupra rezultatelor.

Efectul de absorbtiei al pierderilor datorat creantelor privind impozitul amanat (DTA) nu a fost luat in
considerare. Unele aproximari au fost folosite mai ales din cauza constrangerilor de timp si din cauza lipsei
sau a datelor incomplete, Th unele cazuri. Utilizarea acestor simplificari se considera ca nu ar avea un impact
semnificativ asupra rezultatelor.

Fiecare scenariu este tratat in sectiunile urmatoare. Punctul de plecare (situatia pre-stres) estede asemenea
prezentata Tmpreuna cu evaluarea bilanturilor pre-stres, a activelor si pasivelor disponibile, fondurilor proprii
eligibile, SCR si MCR (cerinte minime de capital). Anexa 6 cuprinde date financiare si de solvabilitate privind
societatile participante.

6.2.1 Situatia pre stres
6.2.1.1 Profilul activelor

Analiza activelor totale ale societatilor participante arata ca o parte semnificativa a investitiilor se incadreaza
in categoria investitiilor cu venituri fixe (46% din totalul activelor, cu exceptia creantelor privind impozitul
amanat - DTA - si a creantelor de reasigurare). Obligatiunile de stat (de exemplu 3,9 miliarde RON) si
obligatiunile corporative (adica, 552 milioane RON) au fost supuse stresului de dobanda si stresului marjei de
deviatie.

Valoarea altor active, inclusiv creante, este de 1,3 miliarde RON. Societatile participante cu pondere
semnificativa in alte active, inclusiv creante, includ ASTRA (52% din activele totale), UNIQA (38%), EUROINS
(31%), ASIROM (17%), CARPATICA (12%, dar nu in active cu venituri fixe), GROUPAMA (9%) si OMNIASIG (5%).
n cazul ASTRA, ponderea mare a creantelor impreuné cu investitiile imobiliare indica faptul c3 cea mai mare
parte a activelor nu este in investitii lichide, ceea ce inseamna ca societatea are rezerve de lichiditate extrem
de scazute.

Fondurile de investitii sunt un alt exemplu pentru o potentiald evaluare viitoare, avand in vedere ca nu au
fost disponibile suficiente informatii in toate cazurile, pentru a aplica o abordare prin transparenta. In astfel
de cazuri pentru testul de stres au fost folosite simplificari.

Participatiile strategice sunt mai putin relevante in termeni agregati, dar au un impact semnificativ pentru o
societate participanta (ALLIANZ), reprezentand 37% din totalul activelor cu impact semnificativ asupra
fondurilor proprii si ratei SCR (riscul de concentrare si de depreciere a capitalului).
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Graficul 9: Structura agregata a activelor

Structura activelor (valoare de piata pre-stress)
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Figura de mai jos prezinta principalele obligatiuni corporative clasificate conform rating-ului pentru totalul
societatilor participante.

Graficul 10: Expunerea corporativa agregata pe rating de credit
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Pentru societatile de asigurare participante, 61% din expunerile pe obligatiuni corporative sunt concentrate
in zona unor ratinguri de investitie scazute (BBB si A) si 32% din expunerile pe obligatiuni corporative au
rating-uri BB, considerate ca fiind speculative.

6.2.1.2 Profilul obligatiilor

Cea mai mare parte a rezervelor tehnice este reprezentata de rezervele tehnice privind asigurarile generale.
Pentru asigurarile generale, aproximativ 62% din rezervele tehnice sunt pentru RCA. A doua si a treia cea mai
mare expunere sunt pentru clasele Alte asigurari auto (aproximativ 21% din rezervele tehnice) si Asigurari de
incendiu si alte daune la proprietati (aproximativ 9%). Desi nu au o pondere semnificativa, Asigurdrile de
credite si garantii reprezinta cea mai importanta linie de activitate pentru EXIM (68% expunere), urmata de
asigurarea de raspundere civila generala (18%) si asigurarile de accidente de munca (12%).

Graficul 11: Structura agregata a obligatiilor pentru asigurari generale (rezerve tehnice conform regimului
Solvabilitate Il)
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Pentru asigurarile de viata, 59% din activitatea totald o reprezintd expunerea pe asigurari de tip unit linked.
Asigurarile traditionale au, de asemenea, o pondere semnificativa, in special pentru ASTRA, ASIROM, AXA,
GENERALI si GROUPAMA.
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Graficul 12: Structura agregata a obligatiilor pentru asigurari de viata (rezerve tehnice conform regimului
Solvabilitate Il)
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6.2.1.3 Fonduri proprii

Pe ansamblu, capitalizarea nu este de calitate si indica astfel o capacitate insuficienta de absorbtie a
pierderilor. Capitalurile proprii de nivel 1 nerestrictionate sunt negative in valoare de aproximativ 42 milioane
RON, capitalurile proprii de nivel 1 restrictionate sunt in valoare de 67 milioane RON, capitalurile proprii de
nivel 2 sunt in valoare de 59 milioane RON si capitalurile proprii de nivel 3 sunt in valoare de 90 milioane
RON.

Pozitia DTA (creante aferente impozitelor amanate) de 91 milioane RON a rezultat in capitalurile proprii de
nivel 3 (dupa deducerea datoriilor privind impozitul amanat — DTL) in suma de 79 milioane RON. Societatile
participante care recunosc pozitia DTA au fost CARPATICA (43 milioane RON), UNIQA (35,5 milioane RON,
rezultand capitaluri proprii de nivel 3 in valoare de 24 milioane RON), ASIROM (10,3 milioane RON) si EXIM
(1,6 milioane RON).

Pozitia datoriilor subordonate clasificate dupa aplicarea masurilor de tranzitie (“grandfathering”) corespunde
valorii de 67 milioane RON in capitaluri proprii de nivel 1, valorii de 59 milioane RON in capitaluri de nivel 2 si
valorii de 17 milioane in capitaluri de nivel 3. Societatile cu datorii subordonate clasificate pe baza masurilor
de tranzitie au fost OMNIASIG (55 milioane RON in capitaluri proprii de nivel 3, 38,3 milioane RON clasificate
ca fiind de nivel 2 si restul de 16,7 milioane RON ca fiind de nivel 3), GROUPAMA (53 milioane RON fin
capitaluri de nivel 2 clasificate ca fiind de nivel 1 restrictionate) si ASIROM (35,5 milioane RON in capitaluri
proprii de nivel 2, 14,9 milioane RON clasificate in capitaluri de nivel 1 restrictionate si 20,6 milioane RON in
capitaluri de nivel 2). Nu au fost luate in considerare fondurile proprii auxiliare.
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Graficul 13: Structura agregata a fondurilor proprii (milioane RON)
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6.2.1.4 SCR si MCR

in plus fatd de analiza posibilei expuneri a societitilor participante pe baza profilului activelor acestora,

exercitiul a avut drept scop examinarea capacitatii de absorbtie a pierderilor de catre societatile participante.

Prin urmare, pentru a masura si compara impactul diferitelor scenarii de stres, schimbarile majore n situatiile

de solvabilitate si de capital au servit ca punct de referinta.
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Graficul 14: SCR agregat si acoperirea MCR (milioane RON)
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La 30 iunie 2014, rata agregata SCR a fost de numai 3,2%, iar rata agregatd MCR a fost de 3,3%. ASTRA,

CARPATICA si EUROINS, AXA si EXIM au fonduri proprii negative.
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Valoarea totala a fondurilor proprii disponibile eligibile pentru a acoperi SCR pentru cele 13 societati de
asigurare participante s-a ridicat la 174 milioane RON la 30 iunie 2014, in timp ce nivelul SCR agregat a
inregistrat 5,4 miliarde RON. ASTRA, AXA, CARPATICA, EUROINS si EXIM ar avea rate SCR sub 0%, GROUPAMA
si UNIQA, rate SCR intre 0% si 50%, ASIROM si PAID rate SCR intre 100% si 150% si in sfarsit, dar nu in ultimul
rand, GENERALI si ING ar avea rate SCR de peste 150%. ASTRA, EUROINS si CARPATICA au avut cele mai mari
deficite, in valoare de 5,26 miliarde RON. Numai ALLIANZ, ING, GENERALI si OMNIASIG ar avea fonduri proprii
suficiente pentru a acoperi cerinta de capital SCR.

Valoarea totala a fondurilor proprii eligibile pentru a acoperi MCR a fost de 49 milioane RON, iar MCR agregat
la data de referinta s-a ridicat la valoarea de 1,5 miliarde RON. ASTRA, AXA, EUROINS, CARPATICA si EXIM ar
avea rate MCR de sub 0%, ASIROM si UNIQA, rate MCR cuprinse intre 100% si 150%, in timp ce ALLIANZ,
GENERALI, GROUPAMA, ING, OMNIASIG si PAID are avea rate MCR de peste 150%. Doar deficitul agregat al
ASTRA, EUROINS si CARPATICA s-a ridicat la 2,98 miliarde RON.

Tabelul 5: Acoperirea SCR si MCR pe societatile participante (milioane RON)

Fonduri proprii Cerinta de capital Excedent/Deficit

Excedent Fonduri Fonduri Excedent Excedent

SOFif-‘tati /deficit Fonduri proprii proprii /deficital  /deficit al
participante al .. eligibile eligibile fondurilor fondurilor Rata Rata

. proprii SCR MCR . .
activelor totale pentru pentru proprii proprii SCR MCR
fata de respectarea respectarea fata de fata de
datorii SCR MCR SCR MCR

Astra -1.131 -1.131 -1.131 -1.131 2.640 673 -3.771 -1.805 -43% -168%
Euroins -574 -574 -574 -574 290 84 -864 -658 -198%  -684%
Carpatica -378 -378 -383 -421 251 93 -634 -514  -153% -451%
Groupama 236 288 288 288 671 172 -383 116 43% 167%
Uniga 90 90 90 66 188 47 -98 19 48% 140%
Exim -8 -8 -8 -10 61 16 -70 -26 -14% -62%
Asirom 70 105 105 87 147 62 -42 24 71% 139%
AXA -13 -13 -13 -13 19 16 -32 -29 -68% -79%
PAID 46 46 46 46 49 12 -3 33 93% 374%
Omniasig 223 278 278 235 206 60 71 175 134% 392%
Generali 315 315 315 315 194 64 121 250 162% 491%
ING 312 312 312 312 132 46 180 266 237% 682%
Allianz 850 850 850 850 595 154 256 696 143% 552%

Total 37 180 174 49 5.444 1.500 -5.270 -1.451

Graficul de mai jos arata distributia ratelor de acoperire ale SCR si MCR in cinci grupe: sub 0%, intre 0% si
50%, intre 50% si 100%, intre 100% si 150% si peste 100%.
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Graficul 15: Distributia ratelor SCR si MCR
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Daca ASTRA, CARPATICA si EUROINS ar fi excluse din esantion, ratele de acoperire SCR si MCR ar creste in
mod semnificativ la 100% si respectiv 335%, o rata confortabila de acoperire a MCR.

6.2.1.5 Profilul de risc

Intrucat rezervele tehnice sunt dominante pentru activitatea de asigurari generale, modulul de asigurari
generale este principalul motor (expunere de 4,3 miliarde RON), urmat de riscul de piata (880 milioane RON)
si de riscul de incapacitate de plata a contrapartidei (506 milioane RON). Astfel, stresul specific activitatii de
asigurari este asteptat sa Tnregistreze cel mai mare impact. Mai mult de 50% din expunerea asigurarilor
generale poate fi explicata printr-o singura expunere, a societatii ASTRA, care nu este reasigurata impotriva
unei pierderi generate de o catastrofa. Riscul de prima/de rezerva ar fi la cel mai inalt nivel in cazul in care
expunerea ASTRA ar fi exclusa.

n ceea ce priveste pasivele ASTRA, existd o reasigurare insuficienta semnificativa, rezultatd dintr-o expunere
la un risc determinat de actiunea umana de cel putin 2,5 miliarde RON si o reasigurare insuficienta pentru
riscul de catastrofa naturald. Acesta din urma rezulta dintr-o expunere bruta la riscul de cutremur de 1,5
miliarde RON si o capacitate de reasigurare de 265 milioane EUR, precum si dintr-o expunere la riscul de
inundatii cu o capacitate de reasigurare limitata la 20 milioane EUR. Totodata, ASTRA prezinta o expunere
substantiala la risc pentru asigurarile de aviatie de 4,1 miliarde RON.
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Graficul 16: Structura SCR
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Graficul 17: Structura SCR — Asigurari Generale
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De asemenea, a fost identificat un potential nivel insuficient de reasigurare pentru cutremur la data de 30
iunie 2014 in cazul societatii GROUPAMA. EXIM are o expunere semnificativa la riscul de catastrofa corelat cu
un risc neacoperit pentru asigurarile de credite si garantii pentru care se considerd ca programul de
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reasigurare este ineficient. Pentru restul societdtilor participante, in general, gradul de acoperire a
reasigurdrii pentru riscul de catastrofa a fost considerat adecvat.

Graficul 18: Profilul de risc de catastrofa pentru asigurarile generale la nivel agregat (milioane RON)
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n cadrul modulului de risc de piat4, riscul de concentrare (484 milioane RON), riscul valorilor mobiliare (234
milioane RON) si riscul valutar (197 milioane RON) au cel mai mare impact asupra SCR.

Atat riscul valorilor mobiliare, cat si riscul de concentrare au fost puternic determinate de participatiile
strategice ale ALLIANZ. Societatea are o expunere foarte mare, in valoare de 528 milioane RON (circa 60% din
fondurile proprii) in societatea Allianz-Tiriac Pensii Private (participare strategicd), a carei activitate este
legata de pilonul 2 al sistemului de pensii din Romania, potential expus la riscul legislativ. Excluderea acestei
participatii ar deteriora in mod semnificativ pozitia de solvabilitate a societatii raportata la calculul actual, iar
impactului asupra fondurilor proprii ar fi mult mai mare decat pe SCR.

Riscurile de subscriere aferente asigurarilor de viata au o contributie relativ scazuta la SCR agregat global.
Cele mai mari expuneri in cadrul acestui modul sunt pentru riscurile de reziliere si cele legate de cheltuieli.
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Graficul 19: Structura agregata a modulului riscului de piata din cadrul SCR (milioane RON)
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Graficul 20: Structura agregata a Riscului de subscriere aferenta asigurarilor de viatd (milioane RON)
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6.2.2 Situatia post stres
6.2.2.1 Scenariul C: Evolutii in cazul unui posibil cutremur

Amploarea scenariilor este descrisa Tn cadrul sectiunii 6.2. Scenariul cu cutremur conduce la o scadere a
valorii fondurilor proprii eligibile de la 174 milioane RON la minus (-) 3,7 miliarde RON, cu o crestere a SCR de
la 5,4 miliarde RON la 6,4 miliarde RON. Datorita conditiilor geografice, expunerea ridicata la riscul de
cutremur este o particularitate pentru Romania, si era de asteptat ca rezultatele testului de stres sa confirme
acest lucru. Prin urmare, calitatea reasigurarii este foarte importanta pentru societdtile de reasigurare
romanesti.

ASTRA si GROUPAMA au inregistrat cele mai severe pierderi (o suma cumulata de 5,64 miliarde RON sau 57%
din deficit) din cauza reasigurarii insuficiente. Cu toate acestea, scenariul este sever pentru toate societatile si
niciuna (cu exceptia ING care nu practica asigurarile generale) nu ramane solvabila. Majoritatea societatilor
participante (ASTRA, GROUPAMA, EUROINS, OMNIASIG, CARPATICA, ASIROM, PAID, UNIQA, GENERALI, EXIM,
si AXA) au fonduri proprii negative.

Graficul 21: Scenariul C — Fonduri proprii eligibile agregate vs SCR ( milioane RON)

Scenariul de asigurari C: FPE vs SCR (milioane RON)
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Tabelul 6: Scenariu C - Fonduri proprii eligibile vs SCR a societatilor participante (milioane RON)

Scenariu C - cu cutremur

Societati de asigurare Fonduri
participante proprii
eligible SCR Excedent/Deficit Rata SCR
pentru a
acoperi SCR

ASTRA -1.683.766 2.728.239 -4.412.005 -62%
GROUPAMA -430.632 801.496 -1.232.128 -54%
EUROINS -622.681 303.378 -926.059 -205%
OMNIASIG -437.578 443.903 -881.481 -99%
CARPATICA -429.548 257.541 -687.090 -167%
ASIROM -235.544 236.785 -472.330 -99%
PAID -241.522 157.166 -398.688 -154%
UNIQA -131.107 238.444 -369.552 -55%
GENERALI -43.074 315.997 -359.071 -14%
ALLIANZ 411.627 709.445 -297.818 58%
EXIM -17.072 62.942 -80.014 -27%
AXA -12.822 18.866 -31.688 -68%
ING 312.120 131.962 180.159 237%
TOTAL -3.561.600 6.406.164 -9.967.764

Cel mai mare factor de impact, exceptand cel descris mai sus referitor la reasigurarea ASTRA si GROUPAMA, a
fost reducerea rezervelor de dauna cedate ca urmare a eventualei incapacitati de plata a reasiguratorilor asa
cum este definita in testul de stres. Chiar si societatile participante, care au protectie totald de reasigurare
impotriva cutremurelor, au inregistrat pierderi semnificative corelate cu reducerea rezervelor de dauna
cedate ca urmare a interactiunii dintre riscul de catastrofa naturald si riscul de incapacitate de plata al
reasiguratorilor. Scenariul a penalizat filialele grupurilor internationale cu “reasigurare intra-grup”
semnificativa (de exemplu, ASIROM). Un factor de incapacitate de plata a reasiguratorului este obisnuit
pentru testele de stres in asigurari. In sine, impactul calculat in cadrul componentei de incapacitate de plata a
reasiguratorului nu implica in mod necesar ca, contractele de reasigurare nu ar fi adecvate sau ca
reasiguratorii societatilor de asigurare nu ar fi solizi. In schimb, rolul acestei componente a testului de stres
este de a oferi o mai buna intelegere a dependentei de reasigurare a fiecarei societati de asigurare in cazul
unui eveniment de natura seismica.

Impactul litigiilor si a stresului la inflatie a fost in general limitat, cu cateva exceptii, precum in cazul EUROINS,
pentru care stresul la inflatie a fost principala problema.
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Graficul 22: Scenariul C — Evolutia globala a fondurilor proprii eligibile in functie de parametrii de stres
(milioane RON)
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6.2.2.2 Scenariul I: Evolutia in cazul unei posibile inundatii

Scenariul cu inundatii conduce la o scadere a valorii fondurilor proprii eligibile de la 174 milioane RON la
minus 909 milioane RON, cu o crestere a SCR de la 5,4 miliarde la 5,6 miliarde RON.

Scenariul cu inundatii este mai putin sever comparativ cu scenariul cu cutremur. Cu toate acestea, doar trei
societdti de asigurare (ING, ALLIANZ si GENERALI) au o ratd a SCR de peste 100%. Opt societati participante
(ASTRA, EUROINS, CARPATICA, UNIQA, ASIROM, PAID, EXIM si AXA) au fonduri proprii negative.

49



Graficul 23: Scenariul | - Fonduri proprii eligibile agregate vs SCR (milioane RON)
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Tabelul 7: Scenariul | - Fonduri proprii eligibile vs SCR societati participante (milioane RON)

Scenariu | - cu inundatii

Societati de asigurare F°“d“_':i
participante 2]
eligible SCR Excedent/Deficit
pentru a
acoperi SCR

ASTRA -1.421.636 2.666.305 -4.087.941
EUROINS -617.778 302.307 -920.085
CARPATICA -413.916 256.199 -670.115
GROUPAMA 186.547 677.608 -491.061
UNIQA -2.543 202.400 -204.942
OMNIASIG 70.858 252.873 -182.016
ASIROM -7.403 165.340 -172.743
PAID -13.667 70.592 -84.259
EXIM -15.977 62.617 -78.594
AXA -12.822 18.866 -31.688
GENERALI 285.825 197.926 87.899
ALLIANZ 741.840 608.344 133.497
ING 312.120 131.962 180.159
TOTAL -908.550 5.613.338 -6.521.889

Rata SCR
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Principalii factori raman incapacitatea de plata a reasiguratorilor in cazul tuturor societatilor participante si
reasigurarea inadecvata in cazul ASTRA al carei deficit reprezinta 63% din deficitul agregat. Ca si in cazul
scenariului C, impactul litigiilor si al inflatiei a fost, in general, limitat.

Graficul 24: Scenariul | - Evolutia globala a fondurilor proprii eligibile in functie de parametrii de stres
(milioane RON)
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6.2.2.3 Scenarii specifice asigurarilor: comparatie generala intre scenariul C si scenariul |

Scenariul de asigurare C produce cea mai mare crestere a numarului de societati participante care
inregistreaza fonduri proprii negative, de la 9 (pre stres) la 12 (in cazul scenariului C), cu o rata medie de
solvabilitate sub - 50%. Tn cazul scenariului |, solvabilitatea este semnificativ mai micd comparativ cu cazul de
baza, cu doar trei societati participante, mentionate mai sus, indeplinind cerintele SCR.
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Graficul 25: Statisticile ratelor agregate ale SCR pentru scenariile specifice asigurarilor

Statistica ratelor SCR pentru scenariile de asigurari

120.00%
100.00%
80.00%
60.00%
40.00%
20.00%
.00%
-20.00%
-40.00%
-60.00%
-80.00%

M Rata mediana a SCR M Rata SCR sub 100%

Graficul 26: Scenarii specifice asigurarilor: Distributia ratelor SCR
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Impactul scenariilor specifice asigurarilor asupra rezervelor tehnice brute este observata printr-o crestere a
rezervei brute de dauna pentru asigurarile de incendiu si alte daune la proprietati, unde sunt alocate daunele
asociate cu catastrofele naturale. Tn cazul acestor scenarii, rezervele brute cresc mai mult comparativ cu
rezervele cedate, acesta fiind un efect al unei eventuale incapacitatii de plata a reasiguratorilor.
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Graficul 27: Scenarii specifice asigurarilor: Schimbari in rezervele tehnice pentru asigurari generale (milioane

RON)
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Graficul 28: Scenarii specifice asigurarilor: Schimbari in rezervele tehnice pentru asigurari generale in functie

de clasele de asigurari (milioane RON)
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6.2.2.4 Scenarii economice: Evolutia in contextul aprecierii RON (Scenariu AP) si in contextul
deprecierii RON (Scenariu DEP)

Ambele scenarii economice au un efect similar asupra pozitiei conform Solvabilitate Il. Valoarea agregata a
fondurilor proprii scade de la 174 milioane RON la -392 milioane RON in scenariul aprecierii (AP) si la -304
milioane RON in scenariul deprecierii (DEP). Mai mult, SCR scade de la 5,4 miliarde RON la 5,35 miliarde RON
in scenariul aprecierii (AP) si la 5,2 miliarde RON in scenariul deprecierii (DEP). Ca rezultat al scenariilor de
stres economic, rata SCR s-ar diminua pana la -7,3% in scenariul aprecierii (AP) si la -5,9% 1n scenariul
deprecierii (DEP).

Graficul 29: Scenarii economice: Fonduri Proprii Eligibile Agregate vs SCR (milioane RON)
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Societatile de asigurare participante sunt, cu toate acestea, mai putin sensibile la scenariile de stres pentru
pietele financiare, in comparatie cu scenariile de stres pentru asiguradri. Atat pentru scenariile de stres in cazul
aprecierii RON-ului (scenariu AP), cat si pentru cele in cazul deprecierii RON-ului (scenariu DEP), opt societati
de asigurare (ALLIANZ, GENERALI, ING, OMNIASIG, PAID, ASIROM, UNIQA si GROUPAMA) au rata SCR mai
mare de 100%. Celelalte cinci societati participante (ASTRA, EUROINS, CARPATICA, EXIM si AXA) nu
indeplinesc cerintele de capital, avand in vedere ca au fonduri proprii negative. Atat in cazul scenariului AP
cat si in cazul scenariului DEP, ASTRA este societatea cu cel mai mare deficit reprezentand 69%, respectiv 66%
din deficitul agregat.

Tabelul 8: Scenarii economice - Fonduri Proprii Eligibile Agregate vs SCR societdti participante (milioane RON)

Scenariu AP - cu aprecierea RON

Societati de asigurare Fondu-r:i
participante el
eligible SCR Excedent/Deficit Rata SCR
pentru a
acoperi SCR
ASTRA -1.156.316 2.616.491 -3.772.807 -44%
EUROINS -595.316 291.321 -886.636 -204%
CARPATICA -392.304 250.894 -643.198 -156%
GROUPAMA 285.593 551.685 -266.092 52%
UNIQA 74.839 193.566 -118.727 39%
ASIROM 68.820 145.370 -76.550 47%
EXIM -8.751 59.919 -68.670 -15%
AXA -23.072 18.374 -41.446 -126%
PAID 44.706 50.684 -5.978 88%
OMNIASIG 249.646 209.295 40.351 119%
ING 232.777 133.479 99.298 174%
GENERALI 310.677 199.683 110.994 156%
ALLIANZ 604.604 456.186 148.418 133%
TOTAL -304.097 5.176.947 -5.481.043
Scenariu DEP - cu deprecierea RON
Societati de asigurare Fondu'r'i
participante proprii
eligible SCR Excedent/Deficit Rata SCR
pentru a
acoperi SCR

ASTRA -1.146.842 2.646.376 -3.793.218 -43%
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EUROINS
CARPATICA
GROUPAMA
UNIQA
ASIROM
EXIM

AXA

PAID
OMNIASIG
GENERALI
ING
ALLIANZ
TOTAL

-619.942
-392.398
260.329
83.551
65.929
-8.444
-23.198
41.993
252.256
264.797
232.135
597.679
-392.156

280.767
250.636
700.203
188.654
146.315
61.813
18.349
78.598
203.741
189.966
133.440
454.203

5.353.060

-900.709
-643.034
-439.874
-105.103
-80.386
-70.257
-41.547
-36.605
48.516
74.831
98.694
143.476
-5.745.216

-221%
-157%
37%
44%
45%
-14%
-126%
53%
124%
139%
174%
132%

Scenariile de stres economic nu produc schimbari Tn numarul societatilor participante care nu indeplinesc
cerintele SCR in situatia pre-stres. Totusi, rata mediana a SCR scade de la 48% in scenariul de baza, la 44% in

scenariul deprecierii RON.

Graficul 30: Statistici ale ratelor agregate SCR pentru scenariile economice
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Graficul 31: Scenarii economice - Distributia ratelor SCR
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Testul de stres a aratat o imunitate relativa a societatilor participante la stresul economic, fapt care poate fi
explicat printr-o pondere ridicata a activitatilor de asigurari generale cu capital limitat si expuneri la credite,

penalizate mai mult in cadrul stresului economic.

Graficul 32: Scenarii economice: Modificari in rezervele tehnice pentru asigurdrile generale (milioane RON)
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Graficul 33: Scenarii economice: Modificari in rezervele tehnice pentru asigurarile de viata (milioane RON)
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Graficul 34: Scenarii economice: Modificari ale activelor pe categorii de active (milioane RON)
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7. Actiuni follow-up

7.1 Solvabilitate 1

Rezultatele BSR au evidentiat mai multe deficiente care trebuie corectate de catre societatile de asigurare
participante prin implementarea masurilor de follow-up, ce au ca scop restabilirea unei pozitii solide privind
solvabilitatea sau remedierea altor deficiente identificate de catre auditorii externi. Dupa cum s-a mentionat
anterior, avand in vedere recalcularea indicatorilor prudentiali pe baza bilantului ajustat la sfarsitul lunii iunie
2014, in baza regimului Solvabilitate |, societatile de asigurare participante au fost clasificate in urmatoarele
grupe:

1) Grupa 1: societati de asigurare cu capital negativ: ASTRA, CARPATICA, EUROINS si EXIM;

2) Grupa 2: societati de asigurare care nu indeplinesc cerinte privind fondul minim de garantare: ASTRA,
CARPATICA, EUROINS si EXIM;

3) Grupa 3: societdti de asigurare care nu indeplinesc cerintele privind marjele de solvabilitate: ASTRA,
CARPATICA, EUROINS, EXIM, GROUPAMA si ASIROM,;

4) Grupa 4: societati de asigurare care nu indeplinesc cerintele privind activele admise pentru
acoperirea rezervelor tehnice: ASTRA, CARPATICA si EUROINS;

5) Grupa 5: societati de asigurare care indeplinesc cerintele de solvabilitate in urma exercitiului de
bilant (de exemplu rata de solvabilitate peste 100% si respectarea cerintelor privind fondul minim de
garantare): ALLIANZ, AXA, GENERALI, ING, OMNIASIG, UNIQA si PAID.

Patru societati de asigurare (ASTRA, CARPATICA, EUROINS si EXIM) au capitaluri proprii negative in urma
recalculdrii indicatorilor prudentiali pentru sfarsitul lunii iunie 2014. Pentru doua societati de asigurare
(ASTRA si CARPATICA) a fost deja deschisa procedura de redresare financiara, in conformitate cu prevederile
Legii 503/2004 privind redresarea financiara si falimentul societatilor de asigurare, Tnainte de inceperea BSR-
ului si testului de stres, pentru care procedura este aplicatd in continuare. in conformitate cu prevederile
legale, ASF a plasat ASTRA sub administrare specialad in luna februarie 2014, a suspendat conducerea acesteia
si @ desemnat KPMG Advisory SRL ca administrator special. CARPATICA se afla in procedura de redresare
financiara pe baza de plan de redresare, incepand cu luna mai 2014.

Avand in vedere rezultatele BSR si ale testului de stres, ASTRA si CARPATICA vor implementa in continuare
masurile stabilite in planurile lor de redresare financiara. Totusi, societatile respective sunt sfatuite sa ia in
considerare in perioada in care raman sub procedura redresdrii financiare, masurile necesare pentru a
restabili cerintele de solvabilitate si sa abordeze deficientele identificate de catre auditorii externi in timpul
exercitiului BSR. Tn acelasi timp, ASF recomanda societétilor sd ia in considerare masurile necesare pentru
corectarea oricdror deficiente suplimentare identificate in urma exercitiului BSR. Tn 20 de zile calendaristice
de la inchiderea procedurilor privind redresarea financiara, ASTRA si CARPATICA vor trebui sa Tnainteze catre
ASF un raport prin care sa detalieze masurile luate pentru corectarea deficientelor identificate in timpul
exercitiului BSR. Tn cazul in care in urma analizei efectuate, ASF va concluziona faptul ci deficientele
respective nu sunt corectate, va lua masurile necesare pentru a proteja interesele asiguratilor. (Anexa 4).
Analiza va lua in considerare, de asemenea, orice masuri suplimentare adoptate de catre societatile
respective dupa sfarsitul lunii iunie 2014 si care sunt susceptibile sa corecteze, de asemenea, deficientele
identificate Tn timpul BSR. De exemplu, in ceea ce priveste ASTRA, suma de 65,1 milioane RON, reprezentand
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capital social subscris si varsat de catre actionari, a fost inregistrata la Registrul Comertului pe 25 februarie
2015. Pentru CARPATICA, suma de 1 milion RON a fost inregistrata la Registrul Comertului pe 26 martie 2015.

Pe baza rezultatelor BSR, EUROINS si EXIM vor trebui sa Tndeplineasca masurile de follow-up care se
adreseaza societatilor care au capitaluri proprii negative dupa recalcularea indicatorilor prudentiali la sfarsitul
lunii iunie 2014. Pentru a elimina deficitul de capital si pentru a remedia alte deficiente identificate de catre
auditorii externi, EUROINS si EXIM vor trebui sa prezinte ASF planuri de actiune care sa reflecte in detaliu
masurile propuse (inclusiv o crestere de capital, daca este necesar) pentru a restabili conformitatea cu
cerintele de solvabilitate pana la 15 octombrie 2015 (de ex. trei luni dupa publicarea rezultatelor BSR).
EUROINS si EXIM vor depune planurile de actiune pana pe 4 august 2015, astfel incat ASF sa le analizeze si sa
faca toate recomandarile necesare pentru completarea sau modificarea acestora pana pe 19 august 2015.
Aceasta analiza va lua in considerare orice alte masuri suplimentare, inclusiv cresteri de capital, adoptate de
catre respectivele societati dupa sfarsitul lunii iunie 2014, cu scopul de a elimina deficitul de capital si alte
deficiente. De exemplu, in ceea ce priveste EUROINS, un capital social de 93 milioane RON subscris si varsat
de catre actionari a fost inregistrat la Registrul Comertului pe 18 mai 2015.

EUROINS si EXIM trebuie sa transmita rapoarte lunare catre ASF, care sa includa progresele inregistrate in
implementarea masurilor menite sa restabileasca conformitatea cu cerintele de solvabilitate. Rapoartele
lunare vor include calculul solvabilitatii disponibile, nivelul minim de solvabilitate si fondul minim de
siguranta, precum si raportarea privind activele admise sa acopere rezervele tehnice in conformitate cu
cerintele prudentiale actuale. in cazul in care rapoartele lunare ardtd un progres insuficient in sensul
restabilirii cerintelor de solvabilitate, sau cele douda companii nu ar reusi sa indeplineasca cerintele de
solvabilitate pana la data de 15 octombrie 2015, ASF va lua, pana la 15 noiembrie 2015, toate masurile
necesare pentru a proteja interesele asiguratilor. Aceste masuri pot include: (i) masuri destinate reducerii
profilului de risc al societatii de asigurare; (ii) masuri destinate limitarii sau prevenirii reducerii resurselor
financiare; (iii) impunerea de cerinte suplimentare de raportare pentru a facilita o mai buna monitorizare,
impreun3 cu alte masuri; (iv) retragerea aprobdrii persoanelor semnificative; (v) retragerea autorizatiei >
(Anexa 4).

Ca urmare a exercitiului BSR, GROUPAMA si ASIROM au fost incluse n grupul de societatilor de asigurare (de
ex. Grupul 3), care au incélcat prevederile privind marja de solvabilitate la sfarsitul lunii iunie 2014. Niciuna
dintre cele doua societati nu a asigurat marja de solvabilitate necesara in ceea ce priveste asigurarile
generale. Cele doua companii vor transmite catre ASF un plan de actiune pana la 4 august 2015 care va
include masurile avute in vedere pentru a restabili conformitatea cu marja de solvabilitate si masurile
destinate eliminarii deficientelor identificate de catre auditorii externi. ASF va analiza aceste masuri si va face
recomandarile necesare privind completarea sau modificarea acestora pana la data de 19 august 2015.
Analiza efectuata de catre ASF va lua in considerare, de asemenea, masurile suplimentare implementate de
catre cele doua societati dupa termenul de referinta pentru BSR si testul de stres. De exemplu, GROUPAMA a
solicitat un transfer de capital de la activitatea de asigurari de viata la activitatea de asigurari generale, care a
fost aprobat ulterior de catre ASF. ASIROM a realizat o majorare de capital social in valoare de 19,8 milioane

3 v . . v v . . . o . « . . . . . v

Masurile menite sa reduca profilul de risc al societatii pot include: limitarea operatiunilor, interzicerea temporara sau
permanentd a practicarii activitatii de asigurare si reasigurare, total sau partial, pentru una sau mai multe clase de
asigurari.
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RON, capital subscris si varsat de catre actionari si care a fost inregistrat la Registrul Comertului pe 16 aprilie
2015.

GROUPAMA si ASIROM vor trebui sa remedieze deficitele si deficientele identificate pana la 15 ianuarie 2016.
Mai mult, vor depune rapoarte lunare la ASF, care vor reflecta in detaliu progresele inregistrate in
implementarea mésurilor incluse in planurile lor de actiune. in cazul in care ASF va stabili, pe baza rapoartelor
lunare sau la sfarsitul perioadei de implementare pentru aceste planuri de masuri, ca respectivele planuri de
actiune nu au produs rezultatele asteptate, va lua masuri suplimentare (similare celor mentionate mai sus
pentru asiguratorii din Grupul 1) pana la 15 februarie 2016.

Ca urmare a recalcularii indicatorilor prudentiali dupa exercitiul BSR, ALLIANZ, AXA, GENERALI, ING,
OMNIASIG, UNIQA si PAID au rate ale solvabilitatii peste 100%. Chiar daca aceste companii au o rata
“confortabila” de solvabilitate, auditorii au identificat cateva deficiente in zone precum guvernanta
corporativa, politicile de contabilitate, IT, calculul cheltuielilor de achizitie reportate sau al fiabilitatii, calitatii,
suficientei si relevantei datelor. Pentru monitorizarea recomandarilor auditorilor, aceste sapte companii de
asigurare vor transmite ASF planuri de actiune cu masurile avute in vedere pentru remedierea deficientelor
identificate de catre auditori. Aceste planuri de masuri vor fi transmise catre ASF pana la data de 4 august
2015 iar corectarea deficientelor va trebui efectuata in termen de 6 luni (de ex. pana la 15 ianuarie 2016).

7.2 Solvabilitate Il

Evaluarea societatilor de asigurare participante pe baza cadrului de prudentialitate Solvabilitate Il a
evidentiat diferite grade de pregatire a acestora si nevoia de a intensifica pregatirile pentru intrarea in
vigoare a directivei Solvabilitate Il. Pe baza bilanturilor intocmite in faza pre-stres in conformitate cu regimul
Solvabilitate Il, societatile de asigurare participante au fost clasificate in urmatoarele grupe:

1) Grupa 1: Societati de asigurare care detin capitaluri proprii negative: ASTRA, AXA, CARPATICA, EUROINS si
EXIM;

2) Grupa 2: Societati de asigurare care, pe baza rezultatelor exercitiului BSR si fara a aduce atingere
masurilor de ajustare luate dupa data exercitiului BSR, nu indeplinesc prevederile privind MCR: ASTRA, AXA,
CARPATICA, EUROINS si EXIM;

3) Grupa 3: Societati de asigurare care, pe baza rezultatelor exercitiului BSR si fara a aduce atingere
masurilor de ajustare luate dupa data BSR, nu indeplinesc prevederile privind SCR - ASTRA, AXA, CARPATICA,
EUROINS, EXIM, ASIROM, GROUPAMA, PAID si UNIQA;

4) Grupa 4: Societati de asigurare care, pe baza rezultatelor exercitiului BSR si fara a aduce atingere masurilor
de ajustare luate dupa data exercitiului, indeplinesc prevederile privind MCR si SCR - ALLIANZ, GENERALI, ING
si OMNIASIG.

Patru societati de asigurare cu capitaluri proprii negative conform cerintelor prudentiale actuale (ASTRA,
CARPATICA, EUROINS, EXIM) precum si AXA au, de asemenea, si fonduri proprii negative conform cerintelor
de capital conform regimului Solvabilitate Il. Aceste cinci societati vor trebui sa transmita catre ASF pana la
data de 4 august 2015 planuri de actiune realiste care sa includa prezentarea detaliata a masurilor propuse
pentru a asigura conformitatea cu cerintelor de capital conform Solvabilitate II. Tn cazul in care pand la data
de 19 august 2015, ASF considera ca planurile transmise nu sunt realiste sau sunt insuficiente pentru a
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asigura conformitatea cu cerintele noului cadru de prudentialitate, ASF va solicita respectivelor societati,
pand la data de 19 septembrie 2015, implementarea unor masuri suplimentare. in plus, aceste societati vor fi
obligate sa transmitd lunar catre ASF rapoarte de progres, care sa includa masurile luate si progresele
inregistrate in indeplinirea cerintelor privind MCR incepand cu ianuarie 2016. In cazul in care analiza acestor
rapoarte lunare arata ca nu s-au inregistrat progrese majore in vederea asigurarii conformitatii cu cerintele
de capital, ASF va solicita implementarea unor masuri suplimentare.

Noud entitati care nu indeplinesc cerintele SCR (ASTRA, AXA, CARPATICA, EUROINS, EXIM, ASIROM,
GROUPAMA, PAID si UNIQA) trebuie sa transmita catre ASF planuri de actiune cu masurile propuse pentru
restabilirea nivelului fondurilor proprii pentru a acoperi SCR sau de a reduce profilul de risc Tn vederea
asigurarii conformitatii cu cerintele de capital in vigoare incepand cu 1 ianuarie 2016. Aceste planuri, ce vor
trebui transmise ASF pana la data de 4 august 2015, vor fi analizate de catre ASF pana cel tarziu la data de 19
august 2015 pentru a stabili daca sunt realiste si suficiente pentru a asigura conformitatea cu cerintele de
capital in vigoare incepand cu 1 ianuarie 2016. in cazul in care masurile incluse in aceste planuri sunt
insuficiente sau nerealiste, ASF va lua masuri suplimentare pana la data de 19 septembrie 2015. Similar
Grupei 1, aceste societati vor trebui sa transmita rapoarte trimestriale de progres catre ASF. Aceste rapoarte
vor prezenta masurile luate si progresele nregistrate in indeplinirea cerintelor de capital si vor fi supuse unei
analize amanuntite de catre ASF. Daca ASF considera ca progresele inregistrate nu sunt suficiente pentru a
asigura conformitatea cu cerintele de solvabilitate, ASF va lua masuri suplimentare in termen de 1 luna
pentru a asigura protectia asiguratilor. Analiza ASF va lua in considerare orice alte masuri suplimentare ale
respectivei societati, inclusiv majorarile de capital, luate dupa sfarsitul lunii iunie 2014 in vederea eliminarii
deficitului de capital si a altor deficiente. De exemplu, in cazul AXA, un capital social de 30,7 milioane RON
subscris si varsat de catre actionari in trei transe a fost inregistrat la Registrul Comertului in perioada august
2014 — aprilie 2015. O astfel de majorare a avut loc si in cazul UNIQA, in valoare de 111,6 milioane RON.

Societatile de asigurare incluse n grupa 4 (ALLIANZ, GENERALI, ING si OMNIASIG) sunt cel mai bine pregatite
pentru noul cadru de prudentialitate intrucat acestea indeplinesc atat cerintele MCR cat si SCR. Cu toate
acestea, respectivele societati vor trebui sa depuna in continuare eforturi pentru a fi bine pregatite pentru
implementarea regimului Solvabilitate Il. Cele patru societati vor transmite catre ASF pana la data de 4 august
2015, planurile de actiune cu masurile propuse pentru a corecta deficientele identificate de catre auditorii
externi pe baza pe bilantului intocmit conform regimului Solvabilitate Il. ASF va stabili pana la data de 19
august daca masurile propuse sunt cele necesare pentru a corecta deficientele inainte de introducerea cadrul
de prudentialitate aferent Solvabilitate II.

Pentru societatile de asigurari incluse in mai multe grupe in urma exercitiului BSR si a testului de stres, ASF
va solicita Tntocmirea unui singur plan de actiune care sa includa masurile pentru corectarea tuturor
deficientelor.
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8. Anexe

Anexa 1: Rezultatele agregate ale exercitiului BSR si ale testului de stres

REZULTATELE EVALUARII ACTIVELOR SI PASIVELOR BILANTIERE

INFORMATII GENERALE
Numar total de asiguratori autorizati si supravegheati in Romania
Numar de asiguratori participanti in BSR

Cota de piata a asiguratorilor participanti (luand in considerare primele
brute subscrise raportate in contul de profit si pierdere la data de
30.06.2014)

Data de referinta a Exercitiului BSR (atat pentru bilantul S1, cat si pentru
bilantul S2)

REZULTATE AGREGATE - SOLVABILITATE 1
Societati participante care detin capitaluri proprii negative

Societati participante care nu detin o marja de solvabilitate disponibila mai
mare decat fondul de siguranta

Societati participante care nu detin o marja de solvabilitate disponibila mai
mare decat marja de solvabilitate minima

Societati participante care nu detin active admise sa acopere rezervele
tehnice brute mai mari decat rezervele tehnice brute

Societati participante care indeplinesc cerintele de solvabilitate

REZULTATE AGREGATE - SOLVABILITATE 2

Pre-stres

Societati participante care detin fonduri proprii negative
Societati participante care nu indeplinesc cerinta privind MCR
Societati participante care nu indeplinesc cerinta privind SCR

Societati participante care indeplinesc cerinta privind MCR si SCR

Post-stres (Scenariul 1)

37

13

81,35%

30.06.2014
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Societati participante care detin fonduri proprii negative
Societati participante care nu indeplinesc cerinta privind MCR
Societati participante care nu indeplinesc cerinta privind SCR

Societati participante care indeplinesc cerinta privind MCR si SCR

Post-stres (Scenariul 2)

Societati participante care detin fonduri proprii negative
Societati participante care nu indeplinesc cerinta privind MCR
Societati participante care nu indeplinesc cerinta privind SCR

Societati participante care indeplinesc cerinta privind MCR si SCR

Post-stres (Scenariul 3)

Societati participante care detin fonduri proprii negative
Societati participante care nu indeplinesc cerinta privind MCR
Societati participante care nu indeplinesc cerinta privind SCR

Societati participante care indeplinesc cerinta privind MCR si SCR

Post-stres (Scenariul 4)

Societati participante care detin fonduri proprii negative
Societati participante care nu indeplinesc cerinta privind MCR
Societati participante care nu indeplinesc cerinta privind SCR

Societati participante care indeplinesc cerinta privind MCR si SCR

11

11

12

10

10

| O oo »

| O] N U0
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Anexa 2: Solvabilitate | — Rezultatele exercitiului BSR

30 lunie 2014 A. Informatii financiare si despre solvabilitate in urma Exercitiului BSR
. . Raportul dintre marja de Gradul de acoperire al
. .. Raportul dintre marja de - . . -
Rezerve tehnice (mii . . - . ... .| solvabilitate disponibila si rezervelor tehnice
. Capitaluri solvabilitate disponibila si . o . .
Total active RON) roprii (mii fondul de siguranta (%) marja de solvabilitate brute cu active admise
(mii RON) P :ON) & ° minima (%) (%)
soFl?tatl AV AG AV AG AV AG AV AG
participante
ASTRA 419.162 32.514 | 1.148.819 -1.002.859 144% -2133% 717% -711% 89% 21%
ALLIANZ 2.164.638 356.797 894.401 664.546 378% 1200% 417% 400% 119% 133%
OMNIASIG 2.220.193 1.073.691 593.415 380% 127% 113%
GROUPAMA 1.154.925 91.869 747.938 160.285 476% 256% 331% 85% 190% 106%
UNIQA 884.723 584.147 77.778 376% 125% 117%
ING 2.819.507 | 2.630.641 138.340 417% 139% 102%
ASIROM 1.221.880 220.340 547.641 109.253 416% 124% 571% 41% 119% 131%
EUROINS 326.999 711.912 -553.480 -2530% -843% 41%
CARPATICA 271.706 640.895 -410.293 -1898% -633% 39%
GENERALI 1.098.925 232.676 583.266 167.211 266% 544% 283% 181% 104% 140%
PAID 113.727 66.096 27.686 238% 131% 119%
AXA 130.129 92.482 25.594 124% 332% 130%
EXIM 88.457 68.236 -2.670 -23% -101% 117%
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30 lunie 2014 B. Ajustari in urma Exercitiului BSR
. . Raportul dintre marja de Gradul de acoperire al
. Raportul dintre marja de - . S .
Rezerve tehnice . . - - o solvabilitate disponibila si rezervelor tehnice
. .. Capitaluri solvabilitate disponibila si R . . ]
Total active (mii RON) roprii (mii fondul de siguranta (%) marja de solvabilitate brute cu active admise
(mii RON) P °:ON) J ° minima (%) (%)
SOFI.etatl AV AG AV AG AV AG
participante
ASTRA 238.547 | -342 48.811 245.918 71% 488% 398% 163% 26% 10%
ALLIANZ 0 0 0 0 0% 0% 0% 0% 0% 0%
OMNIASIG 50.629 0 -4.390 56.880 68% 22% 0%
GROUPAMA 12.145 0 0 12.145 25% 28% 17% 10% 0% 0%
UNIQA 15.960 0 -12.368 29.205 161% 54% 6%
ING -615 0 0 103 0% 0% 0%
ASIROM 35.437 0 -42.227 69.361 169% 322% 466% 108% 0% 9%
EUROINS 428.401 0 | -245.667 682.528 2851% 950% 87%
CARPATICA 21.209 0| -244.427 290.669 1343% 448% 21%
GENERALI 971 0 0 971 0% 4% 0% 2% 0% 0%
PAID 950 0 -255 -3.033 -27% -15% 1%
AXA 3.717 0 0 3.717 20% 53% 0% 3%
EXIM 9.134 0 -16.384 21.373 129% 628% 26%




Anexa 3: Solvabilitate Il — Rezultatele BSR si Testul de Stres

C. Informatii despre bilant si cerintele de capital

(mii RON — 30 iunie 2014)

Fonduri proprii

Cerinte de capital

Societati Total Rezerve Fondu:i Fondu:i - Excedent/deficit

participante Active tehnice Fonduri | Excedent/deficit el s Excedent/d.eflut glisndiiey
proprii al activelor fata eligibile LIS SCR al for:durllor MCR proprii fata de
totale de datorii pentru pentru proprii fata de MCR
respectarea | respectarea SCR
SCR MCR

GENERALI 1.039.661 580.810 314.623 314.623 314.623 314.623 193.961 120.662 64.137 250.486
OMNIASIG 1.316.627 624.371 277.550 222.581 277.550 234.561 206.467 71.083 59.899 174.662
ASTRA 279.193 | 1.171.166 | -1.131.186 -1.131.186 -1.131.186 -1.131.186 | 2.639.844 -3.771.030 673.326 -1.804.512
EUROINS 299.998 701.021 -573.876 -573.876 -573.876 -573.876 289.945 -863.821 83.902 -657.778
AXA 109.926 111.309 -12.822 -12.822 -12.822 -12.822 18.866 -31.688 16.232 -29.054
ING 2.848.467 | 2.397.077 312.120 312.120 312.120 312.120 131.962 180.159 45,781 266.340
ALLIANZ 1.882.635 881.243 850.215 850.215 850.215 850.215 594.528 255.687 153.933 696.282
ASIROM 906.377 599.513 105.266 69.731 105.266 86.789 147.449 -42.184 62.340 24.449
GROUPAMA 902.766 518.165 288.417 235.887 288.417 288.417 671.419 -383.002 172.214 116.202
UNIQA 818.633 537.618 89.935 89.935 89.935 65.878 187.976 -98.041 46.994 18.884
CARPATICA 219.793 556.333 -377.620 -377.620 -383.110 -420.789 251.192 -634.303 93.249 -514.038
EXIM 75.237 61.347 -8.440 -8.440 -8.440 -10.071 61.397 -69.837 16.232 -26.302
PAID 116.612 28.250 45.595 45.595 45.595 45.595 48.820 -3.225 12.205 33.390
Total 10.815.924 | 8.768.222 179.778 36.744 174.287 49.455 | 5.443.826 -5.269.538 | 1.500.444 -1.450.989
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D. Informatii despre bilant si cerintele de capital post-stres

Scenariul 1 (scenariu stres specific asigurarilor - Cutremur)

(mii RON — 30 iunie 2014)

Fonduri proprii

Cerinte de capital

Societati Fondu'r'i Fondu'r'i » »
participante Fonduri Excedent/deficit p!'o.pl.*u p!'o.pl.*u Excedent/d.eflat Excedent/d.eflat
- . eligibile eligibile al fondurilor al fondurilor
proprii al activelor fata SCR .. MCR ..
totale de datorii pentru pentru proprii fata de proprii fata de
respectarea | respectarea SCR SCR
SCR MCR
GENERALI -43.074 -43.074 -43.074 -82.817 315.997 -359.071 102.031 -184.848
OMNIASIG -366.862 -421.831 -437.578 -516.556 443.903 -881.481 129.507 -646.062
ASTRA -1.683.766 -1.683.766 | -1.683.766 | -1.789.020 | 2.728.239 -4.412.005 696.210 -2.485.230
EUROINS -622.681 -622.681 -622.681 -631.977 303.378 -926.059 88.781 -720.759
AXA -12.822 -12.822 -12.822 -12.822 18.866 -31.688 16.232 -29.054
ING 312.120 312.120 312.120 312.120 131.962 180.159 45.781 266.340
ALLIANZ 411.627 411.627 411.627 339.202 709.445 -297.818 184.547 154.656
ASIROM -189.733 -225.268 -235.544 -274.460 236.785 -472.330 86.362 -360.822
GROUPAMA -375.393 -427.923 -430.632 -550.857 801.496 -1.232.128 208.953 -759.809
UNIQA -105.577 -105.577 -131.107 -166.874 238.444 -369.552 66.642 -233.516
CARPATICA -417.428 -417.428 -429.548 -468.179 257.541 -687.090 97.442 -565.622
EXIM -17.072 -17.072 -17.072 -20.347 62.942 -80.014 16.232 -36.579
PAID -215.386 -215.386 -241.522 -265.097 157.166 -398.688 39.292 -304.388
Total -3.326.047 -3.469.081 | -3.561.600 | -4.127.684 | 6.406.164 -9.967.764 | 1.778.011 -5.905.695
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D. Informatii despre bilant si cerintele de capital post-stres

Scenariul 2 (scenariu stres specific asigurarilor - Inundatie)

(mii RON — 30 iunie 2014)

Fonduri proprii Cerinte de capital
. . Fonduri Fonduri
e | Fondut | bcstenydeic | PP | e e e
I::):::: 2l a::\‘;zltc:)rrifiata pentru pentru SCR proprii fata de MCR proprii fata de
respectarea respectarea SCR SCR
SCR MCR
GENERALI 285.825 285.825 285.825 285.825 197.926 87.899 67.310 218.515
OMNIASIG 84.294 29.325 70.858 10.730 252.873 -182.016 80.484 -69.754
ASTRA -1.421.636 -1.421.636 -1.421.636 -1.476.959 | 2.666.305 -4.087.941 680.442 -2.157.402
EUROINS -617.778 -617.778 -617.778 -626.141 302.307 -920.085 88.251 -714.391
AXA -12.822 -12.822 -12.822 -12.822 18.866 -31.688 16.232 -29.054
ING 312.120 312.120 312.120 312.120 131.962 180.159 45.781 266.340
ALLIANZ 741.840 741.840 741.840 732.314 608.344 133.497 158.242 574.071
ASIROM 10.908 -24.627 -7.403 -39.774 165.340 -172.743 65.500 -105.275
GROUPAMA 204.271 151.741 186.547 174.026 677.608 -491.061 174.823 -797
UNIQA 6.959 6.959 -2.543 -32.903 202.400 -204.942 54.350 -87.253
CARPATICA -404.127 -404.127 -413.916 -452.345 256.199 -670.115 95.968 -548.314
EXIM -15.977 -15.977 -15.977 -19.044 62.617 -78.594 16.232 -35.276
PAID -13.080 -13.080 -13.667 -24.256 70.592 -84.259 17.648 -41.904
Total -839.201 -982.235 -908.550 | -1.169.229 | 5.613.338 -6.521.889 | 1.561.263 -2.730.492
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D. Informatii despre bilant si cerintele de capital post-stres

Scenariul 3 (scenariu stres economic 1 - incluzand deprecierea RON)

(mii RON — 30 iunie 2014)

oncetipiopl Cerinte de capital
Societati Fonduri Fonduri

paticpante | Fondur | excedenydenice | BT | Bonl g S

I:::::: el a(;::n;&:ltc:)rrifiata pentru pentru SCR proprii fata de MCR proprii fata de

respectarea respectarea SCR SCR
SCR MCR

GENERALI 264.797 264.797 264.797 264.797 189.966 74.831 63.585 201.213
OMNIASIG 252.256 197.287 252.256 206.560 203.741 48.516 59.859 146.701
ASTRA -1.146.842 -1.146.842 | -1.146.842 | -1.149.824 | 2.646.376 -3.793.218 674.205 -1.824.029
EUROINS -619.942 -619.942 -619.942 -628.717 280.767 -900.709 85.097 -713.814
AXA -23.198 -23.198 -23.198 -25.174 18.349 -41.547 15.608 -40.782
ING 232.135 232.135 232.135 232.135 133.440 98.694 49.348 182.786
ALLIANZ 597.679 597.679 597.679 560.693 454.203 143.476 121.106 439.586
ASIROM 74.951 39.416 65.929 41.698 146.315 -80.386 62.440 -20.742
GROUPAMA 261.131 208.601 260.329 258.638 700.203 -439.874 178.251 80.387
UNIQA 83.551 83.551 83.551 58.278 188.654 -105.103 47.163 11.115
CARPATICA -385.352 -385.352 -392.398 -429.994 250.636 -643.034 93.783 -523.777
EXIM -8.444 -8.444 -8.444 -10.076 61.813 -70.257 15.608 -25.683
PAID 41.993 41.993 41.993 41.307 78.598 -36.605 19.650 21.657
Total -375.285 -518.319 -392.156 -579.680 | 5.353.060 -5.745.216 | 1.485.701 -2.065.381
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D. Informatii despre bilant si cerintele de capital post-stres
Scenariul 4 (scenariu stres economic 2 - incluzand aprecierea RON)

(mii RON — 30 iunie 2014)

hendailprop Cerinte de capital
. . Fonduri Fonduri

sty | fonin | Exedenygt | | o e e

’::;(t,:;e" al a::\ézltc;rrifiata pentru pentru SCR proprii fata de MCR proprii fata de

respectarea | respectarea SCR SCR
SCR MCR

GENERALI 310.677 310.677 310.677 310.677 199.683 110.994 66.644 244,034
OMNIASIG 249.646 194.677 249.646 204.074 209.295 40.351 62.969 141.105
ASTRA -1.156.316 -1.156.316 | -1.156.316 | -1.161.102 | 2.616.491 -3.772.807 669.853 -1.830.955
EUROINS -595.316 -595.316 -595.316 -599.400 291.321 -886.636 85.044 -684.444
AXA -23.072 -23.072 -23.072 -25.024 18.374 -41.446 18.667 -43.691
ING 232.777 232.777 232.777 232.777 133.479 99.298 49.348 183.429
ALLIANZ 604.604 604.604 604.604 568.937 456.186 148.418 124.452 444.485
ASIROM 77.179 41.644 68.820 45.564 145.370 -76.550 65.198 -19.634
GROUPAMA 285.593 233.063 285.593 285.593 551.685 -266.092 146.812 138.781
UNIQA 74.839 74.839 74.839 47.907 193.566 -118.727 48.392 -485
CARPATICA -385.305 -385.305 -392.304 -429.938 250.894 -643.198 93.783 -523.721
EXIM -8.751 -8.751 -8.751 -10.441 59.919 -68.670 18.667 -29.108
PAID 44.706 44.706 44.706 44,537 50.684 -5.978 12.671 31.866
Total -288.738 -431.772 -304.097 -485.839 | 5.176.947 -5.481.043 | 1.462.499 -1.948.338
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Anexa 4: Actiuni folow-up publicate de ASF la data de 18 februarie 2015

Masurile de supraveghere bazate pe rezultatele Exercitiului

Balance Sheet Review si Stress Test (BSR si ST)

Proiectul de evaluare independentd a societatilor de asigurari din Romania are scopul de a consolida

stabilitatea sistemului de asigurari si de a creste increderea in produsele de asigurare.

Acest exercitiu va include:

Evaluarea portofoliului de asigurdri detinut de societatile de asigurare care participa la acest
exercitiu;

Evaluarea tuturor activelor societdtilor participante, cu referire la activele admise sa acopere
obligatiile ce decurg din contractele de asigurare;

Efectuarea unui test de stres de tip bottom-up, cu scopul de a evalua capacitatea de rezistenta a
sectorului de asigurari din Romania la diferite socuri, de a identifica principalele vulnerabilitati si
probleme care ar putea necesita masuri suplimentare de supraveghere.

Principalele obiective ale Evaluarii Activelor si Pasivelor si Testului de Stres sunt:

analiza portofoliului de asigurari al fiecarui participant in vederea stabilirii obligatiilor care
decurg din contractele de asigurare, evaluarea gradului de adecvare a rezervelor tehnice (RT)
si furnizarea unei estimari motivate a valorii economice a RT;

evaluarea eficientei instrumentelor utilizate pentru transferul riscurilor la terte parti cu
privire la riscurile aferente contractelor de (re)asigurare subscrise de catre societate,
incluzand contractele de reasigurare finita;

evaluarea adecvarii principiilor de recunoastere si de evaluare aplicate pentru toate pasivele,
nu doar pentru RT, si toate activele, nu doar pentru cele admise sa acopere RT, cu un accent
special pe impactul operatiunilor si tranzactiilor cu persoane fizice sau juridice cu legaturi
stranse cu societatea; evaluarea gradului de acoperire a RT cu active admise pentru toate
societatile participante;

analiza gradului de adecvare a fondurilor proprii ale societatilor participante la cerintele de
solvabilitate;

evaluarea rezistentei sectorului asigurarilor din Romania la diferite socuri; identificarea principalelor
vulnerabilitati si probleme care ar necesita masuri suplimentare de supraveghere;
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Evaluarea activelor si pasivelor descrise mai sus va fi efectuata atat in conformitate cu reglementarile
contabile in vigoare, cat si cu standardele prevazute de Directiva Solvabilitate Il. Mai mult decat atat,
cerintele de solvabilitate vor fi evaluate in conformitate cu reglementarile prudentiale in vigoare si cu
prevederile Directivei Solvabilitate Il. Data de referinta pentru acest exercitiu este 30 iunie 2014.

I Masurile de supraveghere bazate pe rezultatele Exercitiului BSR - conform prevederilor
prudentiale in vigoare - Solvabilitate |

Pe baza rezultatelor exercitiului BSR si a recalcularii/analizarii indicatorilor prudentiali, care includ
reevaluarea nivelului adecvat al rezervelor tehnice si al activelor, societatile de asigurare participante vor fi
clasificate in cinci grupe si vor fi supuse unor masuri de remediere diferentiate. Masurile de remediere
solicitate de catre ASF, societatilor de asigurare participante, depind de amploarea deficitului de capital
rezultat Tn urma exercitiului. Societatile de asigurare vor fi grupate dupa cum urmeaza:

1) Grupa 1: Societati de asigurare care detin capitaluri proprii negative;

2) Grupa 2: Societati de asigurare care nu detin o marja de solvabilitate disponibila mai mare decat
fondul de siguranta;

3) Grupa 3: Societati de asigurare care nu detin o marja de solvabilitate disponibila mai mare decat
marja de solvabilitate minim3;

4) Grupa 4: Societati de asigurare care nu detin active admise sa acopere rezervele tehnice brute mai
mari decat rezervele tehnice brute;

5) Grupa 5: Societati de asigurare care indeplinesc cerintele de solvabilitate (de exemplu, marja de
solvabilitate disponibila este mai mare decdt marja de solvabilitate minima si decat fondul de
siguranta).

Societatile de asigurare participante sunt obligate sa transmita ASF un plan de masuri in vederea remedierii
aspectelor constatate in urma derularii Exercitiului BSR, in termen de 20 de zile calendaristice de la data
publicarii rezultatelor Exercitiului BSR pe website-ul ASF. Vor fi avute in vedere toate masurile deja
implementate de catre societatile participante dupa data de referinta a Exercitiului BSR. Planul de masuri va fi
elaborat de conducerea executiva, aprobat de conducerea administrativa a societatii si va contine termene
concrete si persoane responsabile cu ducerea la indeplinire a tuturor masurilor stabilite in sarcina societatii.

in aceastd perioadd, ASF si societatile de asigurare participante vor discuta, in mod individual, rezultatele
Exercitiului BSR, iar societatile de asigurare vor furniza ASF explicatii detaliate necesare.

ASF va analiza planurile de masuri primite intr-un termen de 15 zile calendaristice de la data transmiterii
acestora si va face recomandari dupa caz, in vederea completarii si/sau modificarii acestora.

n cazul in care, la data publicirii rezultatelor Exercitiului BSR, o societate de asigurare participanta se afld
intr-o procedura de redresare financiard, aceasta va continua sa indeplineasca masurile stabilite in cadrul
planului de redresare asumat fnainte de data publicdrii rezultatelor Exercitiului BSR. Tn acelasi timp, ASF
recomanda societdtii aflate in situatia de mai sus sa aiba in vedere masurile necesare pentru corectarea
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eventualelor deficiente suplimentare constatate in urma Exercitiului BSR. Tn termen de 20 de zile
calendaristice de la data inchiderii procedurii de redresare financiara potrivit dispozitiilor Legii 503/2004
privind redresarea financiara si falimentul societatilor de asigurare, cu modificarile si completarile ulterioare,
societatea Tn cauza este obligatd sa transmitd ASF un raport in care sa prezinte modul in care au fost
corectate deficientele constatate in urma Exercitiului BSR. Tn cazul in care, in urma analizei raportului, ASF
considera cd aceste deficiente nu au fost corectate, ASF va lua toate masurile necesare pentru a proteja
interesele asiguratilor, inclusiv pe cele mentionate Tn sectiunile de mai jos.

Tn cazul in care o societate de asigurare participanta se afld intr-un proces de implementare al unui plan de
masuri, altul decat cel mentionat anterior, transmis ASF Tnhainte de data publicarii rezultatelor Exercitiului
BSR, iar acele rezultate indica nevoia pentru fonduri proprii aditionale, societatea participanta va evalua
suficienta masurilor si va actualiza planul de masuri daca constata ca acestea sunt insuficiente.

Societdtile de asigurare din Grupa 1 vor prezenta un plan de masuri, incluzand efectuarea unei majorari de
capital social, care sa conduca la restabilirea conformitatii cu cerintele de solvabilitate intr-o perioada de 3
luni de la publicarea rezultatelor Exercitiului BSR.

Societdtile de asigurare din Grupa 2 vor prezenta un plan de masuri, incluzand efectuarea unei majorari de
capital social, care sa conduca la restabilirea conformitatii cu cerintele de solvabilitate intr-o perioada de 4
luni de la publicarea rezultatelor Exercitiului BSR.

Tn mod similar cu societdtile de asigurare din grupele 1 si 2, societdtile de asigurare din Grupa 3 si 4 vor
prezenta ASF un plan de masuri, incluzand masuri pentru a creste marja de solvabilitate disponibila (spre
exemplu: efectuarea unei majorari de capital social) pentru societatile incadrate in Grupa 3, dar vor dispune
de 6 luni pentru a restabili conformitatea cu cerintele de solvabilitate si / sau cu normele aplicabile activelor
admise s3 acopere rezervele tehnice™.

De asemenea, planurile de masuri (Grupele 1, 2, 3 si 4) vor include propuneri de masuri in vederea remedierii
deficientelor identificate de catre auditori, in special cele care vizeaza stabilirea procedurilor adecvate de
evaluare a rezervelor tehnice, consolidarea administrarii riscurilor si administrarea dosarelor de dauna.

Societdtile de asigurare din Grupa 5, in situatia in care auditorii identifica deficiente, sunt obligate sa prezinte
ASF un plan de masuri care sa conduca la corectarea, intr-un termen de 6 luni de la publicarea rezultatelor
Exercitiului BSR, a acestor deficiente.

Societatile de asigurare care se afla in Grupele 1, 2, 3, 4 trebuie sa transmita lunar la ASF rapoarte de progres
prin care sa detalieze masurile luate si progresele realizate. Societatile de asigurare din Grupa 5 trebuie sa
transmita la ASF rapoarte de progres cu frecventa trimestriala. Rapoartele de progres vor fi transmise intr-un
termen de 2 sdaptamani de la sfarsitul perioadei de referinta si vor include calculul marjei de solvabilitate
disponibilda, a marjei de solvabilitate minima si a fondului de siguranta, precum si prezentarea situatiei

* Tn cazul in care societatile de asigurare sunt obligate sa prezinte planuri de masuri privind restabilirea situatiei
financiare si a solvabilitatii si respectarea normelor aplicabile activelor care acopera rezervele tehnice, ASF poate
permite depunerea unui singur plan de masuri generale (de exemplu, societatile de asigurare pot fi incadrate in mai
multe grupuri, dar poate fi permis sa prezinte un plan de masuri unic cu masurile generale pentru a aborda toate
deficientele).
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activelor admise sd acopere rezervele tehnice brute, in conformitate cu prevederile reglementarilor in

vigoare.

Tn cazul
1)
2)

3)

ASF va |

in care:

ASF considera ca planul de masuri nu este realist sau suficient; sau
ca urmare a evaluarii rapoartelor lunare de progres, ASF considera ca nu exista un progres
semnificativ in restabilirea situatiei financiare sau a solvabilitatii; sau

societatea de asigurare participantad nu realizeaza restabilirea situatiei financiare sau a solvabilitatii la
sfarsitul celor 3/4/6 luni,
ua, Tn termen de patru saptamani, toate masurile necesare pentru a proteja interesele asiguratilor,

incluzand:

masuri menite sa reduca profilul de risc al societatii de asigurare, cum ar fi limitarea operatiunilor,
interzicerea temporara sau definitivd a exercitdrii activitatii de asigurare si/sau de reasigurare,
partiald sau totald, pentru una sau mai multe categorii de asigurari;

masuri care vizeaza limitarea sau prevenirea unei reduceri a resurselor financiare, cum ar fi
interzicerea dispunerii libere de active, interzicerea liberei alocari a activelor din Romania;

impunerea, impreunad cu alte masuri, a unor cerinte suplimentare de raportare pentru a permite o
monitorizare mai bung;

retragerea aprobarii persoanelor semnificative;
retragerea autorizatiei;

impunerea unor masuri de rezolutie (cadrul legal este in prezent in curs de dezvoltare), in cazul in
care viabilitatea societatii de asigurare poate fi redobandita prin aplicarea instrumentelor de
rezolutie, iar astfel de instrumente sunt considerate mai putin costisitoare decat lichidarea.

Masuri de supraveghere bazate pe rezultatele Exercitiului BSR (conform prevederilor Directivei
Solvabilitate Il ) si ale testului de stres

Luand in considerare prevederile Directivei Solvabilitate Il si pe baza rezultatelor testului de stres societatile

de asigurare vor fi grupate dupa cum urmeaza:

1)

2)

3)

Grupa 1: Societati de asigurare care detin fonduri proprii negative;

Grupa 2: Societati de asigurare care, pe baza rezultatelor exercitiului BSR si al testului de stres, cu
luarea in considerare a masurilor luate dupa data Exercitiului BSR, nu indeplinesc prevederile privind
cerinta de capital minim (MCR);

Grupa 3: Societati de asigurare care, pe baza rezultatelor Exercitiului BSR si al testului de stres cu
luarea in considerare a masurilor luate dupa data exercitiului, nu indeplinesc prevederile privind
cerinta de capital de solvabilitate (SCR);
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4) Grupa 4: Societati de asigurare care, pe baza rezultatelor exercitiului BSR si al testului de stres, cu
luarea in considerare a masurilor luate dupa data exercitiului, indeplinesc prevederile privind MCR si
SCR.

Societdtile de asigurare din grupa 1, 2 si 3 sunt obligate sa transmita catre ASF, in termen de 20 de zile
calendaristice de la data publicarii rezultatelor Exercitiului BSR pe website-ul ASF, un plan plauzibil prin care
vor stabili masurile care trebuie luate pentru a asigura conformitatea, incepand cu 1 ianuarie 2016, cu
cerintele de capital prevazute in Directiva Solvabilitate I, fara a aduce atingere dispozitiilor prevazute la art.
131, 138, 139 si 308b din Directiva Solvabilitate II.

Societdtile de asigurare din grupa 1 sunt obligate sa transmita lunar catre ASF un raport de progres, in termen
de trei saptamani de la sfarsitul lunii de referintd, pana cand situatia financiara si solvabilitatea vor fi
restabilite, detaliind masurile luate si progresele realizate pentru a respecta prevederile privind MCR la data
de 1ianuarie 2016.

Societdtile de asigurare din grupa 2 si 3 sunt obligate sa transmita trimestrial catre ASF un raport de progres,
in termen de trei saptamani de la sfarsitul perioadei de referintd, pana cand situatia financiara si
solvabilitatea vor fi restabilite, detaliind masurile luate si progresele realizate pentru restabilirea nivelului
fondurilor proprii eligibile care acopera MCR si SCR la data de 1 ianuarie 2016, sau reducerea profilului de risc
pentru a asigura respectarea cerintelor de capital.

Aceste rapoarte de progres (Grupele 1, 2 si 3) includ prezentarea raportarilor cantitative prevazute in cadrul
Ghidurilor pregatitoare pentru implementarea regimului de supraveghere Solvabilitate Il emise de catre
Autoritatea Europeana de Asigurari si Pensii Ocupationale (EIOPA), sub rezerva respectarii termenelor de mai
sus.

Societdtile de asigurare din grupa 4, in situatia Tn care auditorii identifica vulnerabilitati ca urmare a
scenariilor de stres si / sau alte deficiente, sunt obligate sd transmitd catre ASF, in termen de 20 de zile
calendaristice de la data publicarii rezultatelor Exercitiului BSR pe website-ul ASF, un plan care sa conduca la
corectarea pana la data de 1 ianuarie in 2016 a acestora.

n cazul in care:

1) ASF considera ca planul nu este realist sau suficient intr-un interval de timp de 15 zile de la data prezentarii
planului sau

2) in urma evaluarii rapoartelor lunare / trimestriale, ASF constata ca nu exista un progres semnificativ in
restabilirea situatiei financiare si a solvabilitatii,

ASF va lua, in termen de patru saptamani, fara a aduce atingere prevederilor Directivei Solvabilitate Il, toate
masurile necesare pentru a proteja interesele asiguratilor, inclusiv cele enumerate la pct.l.
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Anexa 5: Prezentarea parametrilor testului de stres

Curbe de randament

Valori Pre-stress

Maturitati Baza crestere SCR scadere SCR
RON EUR uUsbD RON EUR usD RON EUR usbD
1 2.10% | 0.19% | 0.18% | 2.14% | 0.19% | 0.19% | 2.10% | 0.19% | 0.18%
3 2.51% | 0.28% | 0.91% | 2.57% | 0.29% | 0.93% | 2.51% | 0.28% | 0.91%
5 3.03% | 0.56% | 1.63% | 3.12% | 0.57% | 1.68% | 3.05% | 0.56% | 1.64%
7 3.15% | 0.90% | 2.14% | 3.25% | 0.93% | 2.21% | 3.18% | 0.91% | 2.16%
10 331% | 1.38% | 2.64% | 3.42% | 1.42% | 2.72% | 3.36% | 1.39% | 2.67%
15 3.51% | 1.87% | 3.10% | 3.63% | 1.94% | 3.21% | 3.57% | 1.91% | 3.15%
20 3.63% | 2.09% | 3.31% | 3.76% | 2.16% | 3.42% | 3.70% | 2.13% | 3.37%
30 3.78% | 2.50% | 3.43% | 3.92% | 2.59% | 3.56% | 3.87% | 2.56% | 3.51%
Valori Post-stress
Maturitati Baza crestere SCR scadere SCR
RON EUR usbD RON EUR usbD RON EUR usbD
1 1.84% | 0.00% | 0.00% | 3.13% | 0.00% | 0.00% | 0.46% | 0.00% | 0.00%
3 1.84% | 0.00% | 0.24% | 3.01% | 0.00% | 0.39% | 0.81% | 0.00% | 0.10%
5 2.25% | 0.00% | 0.85% | 3.49% | 0.00% | 1.32% | 1.22% | 0.00% | 0.46%
7 2.30% | 0.05% | 1.29% | 3.43% | 0.08% | 1.92% | 1.40% | 0.03% | 0.79%
10 2.40% | 0.47% | 1.73% | 3.41% | 0.66% | 2.45% | 1.66% | 0.32% | 1.19%
15 2.57% | 0.93% | 2.16% | 3.42% | 1.24% | 2.87% | 1.88% | 0.68% | 1.57%
20 2.66% | 1.12% | 2.34% | 3.35% | 1.41% | 2.94% | 1.89% | 0.79% | 1.66%
30 2.75% | 1.47% | 2.40% | 3.44% | 1.83% | 3.00% | 1.99% | 1.06% | 1.73%

Marja de deviatie in scenariile economice

Marja de deviatie a dobanzilor titlurilor de stat (bps)
Tara Sensitivitate Tara Sensitivitate Tara Sensitivitate Tara Sensitivitate
AT 41 Fl 18 LU 109 Sl 200
BE 96 FR 44 Lv 82 SK 45
BG 87 GR 594 MT 33 UK 36
CcYy 200 HR 85 NL 17 IC 74
Cz 76 HU 286 PL 132 NO 33
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DE 0 IE 217 PT 282 CH 44
DK 10 IT 195 RO 125 us 46
ES 148 LT 47 SE 13 JP 80
Marja de deviatie a dobanzilor obligatiunilor corporative (bps)
Rating Financiare - negarantate | Financiare - garantate Non - financiare
AAA 24 8 5
AA 35 38 8
A 101 48 14
BBB 316 69 48
BB 365 84 69
B sau mai putin 420 93 96
fara rating 455 99 108
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Anexa 6: Rezultatele individuale ale Testului de Stres
ASTRA

Active si rezerve tehnice (m RON)

1,500

1,000

500

Total active Total obligatii

m Total active m Rezerve tehnice asig. Generale

Rezerve tehnice asig de viata u Alte obligatii

-Valoarea activelor cf. Solvabilitate Il: 279 mil RON;
-Diferenta dintre active si pasive: -1,131 mil RON.

Structura obligatiilor asig. de viata
(rez. tehnice Solvency Il)

Produse
traditionale

Produse unit

100.0% linked

Structura activelor (la valoare de piata)

5.1% Titluri de stat

5.7%
Actiuni
Imobiliare

o 3% 29.5% Numerar
. (]

o.4%/| 1.5%

2.0%

= Fonduri de investitii -

non UL i
Imprumuturi

Depozite

Alte active

-Cele mai importante clase de active:
—Creante (incluse in categoria Alte active): 135
mil RON;
—Active imobiliare: 78 mil RON
-Mai putin de 20% din active sunt in instrumente
lichide;
- Structura activelor nu include creantele privind
impozitul amanat si activele cedate in reasigurare.

-pentru AV: rezervele tehnice: 100%
traditionale;

-pentru AG: mai mult de 60% din rezervele tehnice:
asigurari de raspundere civild auto;

-A doua cea mai semnificativd expunere o
constituie “Alte asigurari auto”— mai mult de 20%
din rezervele tehnice — urmata de Asigurarile de
daune pentru proprietati si in caz de incendiu (11%)
si asigurarile de raspundere civila generala (3.6%)
-Existd o expunere marginald si fata de alte
categorii de asigurari.

produse

Structura obligatiilor asig. generale (Rez. tehnice Solvency Il)

0.0%

0.1% 0.2%
3.3% /e
3.6%
10.9%
0.4%
20.0% DA

Raspundere civila auto
Alte asig. auto
Asig. maritime, aviatice si de transport
Asig. de incendii si pagube
Raspundere civila generala
M Asig. de credite si garantii
Asistenta
Asig. de pierderi financiare div.
Asig. de sanatate

Asig. de protectia a veniturilor

79



Structura fondurilor proprii (m RON)

500 -
0 o193 T T T ST T ]
Actiuni Actiuni Actiuni Rezerve de  Obligatii  Creante priv. Toate elementele sunt
-500 | comune comune cont preferentiale reconciliere subordonate Impozitul de Nivel 1
premium amdnat nerestrictionat
-1,000 -
-1,500 -

M Nivel 1 nerestrictionat = Nivel 1 restrictionat

M Nivel 2 ®Nivel 3

La data de 30 iunie 2014, Astra avea fonduri proprii negative cumuland -1,131 mil RON si rate negative ale SCR si

MCR.
Acoperirea SCR (m RON)

3,000 0%
2,000 -10%
1,000 -20%

0 -30%
-1,000 - -40%

-1,131 -1,131

-2,000 -50%

M Fonduri proprii M Fonduri proprii eligibile = SCR ® Rata SCR

Structura SCR (m RON)

Risc de piat#}4
Risc de contrapartid86

Risc subscr. asig. viata 1

Risc subscr. asig. sanatate4 g

Risc subscr. asig. gen

Risc operational 34 |
Diversificare 120'
SCR Total 2,640

Cele mai semnificative expuneri :
—Risc de subscr. asig. generale (2,550 mil RON);
—Risc de contrapartidd (86 mil RON)

Acoperirea MCR(m RON)

1,000 0%
O -
- -100%
-1,000 -
41,131 -1,131
-2,000 -200%

M Fonduri proprii M Fonduri proprii eligibile = MCR ® Rata MCR

Structura SCR pt risc de piata (m RON)

Risc rata dobanzii -

Risc devalorizare actiuni .
Risc bunuri imobiliare
Risc marja de credit

Risc concentrare

Risc modif. ratd schimb val.

Diversificare

SCRrisc de piata 44

Modulul risc de piata:

—Risc bunuri imobiliare (20 mil RON);

—Risc de rata dobanzii (17mil RON);

—Risc modif. rata schimb valutar (RON 10m);
—Risc de devalorizare actiuni (RON 9m).
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Structura SCR pt risc subscriere asig.
viata (m RON)

Risc mortalitate |Q

Risc longevitate |0
Risc invaliditate ] 0
Risc reziliere 0
Risc cheltuieli 1

Risc revizuire

Risc catastr. asig. viata 0

Diversificare

SCR pt risc subscriere AV

SCR pt. risc subscriere asig. generale

Risc subscriere AV SCR:

- Riscurile de subscriere asig. viatda detin o
contributie marginala la intregul SCR al Astra.

Risc subscriere AG SCR:

(m RON) -Riscul de catastrofda asigurari generale— principalul
; motor;
Risc de primd/rezervd |77 277 -Cea mai semnificativd expunere net3: Aeroportul
Risc de reziliere 26 Otopeni (2,5 mld RON), ce detine un grad redus de
Risc de cat. Naturals | 2,466 acoperire a reasigurarii impotriva riscului de terorism;
o 1 -Riscul de catastrofa naturala este de asemenea sub-
Diversificare 220 l ]
. reasigurat;
SCR pt. risc subscriere asig....| , e - expunere de 4,1 mld RON: risc catastrofa aviatica.
Profil de risc pt. riscul de catastrofa (m RON)
5,000
4,000
3,000
2,000
1,000 -
0 - . : : ; :
Cutremur Inundatie Incendiu (man- AUTO (man- MARITIM (man- CREDIT (man- RASPUNDERE ~AERONAUTIC
made) made) made) made) (man-made)  (man-made)
M SCR brut M Reconcilieri SCR net

Scenariu cutremur: fd. proprii eligibile vs SCR

(m RON)
4,000 0%

2,000
- -50%
o .
S cutremur
-1,131
-2,000 -100%
s Fd. proprii eligibile  mmmmm SCR Rata SCR

Scenariul cutremur conduce la o scadere a valorii
fondurilor proprii eligibile (EOF) de la -1,131 mil
RON la -1,684 mil RON, simultan cu o crestere a SCR
de la 2,640 mil RON la 2,728 mil RON;

-Impactul este determinat in cea mai mare masura
de o acoperire inadecvata a reasigurdrii in conditiile
scenariului de stres.
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Scenariu cutremur: evolutia fd. proprii eligibile (m RON)

Insolventa
reasiguratori

Insolventa

Cutremur (dupé reasiguratori

Scenariu de baza Impact litigii Impact inflatie reasigurare) (daune anterioare) (daune cutremur)
-500
-1,000
—Q-
-1,500 -1,152 -1,165
-1,531 -1,541
-2,000
Scenariu inundatie: Fd. proprii eligibile vs
SCR (m RON
4,000 ( ) 0% - Scenariul inundatie conduce la o diminuare a valorii
fondurilor proprii eligibile de la -1,131 mil RON lIa
2000 -1,422 mil RON, alaturi de o crestere a SCR de la
2,640 mil RON la 2,666 mil RON.
- -50% - . . . .
-Scenariul inundatie este mai putin sever comparativ
0 1 s de bazd | sc nundatie cu scenariul C; cu toate acestea, efectul reasigurarii
i insuficiente afiseaza un model similar.
1,131 -1,422
-2,000 : -100%

s Fd. proprii eligibile ~ mmmms SCR === Rata SCR

Scenariu inundatie: evolutia fd. proprii eligibile (m RON)

Insolventa
reasiguratori

Insolventa
reasiguratori

Scenariu de baza Litigii Inflatie Inundatie (daune anterioare) (daune inundatie)
0 T T T T T )
-500
-1000
\
-1152 -1165
-1500 L

Scenariu economic (apreciere RON):
Fd. proprii eligibile vs SCR (m RON)

3,000 0%
2,500
2,000 - -20%
1,500
1,000 - r -40%
500 | 60%
O T -
500 de baza | eo%
-1,000
-1,500 1,131 1,147 -100%
s Fd. proprii eligibile ~ mmmmm SCR === Rata SCR

-1408 -1413

Scenariu economic (depreciere RON):
Fd. proprii eligibile vs SCR (m RON)

3,000 0%
2,500
2,000 - -20%
1,500
1,000 - -40%
500 | eo%
o 1 o
500 de baza -
-1,000
1,500 1,131 1,156 -100%

s Fd. proprii eligibile ~ mmmms SCR === Rata SCR
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-Ambele scenarii economice, cel referitor la aprecierea RON si cel cu privire la depreciere, au efecte asemandtoare
asupra solvabilitatii;

-Valoarea fondurilor proprii se reduce de la -1,131 mil RON la -1,147 mil RON / -1,156 mil RON, in timp ce SCR
creste la 2,646 mil RON, respectiv scade la 2,616 mil RON;

-Ca rezultat al scenariilor economice de stres, rata SCR nu o sa sufere modificari semnificative Tn cazul scenariului
de apreciere a RON, scdzand usor, in timp ce in cazul scenariului de depreciere a RON rata SCR ar scadea la -44%.
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ALLIANZ

Active vs rezerve tehnice (m RON)

2,000

0 4
Active Obligatii
B Active totale

" Rezerve tehnice asig. viatd ~ ® Alte obligatii

- Valoare activelor cf. Solvabilitate II: 1,883 mil RON;

- Diferenta dintre active si passive: 850 mil RON.

Expuneri fata de obligatiuni corporative

in functie de ratingul de credit

40%

M Rezerve tehnice asig. generale

35% -
30% -

25% -

20% -

15%
10% -
5%
0% - T T

AAA AA A BB Mai

nefavorabil
decat BB

Structura obligatiilor asig. viata
(Rezerve tehnice Solvency Il)

Fara rating

[ Produse traditionale

& Produse unit linked

Structura activelor (valoare de piata)

0.1% Titluri de stat

13.8%

1.4%

3.7% Obligatiuni corporative

0.1% W Actiuni
W Participatii
1.0% o Imobile
37.8%
0.9% \ Numerar

m Fd. investitii (non-UL)
W Fd. investitii (UL)

Tmprumuturi

m Depozite

> \_4.4%

0,
0.2% Alte active

Cele mai importante clase de active:

—Titluri de stat: 688 mil RON;

—Participatii strategice: 669 mil RON;

—Fonduri de investitii UL: 251 mil RON;
—Obligatiuni corporative: 79 mil RON;

Structura activelor nu include creantele privind
impozitul amanat si activele cedate in reasigurare.

Portofoliul de obligatiuni corporative este alcatuit din

obligatiuni cu rating A, BBB si BB (si o serie
bonduri fara rating).

de

-AV: dominate de expunere pe produse de tip unit

linked;
-AG: aprox. 50% din rezervele tehnice: asigurari
raspundere civild auto;

-A doua cea mai

de

semnificativa expunere: Alte

asigurdari auto — detinand mai mult de 30% din

rezervele tehnice;

-Alte asigurari cu expuneri mai ridicate: asigurarile
daune pentru proprietati si in caz de incendiu
asigurarile de raspundere civila generala.

de
si
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Structura obligatiilor asig. generale (Rezerve tehnice Solvency Il)
osy 2% 1-2%/—0-8% 0.1% = Raspundere civila auto
57% h 1 Alte asig. auto
= Asig. maritime, aviatice si de transport
= Asiguréri de incendii si pagube
0.0% ‘ Raspundere civila generala
M Asig. de credite si garantii

m Asistenta

= Asig. de pierderi financiare div.
Asig. de sanatate

I Asig. de protectie a veniturilor

Structura fondurilor proprii (m RON)

400

300 j

200

100 l Toate elementele sunt de
0 ; : - , ’ . . . Nivel 1 nerestrictionat.

Actiuni Actiuni Surplus de Actiuni Rezerve de Obligatii Creante priv.
comune comune cont fonduri preferentiale reconciliere subordonate  Impozitul
premium amanat

M Nivel 1 nerestrictionat = Nivel 1 restrictionat  ® Nivel 2  ® Nivel 3

La data de 30 iunie 2014, Allianz indeplinea cerintele SCR si MCR, cu o rata de acoperire de 143.0%, respectiv
552.3%.

Acoperirea SCR (m RON) Acoperirea MCR (m RON)
1,000 200% 1,000 600%
800 1 - 150%
- 400%
600 -
- 100% 500 - 3
400 -+
- 200%
- 0,
200 - 0%
0 - 0% 0 - 0%
M Fonduri proprii M Fonduri proprii eligibile = SCR H Rata SCR M Fonduri proprii B Fonduri proprii eligibile m MCR M Rata MCR
Structura SCR (m RON) Structura SCR pt risc de piata (m
RON)
Risc de piata |INIAEZI}
Risc de contrapartida 570 Risc rata dobanzii || 22
Risc subscr. asig. viata | 18 | Risc devalorizare actiuni | 1531
Risc subscr. asig. sanatate | 7 | Risc bunuri imobiliare | 4 |
) ) T Risc marja de credit 8 |
Risc subscr. asig. gen g
_ ) - Risc concentrare . 382
Risc operational | 28 I Risc modif. ratd schimb val. 13 |
Diversificare Diversificare |
SCR Total ' 595 SCR risc de piata | 417
Cele mai ridicate expuneri SCR: Riscul de piata:
—riscul de piata (417 mil RON); —riscul de concentrare risc de piatd (382 mil RON);
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—riscul de subscr. asig. generale (246 mil RON);
—riscul de contrapartida (57 mil RON).

Structura SCR pt. risc subscriere asig.
viata (m RON)

Risc mortalitate |3

Risc longevitate

Risc invaliditate |Q

Risc reziliere 11
Risc cheltuieli | 7
Risc revizuire | 0
Risc catastr. asig. viata | 3

Diversificare

SCR pt risc subscriere AV 18

Struct. SCR pt. risc subscriere asig.
generale (m RON)

Risc de prima/rezerva _ | I240
Risc de reziliere - 0
Risc de cat. naturala - 20
Diversificare - 15 I
SCR p’f. risc subscriere | 246
asig. generale | : :

—riscul de devalorizare actiuni (153 mil RON);
Aceste expuneri sunt influentate de detinerile de
participatii strategice in valoare de 669 mil RON.

Risc de subscriere AV:

- Riscurile de subscriere AV detin o contributie redusa la
intregul SCR al Allianz;

-Cele mai ridicate expuneri in cadrul acestui modul sunt
riscurile de reziliere si de cheltuieli asigurari de viata.

Riscul de subscriere AG:

-Cea mai semnificativa contributie: riscul de prime si
rezerve asig. gen.;

-Exista o expunere foarte limitata la riscul de catastrofa
datorita unui program cuprinzator de reasigurare;
-Expunerile brute vs. cele diminuate fata de riscurile de
catastrofd demonstreazd eficienta programului de
reasigurare.

Profil risc catastrofa naturala (m RON)

2,500
2,000 -
1,500 -+
1,000 +
500 -
0 - T T T T T |
Cutremur Inundatie  Incendiu (man- AUTO (man- MARITIM (man- CREDIT (man- RASPUNDERE AERONAUTIC
made) made) made) made) (man-made)  (man-made)
H SCR brut M Reconcilieri SCR net
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Scenariu cutremur: Fd. proprii eligibile vs

SCR (m RON)

1,000 200%
800 - 150%
600 -

- 100%
400 -
200 - - 50%
0 - - 0%

Scenariu de baza Scenariu cutremur

s Fd. proprii eligibile ~ mmmmm SCR === Rata SCR

Scenariul cutremur conduce la o scdadere a valorii
fondurilor proprii eligibile de la 850 mil RON la 412 mil
RON, simultan cu o crestere a SCR de la 595 mil RON la
709 mil RON;

-Allianz detine o acoperire larga a reasigurdrii pentru
riscul de catastrofa naturald, iar cel mai semnificativ
impact il are falimentul reasiguratorilor.

Scenariu cutremur: volutia fd. proprii eligibile (m RON)

Insolventa
reasiguratori

Insolventa

Cutremur (dupa reasiguratori

Scenariu de baza Impact litigii Impact inflatie reasigurare) (daune anterioare) (daune cutremur)
1,000
800 ® = - —
600 847 837 830 795
400
200
0 T T T T T !
Scenariu inundatie: Fd. proprii eligibile vs
SCR (m RON)
1,000 163; - Scenariul inundatie conduce la o scadere a valorii
800 - I 1;0; fondurilor proprii eligibile de la 850 mil RON la 742
' ° mil RON, aldturi de o crestere a SCR de la 595 mil
600 - - 100% ) )
| RON la 608 mil RON;
400 - 80% -Scenariul inundatie este mai putin sever decat
T - 60% . . .
scenariul C; cu toate acestea, efectul falimentului
- 40% Ly . “ L
200 o0 reasiguratorului urmeaza un model similar.
0 - - 0%

Scenariu de baza

Scenariu inundatie

s Fd. proprii eligibile ~ mmmms SCR === Rata SCR
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900
850
800
750
700
650

1,000
800
600
400

200

Scenariu inundatie: evolutia fondurilor proprii eligibile (m RON)

Insolventa Insolventa
Inundatie (dupa reasiguratori reasiguratori
Scenariu de baza Impact litigii Impact inflatie reasigurare) (daune anterioare) (daune inundatie)
—® — — ——
847 —
83/ 830
809

Scenariu economic (apreciere RON): Fd.

proprii eligibile vs SCR (m RON)

[—

—

Scenariu de baza

Scenariu economic
(apreciere RON)

160%
140%
120%
100%
80%
60%
40%
20%
0%

mmmm Fd. proprii eligibile mmmm SCR «=#=Rata SCR

Scenariu economic (depreciere RON): Fd.
proprii eligibile vs SCR (m RON)

1,000 160%
[e— - 140%
—

800 - 120%
600 - - 100%
- 80%

400 - L 60%
200 - [ A0%
- 20%

0 - - 0%

Scenariu de bazd  Scenariu economic
(depreciere RON)

s Fd. proprii eligibile  mmmms SCR === Rata SCR

-Ambele scenarii economice, cel referitor la aprecierea RON si cel cu privire la depreciere, au efecte asemanatoare
asupra solvabilitatii;
-Valoarea fondurilor proprii se reduce de la 850 mil RON la 598 mil RON / 605 mil RON, in timp ce SCR se modifica

de la 595 mil RON la 454 mil RON / 456 mil RON;

-Ca rezultat al scenariilor economice de stress, rata SCR ar scddea la 132% / 133%;
-In ceea ce priveste impactul socurilor economice asupra activelor si pasivelor, cel mai sever impact este asupra
participatiilor strategice si a fondurilor UL.
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OMNIASIG
Active vs. rezerve tehnice (m RON)

2,000

1,000 4

0 -
Active Obligatii

M Total active M Rezerve tehnice asig. generale

Rezerve tehnice asig. viatd  m Alte obligatii

-Valoarea activelor cf. Solvabilitate Il: 1,317 mil RON;
-Diferenta dintre active si pasive: 278 mil RON;
-Include pasivele subordonate in valoare de 55 mil RON.

Structura activelor (valoare de piata)

Titluri de stat

Obligatiuni corporative

Actiuni
29.7% "o
47.4% Inv. imobiliare
M Numerar
>3% ~N : Fd. investitii (non-UL)
21% s Tmprumuturi
15% Depozite
0.8% | .
6.9% 1.3‘;0\ 4.9% Alte active

Cele mai importante clase de active:
—Titluri de stat: 489 mil RON;
—Alte active (inclusiv creantele): 306 mil RON

—Active imobiliare: 71 mil RON;
Structura activelor nu include creantele privind impozitul
amanat si activele cedate in reasigurare.

Expunerile obligatiunilor corporative
dupa ratingul de credit

60%

>0% -Aprox. 50% din obligatiunile corporative sunt bonduri cu
40% rating AAA emise de BERD;

30% - -Restul: obligatiuni rating BBB si BB si o proportie foarte
20% - | scazutd de obligatiuni fard rating.

10% - —

0% -

AAA AA A BBB BB Mai Fara rating
nefavorabil
decat BB

Structura obligatiilor asig. generale (Rezerve tehnice Solvency Il)

0.3% _0.2% Raspundere civila auto

0.3% 1.3%

2.1%\\\/

Alte asig. auto
Asig. maritime, aviatice si de transport
Asigurari de incendii si pagube
22.3%
Raspundere civila generala
M Asig. de credite si garantii

3.3% 60.3% o

Asistenta

10.0% Asig. de pierderi financiare div.

Asig. de sanatate
-Mai mult de 60% din rezervele tehnice sunt pentru asigurarile de raspundere civila auto;

-Aprox. 22% din rezervele tehnice sunt pentru asigurarile de daune pentru proprietati si in caz de incendiu si 10% Alte
asig. auto.
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Structura fondurilor proprii (m RON)

1,000 -

500

m B

-500 4 comune comune cont
premium

-1,000 -

M Nivel 1 nerestrictionat = Nivel 1 restrictionat

17

Actiuni Actiuni S.e Actiuni R‘!e Obligatii  Creante priv.

preferentiale reconciliere subordonate Impozitul

amanat

= Nivel 2 ®Nivel 3

—Datorii subordonate in valoare
de 55 mil RON de Nivel 3 (cu o
maturitate de 5 ani); au fost
clasificate dupa cum urmeaza, pe
baza masurilor tranzitorii:

38,3 mil RON (25% din marja de
solvabilitate, Solvabilitate 1) ca
Nivel 2;

*16,7 mil RON ca Nivel 3;

—Restul elementelor: Nivel 1
nerestrictionat.

-La data de 30 iunie 2014, Omniasig a indeplinit cerintele referitoare la SCR, cu o ratd de acoperire de 134%;
-Omniasig a indeplinit si cerintele cu privire la MCR, cu o ratd de acoperire de 392%.

Acoperirea MCR (m RON)

Acoperirea SCR (m RON)

300

250
200 -
150 +
100 -+
50 4

o

150%

100%

50%

0%

B Fd. proprii B Fd. proprii eligibile m SCR m Rata SCR

Structura SCR (m RON)

Risc de piata -
Risc de contrapartida -

Risc subscr. asig. viata 0
Risc subscr. asig. sanatate 2 |

Risc subscr. asig. gen _

Risc operational 2.

Diversificare -

SCR Total 206

Cea mai semnificativa expunere SCR:
—Riscul de subscriere AG: (120 mil RON);
—Riscul de contrapartida (65 mil RON);
—Riscul de piata (44 m).

300

500%

250 - 400%
200 -

- 300%
150 -

- 2 0,
100 - 00%
50 4 - 100%

0 - 0%

M Fd. proprii  ® Fd. proprii eligibile = MCR ™ Rata MCR

Structura SCR pt riscul de piata (m

Risc rata dobanzii

Risc devalorizare actiuni

Risc bunuri imobiliare

Risc marja de credit

Risc concentrare

Risc modif. rata schimb val.
Diversificare

SCRrisc de piata

Riscul de piata:

RON)

=

44

—Riscul de bunuri imobiliare (18 mil RON);
—Riscul de modificare rata de schimb valutar (18 mil RON);
—Riscul de rata dobanzii (RON 17m).
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Struct. SCR pt. risc subscr. asig. de

generale (m RON)

Risc de prima/rezerva

Risc de reziliere

Risc de cat. naturala

Diversificare

SCR pt. risc subscriere asig.

Riscul de subscriere AG SCR:

-Cea mai ridicata contributie AV SCR: submodulul de risc de
prime si rezerve asig. gen.;

-Existd o expunere extrem de limitata la riscul de catastrofa
ca urmare a a reasigurdrii aproximativ totale;

-Expunerile brute vs. cele diminuate fata de riscurile de
catastrofd  demonstreaza eficienta  programului de
reasigurare.

120
generale : }
Profil risc de catastrofa pt. asig. generale (m RON)
3,000
2,000 -+
1,000 -
0 - ; ; ; . .
Cutremur Inundatie Incendiu (man-  AUTO (man-  MARITIM (man- CREDIT (man-  RASPUNDERE  AERONAUTIC
made) made) made) made) (man-made) (man-made)
H SCR brut M Reconcilieri = SCR net

Scenariu cutremur: Fd. proprii eligibile vs SCR

(m RON) -Scenariul cutremur conduce la o scadere a valorii
fondurilor proprii eligibile de la 278 mil RON la -438 mil
600 150% h : )
\ RON si o crestere a SCR de la 206 mil RON la 444 mil
400 - 100%
RON;
200 - 50% - Omniasig detine o acoperire de reasigurare extinsd
0 - ; - - 0% pentru riscul de catastrofa naturald, iar cel mai
Scenariu de baza T .
-200 -50% semnificativ impact este reprezentat de insolventa
-400 L 100% reasiguratorilor.
-600 -150%
I Fd. proprii eligibile ~ mmmm® SCR === Rata SCR
Scenariu cutremur: evolutie fd. proprii eligibile (m RON)
Insolvent& Insolventa
Cutremur (dupa  reasiguratori (daune reasiguratori (daune
400 Scenariu de baza Impact litigii Impact inflatie reasigurare) anterioare) cutremur)
300
—- @- —_—
200
266 261 254
100
0 . . . : 108 .
-100
-200
-300
-400
-500
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Insurance scenario FL: EOF vs SCR (m RON)

300 150%
250 | -Scenariul inundatiei conduce la o diminuare a valorii
fondurilor proprii eligibile de la 278 mil RON la 71 mil
200 + - 100% RON si o crestere a SCR de la 206 mil RON la 253 mil
150 - RON;
100 - L 50% -Scenariul inundatiei este mai putin sever decat
50 | scenariul C; cu toate acestea, efectul falimentului
o o reasiguratorului urmeaza un model similar.
1 r (]
Scenariu de baza Scenariu inundatie
s Fd. proprii eligibile s SCR
Scenariu inundatie: evolutie fd. proprii eligibile (m RON)
Insolventa Insolventa
Inundatie (dupa  reasiguratori (daune reasiguratori (daune
Scenariu de baza Impact litigii Impact inflatie reasigurare) anterioare) inundatie)
300
250 ®
266 261

254

200 - \
150 Y \
100 -

u
©0

50 -
0 - . ; . . ; )
Scenariu economic (apreciere RON): Scenariu economic (depreciere RON):
Fd. proprii eligibile vs SCR (m RON) Fd. proprii eiligibile vs SCR (m RON)
300 150% 300 150%
250 250 -
200 - - 100% 200 - 100%
150 - 150 -
100 - - 50% 100 - - 50%
50 - 50 -
0 - - 0% 0 - - 0%
Scenariu de baza Scenariu economic Scenariu de baza Scenariu economic
(apreciere RON) (depreciere RON)

= Fd. proprii eligibile  mm== SCR~ ——Rata SCR mmm Fd. proprii eligibile  mmsss SCR ~ —#— Rata SCR

-Ambele scenarii economice, cel referitor la aprecierea RON si cel cu privire la depreciere, au efecte asemanatoare asupra
solvabilitatii;

-Valoarea fondurilor proprii se reduce de la 278 mil RON la 252 mil RON / 250 mil RON, in timp ce SCR se modifica de la
206 mil la 204 mil RON / 209 mil RON;

-Ca rezultat al acestui scenariu, rata SCR ar scddea la aproximativ 124% / 119%;

-Principalul motor il reprezinta impactul ratei dobanzii si cel valutar asupra activelor si pasivelor si riscul imobiliar doar pe
partea de active.
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GROUPAMA
Active vs rezerve tehnice (mil RON)

1,000

800 -

600 -
400 -
200

Pasive totale

Active totale

H Active totale m Rezerve tehnice asig. gen.

Rezerve tehnice asig. viata u Alte pasive

-Valoarea activelor cf. Solvency Il: 903 mil RON;
-Diferenta dintre active si pasive: 288 mil RON;
-Incluse pasivele subordonate in valoare de 53 mil RON.

Expuneri fata de obligatiuni corporative in
functie de ratingul de credit

70%
60%
50%
40%
30%

20% - —
10% :F [ |
0% T . . .

AAA AA A BBB BB Mai
nefavorabil
decat BB

Fara rating

Structura obligatiilor asig. de viata (rez.
tehnice Solvency I1)

2.5%
Produse traditionale
Produse de tip unit
linked
97.5%

Structura activelor (valoare de piata)
Titluri de stat
Obligatiuni corporative
Actiuni

5.8% 19.7% Active imobiliare

0.1% B Numerar
0.4% 52.2% Fonduri investitii non UL
2_2%] 9.0% Fonduri investitii UL
1.3% Tmprumuturi
11% \ Depozite
. J 0,
8.2% Alte active

Cele mai importante clase de active:

—Titluri de stat: 463 mil RON;

—Alte active (inclusiv creante): 175 mil RON;
—Active imobiliare: 79 mil RON;

—Obligatiuni corporative: 73 mil RON;

Structura activelor nu include creantele privind
impozitul amanat si activele cedate in reasigurare.

-Portofoliul de obligatiuni corporative cuprinde
obligatiuni cu rating A, BBB si BB;

-Cea mai mare parte a obligatiunilor corporative au
grad speculativ (BB).

-AV dominate de produsele traditionale;

-AG: mai mult de 48% din rezervele tehnice sunt
pentru Alte asiguradri auto;

-Cea de a doua cea mai mare expunere o constituie
asigurarea de raspundere civila auto: mai mult de
30% din rezervele tehnice;

-Exista o expunere marginala fata de alte asigurari
(cu exceptia asigurarilor de daune pentru
proprietati si in caz de incendiu: 15%).

93



Structura obligatiilor asig. generale (rezerve tehnice Solvabilitate I1)

0.7%

27%  —

1.1%

0.0% _, 0.2% 0.7% 0.4%
15.1% 30.2%
48.8%

Asigurari de raspundere civild auto

Alte asigurari auto

Asigurari de mijloace de transport aerian, naval si terestru
Asigurari de daune pt. proprietati si in caz de incendiu
Asigurari de raspundere civila generala

M Credit si garantii de asigurare

Asiguréri de protectie juridica

Asistenta
Asigurari medicale

Asiguréri de protectie a veniturilor

Structura fondurilor proprii (mil RON)

400 -
200
0 | | | B |
Actiuni comune  Actiuni comune Surp duri Actiuni Rezerve de Obligatii Creante priv.
-200 - cont premium preferentiale reconciliere subordonate  Impozitul aménat
-400 -
M Nivel 1 nerestrictionat Nivel 1 restrictionat Nivel 2 m Nivel 3

—Pasivele subordonate in valoare de 53 mil RON clasificate Tnh Nivelul 1 restrictionat (elementele de Nivel 2
clasificate ca Nivel 1 restrictionat ca urmare a masurilor tranzitorii).
—Restul elementelor sunt Nivel 1 nerestrictionat.

-La data de 30 iunie 2014, Groupama nu si-a indeplinit cerintele SCR, rata de acoperire fiind de 43%.

-Groupama a indeplinit cerintele MCR, cu o rata de acoperire de 167%.

1,000

500

Acoperirea SCR (%)
60%
- 40%
671 I - 20%
1 2

M Fonduri proprii M Fonduri proprii eligibile

SCR mRata SCR

Structura SCR (mil RON)

Risc de piata

Risc de contrapartida

Risc subscr. asig. viata
Risc subscr. asig. sanatate

Risc subscr. asig. gen |

Risc operational
Diversificare
SCR Total

52
23
14

4

622
22

671

Cele mai semnificative expuneri SCR:

Acoperirea MCR (%)

400

200

172

1

2

B Fonduri proprii M Fonduri proprii eligibile

Structura SCR pt. riscul de piata (mil

RON)

Risc rata dobanzii

Risc devalorizare actiuni

Risc bunuri imobiliare

Risc marja de credit

Risc concentrare

Risc modif. rata schimb val.
Diversificare

SCRrisc de piata

Contributii risc de piata:

12

20

52

25

200%

100%

0%

MCR ®m Rata MCR
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—Riscul de subscr. asig. gen. (622 mil RON); —Risc de modificare rata de schimb valutar (25 mil
—Riscul de piata (52 mil RON). RON);

—Risc de bunuri imobiliare (20 mil RON);

—Risc de devalorizare actiuni (12 mil RON).

Structura SCR asig. viata (mil RON)

Risc mortalitate 5
Risc longevitate 0
Risc invaliditate 0 Rlszcurlle cAIe subscriere AV au o contributie relativ
. scazuta la intregul SCR al Groupama;
Risc reziliere 0 . . s .
_ -Cele mai mari expuneri in cadrul acestui segment
Risc cheltuieli 4 sunt riscurile de mortalitate (att cea normal3, cat si
Risc revizuire 0 cea in urma unei catastrofe) si de cheltuieli asig. viata.
Risc catastr. asig. viata 10
Diversificare
SCR pt risc subscriere AV 14

Structura SCR risc subscriere asig. gen. (mil Cerinta de capital pentru riscul de subscriere aferent

; RON) asigurarilor generale (SCR Non Viata):
Risc prime/ rezerve [126 - Cel mai mare contributor la SCR Non Viata este riscul
1 de catastrofa:
Riscreziliere AG | 2 -Motivul: un grad insuficient de reasigurare impotriva
Risc catastr. AG 1 - riscului dfa cutremur. o ) o
i -Expunerile brute vs. cele diminuate fata de riscurile
Diversificare . de catastrofda demonstreaza ineficienta programului
1 de reasigurare.

SCRAG 622

Profil de risc de catastrofa pentru asigurarile generale (mil. RON)

1,500
1,000
500
0 T T T T T T |
Cutremur Inundatie Incendiu  AUTO (provocat  MARITIM CREDIT Raspundere  Aeronautic
provocat de om de om) (provocat de  (provocatde (provocatde (provocat de
om) om) om) om)
W SCR brut  mAjustari SCR net
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Scenariu cutremur: fd. proprii eligibile
vs SCR (mil RON)

-Scenariul cutremur conduce la o scadere a valorii

1,000 r 100%  fondurilor proprii eligibile de la 288 mil RON la -431
800 1 mil RON si la o crestere a SCR de la 671 mil RON la 801
°00 5% il RON;

;gg ] 0% -Groupama detine un grad insuficient de acoperire a
0 A ’ reasigurdrii pentru riscul de catastrofa naturala, iar

200 4 Scenariu de baza L 0% insolventa reasigurdtorilor este un alt factor
-400 - semnificativ.

-600 - -431 L -100%

s Fd. proprii eligibile ~ mmmmm SCR === Rata SCR

Scenariu cutremur: evolutia fd. proprii eligibile (m RON)

Faliment Faliment
Cutremur dupa reasiguratori reasiguratori
Scenariu de baza Impact litigii Impact inflatie reasigurare (daune anterioare) (daune cutremur)

400

200 - . 4 -
0 285 284 SN
-200 \.

-400 =207
-600

-277

Scenariu inundatie: fd. proprii eligibile
vs SCR (mil RON)

_ 100% -Scenariul inundatie conduce la o scddere a valorii

fondurilor proprii eligibile de la 288 mil RON la 187 mil

RON si o crestere a SCR de la 671 mil RON la 678 mil

- 60% RON;

L 40% -Scenariul inundatie este mai putin sever comparativ
cu scenariul cutremur.

800
600 - 80%

400

200
- 20%

- 0%
Scenariu de baza Scenariu inundatie

I Fd. Proprii eligibile ~ mmmms SCR === Rata SCR

Scenariu inundatie: evolutia fd. proprii eligibile (m RON)

Faliment Faliment
Inundatie dupa reasiguratori reasiguratori
400 Scenariu de baza Impact litigii Impact inflatie reasigurare (daune anterioare) (daune inundatie)
300 - -
284 o — —
200
263 239
100
0 T T T T )
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Scenariu economic (apreciere RON: AP): Scenariu economic (depreciere RON:

fd. proprii eligibile vs SCR (m RON) DEP): fd. proprii eligibile vs SCR (m
RON
800 -~ - 100% )
700 - 800 - - 100%
L 0,
600 - 80% .
600 - [ 80%
500 - - 60%
400 - [ 60%
L ano 400 -
300 - 40% - 40%
200 - J
e L 20% 200 - 20%
0 - - 0% 0 - - 0%
Scenariu de baza Scenariu economic AP Scenariu de baza Scenariu economic DEP
mmmm Fd. proprii eligibile  mmmmm SCR === Rata SCR I Fd. Proprii eligibile  mmmmm SCR === Rata SCR

-In scenariul economic referitor la aprecierea RON, valoarea fondurilor proprii se reduce de la 288 mil RON la 260
mil RON, in timp ce valoarea SCR creste de la 671 mil RON la 700 mil RON, cu o rata de solvabilitate de 37%;

-In scenariul referitor la depreciere, valoarea fondurilor proprii scade de la 288 mil RON la 286 mil RON, iar
valoarea SCR se reduce semnificativ de la 671 mil RON la 552 mil RON, conducand la o crestere a ratei de
solvabilitate la 52%

-Comportamentul mai putin obisnuit al SCR poate fi explicat prin faptul ca deprecierea RON creste capacitatea de
reasigurare in scenariul deprecierii, parametrii de reasigurare fiind setati in Euro.
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UNIQA

Active vs. rezerve tehnice(m RON) Structura activelor (valoarea de piat3)
1,000 Titluri de stat

Obligatiuni corporative

500 - 38.4% Actiuni
51.4% Active imobiliare
® Numerar
0 - ; i 0.8%
Active totale Pasive totale RN Fonduri investitii non UL
Active total R tehnice asi 0.4% i i
M Active totale M Rezerve tehnice asig.gen. mprumuturi
&8 3.9% / 1™\ 18% P
Rezerve tehnice asig. viatd m Alte pasive 3.3% -/ 0.2% Alte active
Valoarea activelor cf. Solvabilitate Il: 819 mil RON; Cele mai importante clase de active:
-Diferenta dintre active si pasive: 90 mil RON. —Titluri de stat: 294 mil RON;

—Alte active (inclusiv creante): 219 mil RON
Structura activelor nu include creantele privind
impozitul amanat si activele cedate in reasigurare.

Expuneri fata de obligatiuni corporative in
functie de ratingul de credit

150%
100% T . .
Toate obligatiunile corporative ale UNIQA au rating A.
50%
0% T T T T : . )
AAA AA A BBB BB Mai putin ~ Fara
favorabil rating
decat BB

Structura obligatiilor pentru asig generale (rezerve tehnice Solvabilitate I1)

3.7% _ 0.5% 0.3% , y
3.0% -~ Asig. raspundere civila auto
Alte asig. auto
23.1% Asigurari de mijloace de transport aerian, naval si terestru
e -n Asigurari de daune pt. proprietati si in caz de incendiu

Asigurari de raspundere civila generala
® Asigurari medicale

-Cca. 50% din rezervele tehnice sunt pentru Alte asig. auto;

-Aprox. 43% din rezervele tehnice sunt pentru asigurarea de rdaspundere civila auto;

-Alte expuneri includ asigurdri de daune pentru proprietdti si n caz de incendiu si asigurdri de mijloace de
transport aerian, naval si terestru si alte categorii de asigurari.
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Structura fondurilor proprii (m RON)

300
200
100

—pozitia creantelor privind
impozitul amanat de 35,5
mil RON rezulta in fonduri
proprii de Nivel 3 n

0 T 17 T 3 T T
-100 Actiuni Actiuni Surplus de Actiuni Rmi
comune comune cont fonduri preferentiale re re subordonate impozitul

-200 premium

H Nivel 1 nerestrictionat Nivel 1 restrictionat

: . valoare de 24 mil RON
Obligatii  Creante priv. (valoare net3);
—Celelalte elemente sunt
de Nivel 1 nerestrictionat.

amanat

Nivel 2 m Nivel 3

La data de 30 iunie 2014, Uniga nu a indeplinit cerintele SCR, avand o rata de acoperire de 48%;
-Uniga a indeplinit cerintele MCR, cu o rata de acoperire de 140%.

Acoperirea SCR (m RON)

200 60%
150 L 40%
100

- 20%

0%

188
0 T T
1 2

M Fonduri proprii M Fonduri proprii eligibile = SCR ™ Rata SCR

Structura SCR (mil RON)
Risc de piata N
Risc de contrapartida 37
Risc subscr. asig. viata 0
Risc subscr. asig. sanatate
Risc subscr. asig. gen 146
Risc operational 17
Diversificare
SCR Total . : 188

Cele mai mari expuneri SCR:
—Riscul de subscr. asig. gen. (146 mil RON);
—Riscul de contrapartida (37 mil RON).

Acoperirea MCR (m RON)

100 200%
50 100%
47
0 T 0%
1 2
B Fonduri proprii B Fonduri proprii eligibile
MCR W Rata MCR

Structura SCR pt. risc de piata (m
RON)

Risc rata dobanzii 5 |

Risc devalorizare actiuni 1
Risc bunuri imobiliare 5
Risc marja de credit 1
Risc concentrare

Risc modif. ratd schimb val. ) 6
Diversificare |
SCR ptrisc de piatd | . 11

Contributia riscului de piata:

—Risc de modificare rata de schimb valutar (6 mil
RON);

—Risc de bunuri imobiliare (5 mil RON);

—Risc de rata a dobanzii (5 mil RON);

Compania este expusa la riscul de modificare a ratei
de schimb valutar. Riscul de modificare a ratei de
schimb valutar a fost in mare parte diminuat
utilizand atenuarea prin intermediul contractelor
forward pe valute.
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Structura SCR pt. risc subscr. asig. gen.
(mil RON)

Subscrierea de riscuri Non-viata:

-Cele mai ridicate riscuri privind SCR pentru Non
Viata sunt riscurile de prima si rezerva si riscul de
catastrofa;

-In ceea ce priveste catastrofele naturale, efectul de
atenuare este limitat datorita retentiei si reintegrarii
semnificative; cu toate acestea, capacitatea de
reasigurare este suficienta.

Risc prime/ rezerve

Risc reziliere AG 0

Risc catastr. AG

Diversificare

SCR AG

Profil de risc de catastrofa pentru asigurarile generale (mil. RON)

800
600
400
200
0 T T T T T ]
Cutremur Inundatie Incendiu AUTO MARITIM CREDIT Ré&spundere  Aeronautic
provocat de  (provocatde (provocatde (provocatde (provocatde (provocatde
om om) om) om) om) om)

B SCR brut mAjustari mSCR net

Scenariu cutremur: fd. proprii eligibile vs

SCR (mil RON)
-Scenariul Cutremur conduce la o scadere a valorii
fondurilor proprii eligibile de la 90 mil RON la -131 mil
- 50%  RON si la o crestere a SCR de la 188 mil RON la 238 mil
RON;
-Impactul este in mare parte determinat de insolventa
- -50%  reasiguratorilor, dar de asemenea, intr-o masura mai
mica de valori ridicate ale retentiei si reintegrarii.

300 100%

- 0%

Scenariu de baza

-200 -100%

s Fonduri proprii eligibile  mmmmm SCR === Rata SCR

Scenariu cutremur: evolutia fd. proprii eligibile (m RON)

Faliment Faliment
Cutremur dupa reasiguratori reasiguratori

150 Scenariu de baza Impact litigii Impact inflatie reasigurare (daune anterioare) (daune cutremur)
100 - e

50 - —

i 88 84

0 T T T 61 |\.\ T 1
-50 7
-100 SN
-150
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Scenariu inundatie: fd. proprii eligibile vs
SCR (m RON)

250
200
150

100%

- 50%

100 0%

50 4

- -50%

0 4
Scenatiu inundatie

Scenariu de baza

-50

-100%

s Fonduri proprii eligibile mmmm SCR === Rata SCR

Scenariul inundatie conduce la o diminuare a valorii
fondurilor proprii eligibile de la 90 mil RON la -3 mil RON
si o crestere a SCR de la 188 mil RON la 202 mil RON;
-Scenariul inundatie este mai putin sever comparativ cu
scenariul C; cu toate acestea, efectul incapacitatii de
plata a reasiguratorilor urmeaza un model similar.

Scenariu inundatie: evolutia fd. proprii eligibile (m RON)

Faliment Faliment
Inundatie dupa reasiguratori (daunereasiguratori (daune
100 Scenariu de baza Impact litigii Impact inflatie reasigurare anterioare) inundatie)
80 - . ‘*
60 - 88 84 \.\
40 -+ 6T
20 A \.\
0 . . . . 21 : ———
-20 3
Scenariu economic aprecierea RON: fd. Scenariu economic deprecierea RON: fd.
proprii eligibile vs SCR (m RON) proprii eligibile vs SCR (m RON)
200 100% 300 100%
150 200
100 - 50% - 50%
0 4 100
0 - - 0% 0 - - 0%

Scenariu econ. AP

Scenariu de baza

mmmmm Fonduri proprii eligib. mmms SCR «=#==Rata SCR

Scenariu econ. DEP

Scenariu de baza

mmmm Fonduri proprii eligib. = SCR ==#==Rata SCR

-In scenariul aprecierii, valoarea fondurilor proprii se reduce de la 90 mil RON la 84 mil RON, in timp ce SCR creste
de la 188 mil RON la 189 mil RON, reducand rata de solvabilitate la 44%;
-Tn scenariul deprecierii, valoarea fondurilor proprii se reduce de la 90 mil RON la 75 mil RON, in timp ce SCR creste
de la 188 mil RON la 194 mil RON, reducand rata de solvabilitate la 39%.
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ING

Active vs rezerve tehnice (m RON) Structura activelor (valoarea de piat3)
3,000 2.8% 2.1% Titluri de stat
2,500 - Obligatiuni
2000 - corporative
o ® Actiuni
1500 | 32.6%
[ Active imobiliare
1,000 -
500 56.0% \ ® Numerar
6.1%
0 - " Fonduri investitii UL
Total active Total pasive 0.0%
m Depozite
M Active totale M Rezerve tehnice asig. gen. 03%_/ 0.1%
. . C e | i
m Rezerve tehnice asig. viata M Alte pasive Alte active
-Valoarea activelor cf. Solvabilitate Il: 2,848 mil RON; Cele mai importante clase de active:
-Diferenta dintre active si pasive: 312 mil RON; —Fonduri de investitii UL: 1,595 mil RON;
—Titluri de stat: 928 mil RON;
—Obligatiuni corporative: 174 mil RON;
Structura activelor nu include creantele privind
impozitul amanat si activele cedate in reasigurare.
Expuneri fata de obligatiuni corporative Structura obligatiilor asig. viata
in functie de ratingul de credit (rezerve tehnice Solvabilitate 1)
100.0%
80.0%
. = Produse
60.0% traditionale
40.0%
20.0% = Produse de tip
0.0% unit linked

AAA AA A BBB BB Mai Fara rating
nefavorabil
decat BB

Portofoliul de obligatiuni corporative include in principal Rezervele tehnice sunt alcatuite in proportie de

obligatiuni rating A, existand o expunere limitatd fatda de 70% din rezerve pentru produse de tip unit linked

obligatiuni cu rating BB (speculativ). si 30% rezerve pentru produse traditionale.
Pentru ING toate elementele sunt de Nivel 1 nerestrictionat.

Structura fondurilor proprii (m RON)

300
200
100
Actiuni comune  Actiuni comune Surplus de fonduri Actiuni Rezerve de Obligatii Creante priv.
cont premium preferentiale reconciliere subordonate  Impozitul amanat

M Nivel 1 nerestrictionat = Nivel 1 restrictionat  ® Nivel 2  ® Nivel 3
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La data de 30 iunie 2014, ING indeplinea cerintele SCR, cu o rata de acoperire de 237%;

-ING indeplinea, de asemenea, cerintele MCR, cu o ratd de acoperire de 682%;

-Produsele de tip unit linked ale ING nu sunt cuprinse in calculul SCR ca urmare a tratamentului aplicat conform
definitiei limitelor unui contract de asigurare.

Acoperirea SCR (m RON)

350

300 A

250 4
200 A

150

100

50 4 132

o -
1

B Fonduri proprii M Fonduri proprii eligibile

2

250%

200%

150%

100%

50%

0%

SCR mRata SCR

Structura SCR (m RON)

Risc de piata

Risc de contrapartida

Risc subscr. asig. viata
Risc subscr. asig. sanatate
Risc subscr. asig. gen
Risc operational
Diversificare

SCR Total

Cele mai semnificative expuneri SCR:
—riscul de subscr. de AV (79 mil RON);
—riscul de piata (49 mil RON);

49

—riscul operational (27 mil RON).

7

79

132

27

Structura SCR pt risc subscr. asig. viata (m
RON)

Risc mortalitate

Risc longevitate

Risc invaliditate

Risc reziliere

Risc cheltuieli

Risc revizuire

Risc catastr. asig. viata
Diversificare

SCR AV

10

59

79

24

Acoperirea MCR (m RON)

400 800%
300 600%
200 400%
100 -+ 200%
46
0 - T 0%
1 2

B Fonduri proprii M Fonduri proprii eligibile m MCR ® Rata MCR

Structura SCR pt risc de piata (m
RON)

Risc rata dobanzii 34

Risc devalorizare actiuni
Risc bunuri imobiliare
Risc marja de credit 15
Risc concentrare 25

Risc modif. rata schimb.. 1

Diversificare

SCR risc de piata 49

Contributii ale riscului de piata:

—riscul de rata a dobanzii (34 mil RON);
—riscul de concentrare (25 mil RON);
—riscul de marja de credit (15 mil RON).

Riscurile de subscriere aferente Asigurarilor de viata
Cele mai mari contributii la SCR pentru AV sunt date
de riscul de cheltuieli si riscul de reziliere;

-Factorul principal al riscului de reziliere il reprezinta
produsele reinnoibile cu acoperire de risc;

-In acest calcul s-a luat in considerare ajustarea
auditorilor reducand limitele contractelor pentru o
parte semnificativa de produse de risc, la o durata de
un an;

-Riscul de mortalitate (inclusiv cel cauzat de o
catastrofa) si riscul de invaliditate contribuie intr-o
masura mai redusa.
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350
300
250
200
150
100

50

Scenariu economic AP: fd. proprii eligibile vs

SCR (m RON)

A

—

Scenariu de baza

Scenariu economic AP

250%

200%

150%

100%

50%

0%

s Fonduri proprii eligibile ~ mmmmm SCR === Rata SCR

350

Scenariu economic DEP: fd. proprii
eligibile vs SCR (m RON)

300

A

250

\

200

150
100 A
50 -~

Scenariu de baza

Scenariu economic
DEP

s Fonduri proprii eligibile mmmmE SCR === Rata SCR

250%

200%

150%

100%

50%

0%

-Ambele scenarii economice, atat cel referitor la aprecierea RON, cat si cel cu privire la deprecierea RON, au efect
similar asupra solvabilitatii;
-Valoarea fondurilor proprii se reduce de la 312 mil RON la 232 mil RON/ 233 Mil RON, in timp ce SCR creste de la
132 mil RON la 133 mil RON;
-Ca rezultat al scenariilor economice de stres, rata SCR ar scadea la 174%;
-Principalul motor este impactul ratei dobanzii pe partea de pasive — activele nefiind practic afectate.
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ASIROM

Active vs Provizioane tehnice (m RON)

1,000

800 -

600 -

208
400 -+

200 -

0 -
Total Pasive

Total Active

M Total active M RT Asig. Gen. M RT Asig. Viata M Alte pasive
-Valoarea activelor cf. Solvabilitate Il: 906 mil RON;
-Diferenta dintre active si pasive: 105 mil RON;

—Inclusd valoarea de 35,5 mil RON a pasivelor
subordonate.

Expunerea la oligatiuni guvernamentale in
fct. de rating de credit

80.0%
60.0%
40.0%
20.0% —
0.0% T T T T T T ]
AAA AA A BBB BB SubBB Fara
rating

Structura pasivelor Viata (Solvency Il RT)

1.0%

Produse traditionale

Produse unit linked
99.0%

Structura activelor (valoare de piata)

Obligatiuni guvernamentale
0.0%

15.6%
o.3%k
N\

18.0%

Obligatiuni corporative
Capitaluri prorprii
45.0% Active imobiliare
® Numerar
Fonduri de investitii UL

Tmprumuturi

0.9% 11.1% Alte active

Cele mai importante clase de active:

—Titluri de stat: 356 mil RON;

—Active imobiliare: 142 mil RON;

—Alte active (inclusiv creante): 123 mil RON
—Obligatiuni corporative: 87 mil RON;

Structura activelor nu include creantele privind
impozitul amanat si activele cedate in reasigurare.

-Portofoliul de obligatiuni corporative este alcatuit din
obligatiuni cu rating BBB si BB;

In realitate, cea mai mare parte a obligatiunilor sunt
cele cu grad speculative (BB).

-AV dominate de produsele traditionale;

-AG: mai mult de 80% din rezervele tehnice sunt pentru
asigurari de raspundere civila auto;

-A doua cea mai mare expunere — Alte asigurari auto —
mai mult de 10% din rezervele tehnice;

-Exista si o expunere marginala la alte categorii de
asigurarii.
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Structura pasivelor Generale (Solvency Il RT)

0.2% 0.0% 0.1% 01% 1 Raspundere civild auto

2.7%
3.8%

—_— 1 Alte asigurdri auto

1 Asigurari maritime, aviatice si de transport

2.3%

1 Asigurari de incendii si pagube
Raspundere civila generala

M Asigurari de credit si garantii

W Asistenta

1 Asigurari pierderi financiare div.

Asigurari medicale

—Pozitia creantelor privind impozitul

Structura fondurilor proprii (m RON) amanat (DTA) Tn valoare de 10,3 mil RON

300 au ca rezultat fonduri proprii de Nivel 3 in
valoare de 10,3 mil lei (DTL =zero);

200 1 —Pasivele subordonate in valoare de 35,5

100 4 mil RON de Nivel 2, sunt clasificate dupa

2 cum urmeaza:

0 - - . s s o o=lde . =30- 14,9 mil RON in fonduri de Nivel 1

. restrictionat  (25%  din  Nivel 1

-100 nerestrictionat) ca urmare a masurilor

Ati“'uu:n rv/—\\‘c.t“iuni n Sl:rr’)"tisw(;ie ectiuni. . Reconcilieri . E)inJga;ii 'I;a::i*ne;cf tranzitorii (”grandfathering”);
200 remim preterent P ™ 20,6 mil RON in Nivel 2 (suma depisind
Nivelul 1 restrictionat);
m Nivel 1 nerestrictionat  m Nivel 1 restrictionat Nivel2  mNivel 3 —Celelalte elemente sunt de Nivelul 1

nerestrictionat.
-La data de 30 iunie 2014, Asirom nu indeplinea cerintele SCR, avand o rata de acoperire de 71.4%;
-Asirom indeplinea, in schimb, cerintele MCR, cu o ratd de acoperire de 139.2%

Acoperire SCR (m RON) Acoperire MCR (m RON)
160 80.0% 100 150.0%
140 70.0%
120 60.0% 80
- 0,
100 - 50.0% 60 100.0%
80 - 40.0%
60 - 30.0% 40 - 50.0%
40 - 20.0% 20
20 - 10.0%
0 - 0.0% 0 0.0%
1 2
B Fonduri proprii B Fonduri proprii eligibile = Fonduri proprii ® Fonduri proprii eligibile
M SCR M Rata SCR mMCR M Rata MCR
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Structura SCR (m RON)

Risc de piata

Risc contraparte

Risc subscriere Asig. Viata
Risc subscriere Asig. San.
Riscul subscriere Asig. Gen.
Riscul Operational
Diversificare

Total SCR

Cele mai mari expuneri SCR:

46

31
6
1
90
17

147

—riscul de subscr. asig. gen. (90 mil RON);

—riscul de piata (RON 46m);

SCR pt. risc subsciere asig. viata (m RON)

Risc mortalitate |(Q
Risc longevitate ] 1
Risc dizabilitate ]
Risc reziliere
Risc cheltuieli ]
Risc revizuire ]
Risc mort. Cat. Nat.

Diversificare

6

SCR pt. risc subscriere asig. generale
(m RON)

Risc
prima/rezerva

Risc reziliere
Risc Cat. Nat.

Diversificare

SCR pt.
Subscriere Asig....

88

6

90

Structura SCR pt risc de piata (m RON)

Risc rata dobanzii
Risc piata bursiera
Risc imobiliare
Risc spreaad

Risc concentrare
Risc valutar

Diversificare

SCR risc de piata

0
1

Contributiile riscului de piata:
—Riscul de bunuri imobiliare (36 mil RON);
—Riscul de marja de credit (13 mil RON);

Riscul de rata a dobanzii este aproape in totalitate
compensat pe partea de active si pasive.

36

13

-Riscurile de subscriere pt AV au o contributie
modesta la SCR al Asirom;
-Cele mai mari expuneri in cadrul acestui
modul sunt la riscul de invaliditate (prin
expuneri pe Asigurari suplimentare) si riscul de

cheltuieli;

- Riscurile de longevitate si revizuire sunt
legate de anuitdtile rezultate din asigurdrile de
raspundere civild auto (activitate de AG).

Riscurile de subscriere AG SCR
-Submodulul de risc de prime si rezerve: cea mai

mare contributie;

-Exista o expunere extrem de limitata fata de riscul

de catastrofa;
—Expunere limitata;

—Program cuprinzator de reasigurare;

-Expunerile brute vs. cele atenuate fata de riscurile
de catastrofa demonstreaza eficienta programului

de reasigurare.

Profil de risc pt. riscul de catastrofa (m RON)

1,500
1,000 -
500 -
Cutremur Inundatie Incendiu AUTO provocat MARITIM CREDIT RASPUNDERE ~ AERONAUTIC
provocat de om de om provocat de om provocat de om provocat de om provocat de om
B SCR Brut mReconcilieri SCR Net
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Scenariu cutremur : fd. proprii eligibile vs -Scenariul Cutremur conduce la o scadere a fondurilor

400 —— SCR{mRON) — 100% proprii de la 105 mil RON la -236 mil RON si la o
crestere a SCR de la 147 mil RON la 237 mil RON
200 \ - 50% (toate cifrele expr. in RON);
-Asirom - grad extins de acoperire a reasigurarii
pentru riscul de catastrofa naturala; factorul cu cel
- -50% mai ridicat impact in acest scenariu este insolventa
reasiguratorilor;
-Exista si o expunere mare fata de reasigurarea intra-
-400 150% grup furnizatd de VIG, sanctionata de testul de stres.
s Fd. proprii eligibile W SCR === Rata SCR

- 0%

0 .
Scenariu de baza

-200

- -100%

Scenariu test de stres Cutremur : evolutie fd. proprii eligibile(m RON)

Cutremur (dupa  Faliment Reasig.  Faliment Reasig.

500 Scenariu de baza Impact litigii Impact inflatie reasig.) daune anterioare  daune cutremur
100 - = {
0 . 105 . 100 . 99 : .
-100 7
-200
-300
Scenariu inundatie: fd. proprii eligibile vs
SCR (m RON) -Scenariul inundatie conduce la o diminuare a valorii
fondurilor proprii de la 105 mil RON la -7 mil RON si o
200 100%

crestere a SCR de la 147 mil RON la 165 mil RON;
100 A 50% -Scenariul inundatie este mai putin sever comparativ
cu scenariul C; cu toate acestea, efectul incapacitatii
01 ' 0% de platd a reasiguratorilor urmeaza un model
100 Scenariu de baza Scenafiu Inundatie 5% asemanstor.

s Fd. proprii eligibile ~ mmmmm SCR === Rata SCR

Scenariu inundatie: evolutie fd. proprii eligibile (m RON)

Inundatie (dupa  Faliment reasig.  Faliment reasig.
Scenariu de baza Litigii Inflatie reasig.) daune anterioare  Daune inundatie

120

100 —_— -
80 105 100 99
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Scenariu economic (apreciere RON):

fd. proprii eligibile vs SCR (m RON) Scenariu economic (depreciere RON):

fd. proprii eligibile vs SCR (m RON)

200 80%
200 80%

150 +———smmm 60%
150 60%
100 40% 100 - 40%
50 - 20% 50 4 F 20%

o0 L 0% 0 - - 0%
Scenariu de baza Scenariu Economic Scenariu de baza  Scenariu Economic
Apreciere Depreciere
mmmm Fd. proprii eligibile  mmmmm SCR Rata SCR s Fd. proprii eligibile  mmm SCR Rata SCR

-Ambele scenarii economice, atat cel referitor la aprecierea RON, cat si cel legat de deprecierea RON, au efect
similar asupra solvabilitatii;

-Valoarea fondurilor proprii se reduce de la 105 mil RON la 66 mil RON/ 69 mil RON, in timp ce SCR ramane
aproape neschimbat;

-Ca rezultat al acestui scenariu, rata SCR ar scddea la circa 45% / 47%;

-Factorii principali: factorul de stres asupra bunurilor imobile pe partea de active si impactul riscului de rata a
dobanzii pe partea de pasive;

-Contrar calculelor SCR, compania nu este imuna la un soc al ratei dobanzii, daca este combinat cu modificari
adverse asupra riscului de marja de credit pe partea de active (titluri de stat si obligatiuni corporative).
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EUROINS

Active vs. rezerve tehnice (mil. RON) Structura activelor (la valoarea de
piata)
1,000 Titluri de stat
800 o Obligatiuni corporative
0.0% 15%
600 -
Actiuni
400
Imobiliare
200 -~
30.5% 30.0%
0 - B Numerar
Total active Total obligatii
Fonduri de investitii -
0.8% Non UL
M Active totale Imprumuturi
M Rezerve tehnice (asigurari generale) 3.1%
. . . . 6.9% Depozite
Rezerve tehnice (asigurari de viata
M Alte obligatii 0.2% Alte active
Cele mai importante clase de active:
—Alte active (inclusiv creante): 82 mil RON;
Valoarea activelor cf. Solvabilitate 1l: 300 mil RON; —Actiuni: 81 mil RON;
-Diferenta dintre active si pasive: -574 mil RON —Numerar: 72 mil RON;

Structura activelor nu include creantele privind impozitul
amanat si activele cedate in reasigurare.

Expunerea obligatiunilor corporative
dupa rating

120%

100%

80% - Toate obligatiunile companiei sunt obligatiuni fara rating.
60% —
40% =
20% =
0% ; : . : . : )

AAA AA A BBB BB Maimic Fara
de BB rating

Structura obligatiilor pentru asigurari géezr%grale (Rez. tehnice Solvency II)

2.88% Raspundere civila auto

Alte asigurari auto
0.12%|

76% Asigurari maritime, aviatice si de transport
. 0

.02% Asigurari de incendii si pagube

0.14%
- i Raspundere civila generala
0.01% 0.00%

M Asigurari de credit si garantii

95.80%
Asistenta

Asigurari de pierderi financiare diverse
Asigurari de despagubire a salariatilor

Mai mult de 95% din rezervele tehnice sunt pentru asigurarea de rdaspundere civila auto;
-Exista o expunere marginala si fata de alte categorii de asigurari.
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Structura fondurilor proprii (mil. RON)

200
-3
o | HEN . . . .

200 Actiuni Actiuni S e Actiuni Reconcilieri Obligatii Creante Toate eIerpenteIe
. comune comune cont preferentiale subordonate privind sunt de Nivel 1
-400 premium impozitul nerestrictionat.

amanat
-600
-800
M Nivel 1 nerestrictionat = Nivel 1 restrictionat  ® Nivel 2  ® Nivel 3

Detinand fonduri proprii negative, Euroins are o ratd negativa de acoperire atat pentru SCR, cat si pentru MCR.

Acoperirea SCR (mil. RON)

400 0%
200 - -50%
0 .

- -100%
-200

- -150%
-400
600 - -200%
-800 -250%

1 2

M Fonduri proprii M Fonduri proprii eligibile = SCR ® Rata SCR

Structura SCR (mil. RON)

Risc de piata -

Risc de contrapartida -
Risc subscr. asig. viata 0
Risc subscr. asig. sanatate 0
Risc subscr. asig. gen

Risc operational

Diversificare

SCR Total 290

Cele mai mari expuneri SCR:

—Riscul de subscr. asig. gen (193 mil RON);
—Riscul de piata (91 mil RON);

—Riscul de contrapartida (62 mil RON).

Acoperirea MCR (mil. RON)

200 0%
01 ' L -200%
-200 -
- -400%
-400 -
| 0,
600 600%
-800 -800%
1 2

M Fonduri proprii M Fonduri proprii eligibile = MCR ™ Rata MCR

Structura SCR pentru risc de piata (mil. RON)

Risc rata dobanzii -

Risc devalorizare actiuni
Risc bunuri imobiliare 5 I

Risc marja de credit 1 ‘

Risc concentrare

Risc modif. rata schimb val.

Diversificare

SCR risc de piata 91

Contributii ale riscului de piata:

—Riscul de modificare ratd de schimb valutar (47 mil RON);
—Riscul de devalorizare actiuni (38 mil RON);

—Riscul de concentrare risc de piata (33 mil RON);

—Riscul de rata a dobanzii (24 mil RON).
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SCR pentru risc subscriere asigurari

generale (mil. RON)
Subscrieri pt AG SCR:

-Submodulul de risc de prime si rezerve: cea mai mare
Risc de prima/rezerva contributie;

] -0 expunere foarte limitata la riscul de catastrofa;
Risc de reziliere 2 | —Expunere limitat3;
1 —Atenuare semnificativa;
Risc de catastrofa naturala 9 -Expunerile brute vs. cele atenuate fatd de riscul de
. catastrofd  demonstreaza eficienta  programului de
Diversificare 9 reasigurare.
SCR pt. risc subscriere asigurari |
generale | : | |193
Profil de risc pt. riscul de catastrofa (mil. RON)

80

70

60

50

40

30 -

20 -

10

0 . . ,__. ,

Cutremur Inundatii INCENDIU( de) AUTO ( de) MARITIM (man-made) CREDIT (man-made)  OBLIGATII (man-  AERONAUTIC (man-

made) made)

B SCR brut M Reconcilieri = SCR net

Scenariu cutremur: Fonduri proprii eligibile vs.
SCR (mil. RON)

400 -150% -Scenariul cutremur conduce la o scadere a

valorii fondurilor proprii de la -574 mil RON la -
200 - -170% 623 mil RON si o crestere a SCR de la 290 mil
0 RON la 303 mil RON;

200 - 190%  _Cel mai semnificativ impact: inflatia;

L 210% -Euroins are o expunere redusd fata de riscul
-400 imobiliar, ceea ce conduce la un efect redus al
-600 L -230% scenariului C.
-800 -250%

s Fondurii proprii eligibile ~ mmmmm SCR =4 Rata SCR
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-540
-550
-560
-570
-580
-590
-600
-610
-620
-630

400
200

-200
-400
-600
-800

-550
-560
-570
-580
-590
-600
-610
-620
-630

Scenariu cutremur: evolutia Fondurilor proprii eligibile (mil. RON)

Scenariu de baza Impact litigii Impact inflatie

Cutremur (dupa  Faliment reasiguratori Faliment reasiguratori
reasigurare) (daune anterioare) (daune cutremur)

\.\

-602

-607 \

-618

Scenariu incendiu: Fonduri proprii eligibile vs SCR
(mil. RON)

150% -Scenariul inundatie conduce la o scadere a
= 0

- -190%

valorii fondurilor proprii de la -574 mil RON la -

- -170% 618 mil RON si o crestere a SCR de la 290 mil

RON la 302 mil RON;
-Cel mai semnificativ impact: inflatia;

- -210% - Eyroins are o expunere redus3 fatd de riscul
| 30y Iimobiliar, ceea ce conduce la un efect redus al

scenariului inundatie.
-250%

Scenariu de baza Scenariu inundatie

s Fonduri proprii eligibile ~ mmmmm SCR === Rata SCR

Scenariu inundatie: evolutia fondurilor proprii eligibile (mil. RON)

Inundatie (dupa Faliment reasiguratori Faliment reasiguratori

Scenariu de baza Impact litigii Impact inflatie reasigurare) (daune anterioare) (daune inundatie
K
=602
-606
-617
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400

200

-200

-400

-600

-800

Scenariu economic (apreciere RON):
Fonduri proprii vs SCR (mil. RON)

Scenariu de baza Scenariu economic
apreciere RON

-150%
-160%
-170%
-180%
-190%
-200%
-210%
-220%
-230%
-240%
-250%

s Fonduri proprii eligibile mmmmm SCR ——#— Rata SCR

400
300
200
100

-100
-200
-300
-400
-500
-600
-700

Scenariu economic (depreciere RON):
Fonduri proprii eligibile vs. SCR (mil. RON)

Scenariu de baza

s Fonduri proprii eligibile

Scenariu economic
(depreciere RON)

-150%
-160%
-170%
-180%
-190%
-200%
-210%
-220%
-230%
-240%
-250%

mm SCR - === Rata SCR

-Ambele scenarii, aprecierea si deprecierea RON, au efecte usor diferite asupra pozitiei Solvabilitate Il ca urmare a

expunerii importante la riscul de modificare rata de schimb valutar;

-In scenariul de apreciere, valoarea fondurilor proprii se reduce de la -574 mil RON la -620 mil RON, in timp ce SCR scade
de la 290 mil RON la 281 mil RON, conducand la o rata de acoperire de -221%;
-In scenariul deprecierii, impactul este mai putin sever —o reducere a fondurilor proprii de la -574 mil RON la -595 mil
RON si o crestere a SCR de la 290 mil RON la 291 mil RON, determinand o rata de acoperire de -204%;
-Factorii principali: riscul de devalorizare actiuni pe partea de active si impactul ratei dobanzii pe partea de pasive;
-Tn scenariul deprecierii, existd un efect atenuat al riscului valutar.
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CARPATICA

Active si rezerve tehnice (m RON) Strucura activelor (la valoare de piata)
800 1.1%
0, .
11.8% 16.8%
600 Capitaluri proprii
400 Active imobiliare
200 - Numerar
70.3%
0 - Alte active
Total Active Total Pasive
M Total active M RT Asig. Gen. RT Asig. Viatd  m Alte pasive
-Valoarea activelor cf. Solvabilitate Il: 220 mil RON; Cele mai importante clase de active:
-Diferenta dintre active si pasive: -378 mil RON; —Numerar si echivalentul numerarului: 102 mil RON;

—Active imobiliare: 24 mil RON;
—Creante (incluse in Alte active): 17 mil RON;
Structura activelor nu include creantele privind
impozitul amanat si activele cedate in reasigurare.
Structura datoriilor Asig. Generale (RT Solvency Il)
2.0% 0.8% 0.1% Raspundere civila auto

0.0% -
0.0%
0.0% & |/ S 0.0% Alte asigurdri auto

Asigurari maritime, aviatice si de transport

Asigurari de incendii si pagube
Raspundere civila generald

M Asigurari de credit si garantii
Asistenta

97.0%
Asigurari medicale

-97% din rezervele tehnice sunt constituite pentru asigurari de raspundere civild auto;
-Expunere marginala fata de alte categorii de asigurari.

Structura fondurilor proprii (m RON)

100 —pozitia de 43 mil RON a
- ' ' . 3 ' 43 creantelor privind impozitul
Actiuni Actiuni S e Actiuni Reconcilieri Obligatii Creante amanat (DTA) rezultd in
-100 omune——comune-cont preferential suberaonRate—priving fonduri proprii de Nivel 3 in
200 premium mpozitul valoare de 43 mil RON
(DTL=0);
-300 —Celelalte elemente cu o
400 valoare de -421 mil RON
sunt de Nivel 1
-500 nerestrictionat.
M Nivelul 1 nerestrictionat Nivelul 1 restrictionat Nivelul2  ® Nivelul 3

-La data de 30 iunie 2014, Carpatica nu indeplinea cerintele SCR, cu o rata de acoperire de -153%;
-Carpatica nu indeplinea nici cerintele MCR, rata de acoperire fiind de -451%.
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Acoperire SCR (m RON)
400 0.0%
200 L -50.0%
0 - ;

- -100.0%
-200 -
400 | - -150.0%
-600 -200.0%

M Fonduri proprii B Fonduri proprii eligibile

W SCR M Rata SCR

Structura SCR (m RON)

Risc de piata ] 17

Risc contraparte | -
Risc subscriere Asig. Viata 0
Risc subscriere Asig. San. 1

Riscul subscriere Asig. Gen.

Riscul Operational 21.
Diversificare 37.

Total SCR 251

Cele mai mari expuneri SCR:

—riscul de subscr. asig. gen. (188 mil RON);
—riscul de contrapartida (62 mil RON);
—riscul operational (21 mil RON);

—riscul de piata (17 mil RON).

SCR pt. risc subscriere asig. generale
(m RON)

Risc prima/rezervd

Risc reziliere 2.

Risc Cat. Nat. & I

Diversificare

SCR pt. Subscriere Asig. Gen. 188

Acoperire MCR (m RON)

200 0.0%
103 - -100.0%
-100 - -200.0%
-200 o - -300.0%
-300 .
400 - -400.0%
-500 -500.0%
M Fonduri proprii M Fonduri proprii eligibile
mMCR M Rata MCR

Structura SCR pt risc de piata (m RON)

Risc rata dobanzii I 43T

Risc devalorizare actiuni 1I
Risc bunuri imobiliare -
Risc marja de credit

Risc concentrare 1.

Risc modif. ratd schimb val. ‘

Diversificare -

SCR risc de piata 17

Contributii ale riscului de piata:
—riscul de rata a dobanzii (13 mil RON);
—riscul de bunuri imobiliare (6 mil RON)

Riscul de subscr. AG SCR:

-Riscul de prime si rezerve: cea mai importana
contributie;

-Expunere foarte limitata la riscul de catastrofa naturala:
—Expunere limitat3;

—Reasigurare cuprinzatoare;

-Riscul de catastrofa provocata de om este aproximativ
in totalitate acoperit de reasigurare.
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Profil de risc pt. riscul de catastrofa (m RON)

800
600
400
200
Cutremur Inundatie Incendiu AUTO provocat MARITIM  CREDIT provocat RASPUNDERE ~ AERONAUTIC
provocat de om de om provocat de om de om provocat de om provocat de om

B SCRBrut mReconcilieri = SCR Net

Scenariu cutremur: fd. proprii eligibile vs SCR

-Scenariul C conduce la o scadere a valorii fondurilor
(m RON)

proprii eligibile de la -383 mil RON la -430 mil RON si o

400 -145% crestere a SCR de la 251 mil RON la 258 mil RON;
200 -150% -Carpatica are un grad extins de acoperire a
o | 155% reasigurdrii pentru catastrofele naturale, cel mai mare
200 160% impact avandu-l insolventa a reasiguratorilor;
S de baza Cutremur ° -In general, expunerea Carpatica la riscul de catastrof3
-400 -165% naturald este limitat ca urmare a portofoliului
-600 -170% imobiliar redus.
s Fd. proprii eligibile ~ mmmms SCR ==& Rata SCR
Scenariu cutremur: evolutia fd. proprii eligibile (m RON)
Cutremur (dupa Faliment Reasig. Faliment Reasig.
Scenariu de baza Impact litigii Impact inflatie reasig.) daune anterioare daune cutremur
-340 - . . .
-360 -
-380 -
-400 =384
420 -396
-440

Scenariu inundatie: Fd. proprii eligibile vs

SCR (m RON) -Scenariul inundatiei conducela o scddere a valorii

fondurilor proprii de la -383 mil RON la -414 mil RON

400 -145%  si o crestere a SCR de la 251 mil RON la 256 mil RON;
200 L 150% -Scenariul inundatiei este mai putin sever comparativ
0 - cu scenariul C; cu toate acestea, efectul insolventei
500 - - -155% rf:asigurétorului urmeaza un model asemanator;
de baza L 160% -In general, expunerea Carpatica la riscul de catastrofa
-400 naturald este limitat ca urmare a portofoliului
-600 -165%  imobiliar redus.

I Fd. proprii eligibile ~ W SCR === Rata SCR
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Scenariu inundatie: evolutia fd. proprii eligibile (m RON)

Inundatie (dupa Faliment reasig. Faliment reasig.
Scenariu de bazd Litigii Inflatie reasig.) daune anterioare Daune inundatie
-360 - T T T T T Y
-370 +
-380 ~
-390 384 ~———
-400
-396 -397
-410
-409
-420
Scenariu economic (apreciere RON): Scenariu economic (depreciere RON):
Fd. proprii eligibile vs SCR (m RON) Fd. proprii eligibile vs SCR (m RON)
400 -150% 400 -150%
- _1 10
200 50 200 51%
- -152% - -152%
0 0 1 L -153%
- -154%
-200 -200 - -154%
L -156% - -155%
-400 Scenariu de baza N . -400 T . . T 1569%
epreciere
-600 preciere -158%  -600 P -157%
B Fd. proprii eligibile W SCR === Rata SCR mm Fd. proprii eligibile M SCR =4 Rata SCR

-Ambele scenarii economice, aprecierea si deprecierea RON, au efecte similare asupra pozitiei Solvabilitate I1;
-Valoarea fondurilor proprii se reduce de la -383 mil RON la -392 mil RON, in timp ce SCR ramane nemodificat;
- Ca rezultat al scenariilor economice de stres, rata SCR ar scadea la -157%;

-Principalii factori: riscul imobiliar pe partea de active si riscul de ratd a dobanzii pe partea de pasive.
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GENERALI

Active vs Rezerve tehnice (m RON)

1,200
1,000 -
800 -
600 -
400 -
200 -

207

Active totale

Obligatii totale

M Active totale B RT Asig. Generale RT Asig. Viata  m Alte Obligatii

- Valoarea activelor cf. Solvabilitate 1I: RON 1,040m;
- Diferenta dintre active si pasive: RON 315m;

Expunerea pe obligatiuni corporative dupa rating

40%
35% —
30% —
25%
20%
15% A
10%
5% A —

0% T T T T T T 1

AAA AA A BBB BB Sub BB Fard
rating

Structura obligatiilor asig. de viata (Rezerve tehnice
Solvabilitate Il)

15.4%

Produse traditionale

Produse Unit-Linked
84.6%

Structura activelor (la valoare de piata)

9
2.1% Titluri de stat

% 11.9% T .
3.5% Obligatiuni corporative
2.2%
5 o \ Actiuni
0%
25% Imobiliare
7.7% 65.0% W Numerar

Fonduri de investitii UL
Depozite

Alte active

Cele mai importante clase de active:

—Titluri de stat: RON 619m;

—Obligatuini corporative: RON 74m;

—Active imobiliare: RON 48m

Structura activelor nu include creantele privind
impozitul amanat si activele cedate in reasigurare.

Portofoliul de obligatiuni corporative este alcatuit
din obligatiuni ce au ratingul BBB, BB and A mai
mult sau mai putin distribuite egal.

-Asigurarile de viata sunt dominate de expunerile
traditionale.

-AG: 36% din rezervele tehnice sunt pentru
asigurari de raspundere civilda auto, 25%: Alte
asigurari auto, 20% de asigurdrile de mijloace de
transport aerian, naval si terestru si 16% de
asiguradrile de daune pentru proprietati si in caz de
incendiu;

-Exista o expunere marginald si fatda de alte
categorii de asigurari.

Structura obligatiilor asig. generale (Rezerve tehnice Solvabilitate I1)

1.8% 0.0% 1_5%/_
1o0x (-
35.8%
19.6%
25.0%

0.1%

Raspundere civila auto
Alte asigurari auto
Asigurari maritime, aviatice si de transport
Asigurdri de incendii si pagube
Raspundere civila generala

M Asigurdri pentru credite si garantii
Asistenta

Asigurari de pierderi financiare
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200 Structura fondurilor proprii (m RON)

200
100 :. . Toate elementele sunt
0 - fs0 de Nivel 1

-100 - nerestrictionat

-200
Actiuni comune Actiuni comune  Surplus de Actiuni Reconcilieri Obligatii Creante privind
cont premium fonduri preferentiale subordonate impozitul
amanat

o Nivel 1 nerestrictionat ~ m Nivel 1 restrictionat  m Nivel 2  m Nivel 3

-La data de 30 iunie 2014, Generali indeplinea cerintele SCR, cu o rata de acoperire de 162%;
-Generali indeplinea si cerintele MCR, cu o rata de acoperire de 491% .

Acoperirea SCR (m RON) Acoperirea MCR (m RON)
400 200% 400 600%
- 500%
300 150% 300
- 400%
- & I o - s
- 200%
100 50% 100
- 100%
0 : 0% 0 , 0%
1 2 1 2
® Fonduri proprii  ® Fonduri proprii eligibile ®mSCR  mRata SCR M Fonduri proprii B Fonduri proprii eligibile = MCR m®Rata MCR
Structura SCR (m Structura SCR pentru risc de piata (m
RON) RON)
Risc de piata _ Risc rata dobanzi2

Risc de contrapartida Risc devalorizare actiuni

Risc de subsc. asig. de viatd Risc bunuri imobiliare 1.

Risc de subsc. asig. de sdnatate Risc marja de credit *

Risc de subsc. asig. generale Risc concentrare 7.

Risc operational Risc modif. rata schimb val.

Diversificare . .
Diversificare

Total SCR

SCR risc de piata 88

Modulul risc de piata:

—Risc de modificare rata de schimb valutar (RON 74m);
—Risc de devalorizare actiuni (RON 13m);

—Risc de bunuri imobiliare (RON12m);

Expunerea pe valuta reiese dintr-o detinere substantiala
in active straine, in special (dar nu numai) obligatiuni
guvernamentale, creante, depozite si numerar.

Cele mai semnificative expuneri:
—Risc de piatd (RON 88m);
— Risc de subscr. asig. generale (RON 85m);
— Risc de contrapartida (RON52m).
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Structura SCR risc subscriere asig. viata
(m RON)

Risc mortalitate

Risc longevitate

1O 1=

Risc invaliditate 4

Risc reziliere 14
Risc cheltuieli 6

Risc revizuire 0

Risc catastr. asig. viata 1
Diversificare
SCR AV 20

Structura SCR pentru risc subscriere
asigurari generale (m RON)

Risc de prima / rezerva 80
Risc de reziliere 4
Risc de catastrofa 12

Diversificare

SCR - risc subscriere asig. Generale 85

-Riscurile de subscriere pentru asiguradrile de viata detin
o contributie marginala la intregul SCR al Generali;

-Cea mai mare expunere din cadrul acestui modul o
reprezinta riscul de reziliere.

Risc subscriere Asigurari Generale SCR:

-Cea mai semnificativa pondere la SCR asigurari
generale o are submodulul riscului de prime si rezerve;
-Exista o expunere foarte limitata la riscul de catastrofa
datorita unui program de reasigurare cuprinzator;
-Expunerile brute vs. expuneri diminuate la riscurile de
catastrofd demonstreaza eficienta programului de
reasigurare.

Profilul de risc de catastrofa in asigurari generale (m RON)

2,000

1,500

1,000

0

T T T

T T T T 1

Cutremur Inundatii INCENDIU (Man- AUTO (Man- MARITIM (Man-  CREDIT (Man- RASPUNDERE AVIATIC (Man-
Made) Made) Made) Made) (Man-Made) Made)
B SCR Brut M Reconcilieri SCR Net
Scenariu cutremur: Fonduri proprii
eligibile vs SCR (mil RON) Scenariul de asigurare C conduce la o scadere a valorii
fondurilor proprii eligibile de la 315 mil RON la -43 mil
400 200% . . .
300 1507 RON si la o crestere a SCR de la 194 mil RON la 316 mil
200 | 100% RON;
100 - 50% -Generali dispune de un grad ridicat de acoperire prin
0 - - - 0% reasigurare pentru riscurile de catastrofa naturald,
-100 50%  testul de stres ridicat reprezinta rezultatul insolventei
Scenariu de baza Scenariu cutremur . o .
reasiguratorilor.
mmm Fonduri proprii eligibile ~ mmmmmm SCR Rata SCR
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350
300
250
200
150
100

50

-50
-100

400
300
200
100

320
310
300
290
280
270

400
300
200
100

Scenariu cutremur: Evolutia fondurilor proprii eligible (mil RON)

Falimentul Falimentul
Cutremur (dupd reasiguratorului (daune reasiguratorului (daune
Scenariu de baza Impact litigii Impact inflatie reasigurare) anterioare) cutremur)
] - - —
] 315 309 303 N\
] 268 N
i N
i N
Scenariu inundatii: Fonduri proprii
eligibile vs SCR (mil RON) -Scenariul inundatiei conduce la o scadere a valorii
fondurilor proprii eligibile de la 315 mil RON la 286 mil
200%

150%
- 100%

1 - 50%

. - 0%

RON si la o crestere a SCR de la 194 mil RON la 198 mil

RON;

-Scenariul de inundatii este mai putin sever decat
scenariul de cutremur, dar aici impactul este cauzat in
special de neindeplinirea obligatiilor de reasigurare

Scenariu de baza

mmmmm Fonduri proprii eligibile

Scenariu Inundatii

. SCR

=== Rata SCR

non-catastrofa.

Scenariu inundatii: Evolutia fondurilor proprii eligible (mil RON)

Falimentul Falimentul

Inundatii (dupa reasigurdtorului (daune reasiguratorului (daune

Scenariu de baza Impact litigii Impact inflatie reasigurare) anterioare) inundatii)
315 . .
309
303 \

287

Scenariu economic (apreciere RON):
Fonduri proprii eligibile vs SCR (mil

RON)

200%
1 150%
1 - 100%
1 - 50%
4 - 0%

Scenariu de baza Scenariu economic (apreciere
RON)
mmmm Fonduri proprii eligibile  mmmmmm SCR === Rata SCR

Scenariu economic (depreciere RON):
Fonduri proprii eligibile vs SCR (mil

RON)
400 200%
300 ~ 150%
200 - - 100%
100 - - 50%
0 - - 0%
Scenariu de baza Scenariu economic (depreciere
RON)
I Fonduri proprii eligibile ~ mmmmm SCR === Rata SCR

-In ”scenariul AP”, valoarea fondurilor proprii este redusa de la 315 mil RON la 265 mil RON, in timp ce SCR scade
de la 194 mil RON la 190 mil RON, iar rata de solvabilitate la 139%;

-In ”scenariul DEP” valoarea fondurilor proprii este redusd de la 315 mil RON la 311 mil RON, in timp ce SCR creste
de la 194 mil RON la 200 mil RON, cu o rata de solvabilitate rezultata de 156%;

-Tn ”scenariul DEP” apare un efect puternic de mitigare a deprecierii RON.
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PAID

Active vs Rezerve tehnice (m RON) Structura activelor (la valoare de piata)

150 4'6%/_0-1% Titluri de stat
100 -
Numerar
50 -
0 - m Depozite
Active totale Obligatii totale
M Active totale M Rez. Tehnice Asig. Generale = Alte active
I Rez. Tehnice Asig. Viata M Alte obligatii
-Valoarea activelor cf. Solvabilitate Il: 117 mil RON Cele mai importante clase de active:
-Diferenta dintre active si pasive: 46 mil RON —Depozite: 90 mil RON;

—Alte active (inclusiv creante): 10 mil RON;

—Titluri de stat: 5 mil RON;

Structura activelor nu include creantele privind

impozitul amanat si active cedate in reasigurare.
The total exposure of the undertaking is in the Fire/Property line of business.

Structura obligatiilor asigurari generale (Rez. tehnice Solvabilitate I1)

1 Asigurdri de pagube si incendii

Structura fondurilor proprii (m RON)

25
20
15 A .
Toate fondurile sunt
10 - de Nivel 1
5 | nerestrictionat .
0 - T T T T T T "
Actiuni comune Actiuni comune  Surplus de Actiuni Reconcilieri Obligatii Creante privind
cont premium fonduri preferentiale subordonate impozitul
amdnat

m Nivel 1 Nerestrictionat ~ m Nivel 1 Restrictionat  m Nivel 2  mNivel 3

-La 30 iunie 2014, PAID nu si-a indeplinit cerintele SCR, avand o rata de acoperire de 93%;
-PAID si-a indeplinit cerintele MCR, avand o rata de acoperire de 374%.
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Acoperirea SCR (m RON)

50 100%
49 - 80%
48
47 - 60%
46 - 40%
45
- 2 10
44 0%
43 -+ T 0%
1 2
M Fonduri proprii M Fonduri proprii eligibile ®mSCR  ® Rata SCR
Structura SCR (m RON)
Risc de piatdl I
Risc de contraparte
Risc de subsc. asig. de viata 0
Risc de subsc. asig. de sandtate 0
Risc de subsc. asig. generale _
Risc operational 3.

Diversificare

Total SCR 49

Cele mai mari expuneri SCR:
—Riscul de subscr. asig. gen. (32 mil RON);
—Riscul de contrapartida (20 mil RON).

Structura SCR pentru risc de subscriere asigurari
generale (m RON)

Risc de primd/rezerva

Risc de reziliere 0

Risc de cat. naturald

Diversificare

SCR pt risc subsc. asig. generale 32

Acoperirea MCR (m RON)

50 400%
40 1 - 300%
30 -

- 200%
20 -
10 4 - 100%
0 - : 0%

1 2

M Fonduri proprii M Fonduri proprii eligibile = MCR B Rata MCR

Structura SCR pentru risc de piata (m RON)

Risc rata dobanzii -

Risc devalorizare actiuni

Risc bunuri imobiliare

Risc marja de credit

Risc concentrare

Risc modif. rata schimb val.

Diversificare

SCR risc de piata 1

Contributiile la riscul de piata:
—Riscul de marja de credit (aproximativ 1 mil RON).

SCR aferent riscului de subscriere AG:

- Cele mai mari contributii la SCR AG sunt riscul de
prima3, riscul de rezerva si riscul de catastrofa;

-Exista o expunere importanta fata de riscul de
inundatii, in valoare de 15 mil RON (prima de
reintegrare reprezentand jumatate din riscul de
inundatii SCR).
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2,500
2,000
1,500
1,000

500

100

80

Profil de risc pentru riscul de catastrofa (m RON)

I -

Earthquake ' Flood l INCENDIU (Man-I AUTO (Man- I MARITIM (Man-

Made) Made) Made)
M SCRBrut M Reconcilieri #SCR Net

Scenariu cutremur: Fonduri proprii eligibile vs SCR (m RON)

k 100%

N L 50%

\ - 0%

- -50%

- -100%

- -150%

-200%

Scenariu de bazd Scenariu cutremur

s Fonduri proprii eligibile ~ mmmmm SCR e Rata SCR

RASPUNDERE
(Man-Made)

CREDIT (Man-
Made)

AVIATIC (Man-
Made)

Scenariul de asigurare C conduce la o
scadere a valorii fondurilor proprii
eligibile de la 46 mil RON pana la -242 mil
RON, simultan cu o crestere a SCR de la
49 mil RON péana la 157 mil RON;

-PAID are o acoperire de reasigurare
extensiva, iar factorul cu cel mai mare
impact 1l reprezinta falimentul
reasiguratorilor.

Scenariu cutremur: Evolutia fondurilor proprii eligibile (m RON)

Cutremur (dupa

Faliment reasiguratori ~ Faliment reasiguratori

60

40 A

20

Scenariu de baza Impact litigii Impact inflatie reasigurare) (daune anterioare) (daune cutremur)
 miN °
: 6 : 46 . =3 : : .
Scenariu inundatii: Fonduri proprii eligibile vs SCR (m RON)
A 100% - Scenariul de inundatiei conduce la o
\ - 50% scadere a valorii fondurilor proprii
L 0% eligibile de la 46 mil RON pana la -14 mil
so% RON, simultan cu o crestere a SCR de la
49 mil RON pana la 71 mil RON;

-100%  _Scenariul de inundatie este mai putin
- -150%  sever decat scenariul de cutremur; cu
o00%  toate acestea, efectul falimentdrii

Scenariu de baza Scenariu inundatii

s Fonduri proprii eligibile s SCR e Rata SCR

reasiguratorilor este similar.
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Scenariu inundatii: Evolutia fondurilor proprii eligibile (m RON)

Inundatii (dupa Faliment reasiguratori ~ Faliment reasiguratori
Scenariu de bazd Impact litigii Impact inflatie reasigurare) (daune anterioare) (daune inundatii)
50 P~
20 .\
46 46 ®

” 35 \
20 \
10

-20
Scenariu economic (apreciere RON): Fonduri proprii Scenariu economic (depreciere RON): Fonduri
eligibile vs SCR (m RON) proprii eligibile vs SCR (m RON)
100 100% 52 100%
\ “
80 \ 80% 50 L 80%
48
60 60% - 60%
46
40 A - 40% - 40%
44 A
20 L 20% 2 | - 20%
0 - 0% 40 - - 0%
Scenariu de baza Scenariu economic (apreciere Scenariu de bazd Scenariu economic (depreciere
RON) RON)
I Fonduri proprii eligibile ~ mmmmm® SCR === Rata SCR mmmm Fonduri proprii eligibile M SCR === Rata SCR

-In cadrul scenariului AP, valoarea fondurilor proprii se reduce de la 46 mil RON pané la 42 mil RON, in timp ce SCR
creste de la 49 mil RON pana la 79 mil RON;

- Cresterea semnificativa a SCR rezulta din faptul ca, in cazul de baza, capacitatea de reasigurare din asigurarea de
catastrof3 nationald aproape coincide cu SCR brut. Tn consecintd, o simpl3 apreciere a RON de 4% determin3 ca
pierderea cauzata de cutremur SCR sa depdseasca capacitatea de reasigurare cu aproximativ 40 mil RON;

-In scenariul DEP, valoarea fondurilor proprii ramane la acelasi nivel de 46 mil RON, in timp ce SCR creste de la 49
mil RON pana la 51 mil RON;

-De asemenea, in al doilea caz, cresterea SCR este un efect al interactiunii intre riscul valutar si acoperirea pentru
reasigurare- in caz de depreciere, capacitatea de reasigurare crestere, dar si retinerea aferenta reasigurarii,
crescand partea obligatiilor in sarcina companiei.
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AXA

Active vs Rezerve tehnice (m RON)

150
]
100 -+
50 - 111
0 - T ]
Total active Total datorii

u Total active H Rezerve tehnice asig. generale

Rezerve tehnice asig. de viatd m Alte obligatii

-Valoarea activelor cf. Solvabilitate Il: 110 mil RON;
-Diferenta dintre active si pasive: -13mil RON.

Structura obligatiilor asig. de viata
(Rezerve tehnice Solvabilitate Il)

Structura activelor (la valoare de piata)

Titluri de stat
2.3%

Imobiliare
0.2%

0.2% _/

Numerar

Fonduri de investitii
non UL
M Depozite

16.5%
64.7%

Alte active

Cele mai importante clase de active:

—Titluri de stat: 71 mil RON;

—Active imobiliare: 18 mil RON;

—Depozite: 18 mil RON;

Structura activelor nu include creantele privind
impozitul amanat si active cedate in reasigurare.

0.0%
Produse AV: Rezerve tehnice: 100% produse traditionale, asa
traditionale cum este raportat in bilant.
Produse Unit
Linked
100.0%
Structura fondurilor proprii (m RON)
100
80 -
60 -
40 -~
28 ] . - . . . . ‘ . Pentru AXA toate
-20 - elementele sunt de Nivel 1
-40 P
-60 nerestrictionat.
-80
Actiuni Actiuni Surplus de Actiuni Reconcilieri Obligatii Creante
comune comune cont fonduri preferentiale dubordonate privind
premium impozitul
amdnat
m Nivel 1 nerestrictionat Nivel 1 Restrictionat Nivel2  mNivel 3

La 30 iunie, 2014, AXA inregistra in bilantul conform Solvency Il fonduri proprii negative, ceea ce a condus la rate

de acoperire negative atat pentru SCR cat si MCR.
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Acoperirea SCR (m RON)

-20

30 0%
20 L -20%
10 19
L 40%
0 - .

-80%

B Fonduri proprii M Fonduri proprii eligibile

SCR mRata SCR

Structura SCR (m RON)

Risc de piata

Risc de contraparte

Risc de subsc. asig. de viatd
Risc de subsc. asig. de sdnatate
Risc de subsc. asig. generale
Risc operational

Diversificare

Total SCR

Cele mai mari expuneri SCR:

10|

0
11

19

—Riscul de subscr. asig. viata (11 mil RON);
—Riscul de piatd (10 mil RON).

Structura SCR pentru risc subsc. asig. de

viata (m RON)

Risc de mortalitate

Risc de dizabilitati

Risc de cheltuieli

Risc de mortalitate cat. nat.

SCR Risc subsc. asig. viata

0
0
0

oN

11

Scenariu economic (apreciere RON):
Fonduri proprii eligibile vs SCR (m RON)

0%
20 - -50%
T
20 = - -100%
-40 -150%
Scenariu de baza Scenariu economic
(apreciere RON)
mmmmm Fonduri proprii eligibile mmm SCR Rata SCR

-Ambele scenarii economice au efecte similare asupra solvabilitatii;

20

-20 -

Risc modif. rata schimb val.

Acoperirea MCR (m RON)

MCR

Risc devalorizare actiuni
Risc bunuri imobiliare

Risc marja de credit

SCR risc de piata

W Rata MCR

Risc rata dobanzii 7

Risc concentrare

Diversificare

Contributiile la riscul de piata:

—Riscul de rata a dobanzii (7 mil RON);
—Riscul activelor imobiliare ( 5 mil RON);
—Riscul de concentrare (1 mil RON).

P

0%
16
_- | o
| m Fonduri proprii B Fonduri proprii eligibile 1ggy

Structura SCR pentru risc de piata (m RON)

Riscurile de reziliere si de cheltuieli asig. viata au cele
mai mari contributii la SCR life.

Scenariu economic (depreciere RON):
Fonduri proprii eligibile vs SCR (m RON)

40 0%
20 - -50%
0 -4 —
- N L 100%
-20 —
-40 - - - -150%
Scenariu de baza Scenariu economic
(depreciere RON)
mmmmm Fonduri proprii eligibile mmsm SCR Rata SCR

- Valoarea fondurilor proprii se reduce de la -13 mil RON la -23 mil RON, in timp ce SCR scade de la 19 mil RON péana

la 18 mil RON;

-Ca rezultat al scenariilor economice de stres, rata SCR va scadea la -126%;
-Principalul factor declansator al rezultatului este scaderea ratelor swap care conduce la o crestere a rezervelor
:ehnice pentru obligatiile de viata.
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EXIM

Active si rezerve tehnice (mil. RON)

100

50 4

Active totale Datorii totale

u Active totale

H Rezerge tehnice asigurari generale
= Rezerve tehnice asigurari de viata
u Alte datorii

-Valoarea activelor cf. Solvabilitate Il: 75 mil RON;
-Diferenta dintre active si pasive: -8 mil RON

Structura activelor (valoarea de piata)

3.3% Titluri de stat
1.8%

14.5% /—1.7%

24

Imobiliare

™ Numerar
1 Depozite

M Alte active

Cele mai importante clase de active:
—Depozite: 31 mil RON;
— Obligatiuni guvernamentale: 6 mil RON;

Structura activelor nu include creantele privind impozitul

amanat si active cedate in reasigurare

Structura obligatiilor pentru asigurari generale (Rez. tehnice Solvency Il)

0.0% ~1.9%

= Asigurari maritime, aeriene si de transport
= Asigurari de incendii si pagube
= Asigurari de raspundere civila generala
= Asigurari de credit si de garantii
Asigurari de pierderi financiare diverse

M Asigurari de despagubire a salariatilor

Cele mai importante linii de afaceri din punctul de vedere a rezervelor tehnice sunt:

—Asigurari de credit si de garantii cu expunere de 68,4%;
—Asiguradri de raspundere generala cu expunere de 18%;

— Asigurari de despagubire a salariatilor cu expunere de 11,7% .
Existd o expunere marginala si fata de alte categorii de linii de afacere.
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Structura fondurilor proprii (mil. RON)

60
40 -
20 -
2
O T T T T _ T T
Actiune Actiuni S e Actiuni Reconcilieri Obligatii Creante
-20 comune  comune cont preferentiale subordonate  privind
40 premium impozitul
amanat
-60

M Nivelul 1 nerestrictionat

= Nivelul 1 restrictionat

= Nivelul2  m Nivelul 3

- Impozitele platite in
avans in valoare de 1,6
milioane RON
reprezinta fonduri
proprii de Nivel 3 in
valoare de 1,6 milioane
RON;

—Celelalte elemente
sunt de Nivel 1
nerestrictionat

-La data de 30 iunie 2014, Exim nu a indeplinit cerintele SCR, avand o ratd de acoperire de -14%;

-Exim nu a indeplinit de asemenea cerintele MCR, avand o rata de acoperire de -62%.

Acoperirea SCR (mil. RON)

0%
-2%
-4%
-6%
-8%
-10%
-12%

- -14%

-16%

B Fonduri proprii M Fonduri proprii eligibile = SCR Mrata SCR

Structura SCR (mil. RON)

Risc de piata -

Riscul de contrapartida

Risc de subscriere - asig. de viata
Risc de subscriere - asig. medicale
Risc de subscriere -asig. generale
Risc operational

Diversificare

Total SCR

Cele mai mari expuneri SCR:

3

0

61

— Riscul de subscr. asig. Gen. (55 mil RON);

—Riscul de piata ( 9 mil RON).

Acoperirea MCR (mil. RON)

20 0%
15 -10%
10 -20%
5 -30%
0 4 -40%
-5 4 -50%
-10 -60%
-15 -70%

W Fonduri proprii

= MCR

B Fonduri proprii eligibile

M rata MCR

Structura SCR pt risc de piata (mil. RON)

Risc de rata dobanzii
Risc piata bursiera
Risc imobiliar

Risc de spread

Risc de concentrare
Risc valutar
Diversificare

SCR risc de piata

Contributiile la riscul de piata:
—Riscul de concentrare risc de piata (9 mil RON);
Riscul de concentrare deriva din detinerile mari de

depozite in banci.
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Structura SCR pt. subscrieri asigurari

generale (mil. RON)
Riscul de subscriere AG SCR:
-Riscul de catastrofa asig. gen. contribuie in cea mai
mare masurad la SCR general;
-Cea mai importanta expunere la riscul de catastrofa
este legata de riscul nediminuat din linia de afaceri
C&S;
-Expunerile brute vs expunerile diminuate fata de
riscurile de catastrofica asig. gen. demonstreaza
ineficienta programului de reasigurare.

Riscul de prime/rezerve

Risc de reziliere

Risc de catastrofa naturala

Diversificare

SCR pt risc subscriere asig.

generale
Profilul riscului de catastrofa pentru asigurari generale (mil. RON)
80
60
40
20 -
0 - ; : : . ; )
CUTREMUR  INUNDATIE INCENDIU AUTO (Man- MARITIM (Man- CREDIT (Man- RASPUNDERE ~ AERONAUTIC
(Man-Made) Made) Made) Made) (Man-Made)  (Man-Made)
M SCR brut mReconcilieri ® SCR net
Scenariu cutremur: Fonduri proprii eligibile vs. SCR
(mil. RON)
70 0%
60 -Scenariul C conduce la o scadere in
50 - - 5% valoarea fondurilor proprii eligibile de la -8
40 - L 10% mil RON la -17 mil RON, simultan cu o
30 - crestere in SCR de la 61 mil RON la 63 mil
20 - -15% RON;
10 A 20% -Impactul scenariului C este mic datorita
- o . . e
0 1 expunerilor specifice.
-10 4 - 25%
-20 8
-17
-30 -30%

s Fondurii proprii eligibile ~ mmmms SCR === rata SCR
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Scenariu cutremur: evolutia Fondurilor proprii eligibile (mil. RON)

Faliment Faliment
Cutremur (dupa  reasiguratori (daune reasiguratori (daune
Scenariu de baza Impact litigii Impact inflatie reasigurare) anterioare) cutremur)
0 -~ T T T T T \
2
4
_6 4
8 F \
-10 8 9 \
-12 I \
-14
-16
_18 16
Scenariu inundatie: Fonduri proprii eligibile vs. SCR
(mil. RON)
80 0%
-Scenariul inundatie conduce la o scadere in
- -5% . S
valoarea fondurilor proprii eligibile de la -8
- -10%

mil RON la -16 mil RON, simultan cu crestere
- -15% a SCR de la 61 mil RON la 63 mil RON;

L 0% -Impactul scenariului inundatie este mic
datorita expunerilor specifice.

- -25%

-30%

Scenariu de baza Scenariu inundatie

B Fonduri proprii eligibile ~ mmmms SCR === rata SCR

Scenariu inundatie: evolutia Fondurilor proprii eligibile (mil. RON)

Faliment Faliment
Inundatie (dupa  reasiguratori (daune reasiguratori (daune
Scenariu de baza Impact litigii Impact inflatie reasigurare) anterioare) inundatie)
0 ~ T T T T )
2 A
4 -
6 -

5 =
-12 \\
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Scenariu economic (apreciere RON):

Fonduri proprii eligibile vs .SCR (mil. RON)

-8

-8

Scenariu de baza

Scenariu economic
(apreciere RON)

0%
-5%
-10%
-15%
-20%
-25%
-30%

mmmm Fonduri proprii eligibile mmmm SCR ==#==rata SCR

70

50
40
30
20
10

-10
-20

Scenariu economic (depreciere RON):
Fonduri proprii eligibile vs. SCR (mil.
RON)

0%

- -5%

-10%

- -15%

-20%

- -25%

-8

-9

-30%

Scenariu de baza

mmmm Fonduri proprii

Scenariu economic
(depreciere RON)

-Ambele scenarii economice, aprecierea si deprecierea RON, au efecte similare asupra solvabilitatii;

-Valoarea fondurilor proprii este neschimbata si SCR se schimba usor cu +/- 1 mil RON;

mmmm SCR - ==#==rata SCR

-Ca urmare a scenariilor de stres economic, rata SCR va ramane aproape neschimbata, in jurul valorii de -14%.
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