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Economia liberala.
Prin noi insine

directiile unui nou program economic pentru Romania
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, De ce propune PNL un nou program economic
PNL

= Masurile liberale incluse Tn Programul USL nu au fost aplicate asa cum a sustinut PNL, nu au
produs efectele scontate,

« PNL este dator sd propund societdtii romdnesti un program economic propriu, coerent, cu
solutii liberale.

= Economia Romaniei nu reuseste s& produca locuri de munca si nici sa sporeascd bundstarea
populatiei, iar actualul guvern este lipsit de viziune, directie si vointa politica.

* 0 dezvoltare economica sustenabila are nevoie de o schimbare radicala de abordare, masurile
reparatorii i graduale utilizate de guvernarea socialista nu pot relansa economia.

* Tot proiectul are in vedere o consolidare a rezultatelor macroeconomice de pana in prezent,
dar si asigurarea dezvoltdrii Romaniei fara un alt acord cu FMI.

= Avem suficient de multe argumente economice care sa ne permita atingerea obiectivelor
pe care ni le-am propus si care asigurd credibilitatea Romdniei Tn fata pietelor financiare
internationale.

= Romdnia va fi probabil si mai atractivd pentru investitiile strdine, dar si pentru capitalul
autohton,

= Echilibrele macroeconomice vor fi asigurate si perfectionate, insa cu o altd abordare.
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Viziunea politica de sustinere a programului
PNL economic

Puterea de a schimba versus teama de schimbare

Timp de peste 2o de ani politica economicd a Romaniei a fost dominaté de teama de schimbare.
Cu exceptia adoptarii cotei unice Tn anul 2004, guvernele care s-au succedat nu au avut
curajul unor masuri radicale, care sa genereze reactii profunde in economie, preferdnd solutii
reparatorii si ajustari graduale,

Efectele pozitive generate de cota unica au fost in timp atenuate de alte politici, iar multe
dintre masurile luate de-a lungul timpului au pastrat doar aparenta schimbarii, fard sa aiba cu
adevarat impact pozitivin economie.
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| , De ce propune PNL un nou program economic
PNL

Realitatea resimtita de fiecare cetafean versus raportari statistice
Economia Romaniei este astdzi in continuare Tn blocaj.

Misurile pe care PNL le-a propus in cadrul Programului de guvernare al USL nu au devenit
realitate, lucru pe care l-am recunoscut si asumat. Acesta este unul dintre motivele pentru care
am facut optiunea de a ne construi un parcurs politic propriu si de a veni cu un nou program
economic eminamente liberal.

Actualul guvern este lipsit de viziune si de directie si incearca sd ascunda in spatele statisticilor
macroeconomice o realitate resimtitd si de mediul de afaceri si de cetdteni: nimic nu se misca
Tn economie, iar Romania merge intr-o directie gresita

Curaj si viziune versus politica pasilor marunti

Cresterea bunastarii romanilor intarzie. Cresterea economicd episodicd produsa nu contribuie
nici la sporirea prosperitatii cetdtenilor, nici la dezvoltarea sustenabild a economiei.

Politica pasilor marunti este incapabild sa reporneasa economia si sd genereze o crestere care
sa-i aducd pe romdni mai aproape de nivelul de viata din statele Uniunii Europene.

Tn anul 2014, Romania se afla in fata unei optiuni decisive: fie continud politicile graduale,
minimale, care o vor {ine pe linia de plutire, dar o condamna sa ramand la periferia Europet; fie
asuma o viziune curajoasa si are un cuvant de spus in politica europeand.

Parcurs eu ropean versus stagnare

Desi Roménia a devenit tard membrd a Uniunii Europene, cu toate asteptérile ce au decurs de
aici si a adoptat legislatia europeand, pasii pe care-i face sunt mici, lipsiti de viziune si curaj,
iar deseori tarele pe care le cunoastem de 25 ani blocheaza dezvoltarea.

Politicile statului sunt alterate de coruptie, birocratie, demagogie, miniciund, de incercarea
de manipulare a votantilor, ceea ce afecteaza orice perspectiva de dezvoltare normald a tarii.
PNL are convingerea cd indeplinirea angajamentelor europene Tmhinate cu respectarea
interesului national reprezintd singura alternativd de asigurare a unei prosperitdti pe care
romanii o asteapta de la o guvernare liberala.
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, Ce propune Partidul National Liberal
PNL

Proiectul unei economii liberale

Partidul National Liberal propune societafii roméanesti spre dezbatere proiectul unei economii
liberale.

Economia liberald este centratda pe individ, pe Tncurajarea initiativei, a zonei dinamice a
societdfii, a mediului de afaceri capabil sd producd locuri de muncd si sd genereze investitii
si care, in acelasi timp, recunoaste necesitatea unor sisteme publice solide si performante in
interesul cetatenilor.

Acest proiect va sta la baza unui model economic care va cuprinde viziunea noastrd asupra
dezvoltdrii Romaniei.

Consultare si constructie in jurul acestui proiect

Dorinta noastra este ca acest project s fie discutat, dezbatut si sd ntruneascd un acord cat
mai larg, din partea societdtii, a mediului de afaceri si a reprezentantilor clasei politice, acord
care sd permitd nu doar punerea sa in aplicare la guvernare, ci sa-i dea un caracter ireversibil.

De asemenea, proiectul cuprinde atat viziunea, principiile, conceptele, principalele directii,
madsurile prioritare care sa constituie baza pe care se va aseza constructia liberala.

Tn acest an vom antrena toate fortele responsabile pentru a realiza un model economic pentru
dezvoltarea Roméniei.

Concomitent pregatim legislatia necesara implementarii masurilor din programul economic
liberal, astfel incat sa 7l putem introduce din prima zi de guvernare.
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| , Obiective principale
PNL

1. Dezvoltarea clasei de mijloc care sd reprezinte peste 50%
din populatia Romaniei care va genera:

Cresterea generald a nivelul de viata

Restrangerea clasei de mijloc pdnd aproape de disparitiea fost unul dintre cele mai devastatoare
efecte ale crizei. In timp ce in economiile occidentale clasa de mijloc are o pondere importantd,
(de exemplu peste 50% Tn Germania), doar cca 10% dintre romani apartin acesteia. Pe de alta
parte, noile economii emergente se remarca astazi printr-o cresterea semnificativa a clasei de
mijloc.

Mai multe locuri de munca, mai multe investitii, mai multe intreprinderi private

Pentru a crea o clasd de mijloc puternica este nevoie de stimularea antreprenoriatului si
initiativei, care la randul sau implica incurajarea firmelor mici si mijlocii. Acestea reprezinta
zona economiei care poate crea locuri de muncd.

Venituri mai mari obtinute de fiecare individ prin munca proprie

Clasa de mijloc nu inseamnd doar mediul privat, ci si profesori, medici, avocati, cameni care
lucreazd Tn administratie, in general oameni care pot si vor sa-si castige un nivel de viatd decent
prin munca proprie. Dar pentru acest lucru este nevoie ca statul sa creeze un cadrul fiscal si de
competitivitate care sd le permita valorificarea muncii si initiativei lor.

Reducerea inechitatilor sociale, mai multa prosperitate, mai pufina saracie
0O clasa de mijloc puternica este reflectia unei viziuni liberale asupra societatii, dar Tn acelasi
timp are ca efect reducerea dezechilibrelor sociale. Cu cdt mai puternicd si mai extinsd este

clasa de mijloc, cu atat inechitatile si diferentele sociale sunt mai mici, cu atat sansa iesirii din
saracie a categoriilor defavorizate sau vulnerabile este mai mare.
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, Obiective principale
PNL

2. 0 economie competitiva si 0 societate dezvoltata

Cresterea nivelului de viatd, dezvoltarea economica generala si performanta institutiilor sunt
direct legate de cresterea competivitiafii si valorificarea capitalului uman.

Urcarea de catre Romania cu 20 de pozitii Tn clasamentul global al competitivitatii
(World Economic Forum Global Competitiveness Index)

realizat anual de World Economic Forum. Acesta masoara cat de competitiva este o tara pe
baza evaludrii a 12 piloni care descriu Tn ansamblu functionarea economiei si societatii:
de la institutii la inovatie, de la mediul macroeconomic si pana la eficienta pietei muncii.
Fiscalitatea, de-birocratizarea si lupta Tmpotriva coruptiei sunt axe principale de concentrare
pentru Tmbunatatirea spatiului competitiv.

Reindustrializarea pe baze private a Romaniei si capitalizarea antreprenorilor autohtoni
Reindustrializarea pe baze private a Romaniei este alaturi de imbundtatirea arhitecturii de

competitivitate raspunsul si solutia PNL pentru dezvoltarea durabild a Romaniei, sporirea
bundstarii populatiei si capitalizarea antreprenorilor autohtoni.

10
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| , Principii

PNL

Simplificare, claritate, predictibilitate, debirocratizare si descentralizare

Nemulfumirea generalizatd si ineficienta definesc astazi relafia dintre contribuabil (cetdfean
sau intreprindere privatd) si stat.

Sistemul fiscal se caracterizeazd prin birocratie, neclaritate si lipsd de predictibilitate si
Tmpiedica mediul de afaceri sa dezvolte planuri pe termen lung. De altfel, acestea ocupa locuri
fruntase in topul obstacolelor in calea dezvoltarii mediului de afaceri.

Reducerea numarului si nivelului taxelor i impozitelor cu impact national

Tncercarea de a colecta mai multi bani la buget doar prin combaterea evaziunii si fard mdsuri
de stimulare a economiei si de Tncurajare a mediului de afaceri are sanse minime de reusita.
Ca liberali sustinem reducerea numarului de taxe si impozite ca principiu pentru o economie
performantd, acesta fiind principalul factor considerat problematic de investitori.

Cresterea colectdrii prin relaxare fiscala si crearea comportamentului de
conformare voluntara

Noi pornim de la premisa cd marea majoritate a contribuabililor sunt de buna-credinta si nu-si
doresc sd fie datornici la stat, dar ca sd plateasca impozite trebuie mai intdi sa produca. Ca
liberali, consideram cd nu cresterea colectarii poate permite relaxarea fiscala, asa cum afirma
actualul guvern, ci ca relaxarea fiscald este cea care va conduce la cresterea colectarii.

Raport corect intre stat si contribuabil

Statul este perceput si se comportd azi mai degrabd ca un adversar al mediului privat si, n orice
caz, ca fiind mai presus de cetitean. Intr-o economie liberald statul nu numai ¢ nu intervine
in mecanismele pietei, ci are la rdndul sdu obligatii in raport cu cetdteanul pe care trebuie sd
le respecte,

Tnviziunea pe care o propunem individul scapa de ,umilinta statului” (fie ¢d aceasta se traduce
prin birocratie, incorectitudine, abuzuri, fie prin incurajarea deliberata a asteptatului cu ,mana

Tntinsd” si a comportamentului de asistat) si este stimulat sa castige din propria munca i sa-si
valorifice calitatile.

11
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| , Principii

PNL

Un stat liberal

Paradigma stat minimal versus stat asistential si-a epuizat aplicabilitatea si capacitatea de a
genera solufii in contextul anului 2014. Pentru a avea o economie liberala trebuie sa avem mai
ntdl un stat liberal. De aceea, Partidul National Liberal propune viziunea unui stat liberal, cu
rol strategic si participativ:

- este noninterventionist, in sensul ¢@ nu sufoca firmele prin birocratie, taxe si impozite, si
optimizeaza cheltuielile din zona birocratiei administrative,

- are o abordare strategicd in raport cu investitiile si directioneaza strategic cheltuielile.

Reconcilierea nevoii de investitii intr-o crestere pe termen lung si sustenabilitatea finantelor
publice se realizeaza exact prin aceastd abordare participativa, strategica a statuluiin investitii.
Acest tip de stat este cel care asigurd spatiul competitiv, iar reformele fiscale si debirocratizarea
sunt parte a aceleiasi abordari.

Politicile industriale, domeniile strategice, polii de crestere, parteneriatele public privat n
structura investitori autohtoni, externi si stat sunt expresii concrete ale manifestarilor acestui
tip de stat.

Buget in functie de prioritati si politici fiscale, mentinerea in limitele deficitului
bugetar printr-o viziune economica si nu printr-o abordare administrativa

Partidul National Liberal considerd cd politica fiscalad trebuie sd conducd politica bugetara,
nu invers si ca este responsabilitatea Guvernului s& adapteze cadrul bugetar la nevoile de
dezvoltare a economiei i ale cetatenilor in aceasta etapa istorica.

12
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| , Fiscalitate

PNL

Masuri prioritare

Atingerea celor doud mari obiective are nevoie de un set de masuri hotarate, coerente si care sa
actioneze concomitent pentru ca efectele lor sa provoace schimbdrile asteptate.

« Generalizarea cotei unice de 16% pentru toate tipurile de taxe si impozite:
- impozitarea muncii - de la 45% - angajat si angajator - la:
= 16% platit de angajat
= 16% platit de angajator
- TVA - de la 24% la 16%
- impozit pe profit -16%
- impozit pe venit - 16%
- impozit pe dividende - 16%

* Revizuirea anuala a nivelului salariului minim pe economie astfel incat in decurs de 5 ani
sa aiba ca efect antrenarea sporirii nivelului venitului mediu, cu implicatii asupra cresterii
consumului individual.

Cresterea salariului minim nu trebuie inteleasd ca o masurd sociald, ci trebuie pusa in
contextul intregului pachet de mésuri fiscale menite a stimula economia si al dezbaterii legate
de apropierea nivelului veniturilor din Romania de cele din Uniunea Europeana.

Astdzi statisticile care aratd un numar mare de angajati la salariul minim nu reflectd cu adevarat
nivelul veniturilor. Tn realitate, impozitarea excesivd a muncii oblig |a gisirea altor solutii, iar o
parte din veniturile reale sunt acoperite din economia subterand. Cresterea in decurs de 5 ani
a salariului minim se va corela firesc cu masurile de relaxare fiscald si in acelasi timp va obliga
la cresterea eficientei si productivitatii.

* Revizuirea sistemului de impozite si taxe introduse n afara Codului Fiscal, asa numite
taxe parafiscale, si diminuarea numarului acestora cu cel putin 50% Tn decurs de 3 ani.
Aceasta presupune revizuirea legislatiei in sensul de a limita competentele institutiilor si
autoritafilor de a adopta taxe cu caracter fiscal.

13

]23050-23050-3:‘6“‘::‘! Pagina 13 05/16/14-10:38:19 Bigekta



| , Fiscalitate

PNL

= Adoptarea legislatiei privind insolventa persoanelor fizice care poate asigura mentinerea
unor prioritati si reluarea mecanismului de creditare, proiect de lege initiat si depus de
liberali din anul 2o10.

Romania a ramas singura fard din Uniunea Europeand care nu are o asemenea legislatie si care
in acest fel nu-si protejeaza cetdtenii.

* Acordarea de stimulente fiscale pentru incadrarea de personal avand statutul de someri,
persoane tinere cu varsta sub 25 ani sau cu vérsta peste 55 de ani.

Partidul National Liberal considerd cd aceste persoane intrd in categoria persoanelor vulnerabile
pentru care si asuma responsabilitatea reintegrarii sociale.

+ Stimularea profesiilor liberale si a activitatilor desfasurate in mod independent prin
plafonarea contributiilor sociale la 3 salarii medii brute pe economie, aspect valabil si
pentru veniturile care depasesc acest plafon.

PNL considera ca profesiile liberale si activitatile desfasurate Tn mod independent sunt cele
care stimuleaza initiativa privata, ajuta la dezvoltarea clasei mici si mijlocii, iar masura propusa
are ca scop tocmai consolidarea acestora.

+ Pastrarea direct la comunitatile locale a unei cote din taxele si impozitele nationale,
pentru a limita alocarile discretionare.

Intdrirea autonomiei locale, responsabilitatea autoritatilor locale fatd de cetdteni se pot
realiza prin gestionarea efectiva a unor resurse financiare direct de cétre reprezentantii alesi ai
cetdtenilor (primari, consilieri locali).

+ Acordarea de bonificatii persoanelor fizice care prezinta anual bonurile fiscale de la
cumparaturile marfurilor identificate cu risc de evaziune.

Una dintre problemele importante ale Romaniei din 1990 pand astdzi o reprezintd evaziunea
fiscald, iar diminuarea acesteia se poate realiza si prin formarea unui comportament
antievazionist al fiecdrui cetatean, prin stimulente economice.

* Optimizarea cheltuielilor statului prin revizuirea acestora si a modului de intocmire a
bugetului.

Aceasta implicd generalizarea standardelor de cost pentru toate tipurile de institutii publice si
urmdrirea executiei bugetare in timp real.

14
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| , Fiscalitate

PNL

Masuri suplimentare

+ Adoptarea legislatiei privind bugetarea multianuald a principalelor investitii publice cu scopul
de a crea predictibilitatea necesara atat pentru mediul de afaceri, cat si pentru administratia
publica centrald si comunitétile locale.

* Introducerea asigurdrilor private deductibile pentru cresterea accesului la servicii sociale si
a calitatii vietii,

= Introducerea declararii veniturilor anuale pentru stabilirea plafoanelor de deductibilitate
pentru diverse tipuri de asigurdri.

= Reasezarea nivelului redeventelor pentru toate produsele si serviciile care fac obiectul acestui
tip de impozite,

= Circuite financiare simplificate prin adoptarea formei juridice de holding.

« Revizuirea sistemului de impozite si taxe |ocale, care se pot introduce numai prin hotérari ale
autoritatilor locale.

= Desfiintarea tuturor taxelor speciale prelevate de la persoane fizice care produc venituri pentru
anumite institutii, autoritafi care nu sunt prevazute Tn acordurile internationale incheiate cu
Uniunea Europeand ori in practicile altor téri europene.

= Revizuirea sistemului de institutii publice centrale Tn sensul reorganizarii si restructurarii,
cu reducerea numarului de ministere.

15
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| , Fiscalitate

PNL

Principalele efecte preconizate

+ Cresterea economica sustenabila cu un ritm mediu de 5% pe an in urmatorii 10 ani.
Aceasta crestere presupune 6,5 miliarde de euro Tn plus in economie in fiecare an, fapt care
se va reflecta Tn mod concret in cresterea nivelului de viatd al fiecarui individ si Tn majorarea
consumului,

* Cresterea semnificativd a venitului mediu in decurs de 5 ani si imbunatatirea termenilor din
Planul de convergenta.

« Cregterea veniturilor reale ale celor care desfdsoard profesii liberale, activitati independente
sau care au venituri mai mari de trei salarii medii pe economie, concomitent cu incurajarea
declardrii veniturilor si stimularea consumului individual.

= Cresterea veniturilor bugetare din PIB in decurs de 5 ani (de la cca 28% la cca 38 -
40%). Aceasta va permite o mai bund finantare a sistemelor publice (educatie, sanatate) si
directionarea unor sume catre investitii intr-un parteneriat public - investitori locali - investitori
strdini, mentinand Tn acelasi timp o structurd supla a aparatului de stat.

= Crearea unui numar de circa 800.000 de locuri de munca in sectorul privat in primii 3 ani,
inclusiv prin scoaterea la suprafatd a unei parti din economia subterand urmare a schimbdrilor
importante din sistemul fiscal.

« Stabilizarea fondurilor de pensii si asigurdri sociale care va permite garantarea unui trai
decent si linistit.

16
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, Reindustrializare si competivitate
PNL

Reindustrializarea pe baze private a economiei romdnesti si imbundtatirea competitivitatii
globale sunt manifestari ale statului liberal care asuma un rol participativ.

Reindustrializarea pe baze private

* Reindustrializarea - rezultatul abordarii strategice si participative a statului

Romdnia este o tard cu resurse diverse si cel mai important cu un nivel de venituri pe cap de
locuitor mult inferior complexititatii structurilor productive si capitalului uman productiv, ceea
ce permite un ritm sporit de dezvoltare.

Romdnia nu mai poate construi Tntreprinderi cu bani de la stat in schimb poate avea o abordare
de tip stat participativ contribuind cu viziune, credibilitate si angrenarea in proiecte concrete,

Reindustrializarea pe baze private a Roméniei va fi rezultatul abordarii strategice si participative
din partea statului, care sa concentreze investitiile publice si politicile Tntr-un numar de
sectoare i zone capabile s potenteze cresterea economica.

17
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, Reindustrializare si competivitate
PNL

Modalitati de realizare

« Politici industriale si privatizare cu exceptia domeniilor strategice

Primul pas este identificarea domeniilor in care Romania poate performa sisi poate valorifica
potentialul de creativitate si resursele.

Investitiile Tn sectoarele industriale trebuie s se bazeze pe o politica industriald coerenta si sd
le vizeze pe cele cu potential de crestere si externalitati.

Ca exemple de domenii strategice Tn care existd premise ca Romdnia sa exceleze si sa-5i
valorifice creativitatea putem avea in vedere industria IT, industria medicala, telecomunicatii,
electronica.

= Organizarea si stimularea de poli de dezvoltare

Polii de dezvoltare sunt aglomerari economice concentrate din punct de vedere geografic, care
relsesc sa genereze crestere economica, care aduc impreund statul, mediul de afaceri 5i zona
de cercetare academica. Acestea pot crea impreuna industrii conexe si alte entitati importante

18
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| , Reindustrializare si competivitate
PNL

Avantajele unor asemenea poli sunt multiple si se referd la importul de tehnologie, la sporirea
creativitatii si inovatiei, la economii de scard, la cresterea eficientei si nu in ultimul rand la
crearea locurilor de muncd in cadrul acestora si adiacent eliminarea disparitatilor la nivel
national.

+ Stimularea triumviratului investitional - stat - investitori straini -investitori locali.

Schimbarea de abordare Tn cazul unui asemenea triumvirat tine tocmai de stimularea
investitorilor autohtoni pentru participarea la marile proiecte si rolul acestora in dezvoltarea
Romaniei.

Ca prim pas va fi creatd legislatia care sa asigure cadrul acestui triumvirat.
* Programul de reindustrializare

Programul de reindustrialziare pe baze private va cuprinde un set de masuri, pachete legislative,
garantii, finantdri, transfer tehnologic si parteneriate pentru:

= completarea lanturilor de valoare adaugatd incomplete pe teritoriul Romaniei si captarea
suplimentard de valoare addugatd

= sparirea complexitatii produselor si serviciilor create pe teritoriul Romaniei

« accelerarea cresterii polilor de dezvoltare

= capitalizarea antreprenorilor autohtoni

= implicarea IMM-urilor

« completarea ecosistemelor industriale si reconversia bazinelor industriale de traditie
= intarirea legaturii Tntre universitati, cercetare si productie

= industrializarea productiei agricole

= stabilirea de politici industriale nationale

= stabilirea domeniilor strategice

= privatizarea accelerata prin diferite metode a definerilor care nu se Incadreaza la interes
strategic al statului roman

= intarirea diplomatiei economice
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| , Reindustrializare si competivitate
PNL

Cresterea competitivitatii

......

infrastructurd, dimensiunile macroeconomice, sandtate si educafia primard, educatia
universitara si trainingul profesional, eficienta pietei bunurilor, eficienfa piefei muncii,
dezvoltarea pietei financiare, pregétirea sub aspect tehnologic, dimensiunea pietei, sofisticarea
mediului de afaceri si inovatia.

* Lipsa banilor este adesea invocata ca motivatie pentru absenta unor politici de dezvoltare.
Considerdm cd aceastd problema poate fi abordatd prin imbunétdtirea arhitecturii financiare a

= crearea unei banci de dezvoltare siinfrastructurd

= crearea unui fond suveran

= crearea de fonduri regionale urbane

= crearea si dezvoltarea de fonduri cu capital de risc pentru diferitele faze de dezvoltare a
afacerilor care sa acopere anumite sectoare economice

= reglementarea pietelor in favoarea dezvoltarii acestora

= specializarea CEC-ului pe finantarea IMM-urilor si agriculturii

= restructurarea fondurilor de garantare si contragaratare ce si-au dovedit ineficienta

Efectele preconizate

« Capitalizarea antreprenorilor locali

= Schimbarea compozitiei si complexitatii economiei

= Sustenabilizarea cresterii economice

= Stoparea fenomenului migratiei in decurs de 3 ani si reversarea trendului

= Cresterea co-finantdrii si co-investitiilor

+ Crearea unui mediu de afaceri prietenos, atractiv si eficace

« Cresterea consumului personal si productiv

= Cresterea valorii addugate si dezvoltarea suplimentard a acesteia pe teritoriul Romaniei
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L Vi PNL % PNL Vi PNL Vd PNL Vi P,

% PNL % PNL Y PNL Vi PNL Wi PNL

L Vi PNL % PNL Vi PNL W PNL P

Vi PNL Vd PNL P PNL Vd PNL PNL

L Vd PNL % PNL Vi PNL Va PNL Va P,

% PNL % PNL Vi PNL Yd PNL Vd PNL

L Vi PNL Y4 PNL %4 PNL %4 PNL upP

Vi PNL Vi PNL P PNL Vi PNL Vd PNL

L Vd PNL %4 PNL V4 PNL % PNL uP

Va PNL Pd PNL Va PNL Vd PNL Vd PNL

L Va PNL %a PNL Pd PNL Va PNL VP

Vi PNL % PNL P PNL Vd PNL Vd PNL

/A Vi PNL %4 PNL %4 PNL Wi PNL upP

VdPNL VAPNL Y PNL Vd PNL A PNL
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