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Sinteza

Stabilitatea financiara s-a mentinut robusta de la precedentul Raport,
pe fondul unui context international care a ramas dificil, insa balanta
riscurilor a Tinregistrat imbunatatiri in ceea ce priveste evolutiile
macroeconomice interne

Principalele vulnerabilitati care caracterizeaza sectorul bancar —
nivelul important al creditelor neperformante si accelerarea procesului
de dezintermediere financiara — raman in limite gestionabile

Sectorul bancar are rezerve adecvate de solvabilitate, provizioane si
lichiditate pentru a face fata fara dificultati majore unor eventuale
evolutii nefavorabile de intensitate moderata

Principalele provocari la adresa stabilitatii financiare pentru perioada
urmatoare sunt similare celor de la nivelul majoritatii tarilor UE:

* reluarea creditarii in conditii sustenabile, pe fondul continuarii si
chiar al intensificarii procesului de dezintermediere financiara
transfrontaliera

« gestionarea adecvata a creditelor neperformante
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Sectorul bancar a continuat sa fie bine protejat fata de diverse
evolutii nefavorabile: (a) nivelul si calitatea fondurilor proprii s-au
mentinut in parametri multumitori...

Evolutia indicatorilor de adecvare a

capitalului

—=indicatorul de solvabilitate
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Sursa: BNR

Evolutia comparativa a raportului de
solvabilitate in unele tari din UE

m 2007 m 2008 m2009 m2010 = 2011 = 2012

Bulgaria Ungaria Polonia Romania Austria Grecia

Sursa: Fondul Monetar Internagional (Financial Soundness Indicators,
FSITables, April 2013); calcule BNR
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...(b) gradul de acoperire a creditelor neperformante cu
provizioane IFRS si filtre prudentiale raméane confortabil...

Nivelul ajustarilor prudentiale de valoare si al
ajustarilor de valoare conform IFRS calculate la
nivelul sistemului bancar; gradul de acoperire a

creditelor neperformante cu provizioane IFRS si filtre

prudentiale aferente acestei categorii

a
8

=
: ' 2 5.8.
— ajustéd-pmdel?;iale de valoare (total)

B 3justiri de valoare conform IFRS (total)

—gradul de acoperire a creditelor neperformante cu provizioane IFRS
si filtre prudentiale aferente acestei categorii (sc. dr.)

Sursa: BNR

Gradul de acoperire a creditelor
neperformante in unele tari din UE

m 2007 m 2008
m 2010 m 2011

Grecia

Bulgaria Polonia Ungaria Romania Austria

Sursa: Fondul Monetar International (Financial Soundness Indicators,
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...1ar (c) pozitia de lichiditate a bancilor a continuat sa fie
adecvata

Evolutia indicatorului credite/depozite
neguvernamentale, comparatii regionale

Evolutia pasivelor externe
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150 ——Polonia ——Romania
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Sursa: BCE, calcule BNR Sursa: BCE
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Rezultatele exercitiului de testare la stres a solvabillitatii
sectorului bancar releva pe ansamblu o buna capacitate de
a face fata unor eventuale socuri macroeconomice

- Perioada acoperita: T3/2013 — T2/2015

- Scenariu advers: depreciere puternica a monedei nationale (peste 20 la suta)
crestere economica negativa in urmatorii ani
crestere semnificativa a costurilor de finantare
recesiune in zona euro si deprecierea euro fata de dolar

- Rezultate scenariu advers:
* Indicatorul de solvabilitate la nivel agregat ar scadea cu circa 4 pp.

» dela14,6% iniunie 2013 la 10,8% in iunie 2015
« Ajustarile de valoare pentru deprecierea activelor ar creste relativ mult:
"cu 27% in cazul expunerilor asupra populatiei
» cu 31% in cazul expunerilor asupra companiilor

« Un numar redus de banci mici s-ar confrunta cu probleme de
solvabilitate
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Activitatea IFN a inregistrat o contractie moderata, pe fondul
mentinerii unui nivel ridicat al ratei creditelor neperformante

Evolutia activitatii de creditare si

> R Evolutia creditelor neperformante in
cresterea economica (variatii fata de

, Y , cazul IFN
perioada similara a anului precedent)
rocente procente mid. lei ocente
Ll e et o S - S e pOCEES - 30
PIB real (scala din dreapta)
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> & = g = & s g - —rata creditel or neperformante - institutii de credit (sc. dr.)
£ = = = = = = = £ ———rata creditel or neperformante - IFN (sc. dr.)
Sursa: BNR Sursa: BNR
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Riscul de credit a continuat sa creasca in sectorul bancar, dar
a ramas acoperit adecvat prin rezerve de capital, provizioane
si lichiditate

Evolutia pe total si in structura a ratei creditelor neperformante in cazul:

sectorului populatiei

0 O O O O © O — — — N N N n o0
O O O D r = pem e g g g g g g g
o O O O O O O O O O O O O O O
8888888088808
g £ = O g = 68 £ = @ g = 4 ¢ =
o © (<] (=] - 0
g 3 2 g3 2 g3 2 g3 2 g8 &
mmm Ecart rata NPL valuta - lei
e
Valuta
= = Total

Sursa: CRC si Biroul de Credit, calcule BNR

sectorului companii nefinanciare

W dinamica creditel or neperformante in lei (sc. dr.)
= dinamica creditel or neperformante in valuta (sc. dr.)

~——rata creditel or neperformante in lei
———rata creditel or neperformante in valuta

Sursa: MFP, CRC, calcule BNR
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Nivelul relativ ridicat al ratei creditelor neperformante a influentat
profitabilitatea bancara, dar aceasta din urma a reintrat in
teritoriul pozitiv

Evolutia ritmurilor reale anuale ale : o : .
veniturilor, cheltuielilor si profitului din Evolutia profitului net si a rentabilitati
’ capitalurilor (ROE)

exploatare
mid. lei ocente
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Sursa: BNR Sursa: BNR
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Riscul unei evolutii dezordonate a procesului de dezintermediere
financiara la nivelul marilor grupuri bancare din UE care sa afecteze
subsidiarele locale si conditile de creditare autohtone se mentine....

Evolutia expunerilor externe si efectul asupra creditarii companiilor si populatiei
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Surse atrase Credite companii Credite populatie
de la bancile-mama nefinanciare (scala din (scala din dreapta)
dreapta)
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Sursa: BNR, calcule BNR
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...dar nu s-a manifestat pana in prezent...

Evolutia creditului total acordat de banci Ritmul de crestere a creditului total
si IFN, autohtone si straine, debitorilor acordat de banci si IFN, autohtone si
rezidenti (companii si populatie) straine, debitorilor rezidenti
BT IR
—— companii lei
Ak e B e e [ 50 f\----ccmmmmmmmeeeee —— companii valuta*
60 1--E --—- - D B Jivies ——populatie lei
S0l s I ——populatie valuta*
30 |
40 1
ol 20 4
20 + 10 A
10 + 0 -
O -10 -
dec.09 dec.10 dec.11 dec.12 fun.13 gagalxeeeeomomonaacnm
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credite de la institutii financiare nerezidente C; S S S 2y e <2 S B ey B e
® credite valutd IFN E 22322323 ZZ=223838¢Z=¢838 ¢z
2 g:z:: Lea‘hIll:?bﬁnci * serit ajustate pentru variafia cursului de schimb
® credite lei banci Nota: Seriile sunt reprezentate ca medie mobild pe trei luni
Sursa: BNR, calcule BNR Sursa: BNR, calcule BNR
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..atat cererea, cat si oferta conducand la mentinerea unui nivel
relativ scazut al dinamicii creditului bancar, similar evolutiilor din

regiune.

Evolutia standardelor de creditare
sold conjunctural - procente
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Nota: Valorile pozitive ale soldului conjunctural
indicd inasprirea standardelor de creditare.

Evolutia cererii de credit

sold conjunctural - procente

________________________________________________________
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Credite Credite
companii imobiliare
populatie

Credite de consum
populatie

Nota: Valorile pozitive ale soldului conjunctural

releva cresterea cererii de credit.

Sursa: BNR — Sondajul calitativ privind creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei, august 2013;

BCE — The Euro Area Bank Lending Survey, iulie 2013
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Un rol important in reluarea creditarii sustenabile il va avea
imbunatatirea disciplinei la plata in economie...

Perioada de recuperare a creantelor

200 T—————m———m—m
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—=total economie

Sursa: MFP, calcile BNR
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Structura restantelor la plata in economie
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Sursa: MFP, calcule BNR
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...ceea ce reclama initierea de noi masuri in vederea imbunatatirii
legislatiei comerciale, fiscale si contabile, un prim pas fiind
modificarea cadrului legal aferent domeniului insolventei

Volumul creditelor bancare apartinand
companiilor insolvente, in anul intrarii

Incidentele majore de plati generate de
companiile insolvente

in insolventa
2 - 703,000 -
& - 60
7 -
L 2,500
6 50
5 4 - 40
2,000
i - 30
2
5 . " 20 1500 -
I S - 10
0 ‘—- T . T T T T T - 0 1‘000 T
2007 2009 2011 aug.2013
mmm Total credite bancare 500 4
- Ponderea creditelor de trezorerie (sc. dr)
——Ponderea creditelor pentru finantarea stocurilor si echipamentelor 0 - ‘ ‘ : i
(sc. dr) t-4 t3 t2 t1 t tH1 t+2 3 tH4
Sursa: ONRC, CRC, calcule BNR Sursa: ONRC, CIP, calcude BNR
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Vulnerabilitatile asupra stabilitatii financiare generate de
dezechilibrele externe s-au atenuat simtitor in ultimii ani...

Evolutia contului curent agregat si pe Evolutia datoriei externe romanesti
componente (mil. euro)
15 _%PB ® bunuri 60 __md EUR ] mid EUR 120
B servicii
venituri
10 1mm-- M transferuri curente e e e e e e e = | L 100
% cont curent
5l R e e EEREEEEEE R e - 80
£ R e e -+ 60
0 -
20 +-8 -] . - -+ 40
e
10 1- -1 20
-10 -
0 T T T T 0

dec.2009 dec.2010 dec.2011 dec2012 iun.2013

datorie externa privata financiara
datorie externa privata nefinanciara
datoria externa publica

RO* ]) UE-10

* conform surselor nationale datorie externa totala (sc. dr.)

Sursa: Eurostat, calcule BNR Sursa: BNR
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...1ar firmele implicate in activitatea de comert exterior sau care
genereaza datorie externa detin resurse suplimentare
(comparativ cu restul economiei) pentru a face fata unor
eventuale evolutii nefavorabile

Situatia financiara a firmelor implicate Situatia financiara a firmelor cu
in activitatea de comert exterior* datorie externa
procente procente indice
e =uitviv=iisisuiniaie i 30 pmmmmemmmmmemmemmmemmemeeeeoeeoeoeooooo - 30
B companii exportatoare catre zona euro
30 +------- ™ companii net exportatoare rata creditelor neperformante (iulie 2013)
companii net importatoare A rentabilitatea capitalului (ROE, 2012) | 22
25 t------- ™ total companii din economie datorii/capital propriu (2012, sc. dr.)
20 F-- e - 20
20 -
15 - 15 =~~~ =~~~ — =~~~ - 15
10 - 10 +-- e ] - 10
5
5 - - -- - - - - - - - - - - - - - 5
0 -
Rentabilitatea Rata creditelor Indicatorul de 0 - 0
capitalurilor (%) neperformante (%) parghie Companii - Companii - Companii - Companii -
* Rentabilitatea capitahurilor si efectul de parghie sunt calculate la ol c‘{.mf':.'npew = dator}e i dat?r;es
decembrie 2012, iar rata creditelor neperformante este la august 2013 straina directa  extemna extemna
Sursa: INS, MFP, BNR, calcule BNR Sursa: MFP, BNR, calcule BNR
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Volatilitatea din pietele financiare pe ansamblu s-a diminuat,
reflectand si o crestere a increderii investitorilor in perspectivele
economiei si ale sistemului financiar

Evolutiile spread-urilor CDS si ale
titlurilor suverane pentru tari din UE
(ianuarie 2012 — octombrie 2013)*

Volatilitatea indicilor bursieri BVB

puncte de baza n procente
2,000 - e
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- o e
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* Bara reprezinta variafia spread-ului in perioada mentionata, iar linia
reprezinti valoarea inregistrati la 9 octombrie 2013 —BET —BET-C BET-FI

Sursa: Bloomberg Sursa: BVB, calcule BNR
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Populatia continua sa aiba un grad relativ mare de indatorare
(in special in valuta), dar aceasta vulnerabilitate s-a inscris pe
0 panta usor descendenta...

Gradul de indatorare a populatiei —
comparatii europene (valori mediane)

Avutia neta a populatiei

procente procente raport fata de venitul
) e e e e e s e e e e e e e e e e s e - 250 mid. lei disponibil anual
1,200 - = - 1,000
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s ® Serviciul datoriei lunar/Venitul brut lunar A A& & & & & @ & O &«
=~ = Datorii/Venit brut anual (sc. dr.) mmm A ctive imobiliare
Sursa: Eurosystem Household Finance and Consumption Swvey mmm Active financiare nete
(pentru tarile dinzona euro); CRC, Biroul de Credit, MFP, calcule o - -
BNR (pentru Roménia) Sursa: INS, ASF, calcule BNR Svere netd (scal& heapes)
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...Insa categoriile cu venituri mici si foarte mici raman mai
vulnerabile in cazul manifestarii unor noi evolutii economice si
financiare nefavorabile

Impactul unui soc de 1 pp pe rata medie de
dobanda in euro asupra gradului de indatorare a
debitorilor cu credite imobiliare, in functie de
categoria de venit net lunar (iunie 2013)

Structura gradului de indatorare pe
categorii de venit net lunar (iunie 2013)
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venit net lunar lei

Sursa: BNR, MFP, calcule BNR

venit net lunar lei

Sursa: CRC, Biroul de Credit, MFP, BNR, calcule BNR
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Sistemele de plati de importanta sistemica (ReGIS si SENT)

au functionat in parametri normali...

Valoarea ordinelor de transfer decontate Rata de disponibilitate a sistem
in sistemul ReGIS SENT
et e 100 00! EoEte S
700 ------=mmm = m oo

ului

L -H‘nﬂ- H ----- H! ----- -1 oA R R-2-R-%-0-
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2 g =2 22 g g = 2 2 8 g £ 2= -7 H B
O - - - Nota: liniaverde orizontala reprezinta rata minima lunara de
Minstitufii de credit ® Trezoreria Statului mBNR

disponibilitate a sistemului stabilita prin regulile de sistem

Sursa: BNR Sursa: S.T.F.D. Transfond SA.
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... lar sistemele de decontare (DSClear, RoClear si SaFIR) au
continuat sa se caracterizeze prin robustete (testata in cazul
SaFIR si in perioadele in care piata secundara a titlurilor de stat
a crescut semnificativ)

Numarul si valoarea instructiunilor Tranzactiile cu titluri de stat pe piata
decontate in cadrul sistemului SaFIR secundara interbancara
mii instructiuni mld. euro 0 od leg
30 Tm—————m—mm—mm - 600 7
M tranzactii definitive M tranzactii repo
polEE R | 500 SO T e
e ey
PP eSS ISR L 400
1 I
15 f—————m——————————— ---IR--- 300
30 fo-comomme————- A AR AR R
I - . 200
QUE T ECEr
0 T T o 0 0 .
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mnumarul instructiunilor decontate (scala din stanga) £ 5 2 = 6 » £ 5 8 = & 2 £ 5 3
evaloarea instructiunilor decontate (scala din dreapta) = g g~ 2 2% g g~ 2 2% g E
Sursa: BNR Sursa: BNR, calcule BNR
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