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EVENIMENTE IMPORTANTE

ROMANIA

Institutul National de Statistica a publicat datele cu privire la evolutia ocuparii si somajului in primul
trimestru al anului. Conform datelor INS Rata de activitate (20-64 ani) (%)

rata somajului s-a majorat de la 6,9% 1n 2

T4 2012 la 7,5% in T1 2013, desi
economia a accelerat n aceasta
perioada. Totodata, rata de ocupare 68
pentru segmentul 20-64 ani a scazut la 55
62,3% - aproape de nivelul minim din
ultimul deceniu si cu mult sub tinta din
Stategia Europa 2020 (70% pentru &2
Roménia). Evolutia datelor din piata &0
fortei de munca in primul trimestru al
anului exprima o serie de aspecte
relevante: pe de o parte, ritmul PIBnua | %
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pentru Thcurajarea muncii; INS a revizuit
in crestere rata somaijului Tn primele luni
ale anului; persista un important decalaj intre nivelul curent si tinta din Strategia Europa 2020 pentru rata
de participare a populatiei active: dupa cum se poate nota in graficul alaturat, dupa ce a atins nivelul de
70% la inceputul anilor 2000, rata de ocupare a scazut, pe fondul proceselor de restructurare a economiei,
dar si a intensificarii fenomenului de migratie a populatiei active. In prezent nivelul somajului din Romania
este determinat, in principal, de componenta structuralda, pentru diminuarea acestuia fiind necesare
importante fluxuri investitionale in economia reala si reforme structurale. Conditionat de neintensificarea
factorilor de risc, rata somajului ar putea sa scada in a doua jumatate a anului curent si sa se stabilizeze la
aproximativ 6,5% ulterior (declin de 1 p.p. comparativ cu nivelul actual). Cu toate acestera, datele
trimestriale exprima o probabilitate ridicata de revizuire (din nou) a ratei lunare a somajului pentru primele 4
luni ale anului.
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Sursa: Eurostat, INS

Piata interna de capital nu a tranzactionat in prima zi a sdptamanii (Sarbatoarea Rusaliilor). Pentru sedinta
de tranzactionare de marti ma astept la scaderi importante pentru indicii bursieri interni si deprecierea
monedei nationale. Aceste asteptari sunt sustinute de evolutiile recente ale indicilor bursieri pe mapamond,
in special in randul economiilor emergente si de frontiera, determinate de intensificarea semnalelor de
criza economico-financiara din China (indicele Shanghai Compozit a consemnat intrarea in bear market —
declin de peste 20% din maxime).

S.U.A.
in Statele Unite am asistat la o evolutie mixta a indicatorilor macroeconomici comunicati luni.

Pe de o parte, se remarca industria prelucratoare din Dallas, care a revenit pe crestere in luna iunie.
Indicatorul calculat de Rezerva Federala din regiune a crescut de la -10,5 p. in mai la 6,5 p. in iunie,
situdndu-se peste estimarile pietei (-1,5 p.).

Pe de alta parte, activitatea economica din Chicago a continuat sa se contracte in mai, insa ritmul de declin
s-a temperat, conform indicatorului calculat de Rezerva Federald din regiune (crestere la -0,3 p., de la -
0,53 p. in aprilie, evolutie mai slaba comparativ cu estimarile pietei (-0,1 p.)). Se remarca evolutia
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componentelor productie si locuri de munca. Cu toate acestea, media mobila de 3 luni s-a deteriorat, de la
-0,13 p. in aprilie la -0,43 p. in mai, nivelul minim din toamna anului 2012, expresie a persistentei unui
climat dificil.

Actiunile americane s-au depreciat in prima sedinta de tranzactionare a saptamanii, pe fondul preocuparilor
cu privire la evolutia economiei mondiale, in contextul problemelor macro-financiare din China. Indicele
S&P 500 a scazut cu 1,2%, pana la 1 573,09 p., in timp ce indicele Dow Jones a pierdut 0,9%, pana la 14
659,56 p., pe un rulaj cu 32% peste media ultimelor 3 luni si o volatilitate Tn crestere cu 6,4% (indicele VIX).
Companiile din sectoarele ciclice au scazut, cele mai severe ritmuri de declin fiind consemnate in sectorul
financiar: Bank of America (3,1%), Citigroup (3,1%), JPMorgan (2%). Companiile care produc materii prime
s-au depreciat, pe fondul preocuparilor cu privire la evolutia economiei Chinei in trimestrele urmatoare (cu
impact asupra cererii mondiale de bunuri), dar si a deciziei Curtii Supreme din Statele Unite cu privire la
Protectia Mediului (reducerea emisiilor de noxe la centralele termice): Cliffs Natural Resources (7,6%),
Alpha Natural Resources (8%), Peabody Energy (7,2%). Scaderi au consemnat si companiile din industria
prelucratoare: Alcoa (2,4%), Boeing (2,1%), Caterpillar (1,9%). De asemenea, titlurile Apple au pierdut
2,7%, dupa reducerea pretului tinta de catre Jefferies & Co.. Actiunile Allergan au scazut cu 12%, pe fondul
recomandarii de mentinere emisa de Deutsche Bank. Pe de alta parte, cotatiile Microsoft au urcat cu 1,4%,
n timp ce titlurile Johnson&Johnson s-au apreciat cu 1,7%. Aprecieri au consemnat si companiile United
Health (1,2%) si Wal-Mart Stores (0,9%). De asemenea, cotatile Vanguard Health Systems au urcat cu
67%, ca urmare a ofertei de preluare lansata de Tenet (crestere cu 4,5%).

EUROPA

In Germania climatul de afaceri s-a ameliorat pentru a 3-a luna consecutiv n iunie, exprimand premise de
relansare graduala pentru a doua Evolutia indicatorilor IFO (Germania)

jumatate a anului curent (conditionata de | 128
neintensificarea factorilor de risc). |1z0
Indicatorul calculat de Centrul de |,
Cercetare Economica IFO a crescut de
la 105,7 p. in mai la 105,9 p. in iunie. Se
remarca componenta perspective de
evolutie a economiei pentru urmatoarele |1o0
6 luni, in crestere de la 101,6 p. inmaila | g |
102,5 p. in iunie. Pe de alta parte,
componenta situatia curenta a scazut la
109,4 p. (de la 110 p. In mai).
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dar si a informatiilor din sfera companiilor. Indicele pan-european Dow Jones Stoxx 600 a scazut cu 1,7%,
pana la 275,66 p., in timp ce indicele EuroStoxx 50 a pierdut 1,5%, pana la 2 511,83 p., pe o volatilitate Tn
crestere cu 5,2% si un rulaj cu 28% peste media ultimelor saptamani. Indicii DAX 30, FTSE 100 si CAC 40
au consemnat ritmuri de declin de 1,2%, 1,4%, respectiv 1,7%. Cele mai severe ritmuri de declin au fost
inregistrate de companiile din sectorul minier (catre minimul din vara anului 2009), pe fondul scaderii
cotatiilor internationale la metale: Rio Tinto (3,4%), Anglo American (4%), Kazakhmys (13%). Actiunile
Erste Group au pierdut 8,5%, dupa anuntul planurilor de majorare de capital cu 660 mil. EUR in trimestrul
Il pentru rambursarea capitalului primit de la statul austriac. Titlurile Metro au scézut cu 5,5%, pe fondul
recomandarii de vanzare emisa de Citigroup. Cotatiile Nokia s-au depreciat cu 4%, in timp ce actiunile
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Alcatel-Lucent au scazut cu 4,8%. Pe de alta parte, titlurile Kabel Deutschland au crescut cu 1,7%, dupa ce
Vodafone a majorat oferta de preluare (la 87 EUR/actiune). Aprecieri au consemnat si actiunile Fiat (3,8%),
ca urmare a speculatiilor cu privire la majorarea dividendelor de la Chrysler.

ASIA

Cotatiile asiatice se depreciau, pe fondul intensificarii preocuparilor cu privire la evolutia economiei Chinei
(a doua ca dimensiune din lume). Indicele regional MSCI Asia Pacific scadea cu 1,2%, pana la 124,35 p.
(declin de 13% de la maximele din mai). Indicele Shanghai Compozit continua seria deprecierilor,
consemnand un declin de 3,8%, catre nivelul minim din ianuarie 2009 (scadere de 22% de la maximele din
februarie). Indicii niponi Topix si Nikkei 225 se depreciau cu cate 1,8%, in timp ce indicii Hang Seng si
Kospi scadeau cu 1,4%, respectiv 0,8%. Cele mai severe scaderi erau consemnate de companiile din
sectorul bancar din China, expresie a intensificarii semnalelor de criza economico-financiara: China
Minsheng Banking (4,7%), China Merchants Bank (4,3%), Industrial & Commercial Bank of China (1,6%).
De asemenea, companiile din sectorul minier se depreciau puternic, pe fondul declinului cotatiilor
internationale la metale: Jiangxi Copper (5,7%), Newcrest Mining (2,4%), BHP Billiton (2%).
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Denegarea responsabilitatii legale

Acest raport nu este destinat pentru a fi distribuit sau utilizat de céatre orice persoana sau entitate care este cetdfean
sau rezident, situat in Romania sau in orice altd jurisdicfie, in cazul in care o astfel de distribufie, publicare sau utilizare
ar fi contrara unei legi sau regulament, sau care ar putea face obiectul unui litigiu cu SSIF Broker SA.

Toate materialele prezentate in acest raport, cu excepfia cazurilor indicate distinct, sunt in conformitate cu drepturile de
autor ale SSIF Broker SA. Niciunul dintre materiale, sau confinutul acestora, sau orice copie a acestora, nu pot fi
modificate, transmise, copiate sau distribuite pentru orice alta parte, fard permisiunea scrisd a SSIF Broker SA.

Toate marcile comerciale, marcile de servicii si logo-urile utilizate in acest raport sunt marci comerciale sau marci de
servicii sau mérci comerciale inregistrate ale SSIF Broker SA.

Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de catre SSIF Broker SA au un scop informativ, SSIF Broker
SA nu 1si asuma responsabilitatea pentru tranzactille efectuate pe baza acestor informafii. SSIF Broker SA nu fsi
asuma nici un fel de obligatfie pentru eventualele pierderi suferite in urma folosirii acestor informafii. Datele obfinute
pentru redactarea materialului au fost obfinute din surse considerate de incredere, corectitudinea gi completitudinea lor
neputand fi totusi garantata.

Materialul poate include informatii publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte ale companiei,
comunicate de presa, hotarari AGA) si date obfinute de pe site-ul Bursei de Valori Bucuregti. SSIF BROKER SA i
angajatii sdi pot define instrumente financiare prezentate in acest raport si/sau pot avea relafii contractuale cu emitenfii
prezentafi sau SSIF Broker SA ar putea acfiona ca formator de piatd pentru acestea.

Informatiile cuprinse in acest raport exprimd anumite opinii legate de o clasad de valori mobiliare. Decizia finald de
cumpdrare sau vanzare a acestora trebuie luatd in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui numar
cat mai mare de opinii si analize. SSIF Broker SA si realizatorii acestui raport nu Tsi asuma niciun fel de obligatie pentru
eventuale pierderi suferite Tn urma folosirii acestor informatii. De asemenea, nu sunt raspunzatori pentru veridicitatea i
calitatea informafiilor obfinute din surse publice sau direct de la emitenfi.

Daca prezentul raport include recomandari, acestea se refera la investifii in acfiuni pe termen mediu si lung. SSIF
Broker SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezintd garanfii ale performantelor viitoare. Istoricul
rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF Broker SA se gaseste pe site-ul www.ssiforoker.ro.,
secfiunea analize. Rapoartele de analiza se pot actualiza sau modifica pe parcurs, la momentul la care SSIF Broker SA
considera necesar. Data la care se publicd sau se modificd un raport este identificatd in confinutul acestuia si/sau n
canalul de distribufie folosit.

SSIF Broker SA aplica mdasuri de ordin administrativ gi organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de
interese in ceea ce priveste recomandarile, inclusiv modalitafi de protecfie a informatfiilor, prin separarea activitafilor de
analiza si research de alte activitafi ale companiei, prezentarea tuturor informatfiilor relevante despre potenfiale conflicte
de interese in cadrul rapoartelor, pastrarea unei obiectivitafi permanente in rapoartele si recomandérile prezentate.
Investitorii sunt avertizafi ca orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu
pot garanta un profit cert. Investifia in valori mobiliare este caracterizaté prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru
investitori.

Autoritatea cu atribufii de supraveghere a SSIF Broker SA este Comisia Nafionala a Valorilor Mobiliare,
http://www.cnvmr.ro. Aceste informafii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul CNVM 15/2006 privind
recomandarile pentru investitii in instrumente financiare.

Preluarea materialelor oferite de cétre SSIF Broker SA, fard& mentionarea sursei este interzisd si se pedepseste
conform legilor in vigoare. Pentru informafii suplimentare despre piafa de capital si investifile Tn instrumente financiare,
va invitdm s& vizitafi pagina de internet: www.ssifbroker.ro.
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