Sondaj privind creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei, noiembrie 2010

Sinteza

Standardele de creditare’ s-au pastrat in mare mésurd neschimbate, iar termenii creditarii s-au
modificat usor in T3/2010. Cererea de credite de consum a fost in scadere importanta, in timp ce
cererea din partea companiilor nefinanciare de credite pe termen scurt a cunoscut un usor avans.

A. Sectorul companiilor nefinanciare

B.

Standardele de creditare nu au mai cunoscut modificari in T3/2010. Este posibil ca etapa
de nasprire a standardelor de creditare sa se fi incheiat, bancile considerand ca nivelul
actual confera un grad de prudenta adecvat profilului debitorilor si tipologiei creditelor.
Termenii creditarii au Inregistrat evolutii marginale ca importanta la nivelul sectorului
bancar si cu o naturd mixta. Intirirea cerintelor de colateral si cresterea primei solicitate
pentru creditele mai riscante au fost contrabalansate de reducerea spread-ului ratei medii de
dobanda a creditului fatd de ROBOR 1M si a comisioanelor.

Cererea de credite la nivel agregat a fost in scadere in T3/2010. Cererea de credite pe
termen scurt a cunoscut un usor avans. Pentru T4/2010, bancile preconizeaza o reducere a
cererii pentru toate tipurile de credite.

Riscurile asociate companiilor sunt, conform aprecierii bancilor, in crestere in toate
sectoarele de activitate, mai putin sectorul energetic. Cele mai riscante sectoare sunt
constructiile si tranzactiile imobiliare. Perceptia fata de corporatii a raimas neschimbata.

Sectorul populatiei

Standardele de creditare au evoluat diferit in T3/2010, in functie de tipul creditelor: cele
pentru achizitia de locuinte si terenuri au cunoscut o tendinta de relaxare, in timp ce pentru
creditele de consum nu s-au inregistrat modificari.

Termenii creditarii au suferit modificari de micad amploare. Bancile declara ca au adoptat
o strategie de reducere a costurilor creditdrii prin diminuarea atat a spread-ului fatd de
ROBOR 1 M, cit si a altor costuri n afard de dobanzi.

Cererea de credite s-a mentinut n teritoriul negativ atat pentru creditele de consum, cat si
pentru cele imobiliare. Corectia cea mai pronuntatd s-a inregistrat pentru creditele de
consum. Asteptarile bancilor sunt pozitive, indicand o usoara revenire a cererii n T4/2010.

' A se vedea Anexa pentru aspecte legate de caracteristicile si terminologia sondajului. Aprecierile privind
standardele si termenii creditarii, cererea de credit sau riscurile asociate creditarii sunt realizate prin prisma soldului
conjunctural, care se calculeaza pe baza raspunsurilor bancilor in aceste privinte.



A. Creditarea companiilor nefinanciare
Al. Standardele de creditare

La nivel agregat standardele de creditare nu au mai cunoscut modificari in T3/2010,
confirmandu-se asteptarile ex-ante ale bancilor (Grafic 1). Este posibil ca etapa de indsprire a
standardelor de creditare sa se fi incheiat. Aceasta etapd a debutat la inceputul anului 2008 si a
marcat o reorientare la nivelul obiectivelor bancilor, dinspre tinte preponderent cantitative
(cresterea cotei de piatd sau maximizarea profiturilor pe termen scurt) catre abordari aliniate
procesului de reducere a intermedierii financiare la nivel global, care acomodeaza intr-o masura
mai insemnata analizele calitative si de risc asociate creditarii. Perspectivele pe partea ofertei de
finantare a companiilor rdman momentan incerte, nemanifestandu-se o tendintd de reluare a
creditarii, cel putin pe termen scurt. In zona euro, dupi evolutia neasteptata din T2/2010, nu s-au
mai produs modificari insemnate la nivelul standardelor de creditare (Grafic 1).

In structurd, standardele de creditare au ramas, de asemnea, nemodificate pentru toate categoriile
de debitori si maturitati. Este posibil ca inaspririle anterioare sa fi conferit standardelor de
creditare un grad de prudentd adecvat atat profilului debitorilor, cat si tipologiei creditelor. in
T4/2010 bancile asteapta o usoara relaxare a standardelor de creditare pentru creditele pe termen
scurt.

Grafic 1: Modificari ale standardelor de creditare (procent net (%))
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Factorii care influenteazd modificarea standardelor de creditare au avut o evolutie mixtd. Pe de o
parte 1) asteptarile privind situatia economica generala si i1) modificarea ponderii creditelor
neperformante in portofoliul bancii a pledat pentru o noua inasprire a standardelor de creditare,
iar pe de alta parte iii) presiunea concurentei din sectorul bancar a condus la o relaxare a acestora
(Grafic 2).



Grafic 2: Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare (procent net (%))
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A2. Termenii creditarii

Modificarile aduse termenilor creditarii in T3/2010 au fost de mica amploare la nivel agregat,
insd s-au manifestat atit In sensul Tndspririi unor termeni, cat si a relaxarii altora (Grafic 3). Cea
mai importantd masura luatd de banci priveste intdrirea cerintelor de colateral/garantii (procent
net de 13 la sutd), acesta fiind cel mai revizuit dintre toti termenii creditarii de la inceputul crizei.
Celelalte masuri (procent net sub 10 la sutd) s-au concretizat in cresterea primei solicitate pentru
creditele mai riscante si a maturitatii creditelor, concomitent cu reducerea spread-ului ratei medii
de dobanda a creditului fatd de ROBOR 1M si a comisioanelor.

Conform raportarii bancilor, nivelul LTV (loan to value) pentru creditele aflate in sold la
T3/2010, garantate exclusiv cu ipoteci, se situeazi la 79 la suta. In cazul creditelor nou acordate
in T3/2010, bancile au avut o atitudine mai precauta, acelasi indicator fiind de 69 la suta.

Estimarea pentru pierderea in caz de nerambursare (LGD?) aferenti creditelor care au intrat in
stare de nerambursare in T3/2010 este de 33 la suta.

2 Informatia despre LGD pentru creditele acordate atdt companiilor, cat si populatiei, trebuie interpretatd cu o
prudenta mai mare, avand 1n vedere (i) seria scurta de date disponibile la banci pentru a cuantifica acest indicator,
(1) metodologiile bancilor in curs de dezvoltare pentru calcularea LGD si (iii) problemele inerente primelor raportari
ale indicatorului.



Grafic 3: Modificarea termenilor contractelor de creditare (procent net (%))
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A3. Cererea de credite
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La nivel agregat, cererea de credite din partea companiilor a fost in scddere fatd de T2/2010,
confirmandu-se asteptarile anterioare ale bancilor (Grafic 4). Procentul net al bancilor care au
raportat aceastd evolutie este de 8 la sutd. Avansul cererii de credite inregistrat in T2/2010 pare

sd fi fost de scurtd duratd, bancile indicand si pentru perioada urmatoare o usoard contractie a

acesteia (procent net de 20 la suta).

Grafic 4: Dinamica cererii de credite (procent net (%))

100 Valori realizate =~ - Valori asteptate
80
60
40 E
20
0
-20
-40
-60
-80
-100
<+ NS NS NS~ N~ N~ NSNS NS~ o~ 0~ 0+ NS NS
EEEEHEEEHEEEBEHEHEEEEEREEEBEHEEEBEEHEBEEREEHBHEBE BB H
SBT3 =233 223838333 =223838332=2s5383383383°=
Total companii Companii mari TS Companii mari TL Companii mici $i Companii mici §i
mijlocii TS mijlocii TL

Nota: valorile pozitive ale procentului net indica o crestere a cererii de credite

10T4

In structurd, cererea de credite pe termen scurt a crescut in T3/2010 si a marcat al doilea
trimestru consecutiv de evolutii pozitive. Tendinta a fost mai importantd in cazul IMM-urilor
decat in cazul corporatiilor (procent net de 21 la sutd, fata de 8 la sutd). In privinta creditelor pe
termen lung se mentine in continuare o oarecare aversiune la risc din partea debitorilor. Pentru

T4/2010 bancile preconizeaza o reducere a cererii pentru toate tipurile de credite, cu o

amplitudine mai mare pentru creditele pe termen lung.



A4. Evolutii ale riscului de credit asociat creditarii companiilor nefinanciare

Conform aprecierii bancilor, riscul de credit la nivelul economiei a crescut in T3/2010 (Grafic 5).
Cele mai riscante sectoare de activitate sunt constructiile si tranzactiile imobiliare. Sectoarele
turismului si comertului prezintd de asemenea riscuri importante, semnalate de peste 50 la suta
din banci (in procent net). Singura perceptie pozitiva privind riscul de credit vizeaza sectorul
energetic.

Grafic 5: Evolutia riscului de credit pe ramuri de activitate (procent net (%))
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Nota: valorile pozitive ale procentului net indica o crestere a riscului de credit

In functie de tipul companiei, aversiunea la risc a bancilor riméne ridicati si in crestere fata de
sectorul IMM-urilor. Evaluarea privind riscul de credit la corporatii a ramas nemodificatd de la
inceputul anului 2010 (Grafic 6).

Grafic 6: Evolutia riscului de credit pe tipuri de companii (procent net (%))
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B. Creditarea populatiei
B1. Standardele de creditare

Standardele de creditare au avut o evolutie mixtd in T3/2010 (Grafic 7): au fost usor relaxate
(pentru prima data In ultimele opt trimestre) pentru creditele destinate achizitiei de locuinte si
terenuri, In timp ce pentru creditele de consum, politica de creditare s-a mentinut relativ
neschimbata.

Asteptarile pe termen scurt ale bancilor (procent net de 15 la sutd) vizeaza o noud etapa de
indsprire a standardelor de creditare pentru creditele de consum. Pentru creditele imobiliare,
ciclul Tnaspririlor pare a se fi incheiat, bancile anticipand chiar o relaxare importanta a
standardelor de creditare in T4/2010 (procent net de 50 la sutd).

Existd o uniformizare a practicilor locale cu cele pe plan european, bancile din zona euro
mentinand standardele de creditare constante in egald masurd pentru cele doud categorii de
credite.

Grafic 7 - Modificarea standardelor de creditare a populatiei (procent net (%))
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B2. Aspecte specifice creditarii ipotecare (achizitia de locuinte §i terenuri)

Principalul factor care a contribuit la relaxarea standardelor de creditare in T3/2010 a fost
cresterea concurentei din sectorul bancar (Grafic 8). Din perspectiva anumitor institutii de credit
(procent net sub 10 la sutd), deciziile de politicd monetara sau prudentiala ale BNR si asteptarile
privind piata imobiliard Tncd mai constituie anumite frictiuni pentru o relaxare mai ampld a
standardelor de creditare.



Grafic 8 - Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare (procent net (%))
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(1) Termenii creditarii

Relaxarea standardelor de creditare s-a transpus in contractele de creditare prin (i) diminuarea
spread-ului fata de ROBOR 1M si (ii) reducerea costurilor aferente creditarii, altele decat
dobanzile (Grafic 9). Aceste evolutii este posibil sd fie si consecinta adoptdrii unei politici de
creditare in conformitate cu noile reglementéri in vigoare. Ceilalti termeni ai creditarii au ramas

relativ neschimbati.

Creditele nou acordate in T3/2010 au inregistrat un LTV (loan to value) In scadere comparativ
cu perioada precedentd, insd banda de variatie s-a largit (Grafic 10). La nivel agregat, posibil ca
urmare a reevaludrii garantiilor, indicatorul a marcat o usoara crestere (3 puncte procentuale).

Gradul maxim de indatorare pentru creditele nou acordate in T3/2010 a urcat usor depasind
media inregistratd anul trecut (47 la sutd comparativ cu 45 la sutd in 2009), situdndu-se in

continuare sub valorile premergatoare crizei (Grafic 12).

Grafic 9 — Termenii creditarii ipotecare (procent net (%))
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Grafic 10 — LTV - medie banci si interval de variatie la

trimestrul analizat
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Grafic 12 — Grad de indatorare - medie banci si interval
de variatie la nivelul sectorului bancar pentru creditele
nou acordate in trimestrul analizat
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(i1) Evolutia cererii de credite ipotecare si a preturilor la locuinte

Cererea populatiei pentru creditele imobiliare a continuat sd se deterioreze

in T3/2010, in

conformitate cu asteptarile anterioare ale bancilor (Grafic 14). Revenirea in teritoriul pozitiv este
anticipatd pentru T4/2010 de aproximativ 20 la sutd din banci (in procent net).

Grafic 14 — Modificarea cererii de credite (procent net (%))
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Nota: valorile pozitive ale procentului net indicd o crestere a cererii de Nota: valorile pozitive ale procentului
credite net indica o majorare a pretului
locuintelor

Bancile au considerat cd pretul locuintelor va suferi o corectie suplimentard, marcand cel de-al
noudlea trimestru consecutiv de scaderi (Grafic 15). Tendinta se asteaptd sa continue §i in
T4/2010.

B3. Aspecte specifice creditului de consum

Bancile nu au anticipat in T3/2010 provocari sau tendinte noi care sa conduca la o modificare a
standardelor de creditare vis-a-vis de creditele de consum (Grafic 16). Acest trimestru ar putea
reprezenta Incheierea unui ciclu de factori de risc care au alimentat comportamentul restrictiv al
bancilor.

Grafic 16 - Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare (procent net (%))
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(1) Termenii creditarii

O parte din institutiile de credit (procent net de circa 25 la sutd) au optat pentru diminuarea
gradului maxim de indatorare §i a plafonului maxim pentru valoarea creditului (Grafic 17).
Aceste masuri au fost partial compensate prin reducerea costurilor creditrii, altele decét
dobanzile si prin diminuarea spread-ului ratei medii de dobanda fata de ROBOR 1M.

(i1) Evolutia cererii de credit de consum

Conform institutiilor de credit, populatia a manifestat un caracter mai preventiv, cererea pentru
creditele de consum contractandu-se aditional in T3/2010 (Grafic 14). Evolutia a fost uniforma pe
toate categoriile de credit, semnalandu-se o usoara imbunatatire fatd de T2/2010 pentru segmentul
cardurilor de credit. Previziunile pentru T4/2010 sunt optimiste, bancile anticipand o revenire a
cererii 1n teritoriul pozitiv.



Grafic 17 - Termenii creditului de consum (procent net (%))
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(iii) Pierderea in caz de nerambursare (LGD?)

La nivel agregat, pierderea medie in caz de nerambursare (LGD) pentru creditele populatiei
intrate 1n starea de nerambursare in T3/2010 este de aproximativ 30 la sutd. Conform bancilor: (i)
cele mai mari pierderi sunt Inregistrate pentru creditele de consum negarantate cu ipoteci si
pentru cardurile de credit (in medie 45 si respectiv 50 la sutd), (ii) iar cele mai mici pierderi le
contabilizeaza creditele imobiliare si de consum garantate cu ipoteci.

} Informatia despre LGD pentru creditele acordate atdt companiilor, cat si populatiei, trebuie interpretatd cu o

prudenta mai mare, avand 1n vedere (i) seria scurta de date disponibile la banci pentru a cuantifica acest indicator,
(1) metodologiile bancilor in curs de dezvoltare pentru calcularea LGD si (iii) problemele inerente primelor raportari

ale acestui indicator.
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Anexa

Sondajul este efectuat trimestrial de BNR 1in lunile ianuarie, aprilie, iulie si octombrie. Are la
baza un chestionar (publicat in cadrul analizei din mai 2008) care este transmis primelor 10 banci
alese dupd cota de piatd aferentd creditarii companiilor si populatiei. Aceste institutii detin
aproximativ 80% din creditare.

Chestionarul este structurat in doua sectiuni, urmarind distinct caracteristicile creditului catre (A)
companii nefinanciare si (B) populatie. Intrebrile vizeazi opiniile bancilor privind evolutia:

e standardelor de creditare (normele interne de creditare sau criteriile ce ghideaza politica
de creditare a institutiilor de credit),

e termenilor si conditiilor de creditare (obligatiile specifice agreate de creditor si debitor in
contractul de credit incheiat, ex. rata dobanzii, colateralul, scadenta etc.),

e riscurilor asociate creditarii,

e cererii de creditare,

e altor detalii specifice creditdrii (asteptari privind pretul mediu pe metru patrat al unei
locuinte, ponderea serviciului datoriei In venitul populatiei, ponderea creditului in
valoarea garantiei imobiliare etc.).

Raspunsurile la Intrebari sunt analizate din perspectiva procentului net.

In cazul intrebarilor care se refera la standardele de creditare, procentul net reprezinti diferenta
dintre procentul bancilor care au raportat indsprirea standardelor si procentul bancilor care au
raportat relaxarea acestora. Un procent net pozitiv semnaleaza ca o proportie mai mare de banci
au inasprit standardele de creditare, in timp ce un procent net negativ presupune ca o proportie
mai mare de banci au relaxat standardele de creditare.

In cazul intrebarilor care se refera la cererea de credite, procentul net reprezinti diferenta dintre
procentul bancilor care au raportat cresterea cererii de credite si procentul bancilor care au
raportat scaderea acestora. Un procent net pozitiv semnaleaza ca o proportie mai mare de banci a
raportat cresterea cererii de credite, In timp ce un procent net negativ presupune ca o proportie
mai mare de banci a raportat scaderea cererii de credite. Procentul net este calculat tinandu-se
cont de cota de piatid a bancilor respondente. In mod similar sunt tratate raspunsurile si la
celelalte intrebdri, cu specificatia ca in notele graficelor sunt explicate valorile pozitive ale
procentului net.

Opiniile acopera evolutiile din ultimele trei luni si asteptarile privind urmatoarele trei luni.
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