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Cuvant 1nainte

Prima criza financiara a globalizarii a adus schemele de garantare a depozitelor
in cercul institutiilor stabilitdtii financiare si, prin obiectul initial al schemelor, la o
responsabilitate imediatd pentru stabilitatea sociald. In cadrul Uniunii Europene, al
statelor membre, dar si al institutiilor insdrcinate cu supravegherea pietelor financiare,
de la Fondul Monetar International la Banca Reglementelor Internationale sunt
intense preocupdrile pentru ca schemele de garantare a depozitelor sa dobandeasca un
rol activ inca din faza premergatoare unei eventuale insolvente bancare, chiar sa fie
vehiculul de preintdmpinare a unei asemenea perspective. Aceasta este o lectie a crizei
pe care o traversam si ea ne pregiteste sd iesim din criza nu doar altfel, ci Tn primul
rand mai dotati cu mijloace si instrumente de preintdmpinare, avind originea in piata
si fiind destinate salvarii pietei, fara a se mai adauga alte poveri pentru contribuabili.

Dar preocupdrile actuale sunt legate si de plata mai rapidd a compensatiilor, de
nevoia §i capacitatea schemelor de garantare de a colabora intre ele atit in planul
platilor de compensatii, cat si in cel al finantarilor reciproce in caz de nevoie, de a
putea sa faca platile iTn moneda depozitului si, probabil destul de curand, de a schimba
informatii cu privire la gradul de risc atribuit fiecdrei institutii de credit membra. E
prea mult sau prea tarziu pentru toate acestea? De la «luminita de la capatul
tunelului», care sd dea deponentilor la binci o compensatie, acum privirile se
indreapta catre schemele de garantare ca fiind acele institutii care sa sustind la nevoie
o banca, pentru a nu mai fi nevoie ca deponentii sa-si caute doar frantura de
compensatie. Incep schemele europene de garantare a depozitelor si semene cu
FDIC-ul american? Ce-i rdu in a prelua lucrurile bune si a recunoaste gradul de
integrare actuald a pietelor si instrumentelor financiare. Fara indoiald ca si in acest
domeniu existd opinii conservatoare, asa cum existd si un mai acut simt al
responsabilitatii institutionale. Tocmai de aceea Buletinul trimestrial al Fondului de
garantare a depozitelor din sistemul bancar din Roméania doreste sa faca loc opiniilor
si controverselor legate de pozitionarea schemelor de garantare a depozitelor in
ansamblul stabilitatii financiare. Ca stat membru al Uniunii Europene avem datoria sa
implicim FGDB in dialogul acesta, pentru ca solidaritatea europeand in domeniul
cooperarii bancare implica schemele de garantare la nivel propriu-zis al pietei unice si
nu doar national. $i un prim pas 1l constituie uniformitatea plafonului de garantare
de-a lungul intregii Europe.

Fiecare experienta nationald, Tncepand de la anvergura sistemului bancar, a
marimii depozitelor populatiei si persoanelor juridice, trecand prin procedurile
insolventei si lichidarii §i, nu 1n cele din urma, abilitatea stabilirii justei masuri a
contributiilor institutiilor de credit la resursele schemelor vis-a-vis de riscul potential
ne vor aduce la o mai mare capacitate de raspuns in situatiile cérora schemele de
garantare sunt presupuse sd le dea raspunsul satisfacator si prompt. Sperdm ca cititorii
Buletinului sd@ géseasca 1n paginile lui §i raspunsuri, dar si surse ale unor analize
ulterioare proprii. Sperdm ca cititorii nostri sa fie partenerii nostri si sa deschidem cu
acest numar calea unui dialog de lunga durata.

Eugen Dijmarescu
Directorul FGDB
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I. Procesul de economisire



1. Premisele macroeconomice ale procesului de economisire

1.1. Evolutia economiei reale

Intr-un context macroeconomic aflat sub semnul declinului, reflectat de o deteriorare
a principalilor indicatori economici §i financiari, in primul semestru al anului 2010
procesul de economisire a avut o evolutie ezitantd, cu semnale neconvingétoare de

revenire spre finalul intervalului.

Contractia economiei, blocajul financiar, executia bugetard, inflatia, somajul,
dobanzile bancare si randamentele valorilor mobiliare sunt cétiva dintre factorii care
au influentat semnificativ atdt comportamentul de consum si inclinatia spre

economisire a populatiei, cit si finantele companiilor.

Din perspectivd macroeconomica este de remarcat reducerea PIB-ului Tnregistrata in
anul 2009 comparativ cu anul precedent, de 7,1% 1in termeni reali, tendinta

mentinindu-se si la nivelul anului 2010.

Confirmarea declinului economic a venit la sfarsitul trimestrului I 2010 cand PIB-ul
real a fost cu 2,6% mai redus decét cel nregistrat in aceeasi perioada a anului anterior,
desi, Tn termeni nominali, acest indicator a crescut cu cca 0,9%, atingand 96.707 mil.

lei (date neajustate sezonier).

Din punct de vedere al formaérii produsului intern brut, este de mentionat ca aceasta
evolutie s-a datorat reducerilor inregistrate indeosebi in sectorul constructiilor, a caror
pondere a fost de 5,89% in trimestrul I 2010, comparativ cu 9,8% la finele anului
2009, precum si sectorului agricultura, silvicultura si piscicultura, care, de asemenea,
a Tnregistrat o pondere de numai 2,27% in trimestrul I 2010, comparativ cu 6,2% la

sfarsitul anului 20009.

In ce priveste dinamica acestora, activitatea din sectorul constructiilor a Tnregistrat un
declin Tncepand cu a doua jumatate a anului 2009, astfel ca, in trimestrul I 2010, s-a

inregistrat o scddere cu 12,3% fatd de perioada similard a anului anterior.



Reducerea PIB-ului a fost atenuatd de evolutiile mai bune din sectorul industriei, a

cdrui pondere a fost in trimestrul I 2010 de 26,1%, in crestere fatd de 21,7% 1in

trimestrul IV 2009, dar inferioara celei din trimestrul I 2009, de 24,2%.

Tabel nr. 1.1.1: Evolutia PIB pe categorii de resurse

- mld. lei, preturi curente -

Indicator 2008 2009 2019
trimI | trimII | trimJII | trim.IV total | trim.I
PIB —mld.lei 514,6 96,6 112,1 130,3 152,3 491,3 96,7
-%- 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 | 100,0
-agriculturd, silvicultura, piscicultura 34,5 2,2 4,8 13,6 10,2 30,8 2,2
-%- 6,7 2,27 4,28 10,44 6,7 6,2 2,27
-industrie 118 234 29,8 30,2 33,1 116,5 25,3
-%- 22,9 24,2 26,58 23,2 21,7 23,7 | 26,1
-constructii 54,5 6,5 9,5 12,3 20 48,3 5,7
-%- 10,59 6,7 8,47 9,4 13,1 9,8 5,89
-comert, transporturi, telecomunicatii 112,9 22,7 24,3 25,6 31,7 104,3 22,8
-%- 21,94 23,4 21,67 19,6 20,8 21,2 23,6

-activitati financiare; imobiliare,
nchirieri §i servicii pentru 71,9 18,1 17,4 18,7 19,9 74,1 18,1

Intreprinderi

-%- 13,97 18,7 15,5 14,35 13,07 151 18,7
-alte activitati 66,7 12,6 13,1 17,6 24,5 67,8 12,0
-%- 12,96 13,04 11,68 13,5 16,08 13,8 12,4
-valoare addugata bruta 458.,5 85,7 98,6 118,1 139,4 441,9 86,1
-%- 89,09 88,7 87,95 90,6 91,5 89,9 89,0
-impozite nete pe produs 56,2 10,9 13,4 12,1 12,9 49,3 10,6
-%- 10,92 11,2 11,95 9,28 8,47 10,3 10,9

Sursa: Institutul National de Statistica

Evolutiile din acest sector reflectd cresterea comenzilor externe, in contextul in care

activitatea economicd din alte state europene a intrat pe un trend ascendent incd din a

doua jumatate a anului trecut. Acest fapt este probat de dinamica exporturilor, care,

incepand din luna ianuarie a acestui an, au revenit pe o traiectorie de crestere relativ

stabila.

Evolutia bund a acestui sector de activitate a continuat si in cursul trimestrului II

2010.




Tabel nr. 1.1.2: Indicii productiei industriale

(% ) luna anterioara =100

2010

Indicator Decembrie 2009
ianuarie | februarie | martie | aprilie mai

Productia industriala 87,1 94,7 104,3 117,5 94,7 104,6
Sursa: Institutul National de Statistica

fncepﬁnd cu trimestrul I 2009, reducerea investitiilor a fost continua si ampla, de
cca. 30 - 40%. Declinul s-a manifestat si in trimestrul I 2010, cand reducerea a fost de

29,1% comparativ cu trimestrul I 2009.

Cel mai grav au fost afectate lucrarile de constructii noi si investitiile in utilaje si
mijloace de transport care, In primul trimestru al acestui an, s-au diminuat cu 28,9%,

respectiv cu 30,6% fatd de aceeasi perioada a anului precedent.

Tabel nr. 1.1.3: Evolutia investitiilor

- variatie procentuala anuala -

. 2009 2010
Indicator 2007 2008 trim.I trim.I1 trim.I1I trim.IV trim.I
Investitii - total, 200 | 17,1 27 29,7 30,6 39,9 29,1
din care:
Constructii noi 6,6 -8,6 -18,6 -22.6 -28,9
Utilaje -5,0 -53,3 -43,7 57,1 -30,6

Sursa: BNR, Buletin lunar nr. 5/2010; INS, Buletin statistic lunar nr. 5/2010

Potrivit unui sondaj realizat de Banca Nationald a Romaéniei 1n rAndul companiilor,
principala cauza a limitarii activitatii din industrie si constructii o constituie atat
deficitul de cerere, cat si blocajul financiar ale carui cauze nu mai sunt legate doar de
datoriile restante ale companiilor si statului. Un aport important I-a avut si inghetarea
propriu-zisa a creditdrii in urma deteriordrii generale a ratingului companiilor si
cresterii costurilor din motive de prudentialitate. Potrivit acestui sondaj, blocajul

financiar are o incidentd de 35% in constructii, respectiv de 17% in industrie.

Din punct de vedere al categoriilor de utilizari, dinamica produsului intern brut a
fost marcatd de continuarea tendintei de reducere semnificativd a cererii interne,
precum si a consumului final individual efectiv al gospodariilor populatiei, care s-a
situat cu 0,9 mld. lei (-1,4%) sub nivelul celui din trimestrul I 2009, respectiv cu 23,9

mld. lei (-26,9%) sub cel Tnregistrat in trimestrul IV 2009.




Volumul de maérfuri vandute prin comertul cu amanuntul a contribuit la aceasta
reducere cu 9,7%, reducere care a fost oarecum atenuatd de majorarea volumului

serviciilor prestate catre populatie (+8,4%).

Tabel nr. 1.1.4: Evolutia PIB pe categorii de utiliziri

- mld. lei, preturi curente -

. 2009 2010

Indicator 2008 trim.J0 | trim.JII | trim.III trim.IV total trim.I

PIB —mld.lei 514,6 96,6 112,1 130,3 152,3 491,3 96,7
Consum final efectiv, din care: 420,8 88,2 91,7 94,0 123,2 397,3 87,0
- al gospodariilor populatiei 327,9 65,9 71,6 75,0 88,9 301,4 65,0
Formarea brutd de capital, din care: 160,9 15,0 27,6 43,5 37,1 123,2 15,6
- capital fix 164,2 23,0 26,5 41,3 35,0 125,8 16,6
Export net -67,1 -6,7 1,2 -7,3 -8,0 -29,2 -5,9
- export 156,7 35,4 37,1 40,0 40,8 153,3 38,0

- import 223,7 42,1 44,3 47,3 48,8 182,5 43,9

Sursa:BNR, Buletin lunar nr.5/2010; INS, Buletin statistic lunar nr.5/2010

Formarea brutd de capital a insumat 15,6 mld. lei in trimestrul I 2010, n usoara
crestere fatd de nivelul din trimestrul I 2009 (+0,6 mld. lei), dar aflata la un nivel mult
mai scazut In comparatie cu cel din trimestrul IV 2009, cind a fost de 37,1 mld. lei si
a detinut o pondere de 24,35 % in totalul PIB (in trimestrul I 2010 ponderea sa a fost
de 16,1%).

Formarea brutd de capital fix a avut o evolutie asemandtoare, astfel cd ponderea
acestui indicator 1n total PIB a fost de 17,16% in trimestrul I 2010, nivel inferior celui
inregistrat in trimestrul corespunzator din 2009 (23,8%), precum si celui din trimestrul

IV 2009 (22,98%).

Exportul a iesit din recesiune §i a inregistrat o crestere constantd in prima parte a
anului 2010. in termeni FOB, exportul a atins 57 mld. lei, cu 21,5% peste nivelul
inregistrat in aceeasi perioada a anului 2009. in ce priveste importul, acesta a crescut
in termeni CIF cu 14,4% in perioada ianuarie — mai 2010 comparativ cu perioada
similara a anului anterior, atingand 72,7 mld. lei. In aceste conditii, n primele cinci
luni ale anului 1n curs, soldul import/export a inregistrat o evolutie pozitiva, fiind cu

923 milioane lei mai redus decét nivelul Tnregistrat in perioada similara a anului 2009.

Rata anuala a inflatiei (IPC) a fost de 4,38% in luna iunie 2010, in scadere fatd de

4,74% cat s-a inregistrat la sfarsitul anului precedent. Perspectiva acesteia este de
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crestere, ca rezultat direct al masurilor de majorare a TVA si al deprecierii usoare a

leului. Astfel, in 2010 este aproape certd iesirea din intervalul de variatie stabilit Tn

cadrul regimului de tintire a inflatiei (+/- 1 p.p. fatd de 3,5%).

Tabel nr. 1.1.5: Rata lunara a inflatiei in semestrul I 2010

-9 -
2010
Indicator

ianuarie | februarie martie | aprilie mai iunie

Total 1,68 0,2 0,22 0,35 0,15 0,16
Marfuri alimentare 0,4 0,2 0,2 0,0 -0,1 -0,06
Marfuri nealimentare 3,2 0,2 0,4 0,6 0,2 0,16
Servicii 0,4 0,0 -0,1 0,5 0,5 0,57

Sursa: Buletin statistic de preturi nr .5/2010 si calcule FGDB pe baza Comunicatului de presa al INS
nr. 150/2010

Restringerea activititii economice s-a reflectat, in mod firesc, in evolutia numarului
de salariati din economie care, in perioada 2008 - mai 2010, a nregistrat o reducere
continud, de la 4.806 mii persoane la 4.278 mii persoane (-10,9%). In aceste conditii,
numarul somerilor a nregistrat o crestere, de la 403,4 mii persoane la 701,9 mii
persoane (+74%). Rata somajului a fost de 7,67% in mai 2010, cu mult peste nivelul
de 4,4% de la sféarsitul anului 2008, dar in usoara scadere fatd de 7,8% cat s-a

inregistrat la finele lui 2009.

Tabel nr. 1.1.6: Evolutia indicatorilor relevanti privind piata muncii

2010
Indicator 2009 ianuarie februarie martie aprilie mai
Numadr salariati din economie (mii persoane) | 4.367,7 4.333,8 4.313,2 4.302,6 4.290,1 4.278
Numadr someri Inregistrati (mii persoane) 709,4 741,0 762,4 765,3 738,2 701,9
Rata somajului (%) 7,8 8,1 8,3 8,36 8,07 7,67
Castig salarial mediu net (lei) 1.477 1.426 1.411 1.509 1.436 1.428

Sursa: BNR Buletin lunar nr.5/2010; INS Buletin statistic lunar nr.3/2010 si 5/2010

Reducerea numarului de salariati din economie va continua sa alimenteze somajul, in
conditiile in care se manifestd o lipsd sistematica de initiative viabile pentru
stimularea intreprinzdtorilor privati si pentru demararea unor proiecte ample de
infrastructura 1n parteneriat public-privat, care sa contribuie la crearea de noi locuri de

munca si reinsertia sociald a somerilor.
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Referitor la evolutia veniturilor populatiei, este de mentionat faptul cd salariul
nominal mediu net pe economie s-a majorat la finele lunii mai 2010 cu 5,3% fata de

mai 2009, atingdnd un nivel de 1.428 lei/persoana.

Comparativ cu luna decembrie 2009, cand salariul nominal mediu net a fost de 1.477
lei/persoana, in luna mai 2010 s-a Inregistrat o sciddere cu 3,31%. Aceasta situatie se
datoreazd efectului de sfarsit de an (in luna decembrie s-au acordat o serie de
stimulente salariale care nu mai apar in luna mai), dar si aplicdrii unor masuri de
reducere a cheltuielilor cu salariile, inclusiv prin impunerea unor concedii fard plata

pe termen scurt §i prin rotatie.

Indicele castigului salarial real pentru luna mai 2010 fatd de luna precedentd —
determinat ca raport intre indicele castigului salarial nominal net i IPC — a fost de

99,3%, ceea ce reflectd o reducere a puterii reale de cumparare a salariatilor.

Conform datelor disponibile pentru luna mai 2010, se remarcd o evolutie mixtd a
castigului salarial mediu net comparativ cu luna precedentd, cu variatii evidente de la

un sector de activitate la altul.

Astfel, cresteri ale salariului mediu net au inregistrat industria (+0,7%), serviciile de
intermedieri financiare si asigurdri (+1,9%), activitatile profesionale, stiintifice si
tehnice (+0,9%), precum si administratia publica si apdrarea (+0,3%), sandtatea si

asistenta sociald (+0,4%).

In luna mai 2010 comparativ cu aprilie, prezinti reduceri ale salariului mediu net
agricultura, silvicultura si pescuitul (-0,6%), constructiile (-0,1%), comertul cu
ridicata i cu amanuntul (-1,7%), transporturile si depozitarea (-0,1%). Scéaderi mai
mari s-au inregistrat la: tranzactii imobiliare (-9,1%), informatii si comunicatii (-6%),

invatadmant (-2,4%), hoteluri si restaurante (-1,4%).

In luna mai 2010 salariul mediu net pe salariat a inregistrat cele mai ridicate niveluri
in urmatoarele activitdti: intermedieri financiare si asigurdri 3.506 lei/persoana,
transport aerian 3.295 lei/persoand, informatica si comunicatii 3.081 lei/persoand,

petrol si gaze 2.837 lei/persoand, energie electrica 2.652 lei/persoana etc.

11



In partea inferioard se situeazi activitatea de hoteluri si restaurante cu 792
lei/persoana, constructiile cu 1.143 lei/persoand si comertul cu ridicata si cu

amanuntul cu 1.152 lei/persoana.

1.2. Repere ale pietei financiar-bancare interne

Dobanzile la depozitele existente in sold si la cele nou constituite au marcat usoare
scaderi 1n primele cinci luni ale anului 2010, tendinta de descrestere fiind valabila

deopotriva pentru cele denominate in lei si Tn euro.

Tabel nr. 1.2.1: Evolutia ratelor de dobanda pentru depozite

-9 -
2010
. AL 2009
Rata medie a dobanzilor ianuarie | februarie | martie | aprilie mai
Deporzite la termen existente in
sold ale gospodariilor populatiei, 9,56 9,39 8,96 8,49 7,88 7,48
in lei
Depozite la termen existente in
sold ale gospodariilor populatiei, 3,51 3,37 3,25 3,14 3,03 2,98
in euro
Deporzite la termen existente in
sold ale societatilor nefinanciare, 9,07 8,43 7,61 6,83 6,21 6,09
in lei
Depozite la termen existente in
sold ale societatilor nefinanciare, 2,90 291 2,58 2,67 2,52 2,46
in euro

Sursa: BNR, Buletin statistic nr. 5/2010

Desi dobanzile au inregistrat usoare ajustari Tn minus, comportamentul de economisire
al populatiei a fost marcat nu atét de nivelul acestora, cat mai ales de conditiile din ce
in ce mai dificile de pe piata muncii (reducerea venitului disponibil si cresterea

somajului).

Modificarile aduse Codului fiscal cu impact asupra venitului disponibil §i cresterea
ratei inflatiei vor produce o schimbare de trend. Este posibil ca, in perioada
urmatoare, bancile sa incerce sd asigure dobanzi real pozitive pentru a nu descuraja

deponentii.

La finele primului semestru al acestui an creditul intern neguvernamental a atins
210,8 mld. lei, inregistrand o crestere in termeni nominali cu 5,5% fatd de nivelul

inregistrat la sfarsitul anului 2009. in structurd predomini creditul in valuti, cu o
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pondere de 62,8%, n usoara crestere fata de sfarsitul anului anterior, cand reprezenta

60,1% din total.

Tabel nr. 1.2.2: Evolutia creditului intern neguvernamental

-mld. lei -
Indicator 2009 2010
decembrie | ianuarie | februarie | martie aprilie mai junie”’
Credit intern neguvernamental 199,9 199,3 1992 | 199,4 2003 | 203,1| 2108
total, din care:
-1in lei 79,7 80,3 79,5 78,9 78,2 78,1 78,5
- in valuta 120,2 119,0 119,7 120,5 122,1 | 125,0 132,3

Sursa: BNR, Buletin lunar nr.5/2010

) Date provizorii

Creditele acordate gospodariilor populatiei au atins 100,5 mld. lei la sfarsitul lunii mai
2010, cu 0,27% peste nivelul inregistrat la finele anului anterior. In aceasta categorie
predomina creditele in euro, a caror pondere era de 49,6%, urmate de cele in lei, cu

37,7%.

Se remarca mentinerea predilectiei populatiei cétre creditele in euro, datoritd nivelului
dobanzilor, mai redus decét al celor iIn moneda nationala, cu toate avertismentele

transmise de autoritati in legatura cu riscul valutar.

Tabel nr. 1.2.3: Evolutia creditului acordat gospodariilor populatiei

- mil. lei, sfarsitul perioadei -

Indicator 2009 2010
decembrie | ianuarie | februarie | martie aprilie mai

Credite acordate
gospodariilor populatiei - 100.218,0 | 98.539,1 97.901,8 | 98.400,3 | 99.222,9 | 100.493,2
total, din care:

- inlei 38.810,4 | 38.524,5 37.873,3 | 37.904,8 | 37.853,7 37.877,5

- inEUR 48.948,1 | 47.771,2 47.842,5 | 48.117,9 | 48.802,4 49.825,5

- 1in alte valute 12.459,5 | 12.243,4 12.186,0 | 12.377,6 | 12.566,8 12.790,2

Sursa : BNR, Buletin lunar nr .5/2010

Potrivit Bancii Nationale a Romaniei, creditele restante au atins un nivel alarmant,
ajungand la sfarsitul primului semestru al anului 2010 la cca 13,6 mld. lei. in aceste
conditii, ponderea imprumuturilor restante in total imprumuturi s-a situat la nivelul de

6,4%, 1n crestere semnificativa fatd de decembrie 2008, cand ponderea acestora a fost
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de numai 1,4%. Ca valoare, creditele restante au crescut cu 5,4 mld. lei la finele iunie

2010 fatd de decembrie 2009.

in structura, creditele restante in valuta au fost de 7,18 mld. lei la sfarsitul lunii iunie,
situdndu-se cu 5,3% peste nivelul din luna mai si cu 94,6% peste cel din luna
decembrie 2009. Ponderea creditelor restante in valuta a scazut usor in luna iunie fata
de luna mai, de la 5,41% la 5,38%, dar ramane cu mult peste nivelul de 3,04%

inregistrat la finele anului 2009.

In luna iunie 2010 creditele restante in lei tnsumau 6,45 mld. lei, in crestere cu 10,9%
fata de luna mai, respectiv cu 45% comparativ cu decembrie 2009. Ponderea
restantelor in totalul creditelor in lei a crescut de la 5,65% 1n decembrie 2009 la

7,45% 1n luna mai, respectiv la 8,21% dupa primul semestru al anului 2010.

Activul net al Fondurilor de Investitii a atins la sfarsitul lunii iunie 2010 un nivel de

4.670,5 mil. lei, in crestere cu 39,3% fata de finele anului 2009.

Numarul investitorilor pe aceastd piatd a crescut constant. Potrivit datelor disponibile,
la sfarsitul lunii iunie 2010 acesta era de 198,4 mii persoane, din care 192,2 mii
persoane fizice si 6,2 mii persoane juridice, fatd de 164,4 mii persoane in luna

decembrie 2009, din care 158,9 mii persoane fizice si 5,6 mii persoane juridice.

In ceea ce priveste activul net, 31,9% din acesta era detinut in iunie 2010 de ctre
persoanele juridice, ponderea acestora fiind In scadere fatd de 36,1% cat detineau In

decembrie 2009.

Referitor la volumul tranzactiilor, subscrierile lunare au crescut cu 4,3% in martie
2010 comparativ cu finele anului 2009, In timp ce rascumpadrarile au scizut cu 28,1%.
In trimestrul II 2010, subscrierile au inregistrat un recul, astfel ca, la finele lunii iunie

acestea au fost de 522,7 mil. lei fata de 564,7 mil. lei la finele lunii martie 2010.
In trimestrul IT 2010 rascumpararile lunare au inregistrat o crestere accentuati, astfel
ca ecartul dintre subscrieri si rascumparari a scazut de la 351,9 mil. lei in luna martie

la 39,3 mil. lei in luna iunie.
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Evolutia de ansamblu a fondurilor de investitii confirma faptul ca atat populatia, cat si
persoanele juridice isi mentin increderea in viabilitatea acestei forme de economisire,

dar efectele crizei 1si fac simtitd prezenta, influentdnd ambele segmente de investitori.

Tabel nr. 1.2.4: Evolutia Fondurilor de Investitii

. 2009 2010
Indicator . T . . . o . P
decembrie | ianuarie februarie martie aprilie mai iunie

1. Numdr investitori (mii persoane), 164,4 147.9 175,0 180,5 189,9 | 1956 | 1984
din care:

- persoane juridice 5.605 5.835 6.017 6.070 6.200 6.236 6.218

- pondere in activul net (%) 36,1 38,2 36,3 34,8 33,2 31,8 31,9
2. Activ net (mil. lei) 3.3504 3.656,7 3.863,8 42974 4.531,5 | 4.602,5 | 4.670,5
3. Subscrieri lunare (mil.lei) 541,2 463,3 426,0 564,7 526,5 506,5 522,7
4. Rascumpdrari lunare (mil. lei) 296,0 191,2 254,4 212,8 281,0 407,9 483,4
5. Diferente (rd.3-rd.4) (mil. lei) +245,2 +272,1 +171,6 +351,9 +245,5 +98,6 +39,3

Sursa : Rapoarte lunare ale Administratorilor de Fonduri

In ceea ce priveste piata de capital, se remarci in continuare reducerea numarului de
intermediari, datoratd efectelor crizei, desi un reviriment usor Tnregistrat in ultima
perioada a facut ca la finele lunii mai 2010 capitalizarea bursiera de 82.638 mil. lei sa
depaseascd cu 3,2% nivelul atins Tn decembrie 2009. Cu un numar total de 72 de
emitenti, piata de capital asteaptd incd de la guvern un impuls pentru crestere, acesta

anuntandu-si intentia de a pune 1n vanzare, prin intermediul BVB, pachete de actiuni

detinute la diferite companii aflate in portofoliul statului.

Tabel nr. 1.2.5: Evolutia indicatorilor relevanti ai pietei de capital

A Capitalizare | Valoare tranzactionata Numir total Numar total
nul o ps . . . . o
(mil. lei) (mil. lei) emitenti intermediari
2005 56.065,6 7.809,7 64 70
2006 73.341,8 9.894, 3 58 73
2007 85.962,4 13.802,7 59 73
2008 45.701,5 6.950,4 68 76
2009 80.074,5 5.092,7 69 71
2010” 82.638,0 3.686,4 72 68

Sursa: Intercapital Invest, Raport de analizd, mai 2010; BNR, Buletin lunar nr.5/2010
) primele cinci luni ale anului

In prima parte a anului 2010 piata bursierd reglementata a avut o evolutie inegald pe
luni, Tn sensul cd volumul tranzactiilor a oscilat in limite foarte largi. De la tranzactii
de 404,7 mil. lei inregistrate in luna ianuarie, s-a ajuns aproape la o dublare n

februarie, cdnd volumul tranzactiilor a atins 819 mil. lei. Dupa doud luni de scaderi,
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un nou varf de 797,7 mil. lei s-a inregistrat in luna mai, urmat de o noua reducere
severd 1n iunie cind volumul tranzactiilor a fost de numai 427,8 mil. lei.
Tabel nr. 1.2.6: Evolutia tranzactiilor BVB
. 2010
Indicator S n . . e : PR
ianuarie | februarie | martie | aprilie mai iunie

Numr actiuni tranzactionate 653,0 | 44001 | 2970,5| 830,0| 12480| 5985
(mil. buc.)

Numar tranzactii (mii) 84,3 95,1 119,8 102,7 129,7 91,4
Volum tranzactii (mil. lei) 404,7 819,0 693,0 544.2 797,77 510,3
Capitalizarea pietei (mld. lei) 86,5 85,6 97,8 100,9 87,8 82,6

Sursa: BNR, Buletin lunar nr. 5/2010

O evolutie sinuoasd a avut §i piata Rasdaq, care a atins o capitalizare maxima de 14,1

mld. lei in martie 2010, cand s-a nregistrat i cel mai ridicat numar de actiuni

tranzactionate, de 276,8 mil. bucéti. Nivelul minim de capitalizare, de 11,1 mld. lei, a

fost atins in iunie 2010, cind s-a tranzactionat si cel mai redus numar de actiuni,

respectiv 97,3 milioane.

Tabel nr. 1.2.7: Evolutia tranzactiilor pe piata Rasdaq

. 2010
Indicator . . - . o . P—
ianuarie | februarie martie aprilie mai iunie

Numar actiuni tranzactionate 127,7 140,2 276,8 158,3 2159 97,3
(mil. buc.)

Numar tranzactii 17.264 17.659 39.557 29.114 25.312 17.093
Volum tranzactii (mil. lei) 44,0 39,5 103,9 77,9 89,8 47,6
Capitalizarea pietei (mld. lei) 12,4 12,6 14,1 13,5 12,0 11,1

Sursa :BNR, Buletin lunar nr. 5/2010

In ce priveste piata obligatiunilor tranzactionate pe Bursd, in prima parte a anului

2010 au fost efectuate 423 tranzactii cu un numar de 1.333,6 mii obligatiuni in valoare

de 2.224,1 mil. lei, inregistrandu-se o valoare medie zilnicd de 15,55 mil. lei.

Tabel nr. 1.2.8: Evolutia tranzactiilor cu obligatiuni la BVB

Numir Valoare Numir

Numir e e . obligatiuni Valoare medie | Numair . .

Anul . obligatiuni i e < e b . . emisiuni

tranzactii >, tranzactionate zilnica (mil. lei) | emitenti .
> tranzactionate o e > nou listate
’ (mil. lei)

2005 394 397.101 127,4 0,52 19 6
2006 570 3.917.457 985,5 3,97 19 5
2007 268 6.652.467 794.,4 3,18 22 11
2008 552 1.214.353 231,9 0,92 50 33
2009 965 2.892.920 1.284,6 5,14 60 16
2010 423 1.333.601 2.224,1 15,55 56 6

Sursa : Raport de analiza Intercapital Invest

16




La 31 mai 2010, datoria publica a fost de 178,3 mld. lei si reprezenta 34,94% din
PIB, 1n ugoara crestere fatd de 31 decembrie 2009, cand s-a situat la 148 mld. lei,
respectiv 30,14% din PIB. In structurd, datoria publici guvernamentali a crescut de la
92,94% 1n 2009 la 94,03%, 1n timp ce datoria publica locala s-a redus de la 7,06% la
5,97%.

Pe tipuri de moneda, ponderea cea mai mare o detin Tmprumuturile in lei. Acestea
reprezentau, la 31 mai 2010, cca 47,66% din totalul datoriei publice, nivel foarte
apropiat de cel de la 31 decembrie 2009, respectiv 47,50%. Ponderea Tmprumuturilor
in euro a scazut de la 44,01% 1n decembrie 2009 la 38,82% in mai 2010, crescand in
schimb ponderea imprumuturilor 1n alte valute, de la 11,39% in decembrie 2009, la

13,52% in mai 2010.

Pe tipuri de instrumente, la 31 mai 2010, TImprumuturile de stat detin ponderea cea
mai mare (39,32%), urmate de certificate de trezorerie (16,75%), obligatiuni de stat

(16,69%) si eurobonduri (7,82%).

Imprumuturile guvernamentale noi in perioada 1 ianuarie — 31 mai 2010 au insumat
27,3 mld. lei, din care emisiunea titlurilor de stat pe piata interna a fost de 19,82 mld.

lei, iar cea a Tmprumuturilor de stat de 7,5 mld.lei.
Pe tipuri de scadentd, ponderea cea mai mare o detin certificatele de trezorerie la 1 an
(40,82%), urmate de cele la 6 luni (31,05%), de obligatiunile de stat la 5 ani (10,97%)

si de obligatiunile de stat la 3 ani (10,09%).

Tabel nr. 1.2.9: Activitatea de emisiune pe piata primara

- mil.lei -
Indicator ianuarie februarie martie aprilie mai Total
Certificate de trezorerie 4.703,8 6.703,7 3.232,5 2.471,9 1.830,6 18.942,5
Obligatiuni de stat la 3 ani 500 1.000 500 498,7 0 2.498,7
Obligatiuni de stat la 5 ani 565 904.,9 368.,9 500,0 0 2.338,8
Obligatiuni de stat la 10 ani 0 0 0 500,0 700,0 1.200,0
Total 5.768,8 8.608,6 4.101,4 3.970,6 2.530,6 24.980,0

Sursa: MFP, Raport privind datoria publica, mai 2010
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Pe parcursul semestrului I 2010, cursul de schimb RON/EUR a prezentat o evolutie
mixta. In primul trimestru tendinta generala a fost de apreciere a monedei nationale,

iar ulterior trimestrul II a adus o inversare de trend.

Pe fondul climatului extern tensionat si deteriorarii situatiei interne a economiei, leul a
pierdut teren fatd de moneda europeana, fara ca piata sd Inregistreze miscari abrupte.
In medie, leul s-a depreciat in raport cu euro in luna iunie 2010 cu 3,7% comparativ
cu luna martie 2010 (cand s-a atins nivelul mediu cel mai redus din prima jumatate a
acestui an). Fatd de cursul mediu din decembrie 2009, luna iunie a anului in curs a

adus o depreciere de 0,3%.

Tabel nr. 1.2.10: Evolutia cursului de schimb RON/EUR

Indicator 2009 " " . . 2010 e . PR
ianuarie | februarie martie aprilie mai iunie
;‘fdsi‘:ll de schimb |\ 548 | 41409 41179 | 4,0879 |  4,1285 4,1743 | 4,2396

Sursa: BNR, Buletin lunar nr. 5/2010

In genere, cursul de schimb a evoluat intr-un coridor de fluctuatie atent supravegheat
de Banca Nationala a Romaéniei. Utilizand un mix de instrumente specifice — pornind
de la mesajele oficiale transmise pietei, pand la interventii in fortd pentru descurajarea
tentativelor de atacuri speculative asupra leului — autoritatea monetard a gestionat
problematica vizand cursul de schimb al monedei nationale de o maniera prudenta,
evitand orice derapaje periculoase pentru populatie, mediul de afaceri si sistemul

financiar intern.

1.3. Economisirea in sistemul bancar

reflecta, pe de o parte, o dinamica diferita ntre segmentul populatiei si cel al agentilor
economici §i, pe de altd parte, o inversare de situatie la nivelul celui de-al doilea

trimestru fata de trimestrul anterior.
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Tabel nr. 1.3.1: Structura depozitelor clientilor nebancari, neguvernamentali

- mil. lei -
30.06.2010/ | 30.06.2010/ | 30.06.2010/
Indicatori 30.06.2009 | 31.12.2009 | 31.03.2010 | 30.06.2010 | 30.06.2009 | 31.03.2010 | 31.12.2009
(%) (%) (%)
Disponibilitati Ia vedere, In | 595361 | 582818 | 557212 | 57.703,9 3,0 36 1,0
lei si valuta
— agenti economici 26.039,7 28.840,1 27.311,3 28.574,8 9,7 4,6 -0,9
— populatie 30.153,6 26.464,6 24.851,4 24.901,5 -17,4 0,2 -5,9
— altii 3.344.8 2.977,1 3.558,5 4.227,6 26,3 18,8 42,0
Depozite la termen si
depozite rambursabile dupi 110.128,6 | 122.697,0 | 124.742,8 | 124.880,2 13,4 0,1 1,8
notificare, in lei si valuta
— agenti economici 30.234,8 32.745,6 31.579,9 29.975,9 -0,9 -5,1 -8,5
— populatie 65.059,5 73.042,5 77.008,3 79.812,7 22,7 3,6 9,3
— altii 14.834,3 16.908,9 16.154,6 15.091,6 1,7 -6,6 -10,7
Total disponibilititi la
vedere, depozite la termen st | g ccc 7 | 1809788 | 180.464,0 | 182.584,1 7,6 1,2 0,9
depozite rambursabile dupa
notificare, in lei si valuti
— agenti economici 56.274,5 61.585,7 58.891,2 58.550,7 4,0 -0,6 -4,9
— populatie 95.213,1 99.507,1 | 101.859,7 | 104.714,2 9,9 2,8 52
— altii 18.179,1 19.886,0 19.713,1 19.319,2 6,3 -2,0 -2,9

Sursa: BNR, Structura in profil teritorial a creditelor si depozitelor clientilor nebancari
neguvernamentali pentru iunie §i decembrie 2009, martie §i iunie 2010; calcule FGDB

e vy

inregistrat o scddere semnificativd la sfarsitul lunii martie, cu 6,1%, urmatd de o

revenire modestd, cu doar 0,2% la iunie 2010.

Concomitent, depozitele la termen pe segmentul populatiei au crescut semnificativ n
trimestrul II. In raport cu decembrie 2009, acestea au inregistrat 0 majorare cu 5,4% in
martie 2010, respectiv cu 9,3% 1n iunie 2010.

in totalitate aceastd dinamica, intre

Fara a explica diferenta manifestata

banesti imediat utilizabile pentru nevoile de consum, cit mai ales transferul acestora

citre depozitele la termen purtatoare de rate de dobanda mai atractive.
Comparatiile realizate la 30 iunie 2010 fatd de 30 iunie 2009 releva aceeasi tendinta

si a celei a depozitelor la termen (o crestere cu 22,7%).
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Schimbarile Tn domeniul fiscal prin taxarea cu 16% a veniturilor din dobanzi bancare
incepand cu 1 iulie 2010 va aduce mutatii in comportamentul de economisire al
populatiei, cu atit mai mult cu cét cresterea fiscalitdtii (prin majorarea cotei de TVA)

va avea un impact negativ si asupra inflatiei si dobanzilor reale.

finele lunii martie 2010, inregistrand o scadere cu 5,3% fatd de 31 decembrie 2009,
urmata de o revenire care a condus la atenuarea declinului. Fatd de aceeasi datd de
economici a fost de numai 0,9%, acestea recuperand printr-o crestere cu 4,6% fata de

31 martie 2010.

In schimb, soldul depozitelor la termen s-a diminuat sistematic pe acest segment.
Reducerea a fost de 3,6% la sfarsitul trimestrului I 2010 fata de cel al trimestrului IV
2009 si s-a adancit la finele trimestrului I 2010 cu 8,5% in comparatie cu trimestrul
IV 2009. Comparatia la sfarsitul semestrului I 2010 fata de aceeasi perioada din 2009

aratd un declin mai redus, de numai 0,9%.

Este de remarcat faptul ca, pe ansamblu, resursele banesti ale firmelor s-au diminuat
prin actiunea conjugatd a unor factori care s-au manifestat deopotriva in economia
reali si cea monetari. In acest sens, sunt de mentionat in principal cresterea
arieratelor, restringerea activitatii economice, reducerea creditdrii $i mentinerea unui

nivel relativ ridicat al ratelor de dobanda activa.

Referitor la comportamentul de economisire’, evolutia antagonica Inregistratd de
segmentul agentilor economici si de cel al populatiei poate fi explicatd atat prin
necesitatile imediate diferite, cat si prin anticipatiile create in ceea ce priveste nevoia

viitoare de resurse banesti.

! Este vorba despre economisirea in sistemul bancar. Pentru simplificare, economiile au fost
interpretate aici in Intelesul strict al depozitelor la termen si depozitelor rambursabile dupa notificare,
in lei si valuta.
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Grafic nr. 1.3.1: Evolutia depozitelor la termen pe segmente de deponenti
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Din datele disponibile ale Fondului de garantare a depozitelor in sistemul bancar, se

constatd o replicare la nivel agregat, pe total institutii de credit participantez, a situatiei

de ansamblu a procesului de economisire.

Tabel nr. 1.3.2: Evolutia numarului de deponenti si a depozitelor la institutiile de
credit participante la FGDB

30.06.2010/ | 30.06.2010/ | 30.06.2010/
Indicatori 30.06.2009 31.12.2009 | 31.03.2010 | 30.06.2010 30.06.2009 | 31.03.2009 | 31.12.2009
(%) (%) (%)
Numar titulari de
depozite la institutiile 17.553.106 | 17.091.683 | 16.787.995 | 16.615.216 5.3 1,0 2.8
de credit participante
la FGDB, din care:
— garantati 17.444.238 17.049.312 | 16.741.240 16.567.750 -5,0 -1,0 -2,8
Pondere 1n total (%) 99,38 99,75 99,72 99,71
Depozite la institutiile
de credit participante ) _
la FGDB (mil. lei), din 269.017,4 270.004,6 | 258.344,1 267.032,0 0,7 3.4 1,1
care:
— garantate 123.625,2 125.896,0 | 125.589,8 129.075,0 4.4 2,8 2,5
Pondere in total (%) 45,95 46,63 48,61 48,34
Sursa: FGDB

? La Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar participau, la 30 iunie 2010, 33 de institutii de
credit, persoane juridice romane.
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Trebuie subliniat faptul ca, desi intre datele Fondului de garantare a depozitelor in
sistemul bancar §i cele prezentate anterior, furnizate de Banca Nationald a Romaniei,

exist diferente de continut’, se respecti tendinta generala de evolutie.

Astfel, situatia de la 31 martie 2010 comparata cu cea de la 31 decembrie 2009 releva
o scadere a depozitelor constituite la institutiile de credit participante (-4,3%) si, 1n
cadrul acestora, a depozitelor garantate, desi reducerea este mai modesta (-0,2%). in
schimb, la 30 iunie 2010 se produce o revenire atit a valorii totale a depozitelor
(+3,4%), cit si a celei a depozitelor garantate (+2,8%), comparativ cu 31 martie. Pe
total depozite, se mentine reducerea fati de 30 iunie 2009 cu 0,7%. In schimb, se

manifestd o majorare cu 4,4% a volumului depozitelor garantate.

Cu toatd aceasta crestere a depozitelor totale si garantate inregistrata la sfarsitul celui
de-al doilea trimestru al anului 2010 fatd de trimestrul anterior, numarul total al
titularilor de depozite si numarul titularilor de depozite garantate au scazut sistematic,

indiferent de baza de raportare.

Grafic nr. 1.3.2: Evolutia depozitelor la institutiile de credit Grafic nr. 1.3.3: Evolutia numarului de titulari de depozite
participante la FGDB la institutiile de credit participante la FGDB
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Aceastd dinamicad poate fi pusd pe seama iesirii din sistem a titularilor de depozite
mici, aflate sub plafonul de garantare al FGDB, cu atit mai mult cu cat rata de

descrestere a numarului total al titularilor de depozite si cea a numadrului de titulari

? Diferentele sunt determinate de aria de acoperire a institutiilor cuprinse in rapoartele BNR, respectiv FGDB, de
instrumentele raportate i de titularii de depozite ale caror conturi fac obiectul raportarii.
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garantati este aceeasi la fiecare din perioadele de raportare (-1,8% la 31 martie 2010

fatd de 31 decembrie 2009, respectiv -1% la 30 iunie fatd de 31 martie 2010).

in comparatie cu 30 iunie 2009, la finele primului semestru al acestui an, reducerea
numarului total de titulari de depozite a fost de 5,3%, iar cea a numarului de titulari
garantati a fost de 5%. Cauzele principale ale acestei evolutii sunt reducerea venitului
disponibil al populatiei, prin actiunea conjugatd a somajului si reducerilor salariale si
epuizarea disponibilitatilor agentilor economici garantati (IMM-uri) care au iesit,

astfel, din raportarile institutiilor participante catre Fond.

In ansamblu, procesul de economisire, asa cum se prezintd din datele existente la
nivelul sistemului bancar, a cunoscut un recul in primul trimestru al acestui an si a

revenit usor pe crestere in trimestrul II, fara a se contura o tendinta clara de evolutie.

Spectrul declinului economic si anuntatele schimbari de ordin fiscal au adancit starea
de incertitudine din economie. Aflate ele Tnsele sub presiunea reducerii profiturilor, pe
fondul deteriordrii calitdtii portofoliilor de credite si lipsei de oportunititi pentru
creditarea economiei reale, bancile se afla in fata unor optiuni dificile in ceea ce
priveste pastrarea bazei de depozite de la populatie prin bonificarea unor dobénzi real
pozitive, care sd ofere si un minim randament in conditiile actuale de fiscalitate. La
randul lor, companiile traverseazd o perioada grea datoritd reducerii activitdtii din
economie §i scdderii cererii solvabile, In conditiile Tn care arieratele reprezintd o

problema tot mai presanta.

O serie de factori cu impact advers asupra economisirii, care au intrat in actiune inca
din primul semestru al anului, i vor face pe deplin simtite efectele si vor amplifica
tensiunile din sistemul economic in perioada urmditoare. Sunt de mentionat aici
reducerea veniturilor, majorarea generalizatd a preturilor si reducerea locurilor de
munca din sectorul public, a caror actiune conjugata va greva in continuare procesul

de economisire.

In actualul context macroeconomic dificil, revenirea inconsistentd a indicatorilor
utilizati pentru definirea economisirii din sistemul bancar, inregistrata la finalul
primului semestru al acestui an, se afla sub semnul incertitudinii §i prezinta
perspective reduse de a se manifesta ca tendintd n cea de-a doua jumatate a anului.
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2. Institutiile de credit participante la schema de garantare a depozitelor

Participarea la schema de garantare a depozitelor din Romania este obligatorie pentru
toate institutiile de credit autorizate de catre Banca Nationald a Romaéniei sa
primeasca depozite de la public. in calitate de institutii de credit membre ale schemei
de garantare a depozitelor, acestea trebuie sd participe la constituirea resurselor

financiare ale Fondului prin plata de contributii.

Incepand cu 1 ianuarie 2007, sucursalele din Roménia ale institutiilor de credit straine
cu sediul 1n alte state membre ale Uniunii Europene au iesit din schema de garantare a
Fondului, ca urmare a faptului ca depozitele persoanelor fizice si persoanelor juridice
la aceste sucursale sunt garantate de schema de garantare din tara in care isi are sediul
institutia de credit mama. Astfel, avind in vedere cd in prezent in Romania
functioneaza doar sucursale ale institutiilor de credit din Uniunea Europeana, la Fond

participd actualmente numai institutii de credit persoane juridice roméane.

Grafic2.1. Evolutia numarului institutiilor de credit participante la Fond
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La data de 30 junie 2010, la Fond participau 33 de institutii de credit®, persoane
juridice romane, din care: 30 de banci, 2 banci de economisire si creditare Tn domeniul
locativ si o organizatie cooperatista de credit, reprezentatd prin Banca Centrald

Cooperatista CREDITCOQP (casa centrala si cooperativele de credit afiliate).

Fata de finele anului 2009 si de 31 martie 2010, pe parcursul trimestrului II 2010 nu
au intervenit modificari in ceea ce priveste numarul institutiilor de credit participante
la Fond. Singura schimbare priveste preluarea prin transfer de catre GE Garanti Bank
S.A., la data de 29 mai 2010, a intregii activitati a GarantiBank International

N.V. — Sucursala Romania.

* Anexanr. 1- Lista institutiilor de credit participante la Fond la 30 iunie 2010
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3. Valoarea totala a depozitelor bancare

3.1. Valoarea totala a depozitelor5 din sistemul bancar®

Valoarea totald a depozitelor la institutiile de credit din Romania a ajuns, la sfarsitul
celui de-al doilea trimestru al acestui an, la 284,7 miliarde lei’, cu putin peste nivelul
atins 1n perioada similara a anului trecut (284,3 miliarde lei) si cu 3,2% mai mare

decit valoarea inregistrata la 31 martie 2010, respectiv 275,8 miliarde lei.

Din punct de vedere al participarii la Fond a institutiilor de credit din sistemul bancar

roménesc, structura valorii totale a depozitelor la 30 iunie 2010 se prezinta astfel:

Depozite la institutiile din sistemul
bancar din Roménia

284,7 miliarde lei
I ]
Deporzite la institutiile de credit Deporzite la sucursalele participante la
participante la Fond schemele de garantare a depozitelor
din tarile de origine
267,0 miliarde lei 17,7 miliarde lei
Depozite garantate de Fond Depozite negarantate
129,1 miliarde lei 137,9 miliarde lei

Val. totald maxima a compensatiilor
potentiale

92,5 miliarde lei

= <«

3 In acceptiunea legii de functionare a Fondului, depozitul reprezinti “orice sold creditor, inclusiv dobanda datorati, rezultat din
fonduri aflate Intr-un cont sau din situatii tranzitorii derivand din operatiuni bancare curente §i pe care institutia de credit trebuie
sa 1l ramburseze, potrivit conditiilor legale si contractuale aplicabile, precum si orice obligatie a institutiei de credit evidentiata
printr-un titlu de creanta emis de aceasta, cu exceptia obligatiunilor prevazute la alin. (6) al art. 159 din Regulamentul nr.
15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a
depozitarilor, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 67/2004, cu modificarile ulterioare”.

® Se au in vedere atit institutiile de credit persoane juridice romane, care au obligatia legald de a participa la Fond, cit si
sucursalele institutiilor de credit strdine cu sediul in alte state membre. Acestea din urma nu mai sunt membre ale Fondului
incepind cu data de 1 ianuarie 2007, data aderarii Romaniei la Uniunea Europeana, fiind incluse in schemele de garantare a
depozitelor din tarile de origine. La data de 30 iunie 2010, in Romania isi desfasurau activitatea 33 de institutii de credit persoane
juridice romane (Anexa nr. 1) si 9 sucursale ale institutiilor de credit din alte state membre.

7 Raportirile institutiilor de credit catre Fond se referd, potrivit legii, la toate depozitele din evidentele acestora apartinind
persoanelor fizice si persoanelor juridice, in categoria celor din urma intrand si institutiile de credit, institutiile financiare,
societatile de asigurari, organismele de plasament colectiv, fondurile de pensii, autoritatile publice centrale si locale, etc.
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Pe parcursul perioadei analizate (decembrie 2007 — iunie 2010), au existat numai doua
trimestre de comprimare a valorii totale a depozitelor din sistemul bancar, respectiv
trimestrul III 2009 si trimestrul I 2010. Restul intervalelor s-au caracterizat printr-o
crestere relativ constantd (perioada primelor trimestre de dupd declansarea crizei
financiare internationale, respectiv decembrie 2007 — martie 2009), urmata de
stagnare (trimestrul II 2009) si de o noua majorare in trimestrul IV 2009, prin care a
fost contracaratd scdderea din trimestrul precedent §i s-a atins varful perioadei

analizate (287,2 miliarde lei).

Fatd de maximul perioadei decembrie 2007-iunie 2010, valoarea de la finele primelor
sase luni ale anului 2010 este mai mica cu 0,9% din cauza scaderii importante din
trimestrul 1 2010 (-11,4 miliarde lei), care a fost recuperata doar partial in trimestrul II

2010 (+8,9 miliarde lei).

Grafic 3.1.1. Dinamica valorii totale a depozitelor din sistemul
miliarde lei; sfarsitul perioadei bancar
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Luéand in considerare cele doud mari categorii de deponenti - persoane fizice si
persoane juridice -, se evidentiazd faptul cd semnul dinamicii valorii totale a
depozitelor coincide, de reguld, cu cel aferent dinamicii valorii totale a depozitelor
persoanelor juridice, amplitudinea modificarilor acestora fiind mai mare decit n cazul

persoanelor fizice.
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Grafic 3.1.2. Variatiile trimestriale ale valorii totale a depozitelor,
pe categorii de deponenti
miliarde lei
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In perioada ultimului an, se constati ci variatiile valorii totale a depozitelor din
sistemul bancar si ale componentei sale principale, respectiv depozitele persoanelor

juridice, alterneaza de la un trimestru la altul Intre teritoriul negativ si cel pozitiv.

Potrivit Bancii Nationale a Romaniei, ritmul de crestere a depozitelor companiilor din
trimestrul IV 2009 a fost impulsionat cel mai probabil de incasarea de la buget a unor
restante si restituiri de TVA, precum si, intr-o anumitd masurd, de mentinerea la un

nivel quasi-stabil a volumului investitiilor directe din strdinatate 1n sectorul nebancar.

De asemenea, datoritd impactului favorabil al redresarii economice in zona euro,
dinamica anuald a exporturilor romanesti i cea a productiei industriale au revenit in

noiembrie 2009 la valori pozitive.

Dinamica negativa a valorii totale a depozitelor in primele trei luni ale anului a fost
determinatd de evolutia depozitelor persoanelor juridice, care au consemnat cea mai

mare descrestere a perioadei analizate, cu 13,8 miliarde lei (-7,4%).
Cu toate ca depozitele persoanelor fizice au urmat o traiectorie ascendentd, desi cu un

ritm mai lent decat al trimestrului precedent, viteza de crestere a acestora in primele

trei luni ale anului (+2,4%) nu a reusit sa contracareze efectul negativ generat de
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diminuarea valorii depozitelor persoanelor juridice, in conditiile in care aceasta din

o U < . 8
urma detine ponderea majoritard in valoarea totald a depozitelor .

in schimb, in trimestrul II 2010, traiectoriile ambelor componente au avut un sens
crescator, cu un ritm usor accelerat fatd de trimestrul precedent pentru depozitele
persoanelor fizice (+2,7%), 1n timp ce valoarea depozitelor persoanelor juridice s-a

majorat cu 3,5%.

Analiza pe monede a evolutiei valorii totale a depozitelor releva faptul ca dinamicile
din primele doua trimestre au avut sensuri opuse atit pentru depozitele in lei, cat si
pentru cele in valuta. Astfel, dacd primele trei luni ale anului 2010 s-au caracterizat
prin reduceri ale ambelor componente — lei si valutd — cu ritmuri apropiate (-4,1% la
depozitele in lei si —3,8% la depozitele in valutd), in trimestrul I 2010 s-a consemnat
o dinamica pozitivd a acestora, insd cu ritmuri semnificativ diferite (+0,3% Ila

depozitele in lei si +6,5% la depozitele Tn valutd).

Grafic 3.1.3. Evolutia valorii totale a depozitelor din sistemul bancar,
pe monede

miliarde lei; sfarsitul perioadei
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Pe ansamblul sistemului bancar din Romania, depozitele Tn moneda nationala au ajuns
la 146,1 miliarde lei, situdndu-se totusi, dupa varful din decembrie 2009, sub valoarea

inregistrata la 30 iunie 2009 (ritm anual de scadere de 0,7%).

In schimb, pentru depozitele in valuti a fost intrerupta tendinta descendenta inceputi

in cel de-al treilea trimestru al anului 2009, valoarea acestora ajungand la 30 iunie

# In capitolele urmitoare va fi prezentatd o analiz mai detaliati a evolutiei depozitelor persoanelor fizice si juridice, inclusiv a
factorilor de influenta ai acestora.
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2010 la 138,6 echivalent miliarde lei, situdndu-se, in termeni nominali, cu 1% peste

nivelul de la sfarsitul semestrului I 2009.

In cazul depozitelor 1n valutd, tendintele manifestate in trimestrele I si II ale anului
2010 au fost comune atét persoanelor fizice, cit si persoanelor juridice, n timp ce, la

depozitele in lei, evolutiile aferente depozitelor celor doud categorii au fost opuse.

3.2. Valoarea totala a depozitelor la institutiile de credit participante la Fond

La finele lunii iunie 2010, cele 33 de institutii de credit participante la Fond aveau 1n
evidente depozite ale persoanelor fizice si juridice In sumd de 267,0 miliarde lei,
reprezentand 93,8% din valoarea totald a depozitelor din sistemul bancar din
Romania. Diferenta revine sucursalelor institutiilor de credit cu sediul in alte state

membre, care participa la schemele de garantare a depozitelor din térile de origine.

Grafic 3.2.2. Dinamica valorii totale a depozitelor
la institutiile de credit participante la Fond
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Tendintele mentionate atdt pentru valoarea totald a depozitelor pe ansamblul
sistemului bancar din Romaénia, cit si pentru componentele sale din punct de vedere al
categoriilor de deponenti si al monedelor de denominare, s-au manifestat si in cazul
depozitelor la institutiile de credit participante la Fond, ritmurile aferente indicatorilor
prezentati fiind apropiate ca valoare, in cea mai mare parte a cazurilor, de cele

inregistrate pe ansamblul sistemului bancar.
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Grafic 3.2.2. Variatiile trimestriale ale valorii totale a depozitelor la
institutiile de credit participante la Fond, pe categorii de deponenti

milliarde lei
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Reducerea din primul trimestru al anului 2010 a valorii totale a depozitelor la
institutiile de credit participante la Fond (-11,6 miliarde lei) s-a realizat pe seama
diminudrii abrupte a valorii totale a depozitelor persoanelor juridice, cu 13,5 miliarde
lei, in timp ce variatia valorii depozitelor persoanelor fizice si-a mentinut semnul
pozitiv, desi a fost mai redusa ca valoare (1,9 miliarde lei) decat in perioadele similare

din anii anteriori.

In trimestrul II 2010, sporul in valoarea totald a depozitelor la institutiile de credit
participante la Fond a fost de 8,6 miliarde lei (circa 75% din valoarea absolutad a
scaderii din trimestrul precedent), din care cea mai mare parte a apartinut depozitelor

persoanelor juridice (6,1 miliarde lei).

Grafic 3.2.3. Evolutia valorii totale a depozitelor la
institutiile de credit participante la Fond, pe monede

miliarde lei; sfarsitul perioadei
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La sfarsitul trimestrului I 2010, depozitele in lei la institutiile de credit participante la
Fond tnsumau 135,7 miliarde lei, cu 1,6% mai putin fatd de perioada similara a anului
anterior, iar cele Tn valuta echivalentul a 131,4 miliarde lei, In usoara crestere fata de

30 iunie 2009 (+0,2%).

Fata de variatiile componentelor valorii totale a depozitelor pe ansamblul sistemului
bancar, in cazul institutiilor de credit participante la Fond se remarca modificari mai
rapide ale depozitelor in valuta, respectiv -4,4% 1n trimestrul I 2010 (cu 0,6 p.p. sub
ritmul aferent sistemului bancar) si +7,1% in trimestrul II 2010 (cu 0,6 p.p. peste

ritmul aferent sistemului bancar).

In ceea ce priveste valoarea totali a depozitelor in lei la institutiile de credit
participante la Fond, scdderea din primele trei luni ale anului (-4,2%, valoare
apropiatd de cea consemnatd la nivelul Intregului sistem bancar) este urmatd de
stagnare in cel de-al doilea trimestru al anului 2010, In timp ce pe ansamblul
sistemului bancar tendinta este de usoard crestere, diferenta dintre ritmuri fiind de

+0,3 p.p.

in plus fata de situatia depozitelor pe ansamblul sistemului bancar, pentru institutiile
de credit participante la Fond se evidentiaza faptul ca evolutia depozitelor pe categorii
de deponenti se afla in stransd legdturd cu dinamica depozitelor prin prisma

apartenentei acestora la sfera de garantare oferita de Fond.

Garantarea aproape in totalitate a populatiei (protectia de catre Fond a 99,98% din
numarul total al deponentilor persoane fizice), precum si limitarea garantarii
persoanelor juridice, in principal, la categoria Intreprinderilor mici si mijlocii, au facut
ca, in trimestrul I 2010, aproape intreaga contributie la scaderea valorii depozitelor sa

revind depozitelor negarantateg.

° Anexa nr. 2 — Lista depozitelor negarantate
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Grafic 3.2.4. Evolutia valorii totale a depozitelor garantate si negarantate
la institutiile de credit participante la Fond
miliarde lei; sfarsitul perioadei
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Astfel, n trimestrul I 2010, depozitele negarantate de Fond, Tn suma de 132,8 miliarde
lei, au consemnat o diminuare cu 11,3 miliarde lei (-7,8%), cel mai mare declin al

perioadei analizate.

Din contrd, mentinerea tendintei crescdtoare a valorii depozitelor persoanelor fizice in
trimestrul II 2010 si majorarea valorii depozitelor persoanelor juridice au condus 1n
ultima parte a semestrului I 2010 la cresteri ale ambelor componente — depozite
garantate i depozite negarantate, valoarea celor din urma ajungénd la 137,9 miliarde
lei (+3,8% fatd de 31 martie 2010 si cu 5% mai micd decat in perioada similarad a

anului anterior).

3.3. Valoarea totali a depozitelor garantate

Valoarea depozitelor garantate de Fond la data de 30 iunie 2010 a ajuns la 129,1
miliarde lei, reprezentand 48,34% din valoarea totala a depozitelor la institutiile de

credit participante la Fond.

In trimestrul IT 2010, se constata parisirea tendintei slabe de reducere a valorii totale a
depozitelor garantate, inceputd in ultimele trei luni ale anului precedent, scdderea

trimestriala cu 0,2% fiind urmata in trimestrul II 2010 de o majorare cu 2,8%.

Desi nivelul atins la sfarsitul trimestrului II 2010 constituie maximul perioadei

decembrie 2007 — iunie 2010, se remarcd decelerarea accentuata a cresterii valorii
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depozitelor garantate, de la o variatie de 13,5% in perioada iunie 2009-iunie 2008,

ajungandu-se la 4,4% (iunie 2010/iunie 2009).

Evolutia pe monede reflectd faptul ca, in trimestrul I 2010, restrangerea valorii
depozitelor garantate poate fi pusd pe seama scaderii valorii depozitelor garantate
denominate 1n valuta (variatie trimestriald de -1,4%), cele in lei consemnéind o usoara

crestere cu 0,5%.

In perioada aprilie-iunie 2010, ambele componente ale depozitelor garantate urmeaza
traiectorii crescdtoare, majorarea valorii depozitelor garantate denominate in lei fiind
de peste 3 ori mai lenta decit cea a depozitelor garantate denominate in valuta (+1,4%

fata de +5,1%).

Grafic 3.3.1. Evolutia valorii totale a depozitelor garantate la
institutiile de credit participante la Fond, pe monede
miliarde lei; sfarsitul perioadei
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In perioada de dupa declansarea crizei, depozitele garantate denominate in lei au avut
o tendintd ascendentd aproape continud, suferind o contractie doar in trimestrul III

2009.

In intervalul decembrie 2007 — iunie 2010, ritmul trimestrial mediu de crestere a
valorii depozitelor garantate a fost de 2,63% pentru total depozite garantate, 3,92%
pentru depozitele garantate denominate in lei si 0,90% pentru depozitele garantate
denominate in valutd. Aceste ritmuri mascheazd anumite fluctuatii punctuale si
reprezintd o inertie a sistemului in receptionarea efectelor crizei, inertie ce se

estompeaza odata cu trecerea timpului de la momentul declansarii crizei.
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Grafic 3.3.2. Variatiile trimestriale ale valorii totale a

depozitelor garantate
miliarde lei
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Depozitele garantate denominate in valutd au Tnregistrat variatii negative in
trimestrele de Tnceput si sfarsit de an din perioada analizata, exceptie facand primul
trimestru al anului 2009. Reducerea din trimestrul I 2010 a valorii depozitelor
garantate denominate in valutd (-0,66 echivalent miliarde lei) este modesta totusi
comparativ cu declinul abrupt din urma cu doi ani (-9 echivalent miliarde lei), in timp
ce majorarea din trimestrul II 2010 (2,4 echivalent miliarde lei) le depaseste pe cele

din perioadele similare ale anilor 2009 si 2008.

Daca in primele trei luni ale anului 2010, diminuarea valorii totale a depozitelor
garantate a fost antrenatd de declinul valorii totale a depozitelor garantate ale
persoanelor juridice (variatie trimestriala de —6,2%), simultan cu o ugoara Incetinire a
ritmului de crestere a valorii depozitelor garantate ale persoanelor fizice (+1,8%), in
trimestrul II 2010, ambele componente s-au madrit cu ritmuri trimestriale aproximativ

egale (+2,8% depozitele persoanelor fizice si +2,6% depozitele persoanelor juridice).

Avand 1n vedere ca protectia depozitelor este asiguratd 1n principal deponentilor care
nu au cunostintele si experienta necesare pentru evaluarea riscului de nerambursare a
plasamentelor efectuate, sfera de garantare cuprinde aproape toate persoanele fizice,
in timp ce categoria persoanelor juridice garantate este formatd cu precidere din
intreprinderile mici si mijlocii, ale caror valori medii ale depozitelor sunt relativ

scazute.

Aceasta face ca cea mai mare cota 1n valoarea totald a depozitelor garantate si revina

depozitelor garantate ale persoanelor fizice, ponderea ocupatd de acestea la 30 iunie
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2010 fiind de circa 76%, la fel ca la finele lunii martie 2010 §i cu 3 p.p. mai mare

decat In urma cu un an.

Gradul de concentrare a deponentilor garantati si a depozitelor garantate

In scopul mentionat, cel mai adesea, se apeleazi la metoda coeficientului Gini-Struck
si la metoda coeficientului Herfindahl-Hirschman'®. O abordare alternativa este

metoda ABC, care permite rafindri ale analizei pe sub-clase de institutii.

Analizand structura numarului de deponenti garantati la institutiile de credit
participante la Fond la 30 iunie 2010, se obtine un numar mediu de deponenti pe
institutie de credit de 502.053 persoane, cu un coeficient de variatie al marimilor de

1,814 si in scadere cu 5.257 persoane fata de 31 martie 2010.

Coeficientul Gini-Struck este GS = 0,3206, in timp ce indicele Herfindahl- Hirschman
are valoarea HH = 0,1299. Ambele valori indicd un grad de concentrare medie pe
piata. 73,73% din numarul de deponenti garantati sunt concentrati la primele cinci
institutii de credit, adicd la 15,15% din numadrul total de institutii de credit. Pe de alta
parte, 13,35% din numdrul de deponenti garantati sunt distribuiti in 75,76% din

numarul total de institutii de credit participante la Fond.

Din analiza structurii valorii depozitelor garantate la institutiile de credit participante
la Fond, rezulta cd valoarea medie la 30 iunie 2010 a depozitelor garantate pe
institutie de credit este de 3,911 miliarde lei, cu un coeficient de variatie al marimilor

de 1,719 si in crestere cu 0,105 miliarde lei fata de 31 martie 2010.

In cazul valorii depozitelor garantate, coeficientul Gini-Struck este GS = 0,3039, iar
indicele Herfindahl- Hirschman are valoarea HH = 0,1198. Ambele niveluri indicd un
grad de concentrare medie pe piatd. 69,09% din totalul valorii depozitelor garantate

este concentrat la cinci institutii de credit participante la Fond. Pe de altd parte,

n 2

Y Gs = % elol] s HH = Z" ple 1 1|, unde ,, p,” reprezintd ponderea numdrului deponentilor
n—1 ’ = n

garantati, respectiv a valorii depozitelor garantate la institutia de credit ,,i” in numdrul total al deponentilor garantati, respectiv

valoarea totald a depozitelor garantate. Atunci cind cele ,,n” institutii de credit au cote egale, repartitia structurald este uniforma

(GS=0 si HH=1/n), iar cand acestea se concentreaza la nivelul unei singure institutii de credit, se obtine o repartitie structurald

perfect concentrata (GS=HH=1).
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14,74% din totalul valorii depozitelor garantate este distribuit in 72,73% din numarul

total de institutii de credit participante la Fond.

Curba de concentrare a numarului de deponenti in Curba de concentrare a valorii totale a depozitelor
raport cu numarul de institutii de credit din institutiile de credit
100, 4000 ¢ 100.
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In ambele analize, zona institutiilor de credit cu o cotd de piatad de mijloc este slab

reprezentata.

Concentrarea medie este rezultatul diversificarii din zona ,,marilor jucatori” pe piata
depozitelor. In conditii de criza, acest fapt conduce fie la o intensificare a concurentei,

fie la Intelegeri de tip cartel.

Pentru institutiile de credit cu o cotd redusd de deponenti garantati/depozite garantate,

gradul de incertitudine in oricare dintre situatii se amplificd Tn conditii de criza.

Fata de trimestrele anterioare, nu exista schimbari majore (GS = 0,3152 si HH =
0,1266 1a 31 decembrie 2009 si GS = 0,3186 si HH = 0,1287 la 31 martie 2010 pentru
numarul de deponenti garantati la institutiile de credit participante la Fond, respectiv
GS =0,3089 si HH = 0,1228 la 31 decembrie 2009 si GS = 0,3075 si HH = 0,1220 la
31 martie 2010 pentru valoarea depozitelor garantate la institutiile de credit
participante la Fond). Unii din ,,marii jucatori” au avut o tendintd usoard de

imbunatatire a cotei de piata (intre 0,7 si 1,0 p.p.).
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3.4. Valoarea totald maxima a compensatiilor potentiale11

Valoarea totald maximd a compensatiilor potentiale s-a plasat in continuare pe o
traiectorie crescatoare, varful atins la 30 iunie 2010 fiind de 92,5 miliarde lei, o suma
de peste 1,5 ori mai mare decat cea Tnregistrata la momentul de timp similar din anul

2008 si cu 8,5% peste nivelul de la 30 iunie 2009.

O contributie importantd la aceasta crestere a avut-o majorarea plafonului de garantare
a depozitelor de la echivalentul in lei al sumei de 20.000 euro la echivalentul 1n lei al
sumei de 50.000 euro, realizatd in etape diferite pentru cele doud categorii de

deponenti — persoane fizice si persoane juridicelz.

Este de mentionat ca, in vederea asigurarii resurselor Fondului necesare platii cit mai
rapide a compensatiilor in situatia producerii indisponibilizarii depozitelor la
institutiile de credit participante, decizia maririi plafonului de garantare a fost urmata
de introducerea in legislatia Fondului a posibilitdtii de a solicita Guvernului un
imprumut care sa acopere eventuala insuficienta a resurselor sale. Potrivit legii,
termenul de punere la dispozitie de catre Guvern a unui astfel de imprumut este de cel

mult 15 zile lucratoare de la data solicitarii lui de catre Fond.

De asemenea, pentru a intdri capacitatea de finantare a Fondului, cota contributiei
institutiilor de credit la Fond a fost dublatd, de la 0,1% in 2008 la 0,2% 1n 2009 si
2010.

" Valoarea totala maxima a compensatiilor potentiale este definitd ca valoarea totala a depozitelor
garantate, rambursabile 1n cadrul plafonului de garantare in cazul producerii indisponibilizarii
depozitelor la institutiile de credit participante la Fond. Formula sa de calcul este urmatoarea:

Valoarea totald maxima a compensatiilor potentiale = valoarea totala a depozitelor garantate avdand
valori mai mici sau egale cu plafonul de garantare + numdrul deponentilor garantati cu depozite ale
caror valori sunt mai mari decdt plafonul de garantare x echivalentul in lei al plafonului de garantare
12 Plafonul de garantare de 50.000 euro pe deponent garantat si pe institutie de credit a intrat in vigoare
din 15 octombrie 2008 pentru persoanele fizice si din 30 iunie 2009 pentru persoanele juridice.
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Grafic 3.4.1. Dinamica valorii totale maxime
a compensatiilor potentiale

miliarde lei; sfarsitul perioadei procente
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Dupa o crestere slaba a valorii totale maxime a compensatiilor potentiale In trimestrul
12010 (+0,6%), inregistrata pe fondul usoarei diminuari a valorii totale a depozitelor
garantate, in trimestrul II 2010 se consemneazd o variatie relativa de +2,9%,

aproximativ egald cu cea aferenta aceleiasi perioade pentru depozitele garantate.

Valoarea maxima a compensatiilor potentiale corespunzitoare tuturor deponentilor
garantati persoane fizice i persoane juridice, pe ansamblul celor 33 de institutii de
credit participante la Fond, reprezenta, la sfarsitul lunii iunie 2010, 71,7% din
valoarea totald a depozitelor garantate de Fond (129,1 miliarde lei), cu 0,1 p.p. peste
cea nregistrata la 31 martie 2010 si cu 2,7 p.p. superioara celei de la finele primului

semestru al anului 2009.

In trimestrul I 2010, similar dinamicii depozitelor garantate, si in cazul valorii
maxime a compensatiilor potentiale, cresterea a fost determinatd de sporul
compensatiilor potentiale maxime aferente persoanelor fizice (+1,85 miliarde lei),
care a contracarat efectul diminudrii valorii totale maxime a compensatiilor potentiale

aferente persoanelor juridice (-1,3 miliarde lei).
Trimestrul II 2010 este caracterizat de continuarea tendintei crescdtoare a valorii

totale maxime a compensatiilor potentiale corespunzétoare persoanelor fizice, cu un

spor de circa 2 miliarde lei, precum si de revenirea in teritoriul pozitiv a dinamicii
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valorii totale maxime a compensatiilor potentiale aferente persoanelor juridice (+0,6

miliarde lei).

Grafic 3.4.2. Variatiile trimestriale ale valorii totale maxime a compensatiilor
potentiale, pe categorii de deponenti
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In structurd, deponentilor garantati persoane fizice le revenea, la 30 iunie 2010, circa
88% din valoarea totala a compensatiilor potentiale maxime, pondere neschimbata

fata de 31 martie 2010 si doar cu 1 p.p. mai mare comparativ cu 30 iunie 2009.
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4. Depozitele populatiei
4.1. Depozitele populatiei la institutiile de credit din Roméania

Analiza ultimilor doi ani releva faptul cd, in ciuda dificultatilor generate de criza
financiar-bancara, populatia a continuat sd economiseascd, valoarea depozitelor
persoanelor fizice la institutiile de credit din Roméania aviand un trend ascendent

permanent, dupa cum se reflecta si Tn graficul urmator.

Grafic 4.1.1. Evolutia valorii totale a depozitelor persoanelor fizice

miliarde lei; sfarsitul perioadei
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La data de 30 iunie 2010, populatia detinea la institutiile din sistemul bancar
roménesc depozite Tn sumd de 105,3 miliarde lei, atingdnd maximul perioadei
decembrie 2007 — iunie 2010, cu 2,7% peste nivelul inregistrat la finele trimestrului I

2010, respectiv 102,5 miliarde lei, in timp ce ritmul anual de crestere a fost de 9,6%.

Fatd de 31 decembrie 2007, cind valoarea totalda a depozitelor persoanelor fizice la
institutiile de credit din Roméania era de 69,3 miliarde lei, cresterea a fost de circa

52%, cu un ritm trimestrial mediu de 4,3%.

Ponderea depozitelor persoanelor fizice in valoarea totald a depozitelor s-a mentinut la
circa 37% la finele trimestrelor 1 si I din 2010, cu 2,1 p.p. mai mare decat la 31

decembrie 2009 si cu 3,2 p.p. peste valoarea de la 30 iunie 2009.

Depozitele in moneda nationala ale persoanelor fizice la 30 iunie 2010 Tnsumau 61,6

miliarde lei, nivel superior cu 3,7% celui consemnat la sfarsitul semestrului I 2009, in
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timp ce depozitele in valuta totalizau 43,7 echivalent miliarde lei, in crestere cu 19,1%

fata de valoarea de la 30 iunie 2009.

Grafic 4.1.2. Dinamica trimestriala a valorii totale a depozitelor
persoanelor fizice
procente; trimestrul anterior = 100
140
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Dupa cum se arata 1n graficul de mai sus, cu toate ca Tn primul trimestru din anii 2008
si 2009, depozitele persoanelor fizice au inregistrat variatii aproximativ egale,
respectiv ritmuri de circa 10% (cele mai mari din anii mentionati), n trimestrul I 2010
se constatd o Incetinire evidentd, variatia fiind de numai 2,4%. Concluzia privind
scaderea de ritm este valabila si pentru trimestrul II 2010 (variatie trimestriala de
+2,7%), 1nsa decelerarea este mai lina, cu 0,9 p.p. fatd de perioada similard a anului

precedent.

Analizind evolutia depozitelor persoanelor fizice de la Inceputul crizei, se remarca
faptul cd o prima perioadad de frinare a cresterii acestora este reprezentata de ultimul

trimestru al anului 2008, cand variatia trimestriala a coborat la 1,45%.

Cu toate acestea, este de mentionat faptul cd, pe ansamblul trimestrului amintit,
dinamica s-a mentinut pozitiva, desi in luna octombrie 2008, pe fondul deteriorarii
semnificative a Increderii populatiei Tn sectorul bancar, au avut loc loc retrageri
importante de depozite, fenomen comun mai multor state din regiune. Aceasta a
condus la adoptarea de masuri Tn vederea asigurarii stabilitatii sistemelor financiare si
a protejarii economiilor populatiei, printre acestea numarandu-se, la nivelul Uniunii

Europene, majorarea nivelului minim de garantare de la 20.000 euro la 50.000 euro.
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in Romania, potrivit datelor Bancii Nationale a Romaniei, in luna octombrie 2008,
retragerile de depozite au Tnsumat 4,7 miliarde lei (-3,5%), populatia avand iesiri nete

de depozite pentru prima data dupa un interval de 4 ani.

In decembrie 2008, dupi efectul pozitiv al masurilor luate pentru revenirea increderii
in sectorul bancar, a avut loc o reluare a cresterii cu un ritm accentuat (9,3% in
trimestrul I 2009), reflectand atét o inclinatie mai mare spre economisirea 1n scop de
precautie, cat si o modificare a structurii portofoliului de plasamente al populatiei in

favoarea activelor mai putin riscante, printre care se regasesc si depozitele bancare.

In cel de-al doilea trimestru al anului 2009, valoarea depozitelor populatiei si-a
incetinit cresterea, ajungand la o stagnare in trimestrul urmator, dupa care a repornit

pe un trend ascendent.

Decelerarea cresterii valorii depozitelor populatiei a fost determinatd de adancirea
crizei economice, care a fost Tnsotitd de o majorare a somajului, Tncetinirea cresterii
sau chiar diminuarea veniturilor disponibile ale populatiei, precum si de reducerea

remiterilor din strainatate.

Astfel, dacd in anul 2008, pe fondul majorarii veniturilor populatiei si al cresterii
remiterilor din strdinatate, ritmul inregistrat de valoarea totald a depozitelor
persoanelor fizice a fost de 22,6% (decembrie/decembrie), in anul urmator acesta a
fost inferior cu 4,7 p.p. Evolutia din anul 2009 a fost influentata de dinamica negativa
a venitului disponibil al populatiei, precum si de diminuarea remiterilor din

straindtate, tendinte ce se continua Tn primul semestru al anului 2010.

Este de remarcat faptul cd, pe fondul comprimarii venitului disponibil al populatiei,
inclinatia spre economisire s-a accentuat, din ratiuni de prudentd, in detrimentul
consumului, avind in vedere gradul relativ ridicat de incertitudine privind impactul

crizei si dezvoltarea economica viitoare.

Un alt factor important care influenteaza economisirea prin depozite bancare este
reprezentat de ratele dobanzilor oferite de banci la depozite. Daca pana in primavara
anului 2008, populatia nu a fost Incurajatd sa economiseascd prin depozite bancare,
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date fiind ratele real-negative ale dobanzilor din unele perioade sau aprecierea
monedei nationale, criza financiara a facut ca béncile sa fie interesate Tntr-o mai mare
masura de resursele interne. in acest sens, avand 1n vedere si evolutia ratei dobanzii de
politicd monetard, institutiile de credit au procedat la majorarea ratelor dobénzilor
pasive astfel Incét depozitele bancare au devenit produse atractive de economisire,
ceea ce s-a reflectat in sporul Tnregistrat de depozitele populatiei. De asemenea,
deprecierea monedei nationale din unele perioade a condus la cresterea valorii totale a

depozitelor 1n valuta.

Graficul de mai jos ilustreazd mentinerea ratelor dobanzilor la depozitele atrase la

niveluri real-pozitive pe perioada analizata.

Grafic 4.1.3. Ratele dobanzilor si rata inflatiei (%)
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In primul semestru al anului 2010, ratele medii ale dobanzilor la depozitele noi in lei
la termen oferite populatiei au continuat tendinta descrescitoare nceputd in cursul
anului trecut. Datele Bancii Nationale a Romaniei indicd in primele cinci luni ale
anului o reducere cu 2,7 p.p., de 1a 9,91% in decembrie 2009 la 7,25% 1n mai 2010,

nivel care se situeaza aproape la jumatate fata de valoarea aferenta lunii mai 2009.

O evolutie asemanatoare au avut-o si ratele medii ale dobanzilor la depozitele noi in
euro la termen oferite populatiei, a caror diminuare in perioada decembrie 2009 — mai
2010 a avut o amplitudine mai mica (cu 0,47 p.p.) decit in cazul depozitelor 1n lei,

ajungand la 2,88%, aproximativ jumatate din rata practicatd in urma cu un an.
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Plasarea pe o traiectorie descendentd a ratelor medii ale dobanzilor la depozitele in lei
si in valutd a contribuit, alaturi de ceilalti factori mentionati mai sus, la atenuarea

inclinatiei spre economisire.

In ceea ce priveste dinamicile depozitelor pe monede, se remarcd evolutii cu sensuri
opuse 1n primele doud trimestre ale anului 2010, care determind insa, pe ansamblu,

sporuri ale valorii totale a depozitelor persoanelor fizice.

Trimestrul I 2010 este caracterizat printr-o crestere cu 2,9 miliarde lei a economisirii
prin depozite in lei, in detrimentul celor In valuta, care cunosc o contractie de circa o
jumatate de miliard in echivalent lei. Cu toate acestea, dupa cum se reflectd in graficul
de mai jos, amplitudinea modificarilor este mult redusa fatd de cea din trimestrul I
2008, concluzia fiind valabila si comparativ cu sporul depozitelor in lei inregistrat in

trimestrul I 2009.

Grafic 4.1.4. Variatiile trimestriale ale valorii totale

miliarde lei a depozitelor persoanelor fizice
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In cel de-al doilea trimestru al anului 2010, sporul valorii totale a depozitelor in valuta
se situeaza la cel mai Tnalt nivel din perioada analizata (circa 3 echivalent miliarde lei,
corespunzand unei variafii trimestriale de +7,4%), in timp ce valoarea totald a
depozitelor In moneda nationald scade cu 0,2 miliarde lei (variatie trimestrialda de
—-0,3%). Astfel, trimestrul II 2010 marcheaza al doilea interval de scddere a valorii
depozitelor n lei din perioada decembrie 2007 — iunie 2010, primul dintre acestea

fiind trimestrul III 2009, insa cu o scddere mult mai pronuntata (-1,7 mld. lei).
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Dinamicile din cele doua trimestre sunt legate si de evolutia cursului de schimb 1n
prima jumatate a anului 2010. Astfel, Tn trimestrul I 2010, aprecierea monedei
nationale, precum si ratele mai mari ale dobanzilor oferite de bénci la depozitele 1n
lei, au facut mai atractivd economisirea in lei. Potrivit datelor Bancii Nationale a
Romaniei, pe parcursul trimestrului I 2010, leul a inregistrat in raport cu euro o

apreciere de 0,7% in termeni nominali, respectiv de 1% in termeni reali.
In schimb, pe parcursul trimestrului IT 2010 moneda nationala s-a depreciat in raport
cu euro, de la un curs mediu de schimb in luna martie 2010 de 4,0879 lei/euro,

ajungandu-se la 4,2396 lei/euro in luna iunie 2010.

Dinamicile celor doua componente ale valorii totale a depozitelor persoanelor fizice

au determinat si modificari in structurd, dupa cum se prezinta in graficul de mai jos.

Grafic 4.1.5. Evolutia structurii depozitelor persoanelor fizice, pe monede

pr ocente
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Depozitele in lei continud si detind ponderea majoritara in valoarea totald a
depozitelor persoanelor fizice (58,5% la 30 iunie 2010), desi dupa cresterea cu 1,5
p-p- din trimestrul I 2010 s-a coborit cu putin sub nivelurile din ultimele sase luni ale

anului 2009.

Valoarea medie a unui depozit constituit de o persoana fizica se ridica, la 30 iunie
2010, la 6,4 mii lei, consemnand o dinamicd pozitiva pe parcursul intregii perioade
analizate, pe fondul majorarii sumelor economisite si al reducerii numarului de
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deponenti raportati de institutiile de credit. Totusi, fatd de trimestrele similare din anii
precedenti, traiectoria de crestere are o pantd mai mare, inregistrindu-se o majorare cu
3,2% comparativ cu 31 martie 2010 si cu 14,3% in raport cu sfarsitul semestrului I

2009.

Grafic 4.1.6. Evolutia valorii medii a depozitelor persoanelor fizice

mii lei; sfarsitul perioadei
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Comportamentul persoanelor fizice confirma inca o daté faptul ca, tocmai in perioade
dificile de criza, chiar 1n conditiile restringerii veniturilor salariale, prioritar pentru
acestea raméne actiunea de economisire, sustinutd de teama pierderii locului de

munca si/sau a cresterii cheltuielilor de subzistenta.

4.2. Depozitele populatiei la institutiile de credit participante la Fond

Valoarea totald a depozitelor persoanelor fizice la institutiile de credit participante la
Fond se cifra, la data de 30 iunie 2010, la 98,3 miliarde lei, cu 2,6% mai mult fatd de
finele trimestrului I 2010 (95,8 miliarde lei) si cu 8,6% peste nivelul de la momentul

similar al anului anterior.

Valoarea totald a depozitelor persoanelor fizice la institutiile de credit participante la
Fond reprezenta, la 30 iunie 2010, 93,4% din valoarea totala a depozitelor persoanelor

fizice din sistemul bancar, pondere neschimbata fata de sfarsitul trimestrului I 2010.
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Grafic 4.2.1. Evolutia valorii depozitelor persoanelor fizice
la institutiile de credit participante la Fond

miliarde lei; sfarsitul perioadei
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La sfarsitul trimestrului IT 2010, 58,9% din valoarea totald a depozitelor persoanelor
fizice la institutiile de credit participante la Fond revenea depozitelor in moneda
nationala, respectiv 57,9 miliarde lei, restul reprezentand depozite Tn valutd in suma

de 40,4 echivalent miliarde lei.

Pe categorii de monede, evolutiile depozitelor persoanelor fizice la institutiile de
credit participante la Fond prezinta analogie cu dinamicile consemnate pe ansamblul
sistemului bancar, principalul factor de influentd fiind evolutia cursului de schimb,

dupa cum s-a prezentat in capitolul anterior.

Astfel, dupa o crestere Tn primul trimestru al anului 2010 cu 2,4 miliarde lei (variatie
trimestrialda de +4,3%), valoarea depozitelor in lei intrd pe o traiectorie descendenta,
diminuandu-se Tn urmatoarele trei luni cu 0,2 miliarde lei (variatie trimestriala de

—0,3%).

Depozitele Tn valutd cunosc un salt pozitiv in trimestrul I 2010, cu 2,7 echivalent
miliarde lei (variatie trimestriala de +7,2%), ce recupereaza scaderea din trimestrul
precedent (-0,5 echivalent miliarde lei, corespunziand unei variatii trimestriale de

-1,3%).

In perioada decembrie 2007 — iunie 2010, ritmul trimestrial mediu de crestere a valorii

depozitelor persoanelor fizice la institutiile participante la Fond a fost de 4,12%
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pentru valoarea totala a depozitelor, 5,25% pentru depozitele denominate Tn lei si

2,71% pentru depozitele denominate Tn valuta.

4.3. Depozitele garantate ale persoanelor fizice

Aproape toti deponentii persoane fizice sunt garantati prin efectul legii (Ia 30 iunie
2010, 99,98% din numarul total al deponentilor garantati si negarantati persoane fizice
la institutiile de credit participante la Fond), in timp ce valoarea totald a depozitelor
garantate ale acestora reprezenta 99,8% din valoarea totald a depozitelor persoanelor
fizice la institutiile de credit participante la Fond, Tnsumand 98,1 miliarde lei la 30
iunie 2010. Valoarea este in crestere atit comparativ cu finele trimestrului precedent
(+2,7 miliarde lei, corespunzator unei variatii trimestriale de +2,8%), cat si cu
perioada similard din 2009 (+7,9 miliarde lei, corespunzator unui ritm anual de

+8,8%).

Avand in vedere ponderea foarte insemnatd a depozitelor garantate ale persoanelor
fizice 1n cadrul tuturor depozitelor persoanelor fizice la institutiile de credit
participante la schema de garantare a Fondului, concluziile din subcapitolele
anterioare referitoare la evolutia depozitelor persoanelor fizice in perioada de analiza

pot fi extinse si in ceea ce priveste depozitele garantate ale acestora.

Grafic 4.3.1. Evolutia valorii totale a depozitelor garantate
ale persoanelor fizice, pe monede
miliarde lei; sfarsitul perioadei
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Pe parcursul perioadei analizate, se observa ca traiectoriile celor doud componente ale

depozitelor garantate — lei si valutd — au in cea mai mare parte acelasi sens. Ritmul
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trimestrial mediu de crestere a valorii depozitelor garantate ale persoanelor fizice
aferent perioadei decembrie 2007 — iunie 2010 este de 4,14% pentru total depozite,
5,26% pentru depozitele denominate in lei si 2,72% pentru depozitele denominate in

valuta.

Dupa cum s-a aratat si in sectiunile dedicate analizei evolutiei depozitelor persoanelor
fizice atat pe ansamblul sistemului bancar, cat si la institutiile de credit participante la
Fond, si in cazul valorii totale a depozitelor garantate ale persoanelor fizice se
inregistreaza oscilatii ale componentelor sale in lei §i in valutd pe parcursul primelor
doua trimestre ale anului 2010, un factor determinant reprezentindu-1 evolutia

cursului de schimb.

Astfel, daca in trimestrul I 2010, depozitele garantate denominate in lei ale
persoanelor fizice au cunoscut un avans cu 4,3%, iar cele in valuta un regres cu 1,8%,
cel de-al doilea trimestru al anului 2010 a fost caracterizat de o restringere a valorii
depozitelor in lei cu 0,2 miliarde lei (variatie trimestriala de —0,3%), in timp ce

valoarea depozitelor in valutd a crescut cu 2,9 echivalent miliarde lei (+7,8%).

La 30 iunie 2010, depozitele garantate denominate in lei ale persoanelor fizice
insumau 57,8 miliarde lei, cu 3,2% mai mult decat la momentul similar din anul 2009,
iar componenta in valutd se cifra la 40,3 echivalent miliarde lei, cu o crestere anuala

mult mai rapida, respectiv +17,8%.

Evolutiile depozitelor pe monede de denominare au avut ca efect fluctuatii
corespunzatoare in structura depozitelor garantate, ponderea celor 1n lei in valoarea
totala a depozitelor garantate ale persoanelor fizice ajungind la 58,9% la 30 iunie

2010, dupa ce la finele trimestrului precedent a fost de 60,8%.

La 30 iunie 2010, depozitele garantate ale persoanelor fizice erau distribuite astfel din

punct de vedere al valorii acestora:
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Distributia numirului deponentilor garantati persoane fizice
si a valorii totale a depozitelor acestora la 30 iunie 2010

din care:
Depozite peste plafon
din care:
Nr Depozite in Depozite
’ Indicator Total cadrul intre 50.001 Depozite
crt. . . . .
plafonului Total euro si mai mari de
de garantare 100.000 100.000
euro euro
inclusiv
0 1 2=3+4 3 4=5+6 5 6
I | Nr. deponenti garantati | ;5 ¢o4 595 | 15647.740 |  46.852 34.548 12.304
persoane fizice
% in total 100 99,70 0,30 0,22 0,08
3. Val. totala a depo.zuelor 98.06 71,24 26,82 9.32 17.50
garantate (mld. lei)
4. % in total 100 72,65 27,35 9,50 17,85
3. | Depozitul garantat 6,25 455 | 57251 269,82 1.422,41
mediu (mii lei)

Fata de 31 martie 2010, pe parcursul trimestrului I 2010 se constata atét o crestere a
valorii depozitelor in cadrul plafonului de garantare (variatie trimestriala de +2,8%),
cit si a celor peste plafon (+2,5%), cu observatia ca, in cazul celor din urma, s-a
inregistrat o comprimare a valorii depozitelor din intervalul (50.000 euro; 100.000

euro] (-0,9%), in timp ce valoarea depozitelor peste 100.000 euro s-a marit cu 4,4%.

4.4. Valoarea totala maximd a compensatiilor potentiale aferente persoanelor

fizice

La sfarsitul celui de-al doilea trimestru al anului 2010, valoarea totald maxima a
compensatiilor potentiale aferente deponentilor garantati persoane fizice se ridica la
81,5 miliarde lei, in crestere cu 2,5% fatd de 31 martie 2010 si cu 9,7% in comparatie

cu 30 iunie 2009.

Pe ansamblul institutiilor de credit participante la Fond la 30 iunie 2010, aceasta
valoare corespundea unui numar de 15.694.592 deponenti garantati persoane fizice'®
care ar fi beneficiat de aceste compensatii dacd s-ar fi produs evenimentul

indisponibilizarii depozitelor.

"> Numirul total al deponentilor se determind prin insumarea datelor consolidate raportate de fiecare
institutie de credit astfel incat o persoana care are depozite la mai multe institutii de credit este luata in
evidentd de mai multe ori.
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Dupa cum s-a mentionat 1n capitolele anterioare, fatd de numarul total de deponenti
persoane fizice la institutiile de credit participante la Fond, respectiv 15.698.331
persoane fizice, cei garantati (beneficiari de compensatii In conditiile legii)
reprezentau 99,98%. Astfel, potential, doar 3.739 de deponenti persoane fizice nu ar fi

intrat in sfera de garantare a Fondului',

Aceasta reprezintd o reducere considerabild fatd de 30 iunie 2009, cind numarul
deponentilor negarantati persoane fizice era de 38.930 persoane, variatia anuala fiind
de -90,4%. Si fatd de trimestrul I 2010 s-a inregistrat o diminuare semnificativa,

numarul deponentilor negarantati persoane fizice scazand cu 25%.

Avand in vedere distributia depozitelor dupa valoarea acestora in raport cu plafonul
de garantare, datele de la 30 iunie 2010 indica faptul cd 99,7% din deponentii
garantati persoane fizice erau acoperiti integral intrucat aveau depozite sub plafonul

de garantare, pondere nemodificata fata de finele trimestrului I 2010.

In ultimul an, valoarea totalda maximd a compensatiillor potentiale aferente
deponentilor garantati persoane fizice a crescut in mod relativ constant de la trimestru

la trimestru, cu un ritm trimestrial mediu de 2,35%.

Grafic 4.4.1. Dinamica valorii totale maxime a
compensatiilor potentiale aferente persoanelor fizice

miliarde lei; sfarsitul perioadei procente
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4 Se referd, in principal, la administratorii, directorii, membrii consiliului de supraveghere, auditorii,
actionarii semnificativi ai institutiei de credit, deponentii cu statut similar n cadrul altor societdti din
grupul institutiei de credit, precum si la membrii familiilor (sot/sotie, rudele si afinii de gradul intai) si
tertele persoane care actioneaza in numele deponentilor mentionati anterior.
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In functie de valoarea fiecarui depozit garantat comparativ cu plafonul de garantare, in

tabelul urmator este prezentatd evolutia valorii totale maxime a compensatiilor

potentiale.
Valoarea totalid maxima a compensatiilor potentiale
aferente deponentilor garantati persoane fizice
Indicator Trim. | Trim. I | Trim. Trim. Indice (%)
II 2010 v 112009 Trim. II Trim. IT Trim. IT
2010 2009 2010/Trim. | 2010/Trim. | 2010/Trim.
12010 IV 2009 112009
0 1 2 3 4 5=1/2*100 | 6=1/3*100 | 7=1/4*100
Total compensatii
potentiale (mld. lei), 81,47 | 7949 | 77,64 | 7424 102,49 104,93 109,74
din care:
- compensatii
potentiale aferente
deponentilor cu 71,24 | 6927 | 67.95| 6555 102,84 104,84 108,68
depozite mai mici sau
egale cu plafonul de
garantare (mld. lei)
% in total 8744 | 87,14 | 8752 | 8829 | +0,30p.p. | -008p.p. | -0,85p.p.
- compensatii
potentiale aferente
deponentilor cu 1023 | 1022 ] 969 | 8,69 100,10 105,57 117,72
depozite peste
plafonul de garantare
(mld. lei)
% in total 12,56 | 12,86 | 1248 | 11,71 | -030p.p. | +0,08 p.p. | +0,85 p.p.

In raport cu valoarea totald a depozitelor garantate ale persoanelor fizice la 30 iunie

2010, suma maxima a compensatiilor potentiale pentru aceastd categorie de deponenti

reprezenta 83,1%, cu 0,2 p.p. mai putin decit la sfarsitul trimestrului anterior si cu 1

p-p- peste nivelul de la 30 iunie 2009.

Aceastd valoare ridicatd se explicd prin ponderea mare a depozitelor garantate cu

valori mai mici sau egale cu plafonul de garantare (72,65%) si numarul redus al

persoanelor fizice cu depozite peste plafonul de garantare. Referitor la acestia din

urma, In cazul indisponibilizarii depozitelor la institutiile de credit participante la

Fond la 30 iunie 2010, doar 0,3% din numaérul total al deponentilor garantati persoane

fizice nu ar fi fost acoperiti integral, compensatia aferenta acestora fiind limitata la

plafonul de garantare, ceea ar fi insemnat o suma de 10,23 miliarde lei.
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5. Depozitele persoanelor juridice
5.1. Depozitele persoanelor juridice la institutiile de credit din Romania

La data de 30 iunie 2010 persoanele juridice detineau la institutiile din sistemul
bancar roménesc depozite Tn suma de 179,4 miliarde lei. Valoarea este superioard
nivelului inregistrat la 31 martie 2010, de 173,3 miliarde lei (variatie trimestriald de
+3,5%), dar sub nivelul Tnregistrat la sfarsitul trimestrului II 2009 (variatie anualad de

4.7%).

Grafic 5.1.1. Evolutia valorii totale a depozitelor persoanelor juridice

miliarde lei; sfarsitul perioadei
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Din analiza evolutiei valorii totale a depozitelor persoanelor juridice15 pe perioada
analizatd se constatd existenta unui trend constant de crestere pana la sfarsitul
trimestrului I 2009 (maximul perioadei decembrie 2007 — iunie 2010), respectiv de la
149,3 miliarde lei la 191,4 miliarde lei (+28,2%), dupa care se intra pe o traiectorie
preponderent descendentd, in intervalul aprilie 2009 — iunie 2010 scaderea fiind de

circa 12 miliarde lei (-6,3%).

'S Din cauza faptului ci Fondul nu dispune dect de date agregate referitoare la depozitele tuturor
tipurilor de deponenti persoane juridice (inclusiv institutii de credit, institutii financiare, societdti de
asigurdri, organisme de plasament colectiv, fonduri de pensii, autoritati publice centrale si locale, etc.),
nu se poate realiza o analiza a dinamicii depozitelor companiilor/ societatilor nefinanciare. Cu toate
acestea, In cadrul subcapitolului referitor la depozitele garantate ale persoanelor juridice, va fi
prezentatd o imagine apropiatd de cea a depozitelor intreprinderilor mici si mijlocii dat fiind faptul ca
acestea formeaza aproape in totalitate sfera deponentilor garantati persoane juridice.
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Declinul valorii totale a depozitelor persoanelor juridice, concomitent cu cresterea
valorii totale a depozitelor persoanelor fizice, a avut ca rezultat reducerea ponderii
acestora 1n valoarea totala a depozitelor din sistemul bancar, comparativ cu anii
precedenti, ajungand la 63,0% la 30 iunie 2010 (-3,2 p.p. fatd de 30 iunie 2009), dupa
ce la sfarsitul trimestrul I 2010 inregistrase cea mai mica valoare din perioada

analizata (62,8%).

La data de 30 iunie 2010, deponentii persoane juridice din sistemul bancar detineau
depozite in moneda nationald in sumd de 84,5 miliarde lei (-3,8% fata de finele
semestrului I 2009), cele in valuta totalizind 94,9 echivalent miliarde lei (-5,6%

comparativ cu 30 iunie 2009).

Astfel, s-a ajuns ca depozitele in lei sd detind o pondere de 47,1% in valoarea totala a
depozitelor persoanelor juridice, Tn scadere cu 1,3 p.p. fatd de 31 martie 2010, 1n
favoarea depozitelor in valutd, situAndu-se totusi peste nivelul Tnregistrat la sfarsitul

semestrului I 2009, respectiv 46,7%.

Din punct de vedere al monedei de denominare, ambele componente — lei si valuta —
au consemnat in primele trei luni ale anului 2010 cele mai mari variatii trimestriale
negative din perioada analizata, respectiv -9,8% in cazul depozitelor in lei si —5,0%
pentru depozitele in valutd. Urmatoarele trei luni au adus Tnsa o majorare cu 0,8% in

cazul depozitelor 1n lei si cu 6,0% pentru depozitele in valuta.
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Grafic 5.1.2. Dinamica trimestriala a valorii totale a

depozitelor persoanelor juridice
procente; trimestrul anterior = 100
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Cea mai mare contributie la declinul valorii totale a depozitelor persoanelor juridice Tn
primul semestru al anului 2010 au avut-o depozitele in lei (-9,1 miliarde lei in primele
trei luni si doar +0,7 miliarde lei in urmatoarele trei luni), Tn timp ce valoarea totald a
depozitelor n valutd ale persoanelor juridice s-a comprimat initial cu 4,7 echivalent

miliarde lei, dupa care s-a majorat cu 5,4 echivalent miliarde lei.

Grafic 5.1.3. Variatiile trimestriale ale valorii totale
miliarde lei a depozitelor persoanelor juridice
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Valoarea totala a depozitelor denominate 1n valutd ale persoanelor juridice in valoarea

totala a depozitelor acestora continua sa detind o pondere superioara depozitelor n lei
(52,9% 1a 30 iunie 2010).
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Grafic 5.1.4. Evolutia structurii depozitelor persoanelor juridice, pe monede

procente
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Valoarea medie a unui depozit constituit de o persoana juridica se ridica, la 31 martie
2010, la 184,2 mii lei, sub nivelurile din 2009, crescand la 188,8 mii lei la sfarsitul
trimestrului IT din 2010 (-1,7% comparativ cu 30 iunie 2009).

Grafic 5.1.5. Evolutia valorii medii a depozitelor persoanelor juridice

mii lei; sfarsitul perioadei
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5.2. Depozitele persoanelor juridice la institutiile de credit participante la Fond

Valoarea totald a depozitelor persoanelor juridice la institutiile de credit participante
la Fond la data de 30 iunie 2010 a fost de 168,7 miliarde lei, din care valoarea

depozitelor in moneda nationald reprezenta 77,7 miliarde lei (pondere de 46,1% 1n
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valoarea totald a depozitelor la institutiile de credit participante, in scadere cu 1,6 p.p.
fatd de 31 martie 2010), iar cele denominate in valutd 91,0 echivalent miliarde lei
(pondere de 53,9%, cu 0,3 p.p. sub nivelul corespunzitor aceluiasi moment al anului

anterior).

Acest indicator reprezenta, la sfarsitul lunii iunie 2010, 94,0% din valoarea totald a
depozitelor persoanelor juridice din sistemul bancar, in usoard crestere fatd de

trimestrul I 2010 (+0,2 p.p.).

Grafic 5.2.1. Evolutia valorii depozitelor persoanelor juridice
la institutiile de credit participante la Fond
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Comparativ cu trimestrul I 2010, valoarea depozitelor persoanelor juridice la
institutiile de credit participante la Fond s-a majorat cu 6,1 miliarde lei (+3,8%), 1n

timp ce fatd de trimestrul I 2009 s-a diminuat cu 9,8 miliarde lei (-5,5%).

Ritmul trimestrial mediu de crestere a valorii depozitelor persoanelor juridice la
institutiile participante la Fond aferent perioadei decembrie 2007 — martie 2009 a fost
de 4,8% pentru total depozite, 3,9% pentru depozitele denominate in lei si 5,6%

pentru depozitele denominate in valuta.

Pentru perioada aprilie 2009 — iunie 2010 avem un ritm trimestrial mediu de scadere
de 1,4% pentru total depozite, 2,0% pentru depozitele denominate 1n lei si 0,9%

pentru depozitele denominate in valuta.

Pe categorii de monede, valoarea depozitelor 1n lei la finele trimestrului II 2010 a fost
cu 0,1 miliarde lei mai mare decat cea de la finele trimestrului precedent (+0,1%), in

timp ce fatd de trimestrul I 2009 s-a diminuat cu 4,1 miliarde lei (-5,0%).
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In ce priveste depozitele in valutd, majorarea inregistrati la finele trimestrului IT 2010
a fost de 6,0 echivalent miliarde lei (+7,1%) comparativ cu sfarsitul trimestrului
precedent, inregistrand Tnsa o diminuare cu 5,7 miliarde lei (-5,9%) fata de sfarsitul

trimestrului IT 2009.

5.3. Depozitele garantate ale persoanelor juridice

La 30 iunie 2010, 95,2% din numadrul total al deponentilor garantati i negarantati
persoane juridice la institutiile de credit participante la Fond era reprezentat de
persoanele juridice garantate, a cdror valoare totald a depozitelor cumula 18,4% din
valoarea totala a depozitelor persoanelor juridice la institutiile de credit participante la

Fond, insumand 31,0 miliarde lei.

Valoarea depaseste nivelul trimestrului precedent cu 0,8 miliarde lei, corespunzand
unei variatii trimestriale de +2,6%, fiind insa in scadere atat comparativ cu finele
anului precedent (-1,2 miliarde lei, reprezentand o variatie trimestriala de -3,7%), cat
si fatd de perioada similard din 2009 (-2,4 miliarde lei, corespunzind unei variatii

anuale de -7,2%).

Acest declin a fost generat de impactul negativ al crizei asupra veniturilor din vanzari
si a fluxului de numerar al intreprinderilor mici §i mijlocii, ceea ce a ficut ca, In
conditiile unui acces dificil la Tmprumuturi, acestea sa apeleze la depozitele detinute la

institutiile de credit pentru a-si finanta activitatea.

Potrivit datelor statistice publicate, in primul trimestru al anului 2010, un numar de
peste 6.250 agenti economici au fost nevoiti sd renunte la activitate, in crestere cu
27% fata de aceeasi perioadd a anului 2009, iar aproape 20.000 si-au suspendat
activitatea. Din punctul de vedere al acestora, cauza o constituie modificarile

intervenite in ceea ce priveste impozitul minim, blocajul financiar si criza financiara.
In luna martie 2010, conform datelor Oficiului National al Registrului Comertului,

s-au inregistrat cele mai multe insolvente de la inceputul anului, respectiv 2.152 fata

de 2.082 1n ianuarie si 2.022 in februarie.
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Pe ansamblu, 317.557 de societati comerciale au intrat in faliment de la introducerea

impozitului minim Tn 2009 si pana in prezent.

Grafic 5.3.1. Evolutia valorii totale a depozitelor garantate
ale persoanelor juridice, pe monede
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Spre deosebire de depozitele garantate ale persoanelor fizice, ale caror componente pe
monede au avut acelasi sens al dinamicii in cea mai mare parte a perioadei analizate,
in cazul deponentilor garantati persoane juridice (cu precddere, Intreprinderi mici §i
mijlocii) se remarca distinctia clard din politica acestora privind plasarea resurselor
disponibile in depozite in moneda nationald sau in valuta, evidentiindu-se migrarea de

la un tip la altul.

Este de mentionat faptul cd, la finele lunii iunie 2010, depozitele in lei detineau o
pondere de 69,4% in valoarea totald a depozitelor garantate ale persoanelor juridice,
cea mai mare valoare a perioadei analizate, fiind cu 2,5 p.p. peste nivelul de la 31

martie 2010 si cu 2,3 p.p. mai mare decat la sfarsitul semestrului I 2009.
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Grafic 5.3.2. Variatiile trimestriale ale valorii totale
a depozitelor garantate ale persoanelor juridice
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Pe monede de denominare, valoarea depozitelor in moneda nationala a fost de 21,5
miliarde lei la finele trimestrului I 2010, nivel mai mare cu 1,3 miliarde lei (+6,4%)
fata de sfarsitul trimestrului precedent, dar inferior cu 0,7 miliarde lei (-3,1%) fata de

finele anului 2009 si cu 0,9 miliarde lei (-4,0%) comparativ cu trimestrul 1T 2009.

In ce priveste depozitele denominate in valuti, acestea reprezentau 30,6% din total,
insuménd 9,5 echivalent miliarde lei la sfarsitul trimestrului II 2010 (fatd de 33,1%
din total, reprezentand echivalentul a 10 miliarde lei la sfarsitul trimestrului I 2010).
In raport cu finele anului 2009, se poate afirma ci s-a inregistrat o relativa stagnare, in

timp ce comparativ cu perioada similarad din 2009, scaderea a fost de 13,6%.

La 30 iunie 2010, depozitele garantate ale persoanelor juridice erau distribuite astfel

din punct de vedere al valorii acestora:
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Distributia numérului deponentilor garantati persoane juridice
si a valorii totale a depozitelor acestora la 30 iunie 2010

din care:
Depozite peste plafon
din care:
Nr Depozite in Depozite
’ Indicator Total cadrul intre 50.001 Depozite
crt. . . . .
plafonului de Total euro si mai mari de
garantare 100.000 100.000
euro euro
inclusiv
0 1 2=3+4 3 4=5+6 5 6
1. | Nr. deponenti
garantati  persoane 873.158 854.305 18.853 8.867 9.986
juridice
2. % in total 100 97,84 2,16 1,02 1,14
3. | Val totald a
depozitelor garantate 31,01 6,94 24,07 2,72 21,35
(mld. lei)
4. % in total 100 22,38 77,62 877 68,85
3. | Deporitul - garantat 35,5 8,12 | 1.276,72 306,76 | 2.137.99
mediu (mii lei)

Fatd de 31 martie 2010, se constatd o crestere atat a valorii depozitelor in cadrul
plafonului de garantare (variatie trimestriala de +7,6%), cét si a celor peste plafon
(+1,5%), aceasta din urma fiind egala cu variatia trimestriald a valorii depozitelor din
intervalul (50.000 euro; 100.000 euro], precum si cu cea aferenta depozitelor de peste
100.000 euro.

5.4. Valoarea totald maximd a compensatiilor potentiale aferente persoanelor

juridice

La 30 iunie 2010, valoarea totala maximd a compensatiilor potentiale aferente
deponentilor garantati persoane juridice a fost de 11,1 miliarde lei, cu 5,8% peste
nivelul de la sférsitul trimestrului I 2010. Cu toate acestea, fatd de 31 decembrie 2009
se consemneazd o scadere cu 5,9%, 1n timp ce comparativ cu momentul similar al
anului 2009, contractia este de doar 0,1%. Reamintim c4, de la 30 iunie 2009, plafonul
de garantare pentru depozitele persoanelor juridice a fost majorat de la 20.000 euro la
50.000 euro.
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Pe ansamblul institutiilor de credit participante la Fond la 30 iunie 2010, aceasta
valoare corespundea unui numir de 873.158 deponenti garantati persoane juridice'®
(fatd de 861.444 deponenti garantati persoane juridice la 31 martie 2010) care ar fi
beneficiat de aceste compensatii daca s-ar fi produs evenimentul indisponibilizarii

depozitelor.

Avand 1n vedere distributia depozitelor dupa valoarea acestora in raport cu plafonul
de garantare, datele de la 30 iunie 2010 indica faptul ca 97,8% (97,7% la 31 martie
2010) din deponentii garantati persoane juridice erau acoperiti integral intrucat aveau
depozite sub plafonul de garantare.

Grafic 5.4.1. Dinamica valorii totale maxime a compensatiilor
potentiale aferente persoanelor juridice

miliarde lei; sfarsitul perioadei procente
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Dupé cum s-a mentionat si anterior, intrarea in vigoare a noului plafon de garantare
pentru depozitele persoanelor juridice, cu Tncepere de la sfarsitul celui de-al doilea
trimestru al anului 2009, a determinat cea mai puternicd crestere a valorii totale

maxime a compensatiilor potentiale (+45% la 30 iunie 2009 fata de 31 martie 2009).

Dupa o usoara scadere 1n trimestrul III 2009, valoarea totald maxima a compensatiilor
potentiale aferente persoanelor juridice a revenit pe o traiectorie crescatoare, atingand

la 31 decembrie 2009 varful perioadei analizate (11,7 miliarde lei).

' Numdrul total al deponentilor se determini prin insumarea datelor consolidate raportate de fiecare
institutie de credit astfel Incat o persoand care are depozite la mai multe institutii de credit este luata in
evidentd de mai multe ori.
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Pe fondul retragerilor de depozite de catre Intreprinderile mici si mijlocii in cursul
primelor trei luni ale anului 2010, s-a Tnregistrat o scadere cu 1,3 miliarde lei a valorii
totale maxime a compensatiilor potentiale aferente persoanelor juridice, insa revenirea
in teritoriul pozitiv a dinamicii depozitelor garantate ale persoanelor juridice in
trimestrul II 2010 a determinat cresterea valorii totale maxime a compensatiilor
potentiale aferente acestei categorii de deponenti (+0,6 miliarde lei), care a ajuns
astfel la 11,1 miliarde lei la 30 iunie 2010, nivel aproximativ egal cu cel inregistrat la

aceeasi data a anului anterior.

Valoarea totalid maxima a compensatiilor potentiale
aferente deponentilor garantati persoane juridice

Indicator Trim. | Trim.I | Trim. Trim. Indice (%)
1I 2010 v II Trim. II Trim. I Trim. IT
2010 2009 2009 2010/Trim. | 2010/Trim. | 2010/Trim.
12010 IV 2009 11 2009
0 1 2 3 4 5=1/2*100 | 6=1/3*100 | 7=1/4*100
Total compensatii
potentiale (mld. lei), 11,06 10,45 11,75 | 11,07 105,84 94,13 99,91
din care:
- compensatii

potentiale aferente
deponentilor cu
depozite mai mici sau
egale cu plafonul de
garantare (mld. lei)

6,94 6,45 7,28 7,03 107,60 95,33 98,72

% in total 6275 | 61,72 | 6200| 6350 | +1,03pp. | +0,75pp. | -0.75 p.p.

- compensatii
potentiale aferente
deponentilor cu
depozite peste
plafonul de garantare
(mld. lei)

4,12 4,00 4,47 4,04 103,00 92,17 101,98

% in total 3725 | 3828 | 3800| 3650 | -1,03pp. | -0.75p.p. | +0.75 p.p.

In raport cu valoarea totald a depozitelor garantate ale persoanelor juridice la 30 iunie
2010, suma maxima a compensatiilor potentiale pentru aceastd categorie de deponenti
reprezenta 35,7%, cu 1 p.p. mai mare decat la sfarsitul trimestrului I 2010 si cu 2,5

p-p- peste nivelul de la 30 iunie 2009.
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II. Articole si studii
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1. Preocupirile Comisiei Europene privind gestionarea crizelor transfrontaliere
din sectorul bancar

Roxana Drdgu;‘*

1.1. Definirea problemei, partile afectate si necesitatea interventiei publice

In cursul actualei crize financiare, capacitatea autoritatilor de a gestiona situatiile de
criza, atat la nivel national, cat si In context transfrontalier, a fost sever testatd. Pietele
financiare din Uniunea Europeand au atins un grad de integrare atdt de ridicat Tncat
efectele problemelor aparute la institutiile de credit dintr-un stat membru al Uniunii
Europene (UE) nu au putut fi Intotdeauna limitate si izolate, iar socurile din plan

national au fost rapid propagate catre firmele si pietele din celelalte state membre.

Cu toate ca operatiunile bancilor cu extindere transfrontaliera prezinta un grad ridicat
de integrare (rezultand linii de afaceri si servicii interne adanc interconectate, care nu
pot fi eficient separate de granitele geografice ale statelor membre), gestionarea
crizelor a rdmas la nivel national. Prin urmare, in situatia unui faliment transfrontalier,
institutiile de supraveghere financiara si alte autorititi responsabile cu solutionarea
situatiilor de crizd se vor concentra exclusiv asupra operatiunilor din interiorul
propriilor teritorii. Aceasta poate complica cooperarea transfrontalierd si poate
conduce la proceduri de solutionare ineficiente si contradictorii si, astfel, la rezultate

nesatisfacatoare la nivelul Uniunii Europene.

In aceste conditii, de mare importantd pentru mentinerea stabilitdtii financiare este
J e o . . . e . .17

abilitatea autoritatilor de a lua masuri preventive (interventii timpurii ') sau de a

gestiona situatiile de criza (solu‘gionarelg) bancara. Implicarea autorititilor poate fi

cruciald pentru mentinerea stabilitatii intregului sistem financiar, pentru protectia

" Roxana Drigut este expert la Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar, Serviciul Politici,
studii si relatii internationale. Opiniile exprimate In aceastd lucrare sunt ale autoarei si nu angajeazd
raspunderea institutiei.

' Interventii timpurii: masuri cu caracter preventiv adoptate de institutiile de supraveghere bancari
(majorari private de capital, modificari ale liniilor de afaceri, Instrainarea unor active) in scopul
corectarii neregularitatilor de la banci si sprijinirii bancilor pentru a se intoarce la cursul normal de
afaceri si a evita intrarea 1n stadiul de lichidare.

'8 Solutionare a situatiilor de criza bancara: reorganizarea bancilor in dificultate (administrativa sau
judiciard) in scopul mentinerii stabilitatii financiare, asigurdrii continuitatii serviciilor bancare si
revitalizrii bancii. In plus, fatd de tehnicile de reorganizare traditionale, lichidarea bancara utilizeazi
instrumente specifice (de exemplu: banci-punte, fuziuni fortate, achizitii asistate, vanzare partiala de
active). Procesul este condus de o autoritate de lichidare care poate fi diferita in statele membre (banca
centrald, autoritate de supraveghere financiara, schema de garantare a depozitelor, minister de finante,
autoritate speciald).
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depozitelor populatiei si companiilor si mentinerea continuitatii sistemelor de plati si a

altor servicii de baza.

Cu toate cd un numdr de institutii de supraveghere europene dispun de instrumentele
necesare pentru a interveni intr-o situatie de crizd bancara, aceste instrumente pot fi
diferite de la un stat membru la altul, iar Tn unele cazuri pot fi complet inexistente.
Aceste diferente si discrepante, inclusiv de naturd legislativd, intre statele membre
si/sau lipsa unei baze legislative/institutionale Tn unele tari pot complica si chiar
ingreuna rezolvarea eficientd a unei crize bancare transfrontaliere. Dacad autoritétile
intervin la momente diferite in timp, urmdresc obiective diferite §i utilizeaza
instrumente i criterii de aplicare proprii fiecdreia, atunci este probabil ca rezultatele

sd nu fie optime.

In prezent, la nivelul Uniunii Europene nu existi legislatie care si guverneze
activitatea de lichidare bancard. Cu exceptia introducerii unui set minimal de
competente pentru autoritdtile de supraveghere, in scopul redresarii situatiei unei
banci'®, dublate de schimbirile recente previzute de Directiva referitoare la cerintele
de capital (reguli de alertare a altor autoritdfi In situatii de urgentd) si de stabilire a
unor acorduri pentru lichidarea si reorganizarea institutiilor de credit cu sucursale Tn
alte state membre, nu exista niciun cadru la nivelul UE care sa stabileasca modalitatea
st conditiile in care autoritatile trebuie sa actioneze in eventualitatea unei crize
bancare transfrontaliere. Gestionarea crizelor este aproape 1n intregime guvernata de

legislatiile nationale.

Atat aborddrile si instrumentele diferite, cat si conflictele de interese Intre autoritati
este probabil sa conducd la actiuni ineficiente de prevenire si lichidare si la rezultate

nesatisfacatoare la nivelul UE.

In plus, acestea pot deveni costisitoare pentru cetitenii si contribuabilii din UE, iar

salvarea unei banci transfrontaliere cu importante implicatii sistemice poate fi extrem

1 Cuprinse in Directiva Europeana 2006/ 48/EC referitoare la cerintele de capital.
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de paguboasa comparativ cu costurile pe care le-ar implica luarea de masuri timpurii

si eficiente pentru bancile intrate in dificultate™.

Conform estimérilor Fondului Monetar Intema‘gional”, deprecierea globala a activelor
bancare, de la inceputul crizei pana la finele 2010, va atinge 2.300 miliarde USD, un
nivel considerat mai optimist fatd de estimdrile din octombrie 2009 de 2.800 miliarde
USD, datorita semnelor de insanatosire a sistemului bancar, concomitent cu

redresarea economiilor si normalizarea pietelor financiare.

Din cauza impactului important asupra sectorului financiar si a intregii economii,
criza unei banci internationale de dimensiuni mari afecteazd o multitudine de institutii
la nivelul UE:
e [Institutii financiare care intdmpind greutdti, inclusiv actionarii §i salariatii
acestora;
e Institutii financiare sdnatoase dar care sunt dependente de stabilitatea
financiara;
e Utilizatori de servicii financiare, inclusiv deponenti, investitori, pensionari si
companii nefinanciare, intreprinderi mici si mijlocii;
e Autoritdti publice, inclusiv autoritati de supraveghere, banci centrale si
ministere de finante ;

e Platitori de taxe.

Comunicarea Comisiei Europene referitoare la “Un cadru pentru solutionarea
crizelor bancare la nivelul Uniunii Europene”, care insoteste Raportul de Impact
aferent, ambele date publicitatii la sfarsitul lunii octombrie 2009, prezinta o vedere de
ansamblu asupra problemelor existente si a domeniilor analizate in care se poate
aplica interventia intr-un stadiu timpuriu §i solutionarea situatiilor de crizd bancara.
Documentul face referire la trei domenii:
¢ Interventia intr-un stadiu incipient, care constd intr-un set de actiuni
intreprinse de entitatile de supraveghere al cédror scop este reinstaurarea

stabilitdtii si robustetii financiare a unei institutii atunci cind incep sa se

%% Aranjamentele eficiente transfrontaliere trebuie s conduci la un rezultat optim la nivelul UE, luand
in considerare interesele celor implicati (actionari, salariati, clienti) din toate statele membre si
asigurand astfel minimizarea tuturor costurilor totale.

2 Raport privind stabilitatea financiara globala din aprilie 2010.
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amplifice problemele, la care se adaugd transferul de active in interiorul
grupului, intre entitdti solvabile, cu scopul asigurarii sprijinului financiar.
Aceste actiuni ar putea fi intreprinse Tnainte de atingerea pragului critic pentru
aplicarea masurilor de solutionare si fnainte ca institutia sd se afle In situatia
reald sau probabild de faliment. Este posibil ca, eventual, o noud Autoritate
bancard europeand sd aibad rol de coordonare a interventiei timpurii a
autoritatilor de supraveghere in cadrul grupurilor transfrontaliere.

¢ Solutionarea, care acoperda masurile luate de autorititile nationale
responsabile de rezolvarea situatiilor de crizd pentru a gestiona astfel de
situatii intr-o institutie bancara, cu scopul de a limita impactul crizei asupra
stabilitatii financiare si, acolo unde este cazul, de a facilita lichidarea corecta a
institutiei, integral sau partial. Aceste masuri se iau in afara cadrului de
supraveghere bancara si pot fi adoptate si de alte autoritati decat cele de
supraveghere, cu toate cd participarea acestora din urma nu este in nici un caz
exclusa.

¢ Insolventa, care acoperd reorganizarea si lichidarea care au loc 1n cadrul

regimului de insolventa aplicabil.

Cu toate ca aceste masuri sunt, teoretic, prezentate ca fiind conceptual diferite, ele nu
constituie neaparat ,,faze” separate sau succesive ale unei crize. in realitate, Tn special
solutionarea si insolventa se pot suprapune considerabil, iar interventia timpurie a
autoritatilor de supraveghere poate evolua rapid catre adoptarea unor masuri de

solutionare.

In ceea ce priveste Raportul de Impact, acesta se concentreaza, in primul rand, pe
definirea problemelor, pe necesitatea i obiectivele de actiune la nivelul Uniunii
Europene in acest domeniu, in timp ce Comunicarea Comisiei Europene, avand in
vedere natura sa consultativa, enuntd optiunile politice in sensul cel mai larg, urmand
ca eventualele propuneri ulterioare sa faca obiectul unei evaludri de impact mai

amanuntite la momentul potrivit.
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1.2. Este justificata actiunea Uniunii Europene?

1.2.1. Concluziile desprinse din situatiile de crizd din ultimii ani, a marilor

grupuri bancare transfrontaliere

In contextul existent al gradului inalt de integrare al operatiunilor bancare
transfrontaliere, actuala crizd financiara a furnizat citeva exemple elocvente ale
pagubelor care s-au Inregistrat in absenta unor aranjamente eficiente de solutionare a

crizelor bancare transfrontaliere la nivelul UE.

Unul dintre acestea a fost reprezentat de banca de investitii Lehman Brothers, al
carei faliment, cel mai mare din istorie, a marcat adancirea crizei financiare actuale, a
relevat interconectabilitatea sistemelor financiare si complexitatea grupurilor
internationale, a adus noi provocari legii insolventei si, totodata, a ardtat cd bancile
mari de investifii, cu implicatii sistemice semnificative, pot sd contrazica notiunea

,,t00 big to fail”.

Grupul Lehman Brothers era o bancd internationald foarte activa, cu o structurd
organizatoricd foarte complexa, ce cuprindea 2.985 de entitati cu personalitate juridica
care operau 1n 50 de tari, i prin urmare, intra In sfera de supraveghere a numeroase si
diverse autoritati. Grupul opera cu un management al lichiditatilor foarte centralizat,
ceea ce insemna ca subsidiarele erau dependente de institutia mama pentru asigurarea

lichiditatilor zilnice.

Dupa anuntarea falimentului in Statele Unite ale Americii*, la 15 septembrie 2008,
Lehman Brothers International Europe a intrat in insolventd Tn Marea Britanie si,
totodata, s-au inregistrat actiuni similare Tn alte tari de pe glob. Terminarea si
lichidarea a zeci de mii de contracte financiare, cu un mare numar de parteneri, a
cauzat ingrijorare in multe piete financiare. Lehman avea mai mult de 900.000 de

tranzactii cu derivative in desfasurare.

*2 Cu exceptia diviziei de broker-trader a bancii Lehman care nu a fost inclusi in faliment pentru a se
pastra ordinea pe piata.
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Modul haotic in care Lehman Brothers a fost plasat in faliment a condus la pierderi
semnificative pentru creditorii negarantati si a evidentiat distorsiunile extreme de pe
piatd cauzate de nesiguranta legatd de locatia si returnarea activelor clientilor lui
Lehman, ca prim broker, de pozitiile contractuale ale partenerilor lui Lehman, precum

si de statutul tranzactiilor aflate in desfasurare.

Cazul Lehman Brothers ilustreazd lipsa cooperdrii si a schimbului de informatii Tn
momentul critic, inainte §i dupa insolventd. Totodata, acesta ilustreaza cat de dificild a
fost, Tn practica, izolarea activelor atunci cand lichiditétile s-au miscat rapid in cadrul
organizatiei, astfel Tncat autoritdtile nu au putut sa le urmareascd. Provocarea de a
lichida o organizatie ca urmare a intrarii in dificultate a dovedit insuficienta atat a
abordadrilor teritoriale actuale legate de solutionarea cazurilor transfrontaliere, cat si a

reglementarilor referitoare la lichidare.

Fortis a fost prima piesa de domino care a cazut dupa falimentul lui Lehman
Brothers. In cazul lui Fortis, care avea o implicare semnificativa Tn Belgia, Olanda si
Luxemburg, autoritdtile din aceste state nu au fost capabile sa cada de acord in timp
util asupra unui plan de salvare care ar fi mentinut coeziunea In stuctura grupului. in
consecinta, grupul a fost impartit Intre granitele geografice ale tarilor in care opera si
nu intr-un mod mai logic sau intr-o manierd mai eficientd din punct de vedere al

costurilor, adicd divizat dupd categoriile de afaceri desfasurate.

In ciuda unei indelungi colaboriri de-a lungul timpului, in ce priveste supravegherea
si schimbul de informatii, autoritétile de supraveghere olandeze si belgiene au evaluat
situatia diferit, ceea ce a complicat procesul de solutionare si, totodatd, a condus la

tensiuni intre obiectivele stabilitatii financiare si drepturile actionarilor.

Alt eveniment, cu implicatii semnificative §i extinse in cateva tari europene, a fost
intrarea béancilor islandeze Kaupthing, Landsbanki si Glitnir in regimul de
incetare de plati, in aceeasi saptamana, in octombrie 2008. Cele trei banci, care
detineau 85% din sistemul bancar islandez, cunoscusera o crestere rapida tn ultimii
cinci ani prin deschiderea de sucursale 1n afara tarii, care apoi au fost transformate in
subsidiare. Marea Britanie, tarile nordice, Luxemburg, Olanda si Germania au fost
principalele piete ale acestor banci. Astfel, Tn perioada 2004-2007 activele celor mai
mari trei banci islandeze au crescut de noud ori. La inceputul lunii octombrie 2008,
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Autoritatea serviciilor financiare islandeze a preluat controlul celor trei banci in baza
atributiilor conferite de legislatia pentru situatii de urgenta. S-au Infiintat noi entitati
bancare pentru a asigura continuitatea functionarii sistemului bancar la nivel national.

Din cauza insuficientei resurselor necesare onordrii obligatiillor de garantare a
deponentilor la nivelul minimului din UE, guvernul a fost nevoit s garanteze aceste

obligatii, expunind astfel contribuabilii islandezi la costuri semnificative.

Absenta mecanismelor de cooperare si a instrumentelor de interventie timpurie au
impiedicat solutionarea prompta si mai putin costisitoare a crizei bancilor islandeze.
In absenta unor aranjamente de cooperare satisficitoare, activele bancilor islandeze
au fost izolate, ceea ce a avut efecte negative atit asupra acestora, cat §i asupra

creditorilor.

Pe de alta parte, cazul Dexia reprezintd un contra-exemplu al faptului ca tensiunile
intre natura transfrontalierda a grupului si cadrul national de management al crizei nu
trebuie neapdrat sd conduca la o Tmpartire a grupului intre granitele geografice ale

tarilor n care opereaza.

Dexia, o banca belgiano-franceza, specializatd in credite pentru autoritdtile locale,
avand o implicare relevantd in Belgia, Franta si Luxemburg, a intrat 1n dificultate in
2008, atat din cauza finantarii activelor pe termen lung cu fonduri pe termen scurt, cat
si din cauza subsidiarei ei, o companie de asigurare din Statele Unite ale Americii
(FSA). Cele trei tari, Belgia, Franta si Luxemburg, au cazut de acord sa imparta
povara garantarii intre ele, pentru a facilita accesul bancii la finantare si a castiga timp

pentru vanzarea anumitor operatiuni si a reesalona altele.

O prima concluzie ar fi ca, desi concentrarea managementului lichiditatii in cadrul
unui grup transfrontalier poate conduce la tensiuni in caz de probleme de lichiditate,

acestea pot fi depasite de o cooperare adecvata intre bancile centrale implicate.

Cazul Dexia a demonstrat ca, chiar daca natura transfrontalierd a unui grup bancar
face procesul de solutionare mai indelungat, problemele nu sunt insurmontabile 1n
cazul 1n care autoritdtile din tara de origine si tara gazda 1si declard sprijinul comun al

grupului.
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Absenta unor aranjamente adecvate de gestionare a crizelor transfrontaliere au avut ca
efect costuri mari care au cazut 1n sarcina contribuabililor. Cu toate ca e dificil de
estimat ce sume de bani s-ar economisi daca ar exista acorduri transfrontaliere, este de
asteptat, dat fiind costurile totale asociate cu crizele bancare, ca acestea sa fie
semnificative. in perioada octombrie 2008-octombrie 2009, Comisia Europeani a
aprobat ajutoare de stat pentru institutii financiare in suma de 3.600 miliarde euro
(adica echivalentul a 30,5% din PIB-ul UE), din care 1.500 miliarde euro au fost

efectiv utilizate pana in luna iunie 2009.

Fondul Monetar International a estimat costul crizelor bancare, ca un tot, incepand cu
anii *70 si a concluzionat ca, in medie, costurile publice (fard recuperari) asociate cu
gestionarea crizelor au reprezentat in jur de 13,3% din PIB, dar au ajuns si la 55,1%
din PIB. Pierderile medii rezultate Tn primii patru ani ai crizelor au reprezentat circa
20% din PIB. Daca studiul ar fi incorporat si date despre actuala criza, cifrele ar fi

fost, fara indoiala, mai mari.

1.2.2. Dimensiunea pietei bancare din Uniunea Europeani

In prezent, putem spune cd pietele financiare din UE prezintd un grad inalt de
integrare, Tn special la nivelul tranzactiilor interbancare, iar pietele bancare si de
asigurari sunt dominate de grupuri pan-europene, ale caror functiuni de management

al riscului sunt centralizate la sediile centrale ale acestor grupuri.

Conform raportului Bancii Centrale Europene din octombrie 2008, referitor la
structurile bancare din UE, in 2007, activele totale ale unui numar de 8.300 institutii
de credit din 27 de tari ale UE erau de 41.072 miliarde euro, detinute 1n proportie
semnificativd de 39 de grupuri mari transfrontaliere. Activele totale ale acestora

reprezinta 1n jur de 68% din totalul pietei bancare din UE.

In special in 12 tiri din Uniunea Europeand, pietele bancare sunt dominate de grupuri
financiare striine (majoritatea din Europa de Vest). In aceste tiri, in medie 65% din
activele bancare se afld concentrate in banci cu capital strain. in tari ca Estonia,
Republica Ceha si Slovacia, mai mult de 92% din activele bancare sunt detinute de
bancile straine.
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Activele sucursalelor si subsidiarelor bancare infiintate Tn alte state membre UE au
crescut considerabil in ultimii ani. n 2006, in jur de 500 de subsidiare striine detineau

aproape 4.000 miliarde de euro fatd de 2.000 miliarde euro n 2002.

In graficul de mai jos este reprezentati cota de piatd a bancilor cu capital strain 1n

tarile respective (% din active).
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Dupa cum se observa, dat fiind gradul ridicat de integrare a pietei bancare din UE, se
impune a se actiona la nivel european in acest domeniu. Sistemele de gestionare a
situatiilor de crizd bancara, limitate la nivel national, nu sunt suficient adaptate pentru
a face fatd situatiilor transfrontaliere. in astfel de imprejurari coordonarea risc sa fie
o actiune complicatd, iar obiectivele urmadrite de fiecare autoritate sd fie diferite. In
consecinta, cadrul legal nu poate garanta ca problemele critice cu care se confruntd un
grup bancar transfrontalier se vor rezolva In mod corect, eficace si rapid, pe baza unor

mecanisme solide de cooperare.

Sustinerea instaurarii unui nou cadru prin introducerea stimulentelor necesare pentru
intensificarea cooperarii transfrontaliere este o sarcina care poate fi Tndeplinitad cel mai
bine la nivel european (acest lucru este valabil 1n special in ceea ce priveste abordarea
diferentelor existente intre cadrele nationale de solutionare a situatiilor de criza si de

insolventa, precum si in cazul mecanismelor de partajare a responsabilitatilor).
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1.2.3. Scopul Comunicarii Comisiei Europene referitoare la gestionarea crizelor

transfrontaliere din sectorul bancar

Comisia Europeand considera ca sunt necesare schimbari pentru a face posibild
gestionarea si solutionarea eficace a crizelor sau lichidarea corectd a bancilor
transfrontaliere 1n situatie de faliment. Accentul se pune pe béncile care atrag depozite
si care au un rol special de furnizori de credit, organisme depozitare si intermediari de
plati. Comunicarea Comisiei Europene referitoare la gestionarea crizelor
transfrontaliere din sistemul bancar ia in considerare masurile necesare pentru a

indeplini doud obiective distincte, dar legate intre ele.

Primul obiectiv este acela de a garanta cd organismele nationale de supraveghere
dispun de instrumentele adecvate pentru a identifica problemele din banci intr-un
stadiu incipient §i pentru a interveni 1n scopul redresarii situatiei institutiei sau
grupului pentru a preveni inrautdtirea situatiei. Aceasta va necesita modificari
esentiale ale sistemului de supraveghere al capitalului bancilor si care ar putea fi
insotite de un cadru adecvat care sa permita fie transferurile Intre entitdtile din cadrul
unui grup, actiune ce se poate constitui ca modalitate de sprijin financiar sau ca
interventie la nivel de lichiditati Tnainte ca problemele anumitor entitati din cadrului

grupului sa devina critice.

Al doilea obiectiv este acela de a oferi bancilor transfrontaliere posibilitatea de a intra
in faliment fara ca acest lucru sd genereze perturbari ale serviciilor bancare vitale sau
contaminarea sistemului financiar Tn ansamblu. Aceasta ar presupune elaborarea unui
cadru de solutionare a situatiilor de crizd la nivelul UE si adoptarea unor mdsuri de
eliminare a obstacolelor care impiedicd solutionarea transfrontalierd eficace,
determinate de abordarile insolventei la nivel teritorial sau de entitate, dupa caz,
precum si a unor acorduri de finantare a acestor actiuni de solutionare, care sa includa

partajarea costurilor bugetare directe de catre statele membre.
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1.3. Obiective

Din perspectiva UE, obiectivele generale de actiune la nivelul Uniunii Europene sunt:
- mentinerea stabilitatii financiare si a increderii in banci §i evitarea propagarii
problemelor;
- reducerea la minimum a pierderilor pentru societate in ansamblu si Tn special
pentru contribuabili;

- consolidarea pietei interne a serviciilor bancare.

1.3.1. in contextul interventiei intr-un stadiu timpuriu, obiectivele specifice ar
putea fi: elaborarea de instrumente si elemente declangatoare in vederea detectarii
problemelor bancilor 1n stadiu timpuriu si asigurarea cooperarii eficiente ntre
organismele nationale de supraveghere financiard responsabile de bancile

transfrontaliere in situatii de criza.

Anumite elemente ale unui cadru pentru interventia organismelor de supraveghere
intr-un stadiu incipient existd deja Tn baza cadrului prudential actual pentru bénci si
constd Intr-un set minimal de masuri aflate la dispozitia autoritatilor de supraveghere
care sa le permitd sd intervind In cazul in care institutiile de credit nu respecta
prevederile directivei europene referitoare la cerintele de capital. Printre acestea se
numard: obligatia institutiei de a-si majora fondurile proprii peste nivelul minim
stabilit in directivd, de a adopta masuri de consolidare a organizarii interne si a
procedurilor in materie de conducere, de a aplica o anumita politicd de constituire a
provizioanelor, de a-si restrictiona activitatile si operatiunile sau de a reduce riscurile
inerente activitatilor, produselor sau sistemelor sale. In cadrul acestor masuri,
controlul institutiei este lasat in seama structurilor de management, ceea ce nu
reprezintd neapdrat o imixtiune importanta in ce priveste drepturilor actionarilor sau
ale creditorilor. Modificarile recent aprobate ale Directivei privind cerintele de capital
introduc, totodatad,  obligatia organismelor de supraveghere responsabile cu
consolidarea de a elabora si coordona evaluari comune, masuri exceptionale, planuri

de urgenta si comunicdri catre public 1n situatii de urgenta.

Daca ne referim la transferul de active in interiorul grupului in scopul asigurarii
sprijinului financiar, acesta poate contribui la stabilizarea entitdtilor din cadrul

grupului in cursul unei crize.
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In momentul de fatd nu exista in UE nici un sistem de autorizare pentru transferurile
de active, iar legislatia comunitard nu prevede un cadru general privind termenii si
conditiile transferurilor. In principiu, in toate statele membre transferul activelor
trebuie sd se facd in mod corect, indiferent daca se realizeaza intre entitéti afiliate sau
fara nicio legatura intre acestea. Modul 1n care acest principiu este exprimat si aplicat

variaza de la un stat membru la altul.

Transferurile de active care nu se realizeazd in termeni pur comerciali pot afecta
creditorii §i actionarii minoritari din institutia care opereaza transferul. Astfel de
transferuri pot fi contestate de actionarii minoritari sau de creditori, iar directorii pot fi

pasibili de sanctiuni civile sau penale.

Astfel de situatii pot sta in calea unor actiuni care ar putea fi 1n interesul grupurilor si
in special al grupurilor transfrontaliere. Introducerea conceptului de ,interes al
grupului” 1n cazul grupurilor bancare ar putea fi o modalitate de a favoriza

transferurile si de a diminua riscurile cu privire la raspunderea directorilor.

1.3.2. In domeniul solutionirii situatiilor de crizi bancari, obiectivele specifice ale
UE ar putea fi: elaborarea de instrumente si de elemente declansatoare pentru a
asigura reorganizarea si solutionarea situatiilor de crizd cu care se confruntd bancile
transfrontaliere Tn timp util si intr-un mod bine articulat; imbunatatirea cooperarii
autoritatilor nationale responsabile de solutionarea situatiilor de criza si formularea de
solutii optime la nivelul UE; crearea unui cadru de certitudine in ceea ce priveste
solutionarea situatiilor de crizd bancara, pentru toate partile implicate; asigurarea
continuitdtii serviciilor bancare de bazad pe parcursul procesului de solutionare a

crizei.

In prezent, demersurile nationale cu privire la solutionarea situatiilor de criza cu care
se confruntd bancile au obiective variate. In general, legislatia privind insolventa
intreprinderilor are doud obiective principale: un tratament corect si previzibil al
creditorilor si valorificarea superioara a activelor pentru a satisface pretentiile
creditorilor. In schimb, in cadrul unui regim de insolventd specific béncilor,
obiectivele de politica publica, precum stabilitatea financiara, continuitatea serviciilor

si integritatea sistemelor de plati, ar putea avea prioritate. Acordul cu privire la un set
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comun de obiective va determina natura unui nou cadru de reglementare la

nivelul UE.

Un set de masuri la nivel european pentru solutionarea situatiilor de criza bancara ar
trebui, deci, sd se bazeze pe obiective stabilite de comun acord care si garanteze
faptul ca pierderile afecteazd 1n primul rind actionarii, precum si creditorii

subordonati si chirografari, si nu administratia sau contribuabilii.

Acest lucru este esential pentru evitarea hazardului moral care rezultd din perceptiile
potrivit carora bancile care sunt prea mari sau prea interconectate pentru a intra in
faliment au toate sansele de a fi salvate prin finantare publica. Principalul obiectiv
politic este acela de a garanta posibilitatea - din punct de vedere politic si economic —
ca o banca sa intre in faliment indiferent de dimensiunea sa. Acest obiectiv nu poate fi
atins decat 1n cazul 1n care cadrul de solutionare a situatiilor de criza este capabil sa
asigure protectia deponentilor garantati si continuitatea serviciilor bancare si de plati
si, in general, sa gestioneze impactul sistemic al falimentului bancar prin reducerea la
minimum a contamindrii, precum §i prin asigurarea conditiilor legale necesare pentru

o lichidare corecta.

Demersurile nationale in domeniul solutiondrii situatiilor de crizd bancara se impart in
general Tn doud categorii: cele care se bazeaza pe legislatia generald privind
insolventa Intreprinderilor, inclusiv Tn domeniul administratiei, si cele care au la baza
un regim special pentru banci. in ambele cazuri, normele se limiteaza la operatiunile

bancare nationale. Ele nu se aplica extrateritorial.

Regimurile speciale pot lua fie forma unui regim general de insolventa adaptat pentru
banci, fie a unui set de instrumente speciale de solutionare adaptate special pentru
bancile in situatie de faliment. Printre instrumentele de solutionare speciale se pot
numara: capacitatea de a transfera integral sau partial activele si datoriile unei banci
aflate 1n situatie de faliment cétre o alta entitate din sectorul privat (o fuziune asistata
sau neasistatd efectuatd de autoritdtile nationale) sau catre o ,.banca-punte” (bridge
bank), capacitatea de a ,,curdta” bilantul unei institutii Tn stare de faliment prin
transferarea creditelor neperformante si a activelor toxice sau dificil de valorificat
citre un vehicul separat de gestionare a activelor (sau ,,banca rea”), precum si
nationalizarea.
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In cadrul acestei distinctii generale existi si alte diferente. Anumite sisteme nationale
privilegiazd o abordare graduala, in timp ce altele sunt pregatite pentru interventie
rapidd in caz de urgenta. Prima se aplica, Tn general, in fazele incipiente si are scopul
de a facilita acordul actionarilor fatd de masurile de restructurare. In acest caz, primul
pas este adesea acela de a inlocui conducerea cu un ,,administrator” sau ,,director
special” si de a trimite actionarilor spre aprobare un plan de restructurare; masurile
impuse care intervin dincolo de drepturile actionarilor nu se iau decat in cadrul
pasului al doilea. In schimb, in al doilea caz, se impun anumite masuri fard acordul

prealabil al actionarilor.

O gama eficace de instrumente trebuie si ofere autoritatilor si alte optiuni decat
sprijinul financiar public sau lichidarea, atunci cand acestea se afla in situatia de a
solutiona problemele unei banci aflate in dificultate. Se impune, deci, gasirea celor
mai potrivite instrumente pentru un sistem la nivelul UE, dar, totodata, este esential ca
autoritatile responsabile de solutionarea situatiilor de crizd sd dispund de o gama
suficient de largd de instrumente comune, care sa poata fi aplicate in mod flexibil si
discretionar si, de asemenea, sa poatd actiona suficient de rapid si de controlat asupra

modului de desfasurare a procesului de solutionare.

Totodata, esentiald pentru un sistem de solutionare a situatiilor de criza la nivelul UE
este existenta unor ,,conditii de declansare” clare, care sa fie obligatoriu Indeplinite
inainte de intrarea in functiune a masurilor de interventie. Aceste conditii faciliteaza
actiunea coordonatd a autoritatilor nationale, reduc riscurile reaparitiei unor probleme
si oferd actionarilor si creditorilor certitudine juridicd cu privire la imprejurdrile in
care se impune sd fie intreprinse anumite actiuni. Orice interventie de naturd sa
afecteze interesele si drepturile actionarilor si creditorilor trebuie sa fie proportionala
cu gravitatea problemelor cu care se confruntd institutia si sd fie determinatd de

consideratii legitime legate de interesul public.
Pentru ca interesul public sa fie aparat, interventia trebuie sa fie posibild inainte ca

situatia de insolventd sa afecteze bilantul bancii, si anume fTnainte de atingerea

pragului de declansare a procedurilor de insolventa obisnuite.

79



In cazul in care autoritatile nu pot interveni Tn mod decisiv pentru a proteja interesul
public, Tnainte ca banca sa intre practic in insolventa, acest lucru va limita optiunile
reale de stabilizare si solutionare sau va creste volumul de fonduri publice necesare

pentru sprijinirea unei astfel de optiuni.

Prin urmare, conditiile de declansare aplicabile in cadrul unui sistem la nivelul UE ar
trebui sd permitd interventia la momentul oportun, fiind Tn acelasi timp suficient de
stricte pentru a garanta legitimitatea unei eventuale interventii care afecteaza

drepturile actionarilor.

Acest rezultat se poate obtine prin combinatia dintre un prag de reglementare bazat pe
o evaluare a organismelor de supraveghere care sd permita aprecierea masurii 1n care
o institutie nu respectd anumite conditii de reglementare esentiale si luarea in calcul
mai riguroasa a interesului public cu privire la, de exemplu, stabilitatea financiara si

continuitatea serviciilor bancare.

In ce priveste domeniul de aplicare al cadrului de solutionare a situatiilor de criza
bancara, Comisia Europeana considera ca se impune aplicarea unui nou cadru de
reglementare pentru toate institutiile de credit care fac parte dintr-un grup

transfrontalier.

Acesta trebuie sd includa si sucursalele transfrontaliere, deoarece experienta a
demonstrat ca bancile care opereazad prin sucursale transfrontaliere pot prezenta, la
randul lor, un risc real pentru stabilitatea financiara in statele membre unde
sucursalele desfdsoara activitati intense de atragere de depozite, aga cum s-a intamplat

1n cazul crizei bancare din Islanda.

Mai mult, avand 1n vedere faptul ca grupurile bancare includ adesea entitati care
desfasoara activititi de investitii sau alte servicii financiare, iar falimentul acestora
poate genera riscuri sistemice pentru Intregul sistem financiar, ar fi logic ca acest
cadru armonizat de solutionare a situatiilor de criza la nivelul UE sa fie extins si la
firmele de investitii si, eventual, la cele de asigurare. Lichidarea Lehman Brothers si
perturbdrile cauzate pe piata, precum si incertitudinea cu privire la localizarea si
statutul activelor clientilor, precum s§i cu privire la pozitiile contractuale ale
contrapartidelor Lehman si statutul tranzactiilor in curs ale acestora, au demonstrat
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clar ca se impune, de asemenea, adoptarea de masuri care sa ajute la gestionarea

procedurilor de faliment ale firmelor de investitii.

Cu toate acestea, mdsurile de solutionare a situatiilor de crizd adecvate pentru bancile
care atrag depozite nu sunt neapdrat adecvate si in cazul altor tipuri de institutii
financiare. De exemplu, competenta de a transfera active si datorii cdtre o
,banca-punte” poate fi adecvata 1n cazul bancilor care atrag depozite, date fiind natura
activitatilor acestora si obiectivele procesului de solutionare, insd nu tocmai pertinenta
in cazul bancilor de investitii, unde accentul sistemului de solutionare s-ar pune pe
problemele si incertitudinile legate de tranzactii, compensatie si regularizare, garantii

st custodia activelor clientilor.

Referitor la aplicarea masurilor de solutionare a situatiilor de criza in cadrul unui
grup care 1si desfdsoard activitatile transfrontalier prin intermediul sucursalelor,
recomandarea Comisiei Europene este aplicarea principiilor stabilite prin directiva
privind lichidarea, in vederea extinderii masurilor adoptate 1n statul de origine al
bancii si la nivelul sucursalelor din alte state membre. Acest lucru ar putea presupune
modificari legislative, deoarece nu este sigur cad masurile de solutionare a situatiilor de

crizd bancara la nivelul UE intra sub incidenta directivei privind lichidarea.

Aplicarea masurilor de solutionare a situatiilor de crizd in cazul entitdtilor afiliate din
cadrul unui grup bancar este insa i mai complexa. in general, dacd se doreste ca UE
sd depdseasca nivelul gestiondrii crizelor la scard nationald si tendinta fireasca de
izolare a activelor, existd doud abordari posibile. Prima este aceea de a elabora un
cadru de coordonare a masurilor care se va aplica in continuare la nivel national. A
doua — care ar constitui un pas inainte pentru dezvoltarea pietei unice - ar fi aceea de a
asigura solutionarea integrata la nivelul entitatilor din cadrul unui grup care activeaza

in jurisdictii diferite de cdtre o autoritate unica de solutionare a situatiilor de criza.

O alta optiune care prezinta interes pentru Comisie ar fi aceea de a evalua fezabilitatea
unei autoritati unice de solutionare a situatiilor de criza, care ar fi responsabild de
acest lucru 1n cazul grupurilor transfrontaliere — pe baza anumitor norme — si care ar

juca rolul central Tn organizarea intregului proces.
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In cazul 1n care optiunea unei autoritati europene de solutionare nu este considerata
fezabila, s-ar impune cel putin coordonarea masurilor nationale de solutionare

referitoare la un grup bancar transfrontalier.

In domeniul finantarii procesului de solutionare a situatiilor de criza la nivel
transfrontalier, acordurile de finantare privatd sunt necesare in cazul in care costurile
falimentului bancar nu sunt suportate de contribuabili. Pe langa aceasta, in cadrul
pietei unice, lipsa unor astfel de acorduri la nivelul UE limiteaza gama de instrumente
de solutionare pe care le pot utiliza autoritatile Tn context transfrontalier. Acest lucru
poate Tmpiedica autoritatile sa identifice cea mai eficientd solutie si determind costuri
agregate mai mari, care sunt suportate individual de statele membre implicate.
Garantarea implicarii sectorului privat in procesul de solutionare a situatiilor de criza
bancara este, In general, de dorit, insd numarul optiunilor care implica acest sector

scade rapid odata cu avansarea crizei.

Ar fi util s@ se analizeze daca ar fi fezabild crearea unor mecanisme ex-ante care sa
garanteze disponibilitatea fondurilor din sectorul privat in vremuri de criza. Schemele
de garantare a depozitelor ar putea include posibilitatea finantarii masurilor de
solutionare a situatiilor de criza. Acest lucru ar prezenta avantajul ca sectorul bancar

ar contribui direct la asigurarea propriei sale stabilitati.

Pe de altd parte, Tnsa, acest lucru nu ar trebui sa fie in detrimentul despagubirii
deponentilor pe segmentul de retail in eventualitatea unui faliment bancar. in
demersul sau de reevaluare a functionarii schemelor de garantare a depozitelor,
Comisia va analiza utilizarea schemelor de garantare a depozitelor in contextul crizei.
In paralel cu actiunile similare intreprinse in anumite state membre, Comisia ar putea
analiza posibilitatea credrii unui fond pentru solutionarea situatiilor de criza, finantat
eventual prin colectarea de taxe de la institutiile financiare, care ar putea fi calibrate

astfel Incit sa reflecte dimensiunea acestora sau activitatea lor de piata.

Pe langa aceasta, ar putea fi luatd in considerare posibilitatea infiintarii unui cadru
care sa faciliteze finantarea n interiorul grupului dupa declansarea unei proceduri de
insolventa. Se analizeaza posibilitatile de facilitare a continuitdtii activitatii in conditii

de reorganizare sau lichidare prin asigurarea accesului continuu la finantare.
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1.3.3. Insolventa

In prezent, orice lichidare In contextul solutiondrii unei situatii de criza se realizeaza
in conformitate cu procedurile nationale in domeniul insolventei, iar coordonarea
depinde de colaborarea voluntara dintre autoritatile si functionarii responsabili la nivel

national.

Colaborarea dintre autoritatile nationale in materie de insolventa este adesea dificila si
defectuoasd si nu poate solutiona eficient problemele legate de conglomeratele
financiare, structurile internationale de holding si organizarea grupurilor financiare in

functie de liniile de activitate ale acestora.

Prin urmare, ca o conditie minimald, cadrul de solutionare a situatiilor de criza
bancara la nivelul UE ar trebui sa aiba la bazd un cadru obligatoriu de cooperare si
schimb de informatii intre instantele juridice si persoanele responsabile de procedurile
de insolventa legate de entitdtile afiliate unui grup bancar. Exista si alte optiuni care
meritd analizate, cum ar fi coordonarea procedurilor nationale de céatre un

»-administrator principal”.

Ar putea fi de dorit, totusi, facilitarea in continuare a unui tratament mai integrat al
grupurilor corporative in situatie de insolventd. Acest lucru ar putea presupune — In
imprejurdri bine definite — tratarea grupului ca Intreprindere unica, pentru a Inldtura
perceptia legata de ineficienta si incorectitudine pe care o inspird abordarea clasica a
entitatii unice. Anumite legislatii nationale furnizeazd tehnicile necesare pentru o
astfel de abordare, insa aplicarea lor se limiteazd in mod necesar la entitdtile din
aceeasi jurisdictie si face obiectul aceluiasi regim de insolventa. In vederea elaborrii
unor masuri similare care sa fie utilizate in cadrul procedurilor de insolventa 1n cazul
grupurilor bancare transfrontaliere este necesar sd se tind cont de faptul cd exista
regimuri diferite de insolventa, cu reguli de baza diferite, de exemplu in ceea ce

priveste prioritatile si preventia.
Tehnicile necesare pentru un tratament mai integrat al grupurilor aflate 1n insolventa

pot fi utile In abordarea anumitor situatii neechitabile rezultate din lichidarea

grupurilor bancare puternic integrate pe baza principiului entitatii separate.
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Tot mai multi specialisti si reprezentanti ai mediului academic sunt de parere ca
procedurile de insolventd la nivel de entitate nu sunt adecvate pentru structurile
corporative complexe, care nu sunt organizate pe baza functiilor, si cd sunt necesare
eforturi de armonizare a normelor in materie de insolventi la nivel international. in
absenta unei astfel de armonizari, restructurarea grupurilor bancare transfrontaliere va

fi in continuare foarte dificila.

Nu trebuie subestimat gradul de dificultate si de sensibilitate al acestui demers. Legea
insolventei este strins legatd de alte domenii ale legislatiei nationale, cum ar fi legea
proprietatii sau dreptul contractual si comercial, iar normele Tn materie de prioritate
pot reflecta politica sociala. Adaptarea in cadrul unui cod unificat a unor notiuni
utilizate la nivel national, cum ar fi cele de ,,trust” sau de ,,costuri variabile”, se poate

dovedi o sarcina complexa.

Un astfel de proiect ar putea lua forma unui regim de insolventa separat si autonom
care ar inlocui regimurile nationale aplicabile in cazul reorganizarii si lichidarii
grupurilor bancare transfrontaliere din UE. Un astfel de regim nu ar rezolva integral
problemele asociate abordarii privind entitatea separatd bazatd pe legislatia nationala
in domeniul insolventei decit daca ar permite tratamentul integrat al entitatilor din
cadrul grupului. Trebuie analizatd atent aplicarea unui astfel de regim, precum si
masura in care acesta ar trebui sa fie optional pentru grupurile bancare transfrontaliere

cu importanta sistemica.

Impunerea unui nou regim de insolventa la nivelul UE asupra entitdtilor existente ar

genera probleme tranzitorii, cu impact asupra creditorilor si contrapartidelor.

1.4. Actiunile recente si planificate ale Comisiei Europene

1) La 19 martie a.c., Comisia Europeand a organizat o conferintd la nivel inalt cu
prilejul céreia au fost prezentate rezultatele consultarii publice incheiate la 20 ianuarie

anul acesta.

Conferinta, la care a participat un numar de specialisti de prestigiu din partea a diferite

autoritati implicate, s-a derulat in trei sectiuni, i anume:
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- Interventiile timpurii: ce instrumente noi ar fi necesare pentru autoritatile de
supraveghere?

- Modalitatea de solutionare eficientd a situatiilor de crizd a bancilor la nivel
transfrontalier;

- Cadrul referitor la situatiile de insolventa: coordonare i integrare.

Conferinta a contribuit la conturarea unor directii de actiune cu privire la initiativele
ce trebuie avute Tn vedere pentru elaborarea unui cadru de gestionare a situatiilor de
criza care sd garanteze cd, in viitor, toate autoritdtile competente vor fi capabile sa-si
coordoneze in mod eficace actiunile si vor dispune de instrumentele necesare pentru a

interveni rapid pentru a gestiona falimentul bancar.

Pentru etapa urmatoare, sunt planificate discutii cu Banca Centrala Europeana, bancile
centrale din statele membre, Fondul Monetar International, experti din institutii de
credit, autorititi de reglementare si supraveghere, iar in toamna anului 2010 Comisia
Europeand va publica o altd comunicare referitoare la cadrul pentru solutionarea

crizelor bancare la nivelul Uniunii Europene.

2) Din februarie 2010, un grup de reprezentanti ai Asociatiei Internationale a
Asigurdtorilor de Depozite (IADI), ai Forumului European al Asiguratorilor de
Depozite (EFDI), ai Comitetului Basel si Fondului Monetar International colaboreaza
la elaborarea metodologiei de evaluare a conformitétii cu principiile fundamentale
pentru eficientizarea sistemelor de garantare a depozitelor, aflatd in prezent in stadiu
de proiect. La aceasta actiune, Comisia Europeand si Banca Mondiala participa ca

observatori.

Principiile fundamentale pentru eficientizarea sistemelor de garantare a depozitelor,
care stau la baza metodologiei aflate in lucru, reprezintd un ghid atat pentru tarile care
introduc sisteme de garantare a depozitelor, cat si pentru cele care isi consolideaza

sistemele existente.

Totodatd, metodologia va fi utila Fondului Monetar International si Bancii Mondiale
pentru evaluarea sistemelor de garantare, ca parte a Programului de evaluare a

sectorului financiar (FSAP).
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In cadrul setului celor 18 principii fundamentale, principiul nr. 7 se referd la
cooperarea transfrontalierd, recomandarea generala fiind in favoarea schimbului de
informatii atit intre institutiile de garantare a depozitelor din diferite tari, precum si
intre acestea si alte institutii de peste hotare responsabile cu asigurarea stabilitétii

financiare.

BIBLIOGRAFIE:

1. Commission of the European Communities — Impact Assessment -
accompanying document to the European Parliament, the Council, the
European Economic and Social Committee, the European Court of Justice and
the European Central Bank on an EU Frame for Cross-Border Crisis
Management in the Banking Sector;

2. Commission of the European Communities — Summary of the Impact
Assessment - accompanying document to the European Parliament, the
Council, the European Economic and Social Committee, the European Court
of Justice and the European Central Bank on an EU Frame for Cross-Border
Crisis Management in the Banking Sector;

3. Commission of the European Communities - Communication from the
Commission to the European Parliament, the Council, the European Economic
and Social Committee, the European Court of Justice and the European
Central Bank on an EU Frame for Cross-Border Crisis Management in the
Banking Sector;

4. International Monetary Fund-Global Financial Stability Report - April 2010;
International Association of Deposit Insurers - Draft report - Core principles
for effective deposit insurance systems - a proposed methodology for
compliance assessment;

6. Seminar on Cross-border Banking Resolution Issues, Basel, February 2010 -
The EU Framework for Cross-border Crisis Management — Latest
Developments (Mr. Tobias Mackie, Administrator, Internal Market Banking
Unit, European Commission);

7. Seminar on Cross-border Banking Resolution Issues, Basel, February 2010 -
Case Study — Lehman Brothers (Mr. Stuart Willey, Chief Counsel, Markets &
Wholesale Firms, UK FSA);

86



8. Seminar on Cross-border Banking Resolution Issues, Basel, February 2010 -
Lessons Learnt from the Dexia and Fortis Cases (Mr. Philippe Lefevre, Legal
Adpvisor, Legal Department, National Bank of Belgium);

9. Seminar on Cross-border Banking Resolution Issues, Basel, February 2010
Case Study — Icelandic Banks (Ms. Sigridur Logadéttir, Head of Legal,
Central Bank of Iceland).

87



2. Sistemul national de garantare a depozitelor bancare —
o institutie a pietei la ceasul schimbirii®

Dr. Antoaneta Geald™

“Exista riscuri §i costuri in orice program
de actiune. Dar acestea sunt cu mult mai
mici decdt riscurile §i costurile pe care ni le
asumam  pe  termen lung  printr-o

confortabila inactiune.”

John F. Kennedy

In situatii de crizd, plasa de sigurantd oferitd de schemele nationale de garantare a
depozitelor ocupa un loc de maxim interes, deopotriva pentru autoritati §i pentru
publicul larg. Dar corecta asezare a unui astfel de sistem de protectie este esentiala

pentru eficienta sa.

In contextul tensiunilor acumulate din 2008 incoace, manifestate intr-o multitudine de
forme pe diferitele segmente ale pietei, stabilitatea sistemului financiar reprezintd o
tema de maxim interes. Autoritatile sunt foarte active in identificarea de solutii pentru
iesirea din criza financiard care, printre multiplele sale efecte negative, a erodat

puternic increderea publicului in sistemul bancar.

Este interesant de investigat in ce masurd o schemd de garantare a depozitelor este
chematd sa joace un rol preventiv, pentru evitarea situatiilor de criza, sau, din contra,
sd actioneze post factum, prin eliminarea efectelor unor cazuri izolate de faliment

bancar sau ale unei crize sistemice. Cum interactioneaza aceasta cu restul

") La momentul finalizdrii acestui articol propunerile de reformare a sistemului financiar-bancar fac
cadru imbunatatit de reglementare si supraveghere. Varful de lance il reprezintd propunerea unui nou
set de norme, asa-numitul Basel III, care sd reformuleze cerintele de capital si de lichiditate pentru
banci. Intentia Comitetului de la Basel este de a finaliza setul Basel III pana In decembrie 2010, astfel
incat sa poatd fi implementat, cel tarziu, in 2012.

) Antoaneta Geald este expert in cadrul FGDB. Opiniile exprimate apartin autoarei si nu angajeaza
raspunderea institutiei.
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componentelor care alcatuiesc refeaua de stabilitate financiara si ce limite prezinta Tn
situatii de crizd sunt teme de actualitate, care vor trebui repuse in discutie odatd ce
initiativele recente din SUA si UE — de consolidare a mecanismelor de protectie a
sistemului financiar-bancar — se vor materializa sub forma unor reglementari

prudentiale.

Autoritdtile de reglementare si supraveghere, bancherii, factorii de decizie Tn politica
macroeconomici sunt cu totii responsabili pentru séandtatea institutiilor bancare. in
consecinta, sunt direct interesati de crearea unui mecanism de garantare a depozitelor
bancare bine articulat §i functional, ca o componenta de baza a cadrului de stabilitate

financiara in sens larg.

O schema de garantare a depozitelor nu actioneaza de sine-statator, ci face parte din
instrumentarul complex utilizat pentru asigurarea stabilitatii si sigurantei sistemului

financiar-bancar.

Esafodajul infrastructurii de stabilitate financiard cuprinde cadrul de reglementari,
structurile de supraveghere, rolul de creditor de ultimd instantd al bancii centrale,
institutia falimentului si, nu in ultimul rdnd, schema de garantare a depozitelor

bancare.

Experienta internationald aratd cad sistemele de garantare a depozitelor functioneaza
bine in perioadele de relativd normalitate Tn sistemul bancar. In situatii de criza,
capacitatea lor de a-si indeplini obiectivele pentru care au fost create este puternic
afectatd, iar criza capatd conotatii de naturd fiscala (Demirgiic-Kunt, Kane & Leaven,
2006). Guvernele sunt supuse unor presiuni puternice si recurg la extinderea sau la
acoperirea integrald a depozitelor bancare, contribuind la majorarea substantiala a

cheltuielilor publice.

2.1. Impact imediat vs. efecte pe termen lung
Criza financiara, aflatd in plina desfasurare, a pus factorii de decizie 1n situatia de a

cauta rapid solutii pentru detensionarea pietelor si restabilirea Tncrederii publicului. in

afard de nepopularele injectii de fonduri n béncile slabe si reducerile generalizate de
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dobanzi de referinta practicate de bancile centrale, au fost antrenate si mecanismele de

garantare a depozitelor bancare.

La sfarsitul anului 2008, unele tari — printre care Austria, Danemarca, Germania,
Islanda, Irlanda, Slovacia — au optat pentru panaceul acoperirii integrale a depozitelor
(blanket guarantee). Altele, precum Belgia, Portugalia, Spania au adoptat o atitudine
mai moderatd, avand Tn vedere riscul de hazard moral si s-au limitat la a majora

nivelul de acoperire a depozitelor la 100.000 EUR.

Majoritatea tarilor din UE s-au aliniat la directivele europene si au adoptat un plafon
de 50.000 EUR. Au existat si exceptii, precum Italia i Franta, care au mentinut

.. N . . .03
acelasi nivel de garantare ca Tnainte de izbucnirea crizei™.

Aceste mecanisme de garantare au, Tn primul rand, rolul de a proteja deponentii si de a
contribui la stabilitatea sistemului bancar prin prevenirea asaltului asupra bancilor

vulnerabile, care are loc de regula pe fondul panicii24.

Atunci cand 1n piatd apar zvonuri despre posibile dificultati cu care s-ar confrunta o
anumitd banca, aceasta va fi supusa unor retrageri masive de depozite. Problemele
sale reale sau presupuse pot conduce la insolvabilitate, iar mecanismul de garantare a
depozitelor este activat dacd banca ajunge Tn imposibilitatea de a restitui depozitele
atrase. Intr-o astfel de situatie, procedurile de accesare a resurselor fondului de

garantare se transforma n veritabile instrumente de restructurare sau lichidare.

In problematica sistemelor de garantare a depozitelor, cele mai vii dispute apar in
jurul efectelor adverse pe care acestea le au asupra comportamentului bancilor.
Incurajate de existenta acestei forme de asigurare care ii compenseaza pe deponenti in
caz de faliment, bancile pot fi tentate sd 1si asume riscuri irationale. Un asemenea
comportament da nastere riscului de hazard moral care submineazd credibilitatea

sistemului bancar si ameninta in cele din urma stabilitatea economica a unei tari.

 Este vorba despre tari cu sisteme bancare mature, unde nivelul de garantare a depozitelor oferea o
protectie adecvata majoritatii deponentilor.

* In genere, deponentii persoane fizice sunt principalii beneficiari ai schemelor de garantare a
depozitelor bancare, deoarece sunt considerati mai vulnerabili In comparatie cu persoanele juridice
datorita cunostintelor de specialitate mai reduse si, deci, a sanselor mai mici de a Intelege si interpreta
corect informatiile disponibile. in plus, micii deponenti sunt cei mai afectati de asimetria de informatie.
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Micii deponenti, cu depozite sub limita de acoperire, vor manifesta foarte putin interes
in a cunoaste situatia reald a bancii, citd vreme aceasta ofera dobanzi atractive. Cum
depozitele lor vor fi cu certitudine restituite®> daca banca depozitara intrd in faliment,
controlul pe care ei sunt Tndreptititi sa il exercite este ca si inexistent. Cu putine
exceptii, acestia nu vor face judecati de valoare legate de corelatia dintre rentabilitatea
ridicatd a depozitelor si riscurile pe care banca si le asuma 1n contrapartida. La randul
lor, bancile percep aceastd umbrela oferitd de schema de garantare ca pe o invitatie de
a utiliza resursele atrase pentru operatiuni tot mai riscante, in schimbul majorarii

profitului.

Stabilirea unui nivel adecvat de acoperire este un element critic pentru eficienta
oricdrui mecanism de garantare a depozitelor. Practica arata cd, cu cit este mai ridicat
plafonul garantat®®, cu atit bancile sunt mai tentate si se lanseze in operatiuni
hazardate. Aici intervine rolul autoritatilor de reglementare n a determina acel nivel
adecvat de acoperire care sa asigure un echilibru intre nevoia de protectie a

deponentilor si aceea de a evita hazardul moral.

Masurile exceptionale intreprinse de sistemele de garantare a depozitelor bancare la
sfarsitul anului 2008 reprezintd doar remedii cu actiune pe termen scurt, care nu
actioneaza asupra cauzelor profunde ale crizei si a caror eficientd ridicd adesea semne

de Intrebare”’.

Pentru a proteja in mod real deponentii in conditiile mentinerii stabilitdtii sistemului
bancar, solutia regandirii esafodajului de reglementare si supraveghere bancara

castiga tot mai mult teren, datorita beneficiilor sale potentiale pe termen lung.

% Nivelul de garantare a depozitelor variaza de la o tari la alta. in anumite jurisdictii depozitele sunt
acoperite integral (ex.: Irlanda, Islanda, Germania, etc.). Alte tari practicad un plafon de garantare sau
asa-numita schema de co-asigurare.

%% fnainte de schimbirile survenite in octombrie 2008, in majoritatea tarilor limita era stabilita astfel
incat sa acopere cu precadere depozitele mici si medii ale persoanelor fizice si ale Intreprinderilor mici
si mijlocii. Depozitele mari, depozitele companiilor si cele interbancare nu beneficiau de aceastd
protectie.

%7 Turcia a introdus garantarea integrald a depozitelor bancare in 1994, in urma falimentului a trei banci
locale. Aceasta a stimulat comportamentul tot mai agresiv al bancilor si apetitul pentru risc. Cand a
izbucnit criza bancard in 2001, a fost necesara nationalizarea unor banci, iar autoritatea de reglementare
a pietei a recurs la schimbari profunde n materie de prudentialitate bancard. Masura garantdrii integrale
a fost eliminata in 2004 cand Turcia si-a aliniat reglementarile la directivele UE.
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2.2. Guvernul ca jucitor: initiative singulare vs. actiuni concertate

Pentru a reduce riscul de hazard moral si implicit “nota de platd” a guvernului In
cazul unei crize, este necesard reinstaurarea disciplinei de piatd. lar deponentilor le
revine un rol important n procesul de asanare si eliminare a entitétilor situate Tn afara
regulilor jocului, prin mutarea depozitelor din bancile percepute ca riscante In cele

sigure.

Masurile Intreprinse cu ocazia crizei financiare, in spetd majorarea sumei garantate
sau acoperirea integrald a depozitelor, trebuie sa prezinte credibilitate si, in acest sens,
se impune existenta unei asa-numite strategii de iesire (exit strategy). Solutiile de
urgentd trebuie limitate in timp, iar un calendar de renuntare la aplicarea lor este
absolut necesar pentru a preveni manifestarea riscului de hazard moral. Din acest
punct de vedere, o abordare realistd este aceea a corelarii scadentelor de eliminare
treptata a acestor masuri cu o serie de indicatori care sa reflecte imbundtatirea situatiei

pietei financiare.

Prin arbitrajul jurisdictional, tratamentul depozitelor bancare — foarte diferit de la o
tara la alta — da nastere riscului de migrare a depozitelor dinspre tarile unde limita
depozitelor garantate este mai mica spre cele cu limite mai ridicate sau cu acoperire

integrala.

Aceasta fuga spre siguranta este greu de stopat in conditiile In care majoritatea tarilor
si-au liberalizat contul de capital. Astfel, dacd un stat aplicd temporar masuri de
intdrire a protectiei deponentilor, aceasta isi creeazd un avantaj comparativ care

incurajeaza arbitrajul jurisdictional.

In Europa, garantiile guvernamentale pentru depozitele bancare si schemele de
protectie a depozitelor pot intra sub incidenta reglementarilor UE care vizeaza ajutorul

de stat®®,

28 Masura garantarii integrale a depozitelor adoptatd in Germania, Austria, Danemarca, Islanda, Irlanda
si Slovacia a fost raportata ca atare Comisiei Europene.
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Normele europene permit un tratament diferentiat al sucursalelor bancilor autorizate
sd opereze Intr-un stat membru, aceastd asimetrie putind genera probleme de

concurenta neloiala.

Potrivit Directivei UE 94/19/EC privind schemele de garantare a depozitelor,
deponentii sucursalei unei banci care opereaza Intr-un stat-gazdd sunt protejati

conform reglementarilor aplicabile in tara de origine.

Daca statul-gazda a adoptat o limita de garantare mai ridicatd sau a eliminat-o
temporar, sucursalele bancilor straine nu pot fi obligate sa ia parte la schema de
garantare suplimentard pentru a se alinia la cerinta pietei locale. Cum deponentii nu
cunosc de obicei aceste diferente, ei ar putea suferi pierderi partiale. Invers, bancile
locale acoperite de aceastd schema de garantare mai generoasa ar putea profita de pe

urma unei posibile mutatii a preferintei deponentilor, atragind resurse suplimentare.

Pe fondul crizei si panicii, o serie de guverne au extins schemele de garantare a
depozitelor bancare prin includerea altor tipuri de instrumente de economisire §i a
altor tipuri de institutii financiare™. Este dificil de trasat linia de demarcatie pand unde
se pot aplica astfel de solutii. Nu existd o ,retetd a succesului”, iar eficienta unei
anumite masuri adoptate de un stat depinde foarte mult de particularitatile sistemului

financiar intern.

Cu cit acesta este mai complex si mai sofisticat, cu atat este mai greu pentru factorii
de decizie la nivel macroeconomic sd conceapa si sd puna in opera o infrastructura

eficienta de protectie financiara.

Desi o schemd de garantare a depozitelor este un instrument menit si ofere
deponentilor sentimentul de siguranta, o eventuald disfunctionalitate a acesteia —

constand Tn neacordarea compensatiilor datorate la timp si in cuantumul prevazut —

** In octombrie 2009 FDIC (Federal Deposit Insurance Corporation) a extins sfera de acoperire pentru
a include depozitele firmelor mici.

Concomitent, guvernul australian a recurs la garantarea integrald a tuturor depozitelor constituite la
bancile comerciale, cooperativele de credit si bancile ipotecare locale.
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are un impact negativ foarte puternic asupra pietei si submineaza, in final, autoritatea

statului si a institutiilor sale™.

2.3. Creditorul de ultima instanti — solutie sau sursi a problemelor

Schemele de garantare a depozitelor au suscitat Intotdeauna dezbateri aprinse pe

marginea avantajelor si dezavantajelor pe care le prezinta.

Sustindtorii insistd asupra protejarii deponentilor si mentinerii increderii pietei, ca
elemente esentiale care permit bancilor sa-si indeplineasca functia de intermediere

financiara.

Adversarii subliniaza riscul de hazard moral, argumentand ca existenta lor indeamna
bancile sa 1si asume riscuri mai mari, cunoscand faptul ca deponentii sunt partial sau
total protejati in caz de faliment. La randul lor, deponentii alimenteaza apetitul pentru
risc al bancilor atunci cind prefera sa pastreze economiile in béancile care le ofera cea
mai atractiva remunerare, care nu poate fi sustinuta decat prin asumarea de riscuri mai

mari in plasarea resurselor.

Recenta criza financiard a demonstrat, o data in plus, ca Increderea pietei este cruciald
pentru ca bancile comerciale sa functioneze si sa 1si indeplineascd rolul n cadrul
economiei. Datoritd dependentei lor de depozite (de altfel, cea mai ieftind sursd de
finantare), orice disfunctionalitate a pietei care Indepdrteaza deponentii le Tmpinge
catre alternativa mai costisitoare a Tmprumuturilor pe piata interbancard sau le

determind sa apeleze la banca centrala n calitatea sa de creditor de ultimd instanta.

Insuficient abordatd de cadrul de reglementari pana la izbucnirea crizei financiare 1n
anul 2008, problematica lichiditatii a intrat In centrul atentiei deoarece riscul de
lichiditate a crescut vertiginos 1n special in momentele de turbulente financiare, cand

piata a fost practic golita de resurse.

%0 Capital Credit Bank din Rusia a incetat operatiunile de restituire a depozitelor in decembrie 2008.
Banca a intrat de facto 1n insolvabilitate, desi Banca Centrala a Rusiei nu a comunicat nimic oficial. Cu
toate protestele deponentilor, Banca Centrald, care raspunde si de supravegherea bancard, nu a
intreprins nici o masurd timp de trei sdptdmani. Ulterior ea a retras licenta bancii 1n cauza iar deponentii
si-au putut recupera depozitele prin intermediul schemei nationale de garantare.
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Problemele de lichiditate ale unei banci pot induce panicad in piata, iar dacad nu sunt
eficient solutionate se pot propaga rapid, generdnd un risc sistemic. Aici intervine
banca centrald in calitatea sa de creditor de ultima instantd. Prin capacitatea de a
injecta lichiditate, banca centrala poate calma tensiunile, evitand panica si alte reactii

negative Tn masura sa afecteze Intreg sistemul bancar.

Noile provocdri cu care s-au confruntat bancile centrale pe fondul crizei financiare au
fost legate atat de lichiditatea pietei, cat si de beneficiarii finantdrii de urgentd, iar
functia de creditor de ultimd instantd a fost adaptata pentru a le gestiona (Davis,

2008).

Largirea bazei de colaterale acceptate, prin includerea unor active de calitate mai
redusd creste riscul de credit asumat de banca centrala, chiar dacd tempereaza pe

. . .31
termen scurt tensiunile din piata’ .

De cealaltd parte, bancile sunt reticente sd apeleze la finantarea de urgenta datorita
impactului negativ si riscului reputational la care se expun. Prin caracterul siu
exceptional, finantarea Tn regim de urgentd atrage multd suspiciune, iar banca 1n cauza

poate fi stigmatizata de ceilalti jucatori din piatd (Mayes and Wood, 2007).

2.4. Contributii calibrate in functie de risc

In imprejurrile actuale, cind resursele schemelor de garantare a depozitelor bancare
sunt privite cu multd atentie datoritd iminentei utilizdrii lor, revine in atentie
problematica finantarii acestora. Majoritatea sistemelor de garantare se bazeaza pe
mecanismul ex ante, unde contributiile sunt colectate de la béncile participante, ele
urmand sa fie utilizate pentru plata compensatiilor daca si cind apare aceastd

necesitate.

3! Pentru a face fatd nevoii de lichiditate, bancile grecesti au beneficiat de fonduri de sustinere din
partea guvernului elen si au apelat la facilitatea de creditare oferitd de Banca Centrald Europeana
(ECB). In octombrie 2009, ECB a redus calitatea colateralelor acceptate pentru finatarea acordata, de la
»A-,, la ,,BBB-,, tocmai pentru a veni in sprijinul bancilor cu un deficit de lichiditate. Desi initial
masura era aplicabild doar Tn 2009, valabilitatea ei a fost ulterior extinsa dincolo de 2010.
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Mecanismul de finantare bazat pe aplicarea unei cote unice de contributie la totalul
depozitelor garantate prezinta avantajul cd este relativ usor de gestionat si putin

costisitor.

Cel mai mare dezavantaj al sdu este acela ca actioneaza ca o penalizare pentru bancile
prudente care trebuie sd plateascd acelasi procent ca cele cu apetit mare pentru risc,
acestea din urma fiind si cele mai susceptibile sd devind cliente ale fondului de

garantare.

Rata unicd de contributie stimuleaza, practic, hazardul moral. Toti participantii la
schemd beneficiazd de acoperire — in conditiile reglementérilor in vigoare — iar
utilizarea resurselor acumulate pentru plata compensatiilor catre deponentii bancilor
in faliment reprezintd o redistribuire 1n favoarea jucéatorilor cu risc ridicat, care prin

comportamentul lor ameninta credibilitatea intregului sistem.

Bincile prudente suferd, practic, o dubli penalizare. in primul rand, ele sunt
dezavantajate atunci cind concurentele lor aflate in goana dupa profituri ridicate ofera
rate de dobanda mai atractive, sporindu-si astfel baza de clienti. in al doilea rand,
resursele lor sunt utilizate pentru a acoperi ,,factura” riscului irational asumat de

competitori.

Propunerea de reasezare a mecanismului de determinare a contributiilor pentru a
reflecta profilul de risc al fiecarei banci castiga teren, deoarece, peste tot in lume,
autoritatile s-au angajat si consolideze cadrul de reglementari prudentiale si utilizeaza

deja sisteme de avertizare timpurie pentru detectarea riscurilor’>.

32 Sistemul de evaluare CAMELS (adecvarea capitalului, calitatea activelor, calitatea managementului,
profitabilitatea, lichiditatea si senzitivitatea la riscul de piata) face parte din instrumentarul utilizat de
autoritatile de supraveghere bancara si oferd date concludente despre gradul de risc al bancilor. Folosit
initial de autoritdtile de supraveghere a pietei din SUA (Fed, FDIC, OCC), sistemul a fost preluat si
adaptat de alte autoritati de supraveghere pentru analiza de risc a bancilor. Acesta este utilizat de BNR
pentru evaluarea bancilor autorizate sa opereze pe piata romaneascad si este cunoscut sub acronimul
CAAMPL.
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Pe langa rolul lor de supraveghere prudentiala, indicatorii utilizati pentru avertizarea
timpurie pot sta la baza determinarii unor contributii diferentiate ale bancilor la

) . . . .33
schemele de garantare a depozitelor, calibrate n functie de risc™.

In raportul din iunie 2010 al Bancii Centrale Europene privind stabilitatea financiara,
se aratd cd adoptarea unor mecanisme de contributie la schemele de garantare a
depozitelor bazate pe risc sau rafinarea parametrilor financiari — acolo unde astfel de
scheme sunt deja utilizate — ar putea fi recomandatd drept o componentd a
instrumentarului politicilor macroprudentiale. Un atare mecanism nu este usor de
implementat si necesita costuri mai mari de administrare comparativ cu cel bazat pe o
cota unica de contributie. Cu toate acestea, el std la baza reponsabilizdrii printr-o mai
echitabild asezare a sarcinii financiare asupra bancilor participante, incurajand

prudenta si penalizand practicile riscante si nesanatoase.

2.5. Gradul de protectie a deponentilor si accesul la finantare

Finantarea ex ante ridicd problema stabilirii unui raport adecvat intre resursele
fondului de garantare si totalul depozitelor garantate. Citd vreme nu existd un
standard la nivelul industriei bancare si nici o tinta cantitativa, autoritdtile nationale se
orienteazd dupd experienta din trecut §i incearcd sd atingd un echilibru Intre
necesitatea de a proteja deponentii §i aceea de a mentine stabilitatea sistemului

financiar fara a alimenta hazardul moral.

Potrivit datelor OECD, gradul de acoperire inregistrat de schemele nationale de
garantare a depozitelor bancare acoperd o plaja care porneste de la sub 1% si ajunge

panad la 10% din totalul depozitelor garantate.

Criza financiara a adus Tn prim plan problema resurselor deoarece, in absenta
masurilor exceptionale intreprinse de guverne, mecanismul de finantare ex ante ar fi
fost depasit de amploarea falimentelor. Aproape toate schemele de garantare a
depozitelor aveau deja Incheiate acorduri pentru a obtine asistentd financiard de

urgentd din fonduri guvernamentale. Ca urmare a presiunilor suplimentare exercitate

* Dintre noii membri ai UE, Bulgaria dezvolta in prezent un sistem de contributii diferentiate in functie
de risc, acesta bazandu-se pe o serie de indicatori cantitativi si calitativi pentru a realiza profilul de risc
al bancilor participante la schema de garantare a depozitelor. Acestia sunt preluati din raportarile
bancilor previzute de reglementarile prudentiale in vigoare.
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asupra finantelor publice pentru atenuarea efectelor crizei si conditiilor dificile din
piata, capacitatea guvernelor de a le oferi sume generoase schemelor de garantare este

ea Tnsasi pusd sub semnul Intrebarii.

Practica la nivel international releva faptul ca plafonul de garantare reprezinta de 2-3
ori nivelul PIB/locuitor. O comparatie efectuata in cadrul unui grup de noi membri ai
UE aratd o diferentiere notabila a gradului de protectie determinat ca raport Intre suma
garantatd pe deponent si nivelul PIB/ locuitor, Tn conditiile in care plafonul de

garantare era acelasi.

Nivelul acestui indicator era de 4,3 in Bulgaria, iar Tn Roméania de 3,1. Pe locul
imediat se plaseaza Polonia cu 2,3, ea fiind urmata de Cehia si Slovacia cu un raport
de 1,7, respectiv 1,6. In Slovenia, raportul intre suma garantati pe deponent si
PIB/ locuitor era de doar 1,134.

Schimbarile operate intre timp pentru a atenua efectele crizei — majorarea sumelor
garantate sau garantarea integrald a depozitelor — corelate cu situatia precard a
finantelor publice au generat probleme bugetare. Acestea au fost, in realitate,
rezultatul masurilor ad hoc luate fard a considera criza de lichiditate din piete si au
pus in pericol capacitatea guvernelor de a-si respecta obligatiile de a oferi finantarea

sau garantiile la care s-au angajat anterior crizei.

Coordonarea internationald prin intermediul unor acorduri bilaterale sau multilaterale
de finantare incheiate in conditii normale de piatd reprezinta o solutie viabila pentru a
preveni criza de incredere. In contextul crizei, acordurile swap au fost utilizate intens

de bancile centrale pentru a drena presiunile din piata.

2.6. Concluzii

Tensiunile Tnregistrate pe pietele financiare de la declansarea crizei au fost atenuate si

depdsite printr-o serie de masuri de urgentd provenite din instrumentarul fiscal sau

** In tarile UE, selectate pentru exemplificare, analiza s-a efectuat pe baza situatiei valabile la 31
decembrie 2007, 1nainte de adoptarea oricaror masuri exceptionale de naturd sa diminueze efectele
crizei financiare. La data mentionatd, suma minimd garantatd era de 20.000 EUR pe deponent, pentru
fiecare institutie de credit.
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monetar aflat la dispozitia factorilor de decizie. Acesta a cuprins inter alia cresterea

gradului de protectie a deponentilor si a altor categorii de creditori ai bancilor.

Dincolo de caracterul exceptional al acestei solutii, nu trebuie neglijat faptul ca un
sistem eficient de garantare a depozitelor bancare trebuie sa asigure un echilibru Intre
obiectivele pe termen scurt si cele pe termen lung, concomitent cu reinstaurarea
increderii publicului 1n sistemul financiar in sens larg, sustinut de o disciplina de piata

functionala.

Actuala criza financiard a oferit prilejul acumularii unei mase critice de invatdminte
care sa stea la baza restructurdrii schemelor de garantare a depozitelor la nivel
national in beneficiul tuturor partilor implicate, de la deponenti si banci pana la

autoritati de reglementare si supraveghere, guverne si contribuabili.

1) Orice restructurare a unei scheme de garantare a depozitelor trebuie sa 1si aduca
aportul la realizarea obiectivelor politicii macroeconomice, Tn spetd sa contribuie la
stabilitatea financiara si sa se realizeze Tn conditiile unui raport rezonabil efort-efect.

Pe de o parte, mecanismul de protectie a deponentilor asigurd, printre altele, si
securitatea sistemului de pliti ITn ansambul sdu. Acoperirea integralda a depozitelor
serveste cel mai bine acestui deziderat si a fost salutara Tn conditiile crizei. Factorii de
decizie trebuie sd stabileasca fara echivoc momentul renuntarii la aceastd forma de
protectie, altfel apare riscul de hazard moral si este pusd in pericol credibilitatea

sistemului financiar.

Pe de alta parte, protectia micilor deponenti — obiectivul primar al oricérei scheme de
garantare a depozitelor — este realizatd confortabil prin fixarea unui nivel adecvat de
acoperire. Marea provocare la care trebuie sa raspunda autoritatile vizate este legata
tocmai de corecta determinare a acestui nivel. Daca este prea redus, el nu va putea
asigura stabilitatea financiara si increderea in sistem. Invers, daca este nejustificat de
mare, va alimenta comportamentul riscant al bancilor si va atenua vigilenta

deponentilor.

2) Solutia introducerii unor cote diferentiate de contributie in functie de risc
corespunde principiului contributiei echitabile la schema de garantare a depozitelor si
se pliazd pe interesele bancilor prudente si autoritatilor.
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Indicatorii selectati pentru crearea unui sistem de rating pentru calculul contributiilor
trebuie sd aiba relevanta necesard si sa acopere tot spectrul riscurilor care pot pune 1n
pericol capacitatea bancilor participante de a-si onora obligatiile fatd de deponenti.
Pentru a nu majora nejustificat cheltuielile operationale ale institutiilor de credit, este
de preferat sd se porneasca de la sistemele de rating deja utilizate de autoritatile de
supraveghere, de tipul CAMELS (CAAMPL), care ulterior sa fie rafinate si

actualizate.

3) In strénsi legdturd cu mecanismul de garantare a depozitelor, piata are nevoie de
principii clare in baza carora banca centrald sa isi exercite rolul de creditor de ultima
instanta. Aceasta trebuie sd aiba capacitatea de a interveni in momente de penurie de
lichiditati si sd ofere fonduri bancilor solvabile care se confruntd cu probleme

temporare de lichiditate.

Am asistat Tn ultimul timp, in economiile dezvoltate, la o reasezare a functiei de
creditor de ultima instantd. Bancile centrale au fost chemate sa injecteze lichiditate in
piatd pentru a sustine nu numai banci comerciale, ci si alte tipuri de institutii
financiare care, Tn mod normal, nu beneficiau de acest mecanism de finantare de

urgenta.

Legatura dintre rolul de creditor de ultimd instantd al bancii centrale si rolul de
protectie a deponentior pe care il indeplinesc schemele nationale de garantare a
depozitelor este, la randul ei, supusd unor noi provocari. Daca in conditii normale
existd o delimitare destul de clard a momentelor de interventie, in situatii de criza este
foarte dificil de trasat linia de demarcatie intre problemele temporare de lichiditate ale
unei banci (cand injectia de lichiditate este suficienta) si cele de solvabilitate (care pot

conduce 1n final la activarea mecanismului de garantare a depozitelor).

4) Bancile centrale trebuie sd dispund de un sistem functional de indicatori de
avertizare timpurie care sia le permita sd detecteze natura problemelor cu care se
confruntd o anumitd bancd. Daca creditorul de ultimd instantd pompeaza lichiditate
intr-o entitate cu probleme de solvabilitate care ulterior intrd in faliment, el face in
realitate o selectie adversa in detrimentul celorlalte banci aflate in situatii mai putin

grave.
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Reducerea continud a calitétii colateralelor acceptate permite injectii suplimentare de
lichiditate. Pentru a nu alimenta ineficienta din sistem, autoritatea monetara trebuie sa
previna situatiile in care fondurile suplimentare puse la dispozitia bancilor sunt
canalizate catre alte operatiuni riscante. Altfel, se majoreaza de facto riscul la care

sunt expuse toate partile implicate, printre acestea aflandu-se si deponentii.

5) Impreuna cu functia de creditor de ultima instantd, infrastructura de reglementare si
supraveghere trebuie si ea consolidatd. O componentd esentiald a acesteia este
institutia falimentului cdreia 1i revine un rol important nu doar in situatii de criza, ci si
in conditii normale de piati. In loc si relaxeze conditiile de acces la facilitatea de
credite, bancile centrale impreund cu alte institutii ale pietel trebuie sa 1si
perfectioneze instrumentele de preventie care s le permitd o mai buna vizibilitate
asupra situatiei reale a jucatorilor din sistem si sa evite astfel dilema privind natura

problemelor cu care se confrunta bancile (lichiditate/solvabilitate).

Problematica schemelor de garantare a depozitelor nu trebuie tratatd izolat, ci In
stransa legatura cu celelalte componente ale infrastructurii de stabilitate financiara.
Transformarile profunde la care va fi supus sistemul financiar-bancar in urma
reformdrii cadrului de reglementare §i supraveghere vor reaseza si schemele de

garantare a depozitelor bancare pe noi coordonate.

Initiativele de creare si finantare a mecanismelor de bank resolution™ aldturi de
propunerile incluse 1n setul Basel III trebuie sa conducd la remodelarea sistemului
financiar-bancar si sa reduca incidenta accesarii schemelor de garantare a depozitelor

bancare.

Desi procesul de armonizare a punctelor de vedere ale industriei financiare cu cele ale
autoritatilor se dovedeste dificil si anevoios, miza sa este uriasd, deoarece, odata

demarat, acest demers transformational va genera rezultate pe termen lung.

3 Comisia Europeana discuta proiectul de creare a fondului de bank resolution din care sa fie finantate
masurile de Inchidere a bancilor care nu mai pot fi redresate. O propunere similara este inclusa Intr-un
pachet legislativ mai amplu aflat in prezent in dezbaterea Congresului SUA.

101



Bibliografie:

1.

Davis, Philip (2008). Liquidity, Financial Crises and the Lender of Last resort. How
much of a Departure is the Sub-prime Crisis?, RBA Annual Conference Volume, in
Paul Bloxham & Christopher Kent (ed.), Lessons from the Financial Turmoil of 2007
and 2008, Reserve Bank of Australia.

Mayes, David and Wood, Geoffrey (2007). The Structure of Financial Regulation,
Routledge International Studies in Money and Banking, New York, NY.
Demirguc-Kunt, Asli, Edward Kane, and Luc Laeven (2006). Determinants of
Deposit Insurance Adoption and Design, Policy Research Working Paper 3849,
World Bank, Washington, DC.

Demirguc-Kunt, Asli and Serven, Luis (2009). Are All the Sacred Cows Dead?,
Policy Research Working Paper 4807, World Bank, Washington, DC.

Thomson, James & Todd, Walker (Winter 1990). Rethinking and Living with the
Limits of Bank Regulation, The Cato Journal vol. 9, no. 3 pp. 579-600.

McCoy, Patricia (2006, October). “The Moral Hazard Implications of Deposit
Insurance: Theory and Evidence”. Studiu prezentat la seminarul ,,Evolutii recente in
legislatia financiara”, Washington DC.

Peresetsky, Anatoly (2008). Market Discipline and Deposit Insurance in Russia,
BFOIT, Caiete de studii nr. 14/2008, (pp. 6-10), Helsinki, Finland.

ECB, Financial Stability Review, Iunie 2010.
http://www.iadi.org/completed_reports2008.html.

102



ITII. Sectiunea statistica

103



Situatia depozitelor pe total sistem bancar

Tabel 1

-milioane lei-

Total Total Total .
Nr A numar Persoane | Persoane Total . valuta depozite . valuta depozite . Y alut?
nul . . . e . . lei " .. lei " .. lei (in echiv.
crt. titulari fizice juridice depozite (in echiv. lei) persoane (in echiv. lei) persoane Tei)
depozite fizice juridice

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

1 2006 18.353.180 | 17.444.063 | 909.117 | 121.856,6 63.663,7 58.192,9 46.360,0 25.012,0 21.347,9 75.496,6 38.651,6 36.845,0

2 2007 17.903.229 | 16.981.542 | 921.687 | 219.869,3 114.264,6 105.604,7 69.298,1 42.014,0 27.284,1 150.571,2 72.250,6 78.320,5

3 2008 18.904.950 | 17.921.743 | 983.207 | 266.654,0 | 138.109,9 128.544,0 84.978,5 52.023,6 32.955,0 181.675,4 86.086,3 95.589,1

4 2009 17.841.885 | 16.876.845 | 965.040 | 287.190,8 | 151.830,3 135.360,5 100.133,0 58.916,2 41.216,8 187.057,8 92.914,1 94.143,6

5 2010 —trim I | 17.563.708 | 16.623.066 | 940.642 | 275.813,0 | 145.588,1 130.224,9 102.505,7 61.783,7 40.722,0 173.307,3 83.804,4 89.502,9

6 2010-trim IT | 17.363.623 | 16.413.610 | 950.013 | 284.646,5 146.068,1 138.578,4 105.269,3 61.586,0 43.683,3 179.377,2 84.482,1 94.895,1
Notd

Depozitele in valutd sunt exprimate 1n echivalent lei, la cursul de schimb comunicat de BNR pentru ultima zi a trimestrului de raportare.
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Situatia depozitelor apartinind persoanelor fizice la institutiile de credit participante la Fond

-milioane lei-

Tabel 2

Numair Depozite Depozite garantate
Nr Numér Numir . depon'engi cu valuta valuta in cadrul. este
crt. Anul deponenti (;ZI:;E::E; d;g;.(z;ﬁls dce“ Total lei (in echi.valent Total lei (in echi'valent plaf(()llgulul plafl')onul de
garantare lei) lei) earantare garantare

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1 1997 3.288.147 3.288.147 3.112.109 | 1.962,0 | 1.433,1 528,9 1.962,0 | 1.433,1 528,9 1.030,2 985,1
2 1998 3.750.382 3.750.382 3.563.890 | 3.411,9 | 2.274,7 1.137,2 3411,9 | 2.274,7 1.137,2 2.254,0 1.157,8
3 1999 4.604.200 4.604.200 4.421.148 | 4.858,8 | 2.635,6 2.223,2 4.858,8 | 2.635,6 2.223,2 2.123,9 2.734.9
4 2000 4.615.243 4.615.243 4.445.028 | 6.180,6 | 2.744,2 3.436,5 6.180,6 | 2.744,2 3.436,5 2.498,8 3.681,8
5 2001 5.341.756 5.341.756 5.115.395 | 10.249,5 | 4.118,1 6.131,4 10.249,5 | 4.118,1 6.131,4 3.859,8 6.389,7
6 2002 6.842.768 6.842.768 6.613.566 | 14.584,0 | 7.494,1 7.089,8 14.584,0 | 7.494,1 7.089,8 6.452,5 8.131,4
7 2003 7.931.944 7.931.944 7.666.018 | 18.205,2 | 8.593,6 9.611,6 18.205,2 | 8.593,6 9.611,6 6.527,0 11.678,2
8 2004 - 9.441.130 9.313.479 - - - 23.516,4 | 12.180,0 11.336,4 11.899,1 11.617,3
9 2005 - 11.177.311 10.963.980 - - - 30.555,0 | 17.056,1 13.498,9 17.737,7 12.817,4
10 2006 17.444.063 15.027.476 14.944.510 | 46.360,0 | 25.012,0 21.347,9 45.865,5 | 24.785,9 21.079,6 27.210,7 18.654,8
11 2007 16.591.370 16.585.769 16.466.146 | 65.596,5 | 39.867,5 25.729,1 65.395,5 | 39.770,0 25.625,5 35.364,3 30.031,2
12 2008 17.316.172 17.313.662 17.275.754 | 80.118,9 | 49.208,2 30.910,8 79.882,9 | 49.114,0 30.768,9 57.542,5 22.340,4
13 2009 16.161.966 16.158.190 16.112.347 | 93.896,0 | 55.668,0 38.228.,0 93.682,9 | 55.589,3 38.093,6 67.949,1 25.733,9
14 | 2010-trim. I | 15.884.831 15.879.796 15.829.892 | 95.769,3 | 58.091,2 37.678,0 95.428,5 | 58.004,6 37.423,9 69.271,5 26.157,0
15 2010-trim I | 15.698.331 15.694.592 15.647.740 | 98.284,0 | 57.887,9 40.396,1 98.062,2 | 57.795,9 40.266,3 71.239,2 26.823,1

Nota

Depozitele in valutd sunt exprimate in echivalent lei, la cursul de schimb comunicat de BNR pentru ultima zi a trimestrului de raportare.
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Situatia depozitelor apartinand persoanelor juridice la institutiile de credit participante la Fond

Tabel 3

-milioane lei-

Numir Depozite Depozite garantate
Neo || Numar deNpl:)I:j;ti :11:53;«::2 ?:n va(lAutﬁ Va(lAutﬁ i;l a;adr;ll_ l]:&t'ste :
crt. deponenti 4 = . in . in plafonului | plafonu
ponent garantati plafonul de Total fei echivalent Total fei echivalent de de
garantare lei) lei) garantare | garantare
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1 2004 - 604.777 572.379 - - - 8.005,5 5.986,7 2.018,8 1.197,2 6.808,3
2 2005 - 853.526 801.652 - - - 13.785,6 10.425,0 3.360,6 29143 10.871,3
3 2006 909.117 820.071 776.146 75.496,6 38.651,6 36.845,0 24.350,9 14.360,1 9.990,8 4.804,1 19.546,8
4 2007 899.627 805.029 756.850 144.482,1 68.165,1 76.317,0 31.439,6 23.429,0 8.010,7 5.005,0 26.434,6
5 2008 955.556 887.810 839.842 173.772,1 80.798,7 92.973,4 33.166,2 23.893,0 9.273,3 4.442,0 28.724,3
6 2009 929.717 891.122 869.980 176.111,5 86.018,3 90.093,2 32.182,8 22.184,8 9.997,9 7.276,5 24.906,3
7 tzr?nlnol 903.164 861.444 841.919 162.574,9 77.581,2 84.993,6 30.161,3 20.152,9 10.008,4 6.452,2 23.709,1
8 tfi?iol-l 916.885 873.158 854.305 168.748,0 77.782,6 90.965,4 31.012,8 21.507,3 9.505,4 6.939,3 24.073,5
Nota

1. Pentru anii 2004 si 2005 nu exista obligativitatea raportarii indicatorilor privind numadrul total al deponentilor si valorii totale a depozitelor apartindnd acestora.

2. Depozitele in valutd sunt exprimate in echivalent lei, la cursul de schimb comunicat de BNR pentru ultima zi a trimestrului de raportare.

3. Persoanele juridice au intrat in sfera de garantare a Fondului incepand cu data de 1 iulie 2004.
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Valoarea totali a depozitelor* din sistemul bancar**

Tabel 4

Indice de modificare (%)

Nr. Valoarea totali a depozitelor din sistemul 2009 2010 trim. IT 2010 in raport cu : Bat% med“f ..
crt. bancar nommali! a variatiei
trim. I | trim. II | trim. III | trim. IV trim. I | trim. II | trim. 12010 | trim. II 2009 depozitelor %

Valoare totala depozite —echiv. mld. lei, din care: 284,2 284,3 280,0 287,2 275,8 284,7 103,2 100,1 0,04
0 persoane fizice 92,8 96,1 96,9 100,1 102,5 105,3 102,7 109,6 2,56

I. | O %1intotal 32,7 33,8 34,6 34,9 37,2 37,0 -0,2 pp 3,2 pp
0 persoane juridice 191,4 188,2 183,1 187,1 173,3 179.,4 103,5 95,3 -1,29

[l % in total 67,3 66,2 65,4 65,1 62,8 63,0 0,2 pp -3,2 pp
Z;Te"are totald depozite — echiv. mld. lei, din 2842 | 2843 | 2800 2872 275.8 2847 103,2 100,1 0,04
) 0 denominate in lei 149,4 147,1 144,4 151,8 145,6 146,1 100,3 99,3 -0,45

"0 %intotal 52,6 51,7 51,6 52,9 52,8 51,3 -1,5 pp -0,4 pp
0 denominate in valuta (in echiv. lei) 134,8 137,2 135,6 135,4 130,2 138,6 106,5 101,0 0,56

[l % in total 47,4 48,3 48,4 47,1 47,2 48,7 1,5 pp 0.4 pp
Valoarg tqtala depozite persoane fizice — echiv. 9.8 96.1 96.9 100,1 102,5 105.3 102.7 109.6 2.56

mld. lei, din care:

3 0 denominate in lei 57,0 59,4 57,7 58,9 61,8 61,6 99,7 103,7 1,56

" | 0 %intotal 61,4 61,8 59,5 58,8 60,3 58,5 -1,8 pp -3,3 pp
0 denominate in valuta (in echiv. lei) 35,8 36,7 39,2 41,2 40,7 43,7 107,4 119,1 4,07

[l % in total 38,6 38,2 40,5 41,2 39,7 41,5 1,8 pp 3,3pp
Valoar'e tgtala depozite persoane juridice - echiv. 191.4 188.2 183.1 187.1 173.3 179.4 103.5 953 1.29

mld.lei, din care:

4 0 denominate in lei 92,3 87,8 86,7 92,9 83,8 84,5 100,8 96,2 -1,75

" | 0 %intotal 48,2 46,7 47,4 49,7 48,4 47,1 -1,3 pp 0.4 pp
0 denominate in valuta (in echiv. lei) 99,1 100,4 96,4 94,2 89,5 94,9 106,0 94,5 -0,86

[l % in total 51,8 53,3 52,6 50,3 51,6 52,9 1,3 pp -0,4 pp

*se au in vedere atat institutiile de credit persoane juridice romane, care au obligatia legala de a participa la Fond, cat si sucursalele institutiilor de credit straine cu sediul in alte state membre. Acestea din urma nu mai sunt membre

ale Fondului incepand cu data de 1 ianuarie 2007, data aderarii Romaniei la Uniunea Europeana, fiind incluse in schemele de garantare a depozitelor din tarile de origine. La data de 30 iunie 2010, in Romania isi desfasurau

activitatea 33 de institutii de credit persoane juridice romane (Anexa nr. 1) si 9 sucursale ale institutiilor de credit din alte state membre.

**raportarile institutiilor de credit catre Fond se referd, potrivit legii, la toate depozitele din evidentele acestora apartindnd persoanelor fizice si persoanelor juridice, in categoria celor din urma intrand si institutiile de credit,

institutiile financiare, societdtile de asigurari, organismele de plasament colectiv, fondurile de pensii, autoritatile publice centrale si locale, etc.
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Evolutia trimestriala a valorii depozitelor

- mld. lei -
din care: Valoarea totala a depozitelor la
tegorii d institutiile de credit participante la
Valoarea totala a pe monede pe categor de Fond
. . . deponenti
Perioada depozitelor din %1 I
sistemul bancar o In va‘oarea
lei valuti persoane | persoane suma totala a
fizice juridice depozitelor din
sistemul bancar
Trim. 12009 284,2 149,4 134,8 92,8 191,4 268,6 94,5
Trim. 112009 284,3 147,1 137,2 96,1 188,2 269,0 94,6
Trim. III 2009 280,0 144,4 135,6 96,9 183,1 262,8 93,9
Trim. IV 2009 287,2 151,8 135,4 100,1 187,1 270,0 94,0
Trim. 12010 275,8 145,6 130,2 102,5 173,3 258,3 93,7
Trim. 112010 284,7 146,1 138,6 105,3 179,4 267,0 93,8
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Valoarea totald a depozitelor la institutiile de credit participante la Fond

Indice de modificare (%)

2009 2010 ! <
2}; Valoarea totali a depozitelor trim. IT 2010 in raport cu:

’ trim. I trim. IT | trim. IIT | trim. IV trim. I trim. 11 trim. 1 2010 | trim. IT 2009

Zailec_’are totald —echiv. mild. lei, din 268,6 269,0 262.8 270,0 2584 267,0 1033 99,3

1 o persoane fizice 87,6 90,5 91,3 93,9 95,8 98,3 102,6 108.,6

" T %in total 32,6 33,6 34,7 34,8 37,1 36,8 20,3 pp 3.2 pp

0 persoane juridice 181,0 178,5 171,5 176,1 162,6 168,7 103,8 94,5

| %in total 67,4 66,4 65,3 65,2 62,9 63,2 0,3 pp 32 pp

Yaloare totald ~echiv. mid. lel, din 2686 | 2690 | 2628| 2700 | 2584 | 2670 103,3 99,3

o denominate in lei 140,0 137,9 133,6 141,7 135,7 135,7 100,0 98,4

2. |1 %in total 52,1 51,3 50,8 52,5 52,5 50,8 1,7 pp 0,4 pp

fei) denominate in valuté (in echiv. 128,6 131,1 129,2 128,3 122,7 131,4 107,1 100,2

7 %in total 479 48,7 492 475 475 492 1.7 pp 0.5 pp

Valoare totald depozite persoane 87,6 90,5 91,3 93,9 95,8 98,3 102,6 108,6

fizice - echiv. mld.lei, din care:

o denominate n lei 54,1 56,1 54,6 55,7 58,1 57,9 99,7 103,2

3. |1 %intotal 61,8 62,0 59,8 59,3 60,6 58,9 -1,7pp -3,1pp

fei) denominate in valuté (in echiv. 33,5 34,4 36,7 38,2 37,7 40,4 107,2 117,4

| %intotal 38,2 38,0 40,2 40,7 39,4 41,1 1.7 pp 3,1pp

Valoare totala depozite persoane 181,0 1785 171,5 176,1 162,6 168.7 103,8 94,5
juridice - echiv. mld.lei,din care:

o denominate n lei 85,9 81,8 79,0 86,0 77,6 77,7 100,1 95,0

4 "0 %in total 47,5 45,8 46,1 48,8 47,7 46,1 1,7 pp 0,2 pp

;)ei) denominate 1n valuta (in echiv. 95.1 96.7 9.5 90.1 85.0 91,0 107.1 4.1

| %intotal 52,5 542 53,9 51,2 52,3 53,9 1.7 pp 0,2 pp
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Valoarea depozitelor garantate la institutiile de credit participante la Fond

Tabel 7

Indice de modificare (%)

Rata medie

2009 2010 . N
gg Valoarea totali a depozitelor trim. IT 2010 in raport cu: | nominali a variatiei
’ depozitelor %
trim. I | trim. II | trim. I | trim. IV | trim. I trim. 11 trim. 12010 | trim. IT 2009
;Te‘?are totald depozite — echiv. mld. lei, din 1199 | 1236 126,1 1259 | 1256 129,1 102,8 104,4 1,49
0 persoane fizice 87,3 90,2 91,1 93,7 95,4 98,1 102,8 108,8 2,36
1.
0 % 1n total 72,8 73,0 72,2 74,4 76,0 76,0 0,0 pp 3,0 pp
o persoane juridice 32,6 334 35,0 32,2 30,2 31,0 102,6 92,8 -1,00
0 % 1in total 27,2 27,0 27,8 25,6 24,0 24,0 0,0 pp -3,0 pp
lile‘?are totald depozite — echiv. mid. lei, din 1199 | 1236 126,1 1259 | 1256 129,1 102.8 104,4 1,49
) Lo denominate 1n lei 76,0 78,3 76,4 77,8 78,2 79,3 101,4 101,3 0,85
R % 1in total 63,4 63,3 60,6 61,8 62,3 61,4 -0,8 pp -1,9 pp
0 denominate in valuta (in echiv. lei) 43,9 453 49,7 48,1 474 49.8 105,1 109,9 2,55
0 % 1n total 36,6 36,7 39,4 38,2 37,7 38,6 0,8 pp 1,9 pp
Valoar'e tgtala de’:pozne persoane fizice-echiv. 87.3 90.2 91.1 93.7 95.4 98.1 102.8 108.8 236
mld.lei, din care:
3 |© denominate 1n lei 54,0 56,0 54,5 55,6 58,0 57,8 99,7 103,2 1,37
0 % 1in total 61,9 62,1 59,8 59,3 60,8 58,9 -1,9 pp -3,2 pp
0  denominate in valuta (in echiv. lei) 33,3 34,2 36,6 38,1 37,4 40,3 107,8 117,8 3,89
0 % 1in total 38,1 37,9 40,2 40,7 39,2 41,1 1,9 pp 3,2 pp
Valoar.e tgtala dé.tpOZIte persoane juridice-echiv. 3.6 334 35.0 3.2 30.2 31.0 1026 92.8 1,00
mld.lei, din care:
4 L0 denominate in lei 22,0 22,4 21,9 22,2 20,2 21,5 106,4 96,0 -0,46
o % 1n total 67,5 67,1 62,6 68,9 66,9 69,4 2,5 pp 2,3 pp
0  denominate in valutd (in echiv. lei) 10,6 11,0 13,1 10,0 10,0 9,5 95,0 86,4 -2,17
0 % 1in total 32,5 32,9 37,4 31,1 33,1 30,6 -2,5 pp -23pp
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Situatia numarului de deponenti*)

Tabel 8

. 209 2010 (i, 11 2010 raport co: | et
crt. variatiei
trim. I trim. II trim. IIT trim. IV trim. I trim. II | trim. I 2010 | trim. IT 2009 depozitelor %
Eg?:r‘"“_l ffpp‘;‘;:’gillzr dinsistemul | 17 963,976 | 18.238.834 | 18.114.339 | 17.841.885 | 17.563.708 | 17.363.623 98,9 95,2 -0,678
Nk persoane fizice 16.983.195 | 17.258.535 | 17.138.169 | 16.876.845 | 16.623.066 | 16.413.610 98,7 95,1 -0,680
o  %din tofal 94,5 94,6 94,6 94,6 94,6 94,5 -0.1 pp -0.1 pp
. persoane juridice 980.781 980.299 976.170 965.040 940.642 950.013 101,0 96,9 -0,635
o %din total 55 5.4 54 5.4 54 5.5 0.1 pp 0.1 pp
Numarul deponentilor la
institutiile de credit participante la | 17.300.012 | 17.553.106 | 17.414.245 | 17.091.683 | 16.787.995 | 16.615.216 99,0 94,7 -0.805
Fond — nr. persoane
Nk persoane fizice 16.350.081 | 16.606.086 | 16.470.989 | 16.161.966 | 15.884.831 | 15.698.331 98,8 94,5 -0.810
o  %din total 94,5 94,6 94,6 94,6 94,6 94,5 -0.1 pp -0.1 pp
. persoane juridice 949.931 |  947.020 | 943256 | 929.717 | 903.164 |  916.885 101,5 96,8 -0,706
o  %din total 5.5 5.4 54 5.4 54 5.5 0.1 pp 0.1 pp
Ert.lr;jrrsugacll;ponentilor garantati- | 17257 643 | 17.444.238 | 17.323.565 | 17.049.312 | 16.741.240 | 16.567.750 99,0 95,0 0,772
. persoane fizice 16.339.990 | 16.567.156 | 16.466.840 | 16.158.190 | 15.879.796 | 15.694.592 98,8 94,7 -0,803
3 10 %ol 94,9 95,0 95,1 94,8 94,9 94,7 -0.1 pp -0.2 pp
. persoane juridice 882.653 | 877.082 | 856.725 | 891.122| 861.444 | 873.158 101,4 99.6 -0.216
o  %din total 5.1 5.0 49 52 5.1 53 0,1 pp 0.2 pp

*) Numarul total al deponentilor din sistemul bancar se determina prin Tnsumarea datelor consolidate raportate de fiecare institutie de credit astfel incét o persoana care are depozite

la mai multe institutii de credit este luata in evidentd de mai multe ori.
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Valoarea medie a depozitelor

Tabel 9

Indice de modificare (%)

E: Indicator 2009 2010 trim. T1/2010 in raport cu :
trim. I trim. I | trim. IIT | trim. IV trim. I trim. I1 trim. 12010 | trim. IT1 2009
Sistem bancar
1 Yglogrea medie a depozitelor persoanelor fizice - 5.5 5.6 5.7 5.9 6.2 6.4 103.2 1143
mii lei/pers.
7 V'fl.loa.rea medie a depozitelor persoanelor juridice - 195.1 192.0 187.5 193.8 184.2 188.8 102.5 98.3
mii lei/pers.
Institutii de credit participante la Fond
1 Yglogrea medie a depozitelor persoanelor fizice - 5.4 5.5 5.5 5.8 6.0 6.3 105,0 114.6
mii lei/pers.
o, | Valoareamedie a depozitelor persoane juridice - 1905 |  1885| 1819 | 1894 180,0 1840 102.2 97.6
mii lei/pers.
3. Valoarea med}e'a depo'z'lte!or garantate ale 53 5.4 5.5 5.8 6.0 6.2 103,3 114.8
persoanelor fizice — mii lei/pers.
4, | Valoarea medie a depozitelor garantate ale 36.9 38,1 408 36,1 35.1 35,5 101,1 932
persoanelor juridice — mii lei/pers.
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Evolutia creditului intern neguvernamental in lei

Tabel 10

- mil.lei -
Pe termen scurt Pe termen mediu Pe termen lung
Anul Total Societiti Gospodiriile Societiti Gospodiriile Societiti Gospodiriile
Total N . . Total . .. Total " . . .
nefinanciare populatiei nefinanciare populatiei nefinanciare populatiei
2005 27 091,6 11 379,0 9 849,3 1361,5 10 483,9 2952,1 7273,8 52287 15164 33129
2006 48 637,3 17 463,2 14 920,1 2264,2 14 015,3 5430,4 82334 17 158,8 3500,9 12 587,3
2007 67 713,0 20 804,4 16 723,6 3327,0 19 109,5 9378,4 9 049,6 27 799,1 6474,8 21 196,2
2008 83 643,2 25 473,7 20 529,0 42544 21 805,8 11261,6 9765,1 36 363,7 9 079,5 269214
2009 79 711,7 26 074,7 20 817,5 4552,8 19 558,3 99942 9051,8 34 078,7 8 404,5 25205,9
Trim. 12010 78 936,2 26 445,4 21 487,9 4514,1 19 257,8 9771,1 8 836,2 33 233,1 82754 24 554,5
Trim. 11 2010” 78 075,3 25993,9 21 062,9 44824 19 253,7 94931 9156,1 32 827,6 8200,4 24 239,0
Y mai 2010

Sursa:BNR, Buletin lunar nr. 5/2010
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Evolutia creditului intern neguvernamental in valuta

Tabel 11

-mil. lei -
Pe termen scurt Pe termen mediu Pe termen lung
Anul Total T Societati Gospodariile Societati Gospodariile Societati Gospodariile
otal . . . . Total . . . Total . . . .
nefinanciare populatiei nefinanciare populatiei nefinanciare populatiei
2005 327147 10 195,9 9236,7 471,2 11683,6 7337,5 2803,8 | 108352 3867,3 6 147,6
2006 437412 117024 10 556,2 741,1 11563,1 8 409,8 24492 | 204757 68763 12 996,0
2007 80 467,8 14707,7 13 747,3 583,1 16 214,2 12 388,1 26249 | 495458 142432 347270
2008 114 412,5 20 169,2 19 092,6 685,5 20 560,8 16 052,4 31779 | 736825 18 5143 54 400,3
2009 120 175,4 19 791,6 18 625,9 819,9 20 436,0 16 620,8 30540 | 79947.8 217313 57533,7
Trim. 12010 120 467,9 20 486,7 19 302,2 809,8 20 027,1 16 331,0 29044 | 79954,1 22 530,0 56781,3
Trim. 11 20107 125 036,8 214133 203033 802,7 209432 17 086,6 30713 | 826804 23310,5 58 741,7
7 mai 2010

Sursa: BNR, Buletin lunar nr. 5/2010
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Evolutia ratelor medii ale dobanzii practicate de institutiile de credit la depozite

Tabel 12

-%-

Depozite la termen in lei Depozite la termen in euro
Depozite existente in sold Depozite noi Deporzite existente in sold Depozite noi
Anul Depozite la termen Depozite la Depozite 1a Depozite la Depozite la Depozite la Depozite la Depozite la
o .. termen ale termen ale termen ale termen ale termen ale termen ale termen ale
ale gospodariilor s < e PSR < e PSR < e P
. . societitilor | gospodariilor societatilor gospodariilor societatilor gospodariilor societatilor
populatiei .. . . >, . . >, . . ..
’ nefinanciare populatiei nefinanciare populatiei nefinanciare populatiei nefinanciare
2005 6,35 5,27 5,50 4,36 2,92 2,92 2,54 2,30
2006 7,25 7,03 7,02 6,12 3,16 3,31 2,93 2,96
2007 6,79 6,76 6,94 7,27 3,67 3,54 3,66 3,90
2008 12,12 14,81 15,27 16,01 5,36 6,12 6,36 6,32
2009 9,56 9,07 9,91 9,57 3,51 2,90 3,35 2,48
Trim. 12010 8,49 6,83 8,39 6,40 3,14 2,67 2,98 2,59
Trim. 11 2010” 7,48 6,09 7,25 5,98 2,98 2,46 2,88 1,96

) mai 2010

Sursa: BNR, Buletin lunar nr. 5/2010
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Evolutia ratelor medii ale dobanzii practicate la credite

- G-
Credite in lei Credite in euro
Credite existente in sold Credite noi Credite existente in sold Credite noi
Anul Credite Credite Credite Credite Credite Credite Credite Credite
acordate acordate acordate acordate acordate acordate acordate acordate
gospodariilor | societdtilor | gospodiriilor | societatilor | gospodiriilor societatilor gospodariilor | societatilor
populatiei nefinanciare populatiei nefinanciare populatiei nefinanciare populatiei nefinanciare

2005 19,62 14,86 13,73 13,69 10,23 7,08 8,98 6,09
2006 15,32 13,34 13,86 12,10 9,51 7,45 8,58 6,84
2007 14,23 11,84 11,94 11,62 8,70 7,95 7,58 7,57
2008 16,59 18,34 17,64 19,51 8,65 7,63 8,05 7,63
2009 17,11 16,06 16,58 15,40 7,65 5,97 6,06 5,92
Trim. T 2010 16,70 13,33 14,50 12,12 7,46 5,79 5,72 5,97
Trim. 11 2010” 16,03 12,48 11,80 11,66 7,32 5,77 5,89 5,48

Tabel 13

" mai 2010
Sursa: BNR, Buletin lunar nr. 5/2010
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Indicatori ai pietei de capital

Bursa de Valori Bucuresti - Piata reglementata Bursa de Valori Bucuresti - RASDAQ
Anul Volum tranzactii Capitalizarea pietei Volum tranzactii Capitalizarea pietei
(mil.lei) (mil.lei) (mil.lei) (mil.lei)

2005 7 809,7 56 065,6 1076,2 8207,1

2006 9 894,3 73 341,8 847,9 10 707,4

2007 13 802,7 85962,4 4254,1 24 410,0

2008 69504 45 701,5 1562 12 099,9

2009 5092,7 80 074,5 576 12 345,3
Trim. 12010 693,0 97 806,5 103,9 14 104,5
Trim. 112010 510,3 82 638,8 47,6 11 065,6

Sursa: BNR, Buletin lunar nr. 5/2010
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Tabel 15

EVOLUTIA
plafonului de garantare pe deponent

Anul Plafon de garantare*
-lei-
1997 - sem.I 1.000
1997 - sem.Il 2.012
1998 - sem.l 2.515
1998 - sem.Il 3.121
1999 - sem.l 3.536
1999 - sem. 1l 4.625
2000 - sem.l 5.476
2000 - sem.Il 6.517
2001 - sem.I 7.710
2001- sem.I1l 8.851
2002 - sem.I 10.045
2002 - sem.Il 10.980
2003 - sem.I 11.847
2003 - sem.Il 12.522
2004 - sem.I 13.524
-euro-
2004 - sem.Il 6.000
2005 10.000
2006 15.000
2007 20.000
2008, ian. - 14 oct. 2008 20.000
2008,15 oct. - 31 dec. 2008 50.000"
2009 50.000”
2010 50.000

* din anul 1997 §i pana la sfarsitul primului semestru al anului 2004, plafonul de garantare se modifica semestrial
prin indexarea acestuia cu indicele preturilor de consum, comunicat de Institutul National de Statistica, si era exprimat
in lei.

Incepand cu semestrul Il 2004, plafonul de garantare a fost exprimat in euro si a cunoscut o crestere graduald pand la
nivelul minim stipulat de Directiva 94/19/CE a Parlamentului European si Consiliului Uniunii Europene privind
schemele de garantare a depozitelor, respectiv 20.000 euro in 2007 si 50.000 euro din 2009.

D plafonul per deponent garantat — persoand fizicd a fost stabilit, incepand cu data de 15 octombrie 2008, la
echivalentul in lei al sumei de 50.000 euro, in timp ce plafonul per deponent garantat — persoand juridica a fost
mentinut la echivalentul in lei al sumei de 20.000 euro

) incepand cu 30 iunie 2009, plafonul de garantare este egal cu echivalentul in lei al sumei de 50.000 euro atdt pentru
depozitele garantate ale persoanelor fizice, cdt §i pentru cele ale persoanelor juridice.
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Anexa 1

Lista institutiilor de credit participante la Fond
la 30 iunie 2010

Alpha Bank Romania S.A.

ATE Bank Romania S.A

Banca Centrald Cooperatista Creditcoop
Banca C.R. Firenze Romania S.A.
Banca Comerciald Carpatica S.A.
Banca Comerciald Feroviara S.A.
Banca Comerciald Intesa Sanpaolo Romania S.A.
Banca Comerciala Romana S.A.

Banca de Export Import a Roméaniei EXIMBANK S.A.
Banca Millennium S.A.

Banca Roméaneascd S.A., membra a Grupului National Bank of Greece
Banca Transilvania S.A.

Bancpost S.A.

Bank Leumi Roméania S.A.

BCR Banca pentru Locuinte S.A.

BRD - Groupe Société Générale S.A.
CEC Bank S.A.

Credit Europe Bank (Romania) S.A.
Emporiki Bank - Roméania S.A.

GE Garanti Bank S.A.

Libra Bank S.A.

Marfin Bank (Romania) S.A.

MKB Romexterra Bank S.A.

OTP Bank Romania S.A.

Piraeus Bank Romania S.A.

Porsche Bank Romania S.A.

ProCredit Bank S.A.

Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A.
Raiffeisen Bank S.A.

RBS Bank (Romaénia) S.A.

Romanian International Bank S.A.
UniCredit Tiriac Bank S.A.

Volksbank Romania S.A.
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10.

11.

12.

13.

14.

Anexa 2

Lista depozitelor negarantate

Depozite, altele decat cele care se Tncadreaza in prevederile art. 6 alin. (3), ale unei
institutii de credit facute In nume si cont propriu

Instrumente care se incadreaza in definitia fondurilor proprii, conform reglementarilor
Béncii Nationale a Romaniei privind fondurile proprii ale institutiilor de credit

Depozite ale institutiilor financiare, asa cum sunt acestea definite in Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completdrile ulterioare, cu exceptia institutiilor financiare nebancare din categoria
caselor de ajutor reciproc

Depozite ale asiguratorilor si reasiguratorilor si ale intermediarilor Tn asigurari, asa cum
sunt acestia definiti in legislatia privind activitatea de asigurare §i supravegherea
asigurarilor

Depozite ale autoritatilor publice centrale, locale si regionale

Depozite ale organismelor de plasament colectiv, asa cum sunt acestea definite de
legislatia pietei de capital

Depozite ale fondurilor de pensii

Depozite la institutia de credit apartinind, dupad caz, administratorilor acesteia,
directorilor, membrilor consiliului de supraveghere, auditorilor, actionarilor
semnificativi

Depozitele deponentilor cu statut similar celor de la pct. 8 in cadrul altor societati din
grupul institutiei de credit

Depozitele membrilor familiilor persoanelor fizice mentionate la pct. 8 si 9, respectiv
sot/sotie, si rudele si afinii de gradul intdi, precum si ale tertelor persoane care
actioneaza in numele deponentilor mentionati la pct. 8 51 9

Depozitele la institutia de credit ale companiilor din grupul din care face parte institutia
de credit

Depozite nenominative

Valori mobiliare de natura datoriei emise de institutia de credit, precum si obligatii care
izvordsc din acceptari proprii si bilete la ordin

Depozitele intreprinderilor, persoane juridice, care nu intrd 1n categoria
microintreprinderilor, Intreprinderilor mici si mijlocii, in conformitate cu prevederile
Legii nr. 346/2004 privind stimularea infiintdrii §i dezvoltarii intreprinderilor mici si
mijlocii, cu modificarile si completarile ulterioare
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Glosar de termeni

depozit - orice sold creditor, inclusiv dobanda datorata, rezultat din fonduri aflate Tntr-un cont sau
din situatii tranzitorii derivand din operatiuni bancare curente si pe care institutia de credit trebuie
sd 1l ramburseze, potrivit conditiilor legale si contractuale aplicabile, precum si orice obligatie a
institutiei de credit evidentiatd printr-un titlu de creantd emis de aceasta, cu exceptia
obligatiunilor prevazute la alin. (6) al art. 159 din Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizarea si
functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a
depozitarilor, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 67/2004, cu

modificarile ulterioare;

depozit garantat - orice depozit aflat in evidenta institutiei de credit, care nu se Tncadreaza in
categoriile prevazute 1n anexa la legea de functionare a Fondului (Lista depozitelor negarantate)

si aferent caruia Fondul asigura plata compensatiei;

depozit indisponibil - depozit datorat si exigibil care nu a fost platit potrivit conditiilor legale si
contractuale aplicabile de catre o institutie de credit aflatd in oricare din urmatoarele situatii:

(i) Banca Nationald a Roméniei a constatat ca institutia de credit Tn cauzd nu este capabila, din
motive legate direct de situatia sa financiard, sa plateasca depozitul si nu are perspective imediate
de a putea sa o facd;

(ii) a fost pronuntatd o hotarare judecatoreasca de deschidere a procedurii falimentului institutiei

de credit, Tnainte ca Banca Nationald a Romaniei sa constate situatia prevazuta la pct. (i);

compensatie - suma pe care Fondul o plateste fiecarui deponent garantat pentru depozitele
indisponibile, in limita plafonului de garantare si in conditiile prevazute de legea de functionare a

Fondului;

deponent garantat - titularul depozitului garantat sau, dupd caz, persoana Indreptdtitd la sume

din respectivul depozit;

plafon de garantare - nivelul maxim al garantdrii per deponent garantat si per institutie de credit,

stabilit conform legii;

contributie - suma nerambursabila datoratd Fondului de catre institutiile de credit participante la

Fond, conform prevederilor legii de functionare a Fondului;

institutie de credit - entitate a cérei activitate consta in atragerea de depozite sau de alte fonduri
rambursabile de la public si In acordarea de credite in cont propriu; pentru scopul legii Fondului,

in cazul unei retele cooperatiste de credit este considerata institutie de credit casa centrala;

institutiile de credit autorizate de Banca Nationald a Romaniei - institutiile de credit persoane
juridice romane si sucursalele din Romania ale institutiilor de credit din state terte.
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