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Pietele europene au scazut astazi, fiind afectate
negativ de raportarile dezamagitoare de rezultate
financiare din SUA. Reducerea apetitului pentru risc a
condus la o scadere a monedei europene in raport cu
dolarul si la reducerea preturilor la materiile prime,
exceptia notabila fiind pretul petrolului care a urcat la
peste $77/baril.

Nivelul exporturilor tarilor din zona euro a inregistrat in
luna august cea mai abrupta scadere din ultimele
sapte luni, fiind afectat, pe l1anga nivelul in continuare
redus al activitatii economice, de aprecierea monedei

europene. Scaderea, ajustata sezonier, a fost de 5.8%
fatd de luna iulie, in care exporturile crescusera cu
4.7%.Nivelul importurilor a scazut cu doar 1.3% in
august, conducand la o reducere a excedentului
comercial la doar 1 miliard de euro.

Guvernul german si-a revizuit estimarea de crestere
economica a ftarii, afirmand ca avansul inregistrat de
nivelul exporturilor in ultimele luni va contribui la limitarea
scaderii economice din 2009 la 5%, urmata de o crestere
de 1.2% in 2010. Exporturile Germaniei sunt estimate sa
scadéa cu 14.6% in 2009 si sa creasca cu 4.3% in 2010.

Nume Valoare  Variatie (%) Variatie Variatie 2009 (%)
Europa de Vest
DAX 5743.39 -1.50% -87.38 21.95%
FTSE 5190.24 -0.63% -32.71 18.45%
CAC 40 3827.60 -1.45% -56.23 21.00%
IBEX Spania 11676.40 -1.46% -173.30 29.13%
AEX Olanda 322.31 -0.89% -2.88 33.18%
SPMIB lItalia 24152.34 -0.77% -187.42 25.97%
SMI Elvetia 6345.26 -0.59% -37.93 15.70%
DJ Euro Stoxx 50 2893.53 -1.55% -45.56 20.48%
DJ Stoxx 600 245.58 -0.69% -1.70 25.41%
Europa de Est

WIG Polonia 38470.30 -0.40% -156.13 42.40%
BUX Ungaria 21137.98 -0.62% -130.94 74.70%
PX Cehia 1156.10 -0.52% -6.10 35.91%
BET Romania 4515.18 -1.13% -51.76 58.77%

Forex
EUR / USD 1.4900 -0.31% -0.0047 6.65%
USD / CHF 1.0178 0.31% 0.0031 -4.76%
GBP / USD 1.6355 0.53% 0.0087 12.07%
EUR / JPY 135.40 0.04% 0.0500 6.87%
EUR / GBP 0.9110 -0.82% -0.0076 -4.59%
USD / HUF 179.09 0.22% 0.4000 -5.79%
EUR / HUF 266.82 -0.09% -0.2400 0.45%
USD / PLN 2.8242 0.89% 0.0249 -4.90%
EUR / PLN 4.2080 0.57% 0.0237 1.42%
USD / RON 2.8774 0.18% 0.0053 -0.23%
EUR / RON 4.2875 -0.13% -0.0057 6.38%

Volkswagen AG a declarat ca va cere aprobarea
actionarilor pentru o marire de capital care sa
permitd companiei finantarea achizitiei Porsche SE.
Volkswagen va cere la adunarea actionarilor din 3
decembrie aprobarea pentru a vinde pana la 135 de
milioane de actiuni preferentiale fara drept de vot in
urmatorii cinci ani. Vanzarea ar putea aduce
companiei o suma de pana la 10.5 miliarde de euro
la pretul de inchidere de ieri si ar putea incepe in
prima jumatate a anului viitor. Actiunile preferentiale
ale Volkswagen au scazut cu 6.3% la 73€ pe piata
din Frankfurt, in timp ce actiunile comune au pierdut
2% péana la 116.92.

GlaxoSmithKline Plc a anuntat ca a obtinut
aprobarea Food and Drug Administration (FDA)
pentru comercializarea in SUA a vaccinului Cervarix
contra cancerului cervical. Compania a inregistrat
intarzieri in aplicarea pentru autorizatia de
comercializare datoritd temerilor cu privire la
posibilitatea ca vaccinul sa cauzeze avorturi, ceea
ce a oferit pentru Merck un avans de piata de trei
ani pentru produsul sau echivalent Gardasil. Glaxo a
scazut cu 1.14% pe piata londoneza pana la 1258p.
De altfel, actiunile companiilor farmaceutice au
inregistrat scaderi generalizate astazi in urma
declaratiilor cu privire la intarzierile de productie n
cantitdti suficiente a volumului de vaccin contra
virusului influenza/A1H1.

Autor: Armin Comanac

WBS Holding - Departamentul de analiza Sursa date: Bloomberg

Informatiile din aceasta prezentare nu reprezintd recomandari de a cumpara sau a
vinde, ci doar informatii ce ar trebui sa va sprijine in adoptarea unor decizii
fundamentate in cadrul procesului investitional si nu certifica obtinerea unui castig
sigur. Informatiile prezentate au fost obtinute din surse considerate de incredere,
dar corectitudinea si completitudinea lor nu pot fi garantate.

WBS Holding S.A. si realizatorii acestei analize nu isi asuma nici un fel de obligatie
pentru eventualele pierderi suferite in urma folosirii acestor informatii. WBS
Holding S.A. si reprezentantii acesteia, angajatii sau alte persoane implicate,
inclusiv clientii societatii, pot detine (in limitele permise de lege) sau pot fi implicati
n tranzactii avand ca obiect instrumente de investire la care se face referire in
aceste pagini.
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Evolutia companiilor din indicele DAX

Name Change 2009 CNange o Price/Book
today Value
DAX INDEX 19.40% 150% 4629 151
DEUTSCHE BANK AG-REGISTERED 97.00% 2.76% #N/AN/A 0.99
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 53.86% -0.98% #N/AN/A 1.08
MAN SE 51.91% 038%  18.97 1.64
HANNOVER RUECKVERSICHERU-REG 51.02% 041%  106.19 1.29
BASF SE 42.08% A77% 312 2.16
HENKEL AG & CO KGAAVORZUG 40.42% 003%  11.17 2.19
METRO AG 37.07% 163% 214 2.4
SAP AG 36.85% 0.73%  22.28 5.83
ADIDAS AG 33.20% 041% 1923 2.19
THYSSENKRUPP AG 32.49% 2.26% #N/AN/A 1.28
DAIMLER AG-REGISTERED SHARES 31.69% 019% #N/AN/A 1.24
SALZGITTER AG 27.27% 160% 5224 0.93
SIEMENS AG-REG 26.35% 276% 27.39 2.24
COMMERZBANK AG 26.13% 3.01% #N/AN/A 0.35
LINDE AG 25.26% 1.03% 2142 153
DEUTSCHE BOERSE AG 15.45% 0.31% 13 4.11
ALLIANZ SE-REG 14.89% 131%  10.91 113
BAYER AG 14.39% 260% 27.16 2.13
MERCK KGAA 7.41% 0.73% 17323 16
DEUTSCHE POST AG-REG 7.26% 1.20% #N/AN/A 1.82
DEUTSCHE LUFTHANSA-REG 4.83% -1.92% #N/AN/A 0.9
BEIERSDORF AG 0.51% -0.14%  20.76 4.35
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & 0.42% 0.15%  17.67 23
MUENCHENER RUECKVER AG-REG -0.15% 1.89%  17.59 1.03
FRESENIUS SE-PREF 2.26% 062%  19.73 152
K+S AG -2.50% 0.39%  10.1 4.63
RWE AG -4.49% 026% 887 2.76
E.ON AG -8.09% 1.66%  18.28 135
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG -12.56% 157% #N/AN/A 1.14
VOLKSWAGEN AG -53.23% 1.95%  17.24 1.36

* Raportul P/E nu este definit in cazul companiilor care au raportat pierderi pe ultimul trimestru.
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Companiile europene cu cel mai mare impact asupra indicilor

DAX

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
DAI DAIMLER AG 35.16 0.19% 0.64
DB1 DEUTSCHE BOE 58.65 0.31% 0.39
MAN MAN SE 58.82 0.38% 0.25
FRE3 FRESENIUS SE 40.65 0.62% 0.23
SDF K+S AG 38.97 0.39% 0.21
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
SIE SIEMENS AG-R 66.56 -2.76% -16.22
BAYN BAYER AG 47.53 -2.60% -12.07
DBK DEUTSCHE BAN 54.83 -2.76% -11.05
EOAN E.ON AG 26.14 -1.66% -8.71
BAS BASF SE 39.4 -1.77% -7.50

FTSE

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
RDSA ROYAL DUTCH 1859 1.09% 2.78
BP/ BP PLC 559.1 0.63% 2.58
RDSB ROYAL DUTCH 1806 1.18% 2.23
LLOY LLOYDS BANKI 93.1 1.85% 1.02
NG/ NATIONAL GRI 580 1.31% 0.72
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
HSBA HSBC HLDGS P 694 -1.96% -9.46
VOD VODAFONE GRO 133.25 -2.06% -5.76
BARC BARCLAYS PLC 372.25 -2.01% -3.30
GSK GLAXOSMITHKL 1258 -1.14% -2.97
STAN STANDARD CHA 1543 -1.91% -2.36

WBS Holding - Departamentul de analiza

Informatiile din aceasta prezentare nu reprezintd recomandari de a cumpara sau a
vinde, ci doar informatii ce ar trebui sa va sprijine in adoptarea unor decizii
fundamentate in cadrul procesului investitional si nu certifica obtinerea unui castig
sigur. Informatiile prezentate au fost obtinute din surse considerate de incredere,
dar corectitudinea si completitudinea lor nu pot fi garantate.

Autor: Armin Comanac Sursa date: Bloomberg
WBS Holding S.A. si realizatorii acestei analize nu isi asuma nici un fel de obligatie
pentru eventualele pierderi suferite in urma folosirii acestor informatii. WBS
Holding S.A. si reprezentantii acesteia, angajatii sau alte persoane implicate,
inclusiv clientii societatii, pot detine (in limitele permise de lege) sau pot fi implicati
n tranzactii avand ca obiect instrumente de investire la care se face referire in
aceste pagini.



wES WBS HOLDING LTD.
Address:  Simmonds Building, 30 De Castro Street, Incorporated as International Business Company

Wickhams Cay 1, Road Town, Tortola, on November 3rd, 1997

WORLDWIDE BROKERAGE SERVICES

British Virgin Islands Registrar of Companies No.: 255210
INTELLIGENT MONEY Authorised Capital:  USD 5,000,000
CAC
Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
FP TOTAL SA 42.15 0.68% 3.380
TEC TECHNIP SA 47.76 1.66% 0.430
OR L'OREAL 68.03 0.24% 0.220
DEXB DEXA SA 6.67 0.47% 0.150
El ESSILOR INTL 41.06 0.06% 0.030
Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
SAN SANOFI-AVENT 51.28 -4.27% -13.520
BNP BNP PARIBAS 54.7 -2.69% -7.750
CS AXA 19.2 -2.61% -4.530
SGO SAINT GOBAIN 37.85 -4.46% -4.060
CA CARREFOUR SA 30.15 -3.33% -3.500
SMi
Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
CSGN CREDIT SUISS 59.75 0.59% 3.170
SLHN SWISS LIFE H 140.2 4.47% 1.360
SYNN SYNGENTA AG- 252.5 0.50% 0.990
SGSN SGS SA-REG 1383 0.80% 0.500
HOLN HOLCIM LTD-R 73.6 0.00% 0.000
Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
NOVN NOVARTIS AG- 51.95 -0.95% -10.250
ROG ROCHE HLDG-G 162.3 -0.98% -9.400
ABBN ABB LTD-REG 21.82 -1.53% -6.600
NESN NESTLE SA-RE 43.4 -0.41% -5.490
UBSN UBS AG-REG 18.91 -0.68% -3.870
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