Sondaj privind creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei, august 2009

Sinteza

Standardele si termenii de creditare® au continuat s se indspreasca. Procesul s-a manifestat in
aceeasi masura atat in cazul companiilor nefinanciare, cat si al populatiei. Tendinta de indsprire
s-a temperat fata de trimestrele anterioare. Cererea de credite a continuat sa se restranga.

A. Sectorul companiilor nefinanciare

Standardele de creditare s-au inasprit si in T2/2009, dar tendinta a fost de atenuare.
Procentul net al bancilor care au procedat la astfel de masuri s-a injumatatit fata de ultima
parte a anului 2008. In opinia bancilor, caracterul restrictiv va insoti si evolutia viitoare a
normelor de creditare. Principalii factorii care au justificat modificarea standardelor de
creditare au pierdut in importanta, dar raman aceeasi: riscul asociat colateralului/garantiei
solicitate, asteptarile privind situatia economicd generald si riscul asociat industriei n
care activeazd compania.

Termenii creditarii au devenit mai restrictivi, ponderea bancilor care au luat astfel de
masuri fiind nsa In scadere. Cerintele de colateral/garantii se detaseaza din punct de
vedere al prudentei bancilor, urmare a ajustarii preturilor activelor imobiliare.

Cererea de credite a ramas in teritoriu negativ pentru al doilea trimestru consecutiv.
Pentru perioada urmatoare, bancile se asteapta la stoparea acestei evolutii.

Riscurile asociate companiilor au sporit, majoritatea sectoarelor fnregistrand, in opinia
creditorilor, deteriorari pronuntate. Se evidentiaza sectorul tranzactiilor imobiliare si al
constructiilor.

B. Sectorul populatiei

Standardele de creditare au devenit intr-o oarecare masura mai restrictive in T2/2009
pentru toate tipurile de credite, confirmand asteptarile bancilor. Prognozele pentru
T3/2009 indica temperarea ultimelor tendinte.

Termenii creditarii au fost revizuiti in T2/2009, dar intr-o masura mai micd decat in
ultimele perioade. Sporul de restrictiviate se reflecta in reducerea ponderii serviciului
datoriei in venitul lunar si majorarea spread-ului ratei medii de dobanda a creditului fata
de ROBOR 1M.

Cererea de credite de consum s-a restrans mai mult decéat in cazul creditelor ipotecare.
Pentru trimestrul urmator, bancile se asteapta la revigorarea solicitarilor pentru toate
timpurile de credite.

! A se vedea Anexa pentru aspecte legate de caracteristicile si terminologia sondajului privind creditarea
companiilor nefinanciare si a populatiei.



A. Creditarea companiilor nefinanciare
Al. Standardele de creditare

La nivel agregat, standardele de creditare s-au inasprit in al doilea trimestru din 2009, insa
caracterul restrictiv a avut o intensitate mai redusa. Procentul net al bancilor care au procedat la
astfel de masuri s-a injumatatit fata de ultima parte a anului 2008 (Grafic 1). Efectul cumulat al
ultimelor cinci trimestre consecutive de inaspriri face ca gradul de restrictivitate al standardelor
de creditare pentru companii sa fie in prezent la un nivel considerabil. Asteptarile bancilor pentru
urmatoarele trei luni indica o evolutie asemanatoare ultimului trimestru.

In structurd, IMM-urile continua sa resimta cel mai pregnant inasprirea standardelor de creditare,
indiferent de maturitatea creditarii. Companiile mari se afla intr-o pozitie mai buna. Nivelul de
restrictivitate manifestat de banci fata de acestea s-a situat in ultimul an, atat sub cel al IMM-
urilor, cat si sub asteptari. In continuare, bancile anticipeazi o usoari indsprire a standardelor de
creditare la nivelul tuturor companiilor, sensibil mai pronuntata pe scadentele lungi.

Grafic 1: Modificari ale standardelor de creditare

Valori realizate = === Valori asteptate
100

80
60
40
20

0

Sold conjunctural (%)

K S EE5EE5EEE5E5E5EEE5S5E5555685§
ST T T T T T T T T TTTTTTTTTTOTCTTTTTTTTTTTTTT TSI TS TS o
Total companii Companii mari TS Companii mari TL Companii mici §i mijlocii = Companii mici si mijlocii

TS TL

Nota: - valorile pozitive ale soldului conjunctural indica o inasprire a standardelor de creditare
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Factorii care au justificat modificarea standardelor de creditare au scazut in importanta la nivelul
sectorului bancar, dar si-au pastrat cu mici exceptii ierarhia (Grafic 2). Riscul asociat
colateralului/garantiei solicitate este atent monitorizat de institutiile de credit, ntucat cea mai
mare parte a creditului catre companii este garantatd cu ipoteci. Asteptarile privind situatia
economica generald si riscul asociat industriei in care activeazd compania raman in continuare
importanti pentru standardele de creditare. Cresterea ponderii creditelor neperformante in
portofoliul bancilor apare ca un factor putin important, in pofida dinamicii accentuate pe care
acest indicator a cunoscut-o in perioada analizata.
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A2. Termenii creditirii companiilor nefinanciare

Termenii contractelor de credit au fost fost revizuiti in ansamblul lor (Grafic 3). Ponderea
bancilor care au luat astfel de masuri este in scadere. Cerintele de colateral/garantii se detaseaza
din punct de vedere prudential, urmare ajustarii preturilor activelor imobiliare Tnregistrate n
ultimul an si a perspectivelor de mentinere a acestei tendinte. De asemenea, bancile au mai
procedat la: (i) reducerea scadentei maxime de acordare a creditelor, (ii) plafonarea nivelului
maxim al sumelor imprumutate, (iii) majorarea spread-ului la rata medie de dobanda a creditului
fatd de ROBOR 1M, precum si a (iv) primei solicitate pentru creditele mai riscante.

Grafic 3: Modificarea termenilor contractelor de creditare
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Nota: valorile pozitive ale soldului conjunctural indica o inasprire a termenilor de creditare

A3. Dinamica cererii de credite provenind de la companiile nefinanciare

La nivel agregat, se manifestdi 0 restrangere a cererii de credite din partea companiilor
nefinanciare in cazul a peste 40% din bancile din sistem, contrar evolutiei preconizate (Grafic 4).
Cauzele principale vizeaza: (i) scaderea activitatii economice, pusa in evidenta si de majorarea
de peste sapte ori a numdrului cererilor de suspendare temporara a activitdtii, dizolvare voluntara
si radiere voluntard a societatilor comerciale inregistrate In primul semestru din 2009, fata de
aceeasi perioada din 2008 (106.848 fata de 14.502), dar si (ii) conditiile de creditare semnificativ
inasprite in ultimul an.

In structurd, diferentierea se realizeaza in principal in functie de maturitate. Cererea de credite pe
termen lung a inregistrat o scadere usor mai accentuata decat in cazul celor pe termen scurt.
Angajamentele pe termen lung sunt evitate in actualele conditii de finantare, multe dintre
proiectele de investitii din aceastd perioada fiind amanate. Institutiile de credit se asteapta ca in
T3/2009 cererea de credite pe maturitati scurte sa se mentina la nivelul trimestrului anterior, in
timp ce pe scadente mai indelungate sa se reduca suplimentar.



Grafic 4: Dinamica cererii de credite
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Nota: valorile pozitive ale soldului conjunctural indica o crestere a cererii de credite

A4. Evolutii ale riscului de credit asociat creditirii companiilor nefinanciare

Bancile considera ca riscul de credit s-a majorat in toate ramurile economiei nationale, mai putin
sectorul energetic (Grafic 5). Cea mai pronuntata deteriorare se manifesta in continuare la nivelul
sectorului tranzactiilor imobiliare si al constructiilor, opinie impartasita de peste 90 la sutda din
banci. Un risc de credit in crestere semnificativa fatd de trimestrul anterior au inregistrat si
comertul, turismul, industria financiara, transportul, comunicatiile si alte servicii.

Grafic 5: Evolutia riscului de credit pe ramuri de activitate
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Evolutia riscul de credit in functie de dimensiunea companiilor prezintd o dinamica similara
ultimelor trimestre (Grafic 6). Din punct de vedere al accesului la finantare, situatia IMM-urilor
cunoaste o noua inrdutatire. Cauza cea mai probabila o reprezinta majorarea numarului de
insolvente care afecteaza in principal acest segment al companiilor. Corporatiile sunt intr-o
pozitie mult mai bund, situatia lor necomportand, in opinia bancilor, modificari importante.

Grafic 6: Evolutia riscului de credit pe tipuri de companii
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B. Creditarea populatiei
B1. Standardele de creditare a populatiei

Standardele de creditare au devenit intr-o oarecare masura mai restrictive in T2/2009, atét n
cazul creditelor pentru achizitia de locuintele si terenuri, cat si in cazul creditelor de consum
(Grafic 7). Opinia institutiilor de credit in acest sens s-a dovedit a fi corecta pentru al treilea

trimestru consecutiv. Procentul net al bancilor care au luat astfel de masuri este de aproximativ
40%.

Grafic 7 - Modificarea standardelor de creditare a populatiei
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Limitarea si mai mult a accesului populatiei la surse de finantare se intemeiaza pe urmatoarele
considerente generale: (i) rata restantelor la populatie a crescut de aproape trei ori (iun 09 — iun
08) apropiindu-se de 2%, cu o dinamica foarte accentuata in ultima perioada, si (ii) asteptarile
privind somajul si veniturile populatiei indica o deteriorare a ambilor indicatori.

B2. Aspecte specifice creditarii ipotecare (achizitia de locuinte si terenuri)

Factorii care au contribuit la modificarea normelor de creditare in privinta achizitiei de locuinte
si terenuri se referd la: (i) asteptarile privind situatia economica generald, (ii) asteptarile privind
piata imobiliara (modificarea probabilitatii aparitiei unei cresteri/scaderi rapide si accentuate a
preturilor imobilelor), si (iii) modificarea ponderii creditelor neperformante pentru locuinte in
portofoliul bancii.

Grafic 8 - Factori care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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(1) Termenii creditarii ipotecare

Inasprirea termenilor creditirii ipotecare si-a continuat tendinta de temperare. Institutiile de
credit au ramas consecvente, indreptandu-si atentia asupra acelorasi termeni carora le-au adus
modificari si in ultimele doud trimestre, in speta: (i) ponderea maxima a serviciului datoriei
lunare n venit, (ii) spread-ul ratei medii de dobanda a creditului fatd de ROBOR 1M si (iii)
ponderea maxima a creditului in valoarea garantiei imobiliare (LTV) (Grafic 9).
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Grafic 9 — Termenii creditarii ipotecare
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Tabel 1 — LTV si gradul maxim de indatorare pentru creditul ipotecar

Grad Grad maxim
LTV maxim indatorare
LTV (medie banci) indatorare | (medie banci)
Nivel maxim practicat in T_2/2009 50% - 100% 77.6% 28% - 70% 50.3%
(conform normelor de creditare)
Nivel maxim practicat in T_1/2009 50% - 100% 77.4% 28% - 70% 50.296
(conform normelor de creditare)
Nivel maxim practicat in T4/2008 o 1000 0 28,6% - 0
(conform normelor de creditare) 50% - 100% 81.1% 70% 53.4%
Nivel maxim practicat in T§/2008 7506 - 100% 87.9% 40% - 70% 59.8%
(conform normelor de creditare)
_Valorl meAdn pt. total credite 48% - 86% 66.8% 41% - 55% 45.2%
ipotecare in T2 2009
I\g't‘érc'af;eldr: 'Tpltztggg credite 48% - 86% 65,8% 2506 -55% |  43,8%
I\g't‘érc'af;eldn' 'Tﬂtztgéag credite 50% - 85% 68,4% 2506 -55% | 42,9%
Valori medii pt. credite ipotecare o QEO 0 o REO 0
acordate in T2/2009 44% - 85% 66% 29% - 65% 44,1%
Valori medii pt. credite ipotecare o QEO 0 o REO 0
acordate in T1/2009 44% - 85% 64,2% 20% - 65% 43,1%
Valori medii pt. credite ipotecare o . 020 0 o REO 0
acordate in T4/2008 53% - 93% 70,7% 36% - 65% 49,1%
Valori medii pt. credite ipotecare o . 020 0 o REO 0
acordate in T3/2008 63% - 93% 70,9% 39% - 65% 55,3%
Valori medii pt. credite ipotecare o . 090 0 o REO 0
acordate in T2/2008 62% - 92% 75,2% 28% - 65% 50,1%

(ii) Evolutia cererii de credite ipotecare si a preturilor la locuinte

Cererea de credite ipotecare a consemnat o noud scadere in T2/2009, asa cum au anticipat
bancile in trimestrul anterior (Grafic 10). De aceasta data, diminuarea cererii a avut o amploare
mai redusa, procentul net al bancilor care au resimtit-0 fiind de aproximativ 25%. Scaderea
numarului solicitarilor se datoreazd mai multor factori: i) evolutia si perspectivele pietei
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imobiliare (care a inregistrat corectii semnificative ale preturilor inca de la sfarsitul lui 2008), ii)
asteptdrile populatiei privind situatia fiananciara si somajul in urmatoarele 12 luni (care s-au
deteriorat incd din T4/2008), precum si iii) restrAngerea ofertei de credit (prin inasprirea
standardelor si termenilor de creditare). Asteptarile bancilor pentru perioada urmatoare indica 0
oarecare revigorare a cererii de credite ipotecare, posibil favorizata si de lansarea programului
guvernamental ,,Prima casa”.

Corectiile inregistrate pe piata imobiliara au continuat si Tn T2/2009, confirménd previziunile
anterioare n acest sens. Aproximativ 85% din institutiile de credit semnaleaza scaderea intr-0
oarecare masura a pretului locuintelor (Grafic 10). Asteptarile pentru perioada urmatoare indica
mentinerea aceleiasi tendinte, insa cu o intensitate in scadere.

Grafic 10 — Modificarea cererii de credite Grafic 11 - Evolutia pretului locuintelor
conform aprecierii bancilor
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B3. Aspecte specifice creditului de consum

Factorii care au contribuit la modificarea normelor de creditare in privinta creditului de consum
se refera la: (i) asteptarile privind situatia financiara a populatiei, (ii) riscul asociat bonitatii
clientilor, si (iii) riscul asociat colateralului/garantiilor.



Grafic 12 - Factori care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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Nota: wvalorile pozitive ale soldului conjunctural indicd o Indsprire a standardelor
de creditare

(i) Termenii creditului de consum

Termenii creditului de consum au suferit cateva modificari, Tn sensul unei usoare inaspriri.
Ponderea bancilor care au revizuit clauzele contractelor de credit este in scadere (Grafic 11), dar
atentia s-a indreptat asupra acelorasi termeni ca in trimestrele anterioare: i) ponderea maxima a

serviciului datoriei lunare in venit §i ii) spread-ul ratei medii de dobanda a creditului fatd de
ROBOR 1M.

Grafic 13 - Termenii creditului de consum
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decat dobanzile (comisioane,
F1 F2 F3 F4 F5 F6 etc.)

Nota: valorile pozitive ale soldului conjunctural indica o inasprire a termenilor de creditare

(ii) Evolutia cererii de credit de consum

Cererea de credite de consum s-a restrans in T2/2009 intr-o masurd mai mare decat in cazul
creditelor ipotecare (Grafic 10). In precedentele doua trimestre inregistrau evolutii similare. Se
constata astfel la nivelul populatiei o tendintd de ajustare a apetitului pentru consum, urmare

10



evolutiilor si a perspectivelor aferente pietei muncii. In structurd, cererile pentru cardurile de
credit au fost mai putin afectate decat celelalte tipuri de credite de consum. Pentru trimestrul
urmator, bancile anticipeaza o revenire a cererii in teritoriu pozitiv.
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Anexa

Sondajul este efectuat trimestrial de BNR 1n lunile ianuarie, aprilie, iulie si octombrie. Are la
baza un chestionar (publicat in cadrul analizei din mai 2008) care este transmis primelor 10 banci
alese dupa cota de piata aferentd creditdrii companiilor si populatiei. Aceste institutii detin
aproximativ 80% din creditare.

Chestionarul este structurat in doud sectiuni, urmarind distinct caracteristicile creditului catre (A)
companii nefinanciare si (B) populatie. intrebarile vizeazi opiniile bancilor privind evolutia:

e standardelor de creditare (normele interne de creditare sau criteriile ce ghideaza politica
de creditare a institutiilor de credit),

e termenilor si conditiilor de creditare (obligatiile specifice agreate de creditor si debitor in
contractul de credit incheiat, ex. rata dobanzii, colateralul, scadenta etc.),

e riscurilor asociate creditarii,

e cererii de creditare,

e altor detalii specifice creditarii (asteptari privind pretul mediu pe metru patrat al unei
locuinte, ponderea serviciului datoriei in venitul populatiei, ponderea creditului in
valoarea garantiei imobiliare etc.).

Raspunsurile la intrebari sunt analizate din perspectiva soldului conjunctural.

In cazul intrebarilor care se referd la standardele de creditare, soldul conjunctural reprezinta
diferenta dintre procentul bancilor care au raportat inasprirea standardelor si procentul bancilor
care au raportat relaxarea acestora. Un sold conjunctural pozitiv semnaleaza ca o proportie mai
mare de banci au inasprit standardele de creditare, in timp ce un sold conjunctural negativ
presupune ca o proportie mai mare de banci au relaxat standardele de creditare.

In cazul intrebarilor care se referd la cererea de credite, soldul conjunctural reprezinta diferenta
dintre procentul bancilor care au raportat cresterea cererii de credite si procentul bancilor care au
raportat scaderea acestora. Un sold conjunctural pozitiv semnaleaza ca o proportie mai mare de
banci au raportat cresterea cererii de credite, In timp ce un sold conjunctural negativ presupune
ca o proportie mai mare de banci au raportat scaderea cererii de credite. Soldul conjunctural este
calculat tindndu-se cont de cota de piatd a bancilor repondente. In mod similar sunt tratate
raspunsurile si la celelalte intrebari, cu specificatia ca in notele graficelor sunt explicate valorile
pozitive ale soldului conjunctural.

Opiniile acoperd evolutiile din ultimele trei luni si asteptarile privind urmatoarele trei luni.
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