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WBS Holding - Departamentul de analiză

Informaţiile din această prezentare nu reprezintă o recomandare de a cumpăra sau 
a vinde,  ci  doar  informaţii  ce ar trebui  să vă sprijine  în  adoptarea  unei  decizii  
fundamentate în cadrul procesului investiţional şi nu certifică obţinerea unui câştig 
sigur. Informaţiile prezentate au fost obţinute din surse considerate de încredere, 
dar corectitudinea şi completitudinea lor nu pot fi garantate. 

Autor: Sergiu Mihai-Popescu Sursa date: Bloomberg

WBS Holding S.A. şi realizatorii acestei analize nu îşi asumă nici un fel de obligaţie 
pentru eventualele pierderi suferite în urma folosirii acestor informaţii. WBS Holding 
S.A. şi reprezentanţii acesteia, angajaţii sau alte persoane implicate, inclusiv clienţii 
societăţii,  pot deţine (în limitele permise de lege) sau pot fi implicaţi  în tranzacţii 
având ca obiect instrumente de investire la care se face referire în aceste pagini.

Indicii  americani  au  inregistrat  cresteri  de  peste  2,5%  in  prima 
sesiune din acesta luna, extinzandu-si ascensiunea ce a inceput in 
urma cu aproape  trei  luni.  Piata  s-a  apreciat  pe  fondul  datelor 
macroeconomice  pozitive  ce  au  intarit  optimismul  privind 
revigorarea  economiei  in  partea  a  doua  a  anului.  Consumul  la 
nivelul  populatiei  si  afacerile  din  sectorul  manufacturier  si  de 
constructii au fost cateva din elementele macroeconomice care au 
avut o evolutie pozitiva in lunile aprilie si mai, atat in SUA cat si in 
zona Euro si China, semnaland o posibila terminarea a recesiunii 
globale. Actiunile si marfurile sunt la maximele ultimelor 7 luni, in 
timp ce bondurile sunt in declin, la fel ca si dolarul care se afla la 

minimul anului 2009. Petrolul a crescut puternic influentat in special 
de datele din economia chineza, China fiind al doilea consumator 
mondial de energie, si se apropie de pragul de 70 dolari pe baril. 
Indicele S&P 500 a inchis cu un avans de 2,58% la valoarea de 942 
puncte. Exxon si Chevron au crescut cu peste 3,5%, avand alaturi 
ce Cisco cele mai bune evolutii  din indice. United Technologies si 
Honeywell  s-au  apreciat  cu  peste  5%  ca  urmare  a  cresterii 
neasteptate a investitiilor din constructii  in luna aprilie,  in timp ce 
Macy's  si  J.C.  Penny au urcat  cu peste 15%, dupa ce consumul 
populatie din SUA a scazut in aprilie cu un pas mai redus fata de 
asteptarile analistilor.

Vanzarile de masini din SUA vor scadea in luna mai la o 
valoare ajustata sezonier de 9,2 milioane automobile, fata 
de 14,2 milioane cu un an in urma.  Oprirea productie  si 
inchiderea unor fabrici  de catre Chrysler  au contribuit  se 
pare  cel  mai  mult  la  scaderea  cu  35%  a  vanzarilor. 
Vanzarile Chrysler vor scadea in mai cu 51% dupa ce a 
fost nevoita sa intre sub protectia legii falimentului, in timp 
ce vanzarile General Motors care tocmai a intrat in faliment 
se vor diminua probabil cu 37%. Cu acestea date, piata de 
masini  din SUA ar  marca a  cincea luna consecutiva  de 
vanzari sub 10 milioane de unitati, ceea ce ar reprezenta 
cel mai mare declin din ultimii 33 de ani. Problemele celor 
doi  producatori  americani  de  automobile  care  s-au 
concretizat  in  cele  din  urma  prin  intrarea  in  faliment, 
precum si  rata somajului  aflata la cel  mai  inalt  nivel  din 
ultimii 25 de ani, sunt factori care tin cumparatorii departe. 
Vanzarile Ford, singurul producator american care a evitat 
falimentul ar putea inregistra un declin de 29%.

Odata  cu  intrarea  General  Motors  sub  protectia  legii 
falimentului  se  va  produce  si  modificarea  componentelor 
indicelui  Dow  Jones.  Din  cele  30  de  companii  ce  intra  in 
alcatuirea indicelui vor fi inlocuite General Motors si Citigroup, 
iar  locul  acestora  va fi  luat  de  Cisco si  Travelers.  Indicele 
Dow Jones este calculat dupa metoda veche, in care pretul 
actiunii  are  cea  mai  mare  importanta  in  stabilirea  ponderii 
fiecarei companii in indice. Astfel, in acest moment compania 
cu cea mai mare pondere este IBM (108,37$/actiune), in timp 
ce General Motors si Citigroup aveau cele mai mici  ponderi, 
impactul lor asupra indicelui fiind nesemnificativ. 
Cisco  Systems  este  cel  mai  mare  producator  mondial  de 
echipamente si sisteme de retelistica, avand o capitalizare de 
peste 112 miliarde dolari. Actiunile Cisco au inchis sesiunea cu 
o crestere de 5,41% la 19,5 dolari. Travelers este cel mai mare 
asigurator de proprietati si accidente din SUA dupa valoarea 
de piata, avand o capitalizare de aproape 25 miliarde dolari. 
Actiunile Travelers au urcat cu 3,07% la 41,91 dolari.  Dintre 
cele 30 de componente ale Dow, doar General Electric se afla 
in componenta inca de la infiintarea indicelui.

Nume Preţ Variaţie (%)  Variaţie Variaţie 2009 (%)
MSCI World Index 994.5 2.53% 24.50 5.41%
Dow Jones 8721.44 2.60% 221.11 -0.53%
Nasdaq 1477.12 2.89% 41.55 22.01%
S&P 500 942.87 2.58% 23.73 4.69%
Dow Jones Transportation 3353.23 4.71% 150.78 -4.40%
Dow Jones Utilities 352.22 3.29% 11.23 -5.15%
S&P Financial Services 165.31 0.53% 0.87 -0.53%
S&P Energy 407.52 3.90% 15.31 5.81%
S&P Telecom 102.77 -0.36% -0.37 -7.79%
S&P Industrials 205.01 4.66% 9.12 -0.87%
S&P Consumer Discretionary 189.95 4.62% 8.38 12.16%
S&P Consumer Staples 242.73 2.09% 4.97 -1.70%
S&P Utilities 139.5 3.33% 4.50 -5.77%
S&P Health Care 300.19 0.45% 1.33 -3.09%
S&P Materials 167.33 3.02% 4.90 22.18%
S&P Info tech 285.64 3.31% 9.15 23.40%
S&P Metals 143.78 4.44% 6.11 30.31%
S&P Integrated Oil & Gas 401.65 3.60% 13.97 -4.98%
WTI Crude Oil 68.58 3.42% 2.27 25.23%
Gold Spot 975.05 -0.42% -4.13 10.73%
Jefferies Commodities Index 260.81 3.07% 7.76 12.90%
Volatility index (CBOE VIX) 30.04 3.87% 1.12 -27.08%
Forex .
EUR / USD 1.4159 0.01% 0.0002 1.35%
USD / CHF 1.0703 0.32% 0.0034 0.15%
GBP / USD 1.6443 1.57% 0.0254 12.68%
USD / JPY 96.59 1.31% 1.25 6.56%
DXY Index 79.1530 -0.25% -0.1950 -2.65%
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Evoluţia companiilor din indicele Dow Jones

• Boeing a raportat în ultimul trimestru o valoare a datoriilor mai mare decât cea a activelor 
(„book value” negativ) şi în această situaţie raportul Price/Book Value nu este definit.
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Company Change this year P/E

Dow Jones -0.63% 2.60% 21.56 3.99

AMERICAN EXPRESS CO 40.11% 4.59% 12.20 2.45
INTL BUSINESS MACHINES CORP 28.77% 1.97% 12.03 10.53
CISCO SYSTEMS INC 19.63% 5.41% 15.48 3.02
DU PONT (E.I.) DE NEMOURS 18.18% 5.02% 14.95 3.87
JPMORGAN CHASE & CO 14.53% -2.14% 34.39 0.98
INTEL CORP 12.55% 4.96% 17.01 2.36
BOEING CO 11.79% 6.36% 9.81 #N/A N/A
WALT DISNEY CO/THE 10.31% 3.34% 13.24 1.37
MICROSOFT CORP 10.08% 2.44% 11.82 5.15
COCA-COLA CO/THE 8.28% -0.29% 15.66 5.47
HOME DEPOT INC 4.95% 4.32% 14.21 2.26
UNITED TECHNOLOGIES CORP 3.12% 5.06% 11.56 3.29
3M CO 3.04% 3.84% 12.92 4.23
KRAFT FOODS INC-CLASS A -0.78% 2.03% 14.02 2.06
HEWLETT-PACKARD CO -0.80% 4.80% 9.78 2.13
MCDONALD'S CORP -3.76% 1.46% 16.24 5.21
CHEVRON CORP -6.44% 3.81% 7.18 1.59
JOHNSON & JOHNSON -6.77% 1.12% 12.26 3.51
THE TRAVELERS COMPANIES INC -7.28% 3.07% 8.43 0.93
MERCK & CO. INC. -9.44% -0.18% 8.40 2.97
WAL-MART STORES INC -9.76% 1.71% 14.79 3.19
EXXON MOBIL CORP -10.11% 3.48% 9.79 3.27
ALCOA INC -12.70% 6.62% 39.32 0.77
AT&T INC -13.54% -0.61% 9.27 1.49
PROCTER & GAMBLE CO -13.69% 2.73% 14.23 2.62
VERIZON COMMUNICATIONS INC -13.72% -0.03% 11.42 1.99
GENERAL ELECTRIC CO -14.44% 2.82% 7.88 1.45
CATERPILLAR INC -15.94% 5.89% 8.16 3.62
PFIZER INC -16.66% -2.83% 6.25 1.65
BANK OF AMERICA CORP -20.38% -0.53% 18.68 0.43
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
BA      UN BOEING CO 47.7 6.35% 22.70
UTX     UN UNITED TECH 55.27 5.06% 21.19
CVX     UN CHEVRON CORP 69.21 3.81% 20.23
XOM     UN EXXON MOBIL 71.76 3.48% 19.20
MMM     UN 3M CO 59.29 3.84% 17.44

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
JPM     UN JPMORGAN CHA 36.11 -2.14% -6.29
PFE     UN PFIZER INC 14.76 -2.83% -3.43
T       UN AT&T INC 24.64 -0.61% -1.20
KO      UN COCA-COLA CO 49.02 -0.28% -1.12
BAC     UN BANK OF AMER 11.21 -0.53% -0.48

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
XOM     UN EXXON MOBIL 71.76 3.48% 1.36
CSCO    UW CISCO SYSTEM 19.5 5.41% 0.67
CVX     UN CHEVRON CORP 69.21 3.81% 0.58
INTC    UW INTEL CORP 16.5 4.96% 0.50
PG      UN PROCTER & GA 53.36 2.73% 0.48

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
JPM     UN JPMORGAN CHA 36.11 -2.14% -0.34
PFE     UN PFIZER INC 14.76 -2.83% -0.33
BAX     UN BAXTER INTL 49.23 -3.83% -0.14
T       UN AT&T INC 24.64 -0.61% -0.10
DOW     UN DOW CHEMICAL 17.1 -3.28% -0.07
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
AAPL    UW APPLE 139.3 2.57% 4.83
CSCO    UW CISCO SYSTEM 19.5 5.41% 2.32
RIMM    UW RESEARCH IN 82.15 4.46% 2.21
QCOM    UW QUALCOMM INC 44.4 1.86% 1.79
MSFT    UW MICROSOFT CO 21.4 2.44% 1.74

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
GILD    UW GILEAD SCIEN 42.77 -0.77% -0.33
BIIB    UW BIOGEN IDEC 50.9 -1.72% -0.32
CEPH    UW CEPHALON INC 56.25 -3.53% -0.15
AKAM    UW AKAMAI TECH 21.69 -2.56% -0.10
FSLR    UW FIRST SOLAR 189.06 -0.49% -0.08

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
CBS     UN CBS CORP-B 8.74 18.43% 0.106
CBG     UN CB RICHARD E 8.41 15.21% 0.029
M       UN MACY'S INC 13.44 15.07% 0.085
JCP     UN J.C. PENNEY 29.98 14.91% 0.099
DYN     UN DYNEGY INC-A 2.3 14.43% 0.017

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
KEY     UN KEYCORP 4.74 -5.20% -0.015
RF      UN REGIONS FINA 3.99 -4.77% -0.025
BAX     UN BAXTER INTL 49.23 -3.83% -0.138
CEPH    UW CEPHALON INC 56.25 -3.53% -0.017
DOW     UN DOW CHEMICAL 17.1 -3.28% -0.070
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