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Preturile de consum din Germania au crescut in aprilie cu
0.8% fatéd de anul anterior, dupa ce cregterea din martie
fusese de 0.4%. Avansul, datorat in principal costurilor
crescute din perioada vacantei de Paste, a depésit
asteptarile analistilor de 0.7%. In paralel, preturile en gros
au scazut cu 8.1% in aprilie fata de 2008, cel mai
accentuat declin de dupa ianuarie 1987. Analistii
estimeaza ca evolutia preturilor va atinge probabil un
minim in luna iulie, cu efecte deflationiste observabile inca
din mai.

Numarul somerilor din Marea Britanie a crescut in Q1 2009

cu 244 de mii, reprezentdnd cea mai mare crestere
trimestriala de dupa 1981. Numarul somerilor se ridica in luna
martie la 2.22 milioane, cea mai mare valoare de dupa 1996
si este asteptat sa depaseasca 2.5 milioane la mijlocul anului.
Productia manufacturiera din Marea Britanie a scazut in
martie cu 0.1% fata de februarie, un declin mai mic decét
asteptarile analistilor de 0.8%. Totalul productiei industriale a
scazut cu 0.6%, neafectand semnificativ estimarea de -5.3%
pentru primul trimestru folosita in calcului PIB.

Somaijul din Cehia a crescut la 7.9% in aprilie de la 7.7% in
martie, analistii estimand ca acesta va atinge 9% in 2009.

Nume Valoare  Variatie (%) Variatie Variatie 2009 (%)
Europa de Vest
Dax 4854.11 -0.26% -12.80 0.96%
FTSE 4425.54 -0.22% -9.96 -0.30%
CAC 40 3231.10 -0.54% -17.57 0.34%
IBEX Spania 9269.00 -0.51% -47.80 0.82%
AEX Olanda 255.33 -0.44% -1.14 4.01%
SPMIB Italia 20337.00 0.68% 137.00 4.83%
SMI Elvetia 5346.03 -0.24% -12.91 -3.45%
DJ Euro Stoxx 50 2424.34 -0.38% -9.25 -0.97%
Europa de Est

WIG Polonia 30162.14 2.37% 698.15 10.63%
BUX Ungaria 14112.43 -1.72% -247.09 16.70%
PX Cehia 962.50 -0.04% -0.40 13.80%
BET Romania 3159.27 -0.03 -111.80 8.90%

Forex
EUR / USD 1.3633 0.38% 0.0051 -2.42%
USD / CHF 1.1065 -0.28% -0.0031 3.54%
GBP / USD 1.5257 0.93% 0.0140 4.55%
EUR / JPY 131.24 -0.88% -1.17 3.58%
EUR / GBP 0.8936 -0.53% -0.0048 -6.41%
USD / HUF 205.20 -0.93% -1.9300 7.94%
EUR / HUF 279.75 -0.56% -1.58 5.32%
USD / PLN 3.2309 0.10% 0.00 8.80%
EUR / PLN 4.4050 0.47% 0.0207 6.17%
USD / RON 3.0476 -0.49% -0.0150 5.67%
EUR / RON 4.1553 -0.11% -0.0045 3.10%

ThyssenKrupp AG a estimat ca va inregistra o pierdere
neta Tnainte de taxe pentru anul fiscal 2009, pentru prima
data de la formarea companiei in 1999. Pierderea estimata
este de ordinul sutelor de milioane de euro, excluzand
taxele, costurile de restructurare si posibile depasiri de
buget la proiectele de constructie din Alabama si Brazilia.
Actiunile companiei au inchis la 16.30€, in scadere 6.4%.
Sectorul producatorilor de otel a fost afectat negativ si de
declaratiile oficialilor de la ArcelorMittal, care au estimat ca
nivelul cererii de otel mondiale va scadea in 2009 cu
15-20%. Actiunile ArcelorMittal au scazut cu 4.3% péna la
19.55€, iar cele Salzgitter AG cu 5.13% péana la 53.96¢€.

Deutsche Lufthansa AG a primit un vot favorabil pentru
achizitionarea Austrian Airlines AG din partea a peste 85%
din actionarii companiei austriece. Pretul de achizitie oferit
este de 4.49€/actiune. Actiunile Austrian Airlines au inchis
astazi la 4.16€, in crestere aproape 12%. Achizitia este
conditionata de aprobarea Comisiei Europene, care va lua
o decizie n acest sens pana pe 17 iunie.
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Autoritatile Uniunii Europene vor realiza o serie de teste
confidentiale de stres ale institutiilor financiare din Uniune
pana la sfarsitul lunii august, ale caror rezultate vor fi
centralizate de Comitetul Supervizorilor Bancari Europeni
(CEBS). Acesta este al doilea set de teste planificate de
CEBS pentru acest an, destinat estimarii nivelului de risc
din piata, spre deosebire de testele efectuate in SUA care
aveau ca scop determinarea necesarului de capital.
Rezultatele pentru institutiile financiare individuale nu vor fi
facute publice. Sectorul financiar european a scazut astazi,
o corectie la valul de entuziasm generat de publicarea
rezultatelor testelor de stres din SUA saptamana trecuta.
Printre institutile cu cele mai mari scaderi s-au numarat
Deutsche Bank (-3.33%), HSBC Holdings (-3.2%), Lloyds
Banking Group (-10.2%), Barclays (-6.5%), Societe
Generale (-3.9%). In Elvetia, UBS a scdzut cu 7.3% dupa
ce unul dintre guvernatorii Bancii Nationale a declarat ca
aceasta ar dori ca dimensiunile operatiunilor UBS sa fie
semnificativ mai reduse pentru a minimiza riscul sistemic pe
care acestea pot sa il constituie pentru stabilitatea pietei
financiare.
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Evolutia companiilor din indicele DAX

Change Price/Book

Company Change 2009 to da?/ P/E Value
DAX INDEX -0.13% -1.57% 21 1.29
DEUTSCHE BANK AG-REGISTERED 45.89% -3.33% #N/AN/A 0.75
METRO AG 22.05% 0.93%  37.49 2.03
K+S AG 21.22% 0.39% 9.18 4.66
SAP AG 16.19% -042%  19.29 5.01
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 15.32% -2.24% #N/AN/A 0.82
MAN AG 14.80% -3.01% 7.46 1.21
HANNOVER RUECKVERSICHERU-REG 14.49% -2.54% #N/AN/A 1.06
DEUTSCHE BOERSE AG 12.01% 2.45% 11.57 3.63
BASF SE 6.06% 0.72% 12.88 1.52
ALLIANZ SE-REG 0.81% -0.42% 8.58 1.02
HENKEL AG & CO KGAAVORZUG -0.40% 2.04% 417 1.52
SALZGITTER AG -1.89% -5.13% 448 0.75
MERCK KGAA -2.03% 250% 7435 1.45
SIEMENS AG-REG -2.24% -0.54% 19.14 1.86
DAIMLER AG-REGISTERED SHARES -2.25% -2.59% #N/AN/A 0.87
LINDE AG -2.36% 0.26% 14.65 1.21
ADIDAS AG -3.65% 4.02% 10.76 1.44
FRESENIUS SE-PREF -5.17% -3.59% 22.24 1.63
RWE AG -7.66% 0.05% 10.04 2.85
BAYER AG -7.87% 021%  21.15 1.72
VOLKSWAGEN AG -9.40% -1.54%  22.18 2.6
MUENCHENER RUECKVER AG-REG -9.97% 1.88% 17.53 0.96
DEUTSCHE LUFTHANSA-REG -10.41% -0.79%  15.91 0.73
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & -10.96% 2.74% 14.51 2.02
COMMERZBANK AG -12.12% -0.26% #N/AN/A 0.29
THYSSENKRUPP AG -14.03% -6.43% 6.82 0.77
E.ON AG -14.21% 0.12%  33.42 1.42
DEUTSCHE POST AG-REG -15.49% -1.23% #N/AN/A 1.29
BEIERSDORF AG -20.22% 0.00% 14.6 3.29
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG -22.61% 2.09% #N/AN/A 0.93

* Deutsche Bank, Daimler AG, Hannover Rueckversicherung si Deutsche Post au raportat
pierderi pe ultimul trimestru, iar raportul P/E nu este definit in acest caz
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Europe Index Movers — by index points

Dax

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
DTE DEUTSCHE TEL 8.32 2.09% 6.07
MUV2 MUENCHENER R 99.93 1.88% 4.18
DB1 DEUTSCHE BOE 56.9 2.45% 2.9
BAS BASF SE 29.41 0.72% 2.27
ADS ADIDAS AG 26.15 4.02% 2.19
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
DBK DEUTSCHE BAN 40.6 -3.33% -8.63
DAI DAIMLER AG 26.1 -2.59% -6.67
TKA THYSSENKRUPP 16.3 -6.43% -4.10
VOW VOLKSWAGEN A 226.5 -1.54% -3.38
SIE SIEMENS AG-R 51.5 -0.54% -2.50

FTSE

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
VOD VODAFONE GRO 123.5 3.22% 8.15
GSK GLAXOSMITHKL 1054 3.03% 6.53
TSCO TESCO PLC 352.5 3.68% 3.96
RDSB ROYAL DUTCH 1601 2.23% 3.82
AZN ASTRAZENECA 2590 2.41% 3.58
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
HSBA HSBC HLDGS P 559.5 -3.20% -12.80
RIO RIO TINTO PL 2801 -6.94% -8.42
BARC BARCLAYS PLC 268.5 -6.45% -6.23
LLOY LLOYDS BANKI 89.1 -10.27% -3.91
BLT BHP BILLITON 1477 -2.51% -3.37
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CAC

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
FTE FRANCE TELEC 17.04 2.65% 4.713
FP TOTAL SA 40.89 0.65% 3.434
CA CARREFOUR SA 29.93 2.26% 2.288
BN DANONE 39.41 1.82% 1.781
Al AIR LIQUIDE 65.25 1.56% 1.426
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
VIV VIVENDI 19.62 -6.48% -8.695
GLE SOC GENERALE 36.81 -3.89% -4.727
MT ARCELORMITTA 19.55 -4.26% -3.787
BNP BNP PARIBAS 45.98 -1.52% -3.361
ACA CREDIT AGRIC 11.15 -3.13% -2.189

Smi

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
NOVN NOVARTIS AG- 42.92 2.19% 20.350
NESN NESTLE SA-RE 40 1.47% 17.660
ROG ROCHE HLDG-G 141 0.43% 3.528
SCMN SWISSCOM AG- 303 3.24% 1.904
SYNN SYNGENTA AG- 251.75 0.70% 1.419
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
UBSN UBS AG-REG 16.2 -1.27% -31.170
ABBN ABB LTD-REG 17.29 -2.70% -9.330
CSGN CREDIT SUISS 44.96 -1.58% -7.138
ZURN ZURICH FINL 205.5 -0.96% -2.379
RUKN SWISS RE-R 38.68 -2.08% -2.304
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