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Pietele europene au inchis astazi cu scaderi semnificative,
pe fondul evolutiei negative a sectoarelor financiar si de
materii prime. Semnalul negativ dat de scaderea prognozei
evolutiei economice din SUA a readus in discutie estimarile
cu privire la durata perioadei actuale de recesiune,
aruncand fndoiala asupra motivatiilor raliului pietelor din
ultimele saptamani. La randul sau, sectorul financiar si-a
intrerupt brutal cresterea din ultima perioada, in pofida
rezultatelor pozitive anuntate astazi de Bank of America.
Investitorii semnaleaza astfel un anumit grad de indoiala cu
privire la posibilitatea mentinerii asteptarilor pentru un nivel

de profit similar cu cel anuntat de bancile americane pentru
primul trimestru, la care se adauga probabil incertitudinea pe
care o provoaca modul in care administratia SUA abordeaza
problema publicarii rezultatelor testelor de stres aplicate
sectorului finaciar.

Conform buletinului lunar al Bundesbank, recesiunea din
Germania s-a agravat in Q1 2009 pe fondul scaderii cererii
pentru exporturi i al reducerii investitiilor; contractia abrupta
din sectorul de productie a continuat fara semne de incetinire,
desi cresterea consumului, ajutata de politicile de stimulare ale
guvernului, a contribuit la stabilizarea economiei.

Nume Valoare Variatie (%) Variatie Variatie 2009 (%)
Europa de Vest
Dax 4486.30 -4.07% -190.54 -5.25%
FTSE 3990.86 -2.49% -101.94 -8.90%
CAC 40 2969.40 -3.96% -122.56 -6.13%
IBEX Spania 8718.20 -3.46% -312.70 -3.54%
AEX Olanda 233.77 -4.12% -10.04 -3.41%
SPMIB lItalia 17731.00 -4.21% -779.00 -6.66%
SMI Elvetia 5065.18 -2.45% -127.45 -6.63%
DJ Euro Stoxx 50 2249.44 -3.92% -91.71 -6.42%
Europa de Est

WIG Polonia 26700.15 -2.52% -690.32 -1.17%
BUX Ungaria 12323.36 -2.98% -379.14 0.19%
PX Cehia 827.90 -2.06% -17.40 -3.30%
BET Romania 2871.18 - - -1.03%

Forex
EUR / USD 1.2911 -1.03% -0.0134 -7.59%
USD / CHF 1.1701 0.43% 0.0050 9.49%
GBP / USD 1.4534 -1.78% -0.0263 -0.40%
EUR / JPY 126.31 -2.34% -3.03 -0.31%
EUR / GBP 0.8885 0.71% 0.0063 -6.95%
USD / HUF 231.62 2.19% 4.9700 21.84%
EUR / HUF 299.02 1.14% 8.8/ 12.57%
USD / PLN 3.4128 3.41% 0.11 14.93%
EUR / PLN 4.4054 2.33% 0.1001 6.18%
USD / RON 3.2631 1.03% 0.0333 13.15%
EUR / RON 4.2130 0.00% 0.0000 4.54%

Scaderea preturilor la materiile prime a afectat negativ
evolutia de astazi a actiunilor companiilor din sectorul
mineritului si al prelucrarii metalelor. Astfel, pe piata
londoneza Xstrata Plc a scazut cu 11%, Kazakhmys Plc cu
9.7%, Rio Tinto cu 5.2% si BHP Billiton cu 4.3%, pe piata
germana producatorii de otel ThyssenKrupp si Salzgitter au
scazut cu 7.2%, respectiv 8.7%, in timp ce la Paris
ArcelorMittal a scazut cu 11.1%.

Sectorul financiar european a fost puternic afectat de
cresterea incertitudinilor cu privire la nivelul potentialelor
pierderi ale bancilor americane, incertitudini alimentate de
nivelul ridicat al provizioanelor anuntate astazi de Bank of
America.  Astfel, pe piata londonezd cele mai mari
contributii negative la FTSE au fost aduse de HSBC si
Barclays, care au scazut cu 5.4%, respectiv 7.9%; la
Frankfurt, Deutsche Bank si Commerzbank au scazut cu
8.6%, respectiv 7.8%; pe piata elvetiana, UBS, Credut
Suisse si Julius Baer au pierdut 4.7%, 4.4%, respectiv
8.6%.
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GlaxoSmithKline Plc a anuntat achizitionarea companiei
americane de dermatologie Stiefel Laboratories Inc. pentru
2.9 miliarde de dolari, la care se adauga preluarea datoriilor
acesteia de 400 de milioane de dolari si o optiune de bonus
de performante de 300 de milioane. Achizitia va fi incheiata
in trimestrul al treilea; costurile de integrare au fost estimate
la aproximativ 325 de milioane de dolari pana in 2012,
suma care va fi partial compensata de economii estimate la
240 de milioane pentru aceeasi perioada.

Allianz SE a vandut bonduri de catastrofa (‘cat bonds’) in
valoare de 180 de milioane de dolari pentru a se proteja la
posibile pierderi in urma asigurarilor pentru uragane si
cutremure realizate in SUA. Bondurile au primil luna trecuta
un rating BB- din partea S&P.

Audi AG a anuntat ca profiturile ar putea scadea mai rapid
decéat nivelul vanzarilor in 2009 pe fondul reducerii cererii
pentru modelele sale de lux de dimensiuni mari. Compania
a mai declarat ca se asteapta la o crestere a vanzarilor in
China in acest an.
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Evolutia companiilor din indicele DAX

Name Variatie 2009 (%) Variatie (%) P/E
DAX INDEX -6.73% -4.07% 17.41
DEUTSCHE BANK AG-REGISTERED 36.90% -8.63%  #N/A N/A
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 19.94% -4.64% 52.9
SAP AG 15.73% -0.78% 18.85
HANNOVER RUECKVERSICHERU-REG 7.56% -7.14%  #N/A N/A
K+S AG 6.93% -6.82% 8.1
METRO AG 2.42% -2.47% 23.79
MERCK KGAA 1.21% -2.01% 38.63
ADIDAS AG 0.15% -1.95% 8.36
MAN AG -1.45% -8.60% 4.92
SALZGITTER AG -4.55% -8.70% 4.36
VOLKSWAGEN AG -5.07% -4.43% 19.94
BASF SE -6.02% -3.98% 8.37
LINDE AG -7.02% -1.54% 13.03
DAIMLER AG-REGISTERED SHARES -7.70% -7.52% 15.31
ALLIANZ SE-REG -8.01% -5.09% 7.83
DEUTSCHE BOERSE AG -8.27% -9.69% 8.65
MUENCHENER RUECKVER AG-REG -8.33% -0.54% 13.81
BAYER AG -8.52% -0.50% 17.12
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG -9.67% -0.77% 28.56
RWE AG -10.49% -2.33% 9.73
THYSSENKRUPP AG -10.76% -7.19% 4.13
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & -12.31% -1.95% 13.71
HENKEL AG & CO KGAA VORZUG -12.57% -0.90% 3.5
SIEMENS AG-REG -12.97% -4.80% 20.56
FRESENIUS SE-PREF -14.76% -2.53% 20.49
DEUTSCHE LUFTHANSA-REG -16.22% -4.14% 7.16
DEUTSCHE POST AG-REG -21.41% -4.68%  #N/A N/A
E.ON AG -23.17% -5.74% 29.93
COMMERZBANK AG -26.43% -7.83% 1221.24
BEIERSDORF AG -27.83% -3.41% 12.22

* Deutsche Bank, Hannover Rueckversicherung si Deutsche Post au raportat pierderi pe ultimul
trimestru, iar raportul P/E nu este definit in acest caz
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Europe Index Movers — by index points

Dax

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
HEN3 HENKEL AG -P 19.75 -0.90% -0.35
FRE3 FRESENIUS SE 35.45 -2.53% -0.81
MEO METRO AG 29.26 -2.47% -0.90
BEI BEIERSDORF A 30.31 -3.41% -0.96
MRK MERCK KGAA 65.29 -2.01% -0.97
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
EOAN E.ON AG 21.85 -5.74% -26.59
DBK DEUTSCHE BAN 38.1 -8.63% -22.18
SIE SIEMENS AG-R 45.85 -4.80% -20.65
DAI DAIMLER AG 24.65 -7.52% -19.25
ALV ALLIANZ SE-R 68.99 -5.09% -18.38

FTSE

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
RDSB ROYAL DUTCH 1416 1.07% 1.64
RRS RANDGOLD RES 3060 8.40% 0.73
CNA CENTRICA PLC 243.5 1.46% 0.72
TSCO TESCO PLC 332.1 0.67% 0.70
RDSA ROYAL DUTCH 1442 0.14% 0.29
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
HSBA HSBC HLDGS P 459 -5.36% -17.98
BARC BARCLAYS PLC 209 -7.93% -6.06
BG/ BG GROUP PLC 1029 -4.01% -5.82
XTA XSTRATA PLC 524.5 -11.10% -5.76
BLT BHP BILLITON 1343 -4.28% -5.32
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CAC

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
SAN SANOFI-AVENT 42.68 0.87% 2.124
SEV SUEZ ENVIRON 11.96 -0.79% -0.152
RI PERNOD-RICAR 40.8 -0.50% -0.209
El ESSILOR INTL 30.48 -1.39% -0.495
AF AIR FRANCE-K 8.66 -5.42% -0.690
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
FP TOTAL SA 35.14 -3.14% -14.750
BNP BNP PARIBAS 37.8 -6.57% -12.570
MT ARCELORMITTA 19.66 -11.08% -10.650
CS AXA 11.09 -8.39% -9.251
GSz GDF SUEZ 23.99 -4.57% -8.255

Smi

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
SCMN SWISSCOM AG- 314 0.48% 0.301
BALN BALOISE HOLD 82 -1.44% -0.502
NOBN NOBEL BIOCAR 20.68 -2.45% -0.541
SYST SYNTHES INC 128.6 -0.92% -0.607
SLHN SWISS LIFE H 90 -3.02% -0.694
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
CSGN CREDIT SUISS 37.46 -4.44% -17.250
NOVN NOVARTIS AG- 41.84 -1.74% -16.370
UBSN UBS AG-REG 13.32 -4.72% -16.200
ABBN ABB LTD-REG 16.93 -4.51% -15.550
ZURN ZURICH FINL 186.8 -6.13% -14.510
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