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WBS Holding - Departamentul de analiză

Informaţiile din această prezentare nu reprezintă o recomandare de a cumpăra sau 
a vinde,  ci  doar  informaţii  ce ar trebui  să vă sprijine  în  adoptarea  unei  decizii  
fundamentate în cadrul procesului investiţional şi nu certifică obţinerea unui câştig 
sigur. Informaţiile prezentate au fost obţinute din surse considerate de încredere, 
dar corectitudinea şi completitudinea lor nu pot fi garantate. 
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WBS Holding S.A. şi realizatorii acestei analize nu îşi asumă nici un fel de obligaţie 
pentru eventualele pierderi suferite în urma folosirii acestor informaţii. WBS Holding 
S.A. şi reprezentanţii acesteia, angajaţii sau alte persoane implicate, inclusiv clienţii 
societăţii,  pot deţine (în limitele permise de lege) sau pot fi implicaţi  în tranzacţii 
având ca obiect instrumente de investire la care se face referire în aceste pagini.

MSCI World Index 870.74 2.09% 17.80 -5.38%
Dow Jones 8280.59 2.70% 217.52 -5.65%

1277.49 2.60% 32.38 5.43%
S&P 500 868.6 2.69% 22.75 -3.84%

8076.62 1.60% 126.97 -10.05%
Dow Jones Transportation 3203.74 4.80% 146.86 -9.43%
Dow Jones Utilities 384.82 0.91% 3.48 3.79%
S&P Financial Services 131.39 8.13% 9.88 -22.16%
S&P Energy 394.58 1.49% 5.78 2.13%

104.7 2.80% 2.85 -6.27%
S&P Industrials 184.97 2.19% 3.97 -10.73%
S&P Consumer Discretionary 158.84 3.05% 4.70 -6.24%
S&P Consumer Staples 232.48 1.66% 3.80 -5.75%
S&P Utilities 152.21 0.98% 1.47 2.89%
S&P Health Care 318.65 0.92% 2.90 2.99%
S&P Materials 137.22 2.77% 3.70 -0.27%
S&P Info tech 246.36 3.42% 8.15 6.28%
S&P Metals 110.33 3.81% 4.05 -0.50%
S&P Integrated Oil & Gas 422.31 1.29% 5.37 -0.27%
Crude Oil 40.17 -2.43% -1.00 -18.42%

224.36 1.36% 3.02 -2.26%
Volatility index (CBOE VIX) 43.37 -0.82% -0.36 8.43%

.
EUR / USD 1.2940 1.16% 0.0149 -7.38%
USD / CHF 1.1621 -0.70% -0.0082 8.74%
GBP / USD 1.4787 1.21% 0.0177 1.33%
USD / JPY 91.89 0.73% 0.6700 1.38%
DXY Index 85.346 -0.83% -0.7110 4.97%

Nume Preţ Variaţie (%)  Variaţie Variaţie 2009 (%)

Nasdaq

Nikkei

S&P Telecom

Jefferies Commodities Index

Forex 

Rata  şomajului  în  SUA  a  ajuns  în  ianuarie  la  7.6%  faţă  de 
aşteptări de 7.5% şi o valoare de 7.2% în decembrie, iar numărul 
locurilor  de  muncă  a  scăzut  în  aceeaşi  perioadă  cu  598000, 
peste estimările anterioare de 540000 şi cea mai mare scădere 
lunară de după decembrie 1974. Pieţele au reacţionat la acest 
anunţ  cu  creşteri  de  2.6-2.7%,  fiind  purtate  de  speculaţia  că 
gravitatea  deosebită  a  datelor  macroeconomice  va  forţa 
Congresul la găsirea unui compromis pentru votarea planului de 
relansare economică al administraţiei Obama. Preşedinta echipei 
de consilieri  economici  ai  guvernului  declarase joi  că  în  cazul 
blocării pachetului de măsuri şomajul ar putea depăşi 10%. 

Nivelul de îndatorare al populaţiei  a scăzut în decembrie cu 6.6 
miliarde, reprezentând reducere anualizată de 3.1%, după ce în 
noiembrie scăderea fusese de 11 miliarde. Nivelul de creditare va 
continua cel  mai  probabil  să scadă, în condiţiile  în  care băncile 
ezită să îşi relaxeze politica de împrumuturi.
Secretarul Trezoreriei SUA Timothy Geithner a declarat că accesul 
băncilor la fondurile suplimentare alocate sectorului financiar va fi 
condiţionat de modificarea condiţiilor ipotecilor şi de măsuri pentru 
evitarea executărilor silite, o schimbare importantă faţă de politica 
administraţiei anterioare. Detaliile noului planul de recapitalizare a 
băncilor vor fi anunţate marţi 10 februarie.

Sectorul  financiar a  alimentat  creşterea  burselor 
americane  în  urma  speculaţiilor  cu  privire  la  iminenţa 
votării  planului  de  stimulare  economică  propuse  de 
administraţia Obama. Indicele S&P Financials a crescut cu 
8.1%, fiind sectorul cu cea mai mare variaţie, ca urmare a 
aşteptărilor  cu  privire  la  noi  măsuri  de  stabilizare  a 
sectorului  bancar  care  vor  fi  anunţate  de  Secretarul 
Trezoreriei la începutul săptămânii; se aşteaptă ca acestea 
să includă garanţii pentru activele toxice într-un mod care 
să prevină naţionalizarea băncilor care le deţin. În indicele 
Dow Jones, Bank of America a avut cea mai mare creştere 
procentuală,  de  26.7%,  urmată,  de  JPMorgan Chase cu 
12.6% şi Citigroup cu 10.8%; la rândul său, Wells Fargo & 
Co. a avansat cu 17.64%. De asemenea, băncile regionale 
au avut salturi  semnificative, reprezentând cele mai mari 
creşteri  procentuale  din  indicele  S&P  500:  Fifth  Third 
Bancorp,  a  doua  bancă  din  Ohio,  crescând  cu  60%, 
Regions Financial, cea mai mare bancă din Alabama, cu 
48.4%,  Marshall  &  Ilsley,  cea  mai  mare  bancă  din 
Wisconsin, cu 39% şi Huntington, a treia bancă din Ohio, 
cu 32%.

Aon Corp., cel mai mare broker mondial de asigurări, a 
cunoscut  cea  mai  mare  creştere  din  ultimii  trei  ani  în 
urma  anunţării  unui  profit  peste  estimări.  Compania  a 
raportat câştiguri de $0.81/acţiune faţă de aşteptări medii 
de  $0.76/acţiune.  Directorul  executiv  al  companiei  a 
declarat  că  Aon  este  bine  plasată  pentru  a  profita  de 
îngrijorarea cu privire la situaţia financiară a sectorului de 
asigurări,  întrucât  aceasta  vizează  asiguratorii  şi  nu 
brokerii.  Compania  a  declarat  că  situaţia  actuală  i-a 
permis creşterea comisioanelor pentru unele din serviciile 
oferite,  şi  a  estimat  că  tendinţa  de  scădere  a  preţului 
pentru poliţele de asigurare, care a afectat negativ taxele 
de  brokeraj,  indică  posibilitatea  unei  corecţii.  Acţiunile 
AOC au crescut 11.44% până la $40.62.
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Evoluţia companiilor din indicele Dow Jones 

* Citigroup şi General Motors au înregistrat pierderi în ultimele 12 luni („earnings” negativ) şi, uzual, 
nu sunt acceptate în analiza financiară valori negative pentru Price/Earnings. Când „earnings” sunt 
negative, este convenţional să se publice „not applicable” ca valoare pentru price/earnings. 
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P/E
Dow Jones -5.65% 2.70% 10.81

1 INTL BUSINESS MACHINES CORP 14.24% 4.04% 10.73
2 HOME DEPOT INC 2.22% 5.05% 11.94
3 HEWLETT-PACKARD CO 1.54% 5.02% 10.18
4 CHEVRON CORP 1.26% 2.25% 6.59
5 MERCK & CO. INC. 1.22% 2.23% 8.98
6 MICROSOFT CORP 1.13% 3.26% 10.4
7 EXXON MOBIL CORP 0.64% 0.70% 9.52
8 BOEING CO 0.59% 0.47% 7.61
9 INTEL CORP 0.48% 3.37% 12.92
10 KRAFT FOODS INC-CLASS A -1.90% 1.31% 13.94
11 JOHNSON & JOHNSON -2.21% 0.69% 12.86
12 DU PONT (E.I.) DE NEMOURS -2.89% 3.28% 8.87
13 AMERICAN EXPRESS CO -3.34% 5.29% 6.82
14 COCA-COLA CO/THE -3.80% 2.02% 14.09
15 MCDONALD'S CORP -6.00% 0.17% 15.93
16 VERIZON COMMUNICATIONS INC -6.43% 1.70% 12.44
17 AT&T INC -8.49% 3.70% 9.25
18 UNITED TECHNOLOGIES CORP -8.53% 2.04% 9.89
19 3M CO -8.95% 1.63% 10.15
20 GENERAL MOTORS CORP -11.25% -0.70% N/A
21 WAL-MART STORES INC -11.47% 2.20% 14.47
22 JPMORGAN CHASE & CO -12.37% 12.59% 26.83
23 PROCTER & GAMBLE CO -12.65% 1.28% 14.56
24 WALT DISNEY CO/THE -14.28% 3.96% 9.53
25 PFIZER INC -16.21% 2.35% 6.11
26 ALCOA INC -25.40% 4.22% 6.83
27 CATERPILLAR INC -25.50% 5.28% 5.88
28 GENERAL ELECTRIC CO -31.48% 2.30% 5.75
29 CITIGROUP INC -41.73% 10.77% N/A
30 BANK OF AMERICA CORP -56.46% 26.65% 9.58

Nume Variaţie 2009 (%) Variaţie (%)
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
IBM IBM 96.14 4.04% 29.71
JPM JPMORGAN CHA 27.63 12.59% 24.61
HPQ HEWLETT-PACK 36.85 5.02% 14.02
CAT CATERPILLAR 33.28 5.28% 13.30
CVX CHEVRON CORP 74.9 2.25% 13.14

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
GM GENERAL MOTO 2.86 0.00% 0.00
MCD MCDONALDS CO 58.46 0.17% 0.80
BA BOEING CO 42.92 0.47% 1.59
GE GENERAL ELEC 11.1 2.30% 1.99
AA ALCOA INC 8.4 4.22% 2.71

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
WFC WELLS FARGO 19.14 17.64% 1.39
JPM JPMORGAN CHA 27.63 12.59% 1.32
BAC BANK OF AMER 6.13 26.65% 0.95
T AT&T INC 26.08 3.70% 0.63
IBM IBM 96.14 4.04% 0.58

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
PM PHILIP MORRI 36.83 -1.15% -0.10
MDT MEDTRONIC IN 33.39 -2.20% -0.10
LMT LOCKHEED MAR 79.37 -2.76% -0.09
HIG HARTFORD FIN 12.68 -15.97% -0.08
MHS MEDCO HEALTH 47.15 -2.78% -0.08
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
AAPL APPLE 99.72 3.38% 4.51
GOOG GOOGLE INC-C 371.28 4.96% 2.85
QCOM QUALCOMM INC 36.32 3.65% 2.85
MSFT MICROSOFT CO 19.66 3.26% 2.12
CSCO CISCO SYSTEM 17.04 4.22% 1.61

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
SRCL STERICYCLE I 47.98 -5.74% -0.29
BIIB BIOGEN IDEC 52.48 -1.50% -0.28
FSLR FIRST SOLAR 146.3 -2.33% -0.28
GENZ GENZYME CORP 71.33 -0.94% -0.26
TEVA TEVA PHARM-A 42.01 -0.83% -0.25

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
FITB FIFTH THIRD 2.63 60.37% 0.066
RF REGIONS FINA 4.2 48.41% 0.109
MI MARSHALL &IL 5.31 39.01% 0.045
HBAN HUNTINGTON B 2.36 31.84% 0.024
BAC BANK OF AMER 6.13 26.65% 0.947

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
HIG HARTFORD FIN 12.68 -15.97% -0.083
JDSU JDS UNIPHASE 3.84 -6.57% -0.007
AIV APARTMENT IN 7.25 -6.21% -0.006
SRCL STERICYCLE I 47.98 -5.74% -0.029
AFL AFLAC INC 21.8 -5.67% -0.070
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