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WBS Holding - Departamentul de analiză

Informaţiile din această prezentare nu reprezintă o recomandare de a cumpăra sau 
a vinde,  ci  doar  informaţii  ce ar trebui  să vă sprijine  în  adoptarea  unei  decizii  
fundamentate în cadrul procesului investiţional şi nu certifică obţinerea unui câştig 
sigur. Informaţiile prezentate au fost obţinute din surse considerate de încredere, 
dar corectitudinea şi completitudinea lor nu pot fi garantate. 

Autor: Armin Comanac

WBS Holding S.A. şi realizatorii acestei analize nu îşi asumă nici un fel de obligaţie 
pentru eventualele pierderi suferite în urma folosirii acestor informaţii. WBS Holding 
S.A. şi reprezentanţii acesteia, angajaţii sau alte persoane implicate, inclusiv clienţii 
societăţii,  pot deţine (în limitele permise de lege) sau pot fi implicaţi  în tranzacţii 
având ca obiect instrumente de investire la care se face referire în aceste pagini.

MSCI World Index 847.95 0.50% 4.18 -7.86%
Dow Jones 7956.66 -1.51% -121.70 -9.34%

1215.43 -0.02% -0.23 0.31%
S&P 500 832.23 -0.75% -6.28 -7.86%

8038.94 2.73% 213.43 -10.27%
Dow Jones Transportation 2991.82 -1.08% -32.79 -15.42%
Dow Jones Utilities 379.37 0.79% 2.96 2.32%
S&P Financial Services 119.88 -0.99% -1.20 -28.98%
S&P Energy 378.75 0.32% 1.21 -1.97%

100.24 -2.85% -2.94 -10.26%
S&P Industrials 179.31 -0.40% -0.72 -13.47%
S&P Consumer Discretionary 151.09 -2.52% -3.91 -10.81%
S&P Consumer Staples 225.37 -2.61% -6.04 -8.63%
S&P Utilities 149.92 0.78% 1.16 1.35%
S&P Health Care 312.88 -0.93% -2.94 1.12%
S&P Materials 130.16 1.52% 1.95 -5.40%
S&P Info tech 233.18 0.44% 1.02 0.59%
S&P Metals 103.08 2.68% 2.69 -7.04%
S&P Integrated Oil & Gas 407.2 -0.36% -1.46 -3.84%
Crude Oil 40.32 -1.13% -0.46 -17.04%

217.46 0.27% 0.59 -5.26%
Volatility index (CBOE VIX) 43.85 1.83% 0.79 9.63%

.
EUR / USD 1.2849 -1.46% -0.0191 -8.03%
USD / CHF 1.1583 1.37% 0.0157 8.38%
GBP / USD 1.4468 0.07% 0.0010 -0.86%
USD / JPY 89.43 -0.01% -0.0100 -1.34%
DXY Index 85.702 0.77% 0.6520 5.40%

Nume Preţ Variaţie (%)  Variaţie Variaţie 2009 (%)

Nasdaq

Nikkei

S&P Telecom

Jefferies Commodities Index

Forex 

Senatul SUA a aprobat un amendament republican la planul de 
relansare  economică  al  administraţiei  Obama  care  va  oferi 
temporar o reducere de taxe la cumpărarea unei locuinţe pentru 
o  sumă  reprezentând  minimul  dintre  $15000  şi  10%  din 
valoarea achiziţiei. Costurile măsurii sunt estimate la 18 miliarde 
de dolari, în condiţiile in care valoarea totală a pachetului aflat în 
prezent în discuţie depăşeşte deja 900 de miliarde. Senatul a 
votat şi modificarea restricţiilor „Buy American” pentru proiectele 
de infrastructură  ale planului,  pentru  a nu intra  în  conflict  cu 
prevederile tratatelor comerciale internaţionale la care participă 
SUA.  Modificarea  a  venit  după  ce  introducerea  iniţială  a 

restricţiilor în proiectul de lege a stârnit un val de reacţii negative 
la  nivel  internaţional,  parteneri  comerciali  importanţi  ai  SUA 
precum Uniunea Europeană şi China acuzând guvernul american 
de protecţionism şi ameninţând cu impunerea de măsuri similare 
împotriva  produselor  americane.  Senatul  a  respins  însă 
propunerea  senatorului  John  McCain  de  a  elimina  complet 
restricţia  „Buy  American”.  Alte  măsuri  aprobate  ieri  au  inclus 
alocarea unei sume de 11 miliarde pentru reduceri de taxe pentru 
vânzarea şi plata ratelor la achiziţia de maşini şi camioane noi, 
precum şi o creştere de 6 miliarde a fondurilor pentru cercetări 
medicale ale Institutului National pentru Sănătate.

Acţiunile  Bank of America Corp. au scăzut la cea mai joasă 
valoare  de  după  1990  în  urma  speculaţiilor  cu  privire  la  o 
posibilă naţionalizare a băncii  de către guvernul  SUA. Lipsa 
unei  politici  ferme  pentru  corectarea  situaţiei  dificile  a 
sectorului  financiar  american  are  ca  efect  o  incertitudine 
crescută cu privire la evoluţia instituţiilor celor mai afectate de 
criza actuală, între care Bank of America şi Citigroup ocupă în 
prezent primele poziţii. Acţiunile BAC au inchis în scădere cu 
11.32% la  $4.70,  prima  scădere  sub  $5  din  ultimii  19  ani. 
Acţiunile  Citigroup au închis  în  creştere de 0.87%, după ce 
avuseseră iniţial o apreciere intraday de 10%.

Electronic  Arts  Inc.,  al  doilea  distribuitor  mondial  de  jocuri 
video,  a  anunţat  accelerarea  planurilor  de  reducere  a 
cheltuielilor în încercarea de a întoarce seria de opt trimestre 
consecutive  de  pierderi  atinsă  în  urma  raportării  marţi  a 
rezultatelor pentru Q4 2008. Compania va adăuga 100 de noi 
concedieri la cele 1000 deja anunţate şi va opera o reduce a 
costurilor  operaţionale pentru  anul  fiscal  2010 în  valoare de 
500 de milioane de dolari, afectând toate diviziile cu excepţia 
marketing-ului. Acţiunile ERTS au crescut 11% până la $17.27.

Kraft Foods Inc. a avut cea mai mare scădere din ultimii 6 
ani la bursa din New York după ce a anunţat o reducere a 
estimărilor de profit datorată aprecierii dolarului care a afectat 
negativ  veniturile  internaţionale  ale  companiei.  Profitul  din 
2009 va fi de $1.88/acţiune, sub estimarea de $2/acţiune din 
octombrie,  rata  de  schimb  a  dolarului  contribuind  cu  o 
scădere de $0.16/acţiune iar contribuţiile de pensii cu una de 
$0.08/acţiune.  De  asemenea,  compania  a  declarat  că  se 
aşteaptă ca vânzările pe 2009 să fie sub estimările anterioare. 
Acţiunile KFT au scăzut cu 9.2% pâna la $26.11, eliminând 
creşterea de 7% înregistrată de la începutul anului 2009.

Walt  Disney  Co. a  anunţat  rezultate  pentru  vânzările  şi 
profitul  din  ultimele  luni  ale  anului  2008  sub  estimările 
analiştilor. Venitul net a scăzut la 845 de milioane de dolari 
($0.45/acţiune) faţă  de 1.25 miliarde cu un an în urmă,  iar 
vânzările  au  scăzut  cu  8.2%  la  9.6  miliarde  de  dolari. 
Compania a promis reduceri „foarte semnificative” de costuri 
prin restructurări şi concedieri, dar acestea nu vor putea ţine 
pasul  cu  reducerile  de  venturi,  conform  opiniei  analiştilor. 
Acţiunile DIS au scăzut 7.9% până la $19.
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* Citigroup şi General Motors au înregistrat pierderi în ultimele 12 luni („earnings” negativ) şi, uzual, 
nu sunt acceptate în analiza financiară valori negative pentru Price/Earnings. Când „earnings” sunt 
negative, este convenţional să se publice „not applicable” ca valoare pentru price/earnings. 

WBS Holding - Departamentul de analiză

Informaţiile din această prezentare nu reprezintă o recomandare de a cumpăra sau 
a vinde,  ci  doar  informaţii  ce ar trebui  să vă sprijine  în  adoptarea  unei  decizii  
fundamentate în cadrul procesului investiţional şi nu certifică obţinerea unui câştig 
sigur. Informaţiile prezentate au fost obţinute din surse considerate de încredere, 
dar corectitudinea şi completitudinea lor nu pot fi garantate. 

Autor: Armin Comanac

WBS Holding S.A. şi realizatorii acestei analize nu îşi asumă nici un fel de obligaţie 
pentru eventualele pierderi suferite în urma folosirii acestor informaţii. WBS Holding 
S.A. şi reprezentanţii acesteia, angajaţii sau alte persoane implicate, inclusiv clienţii 
societăţii,  pot deţine (în limitele permise de lege) sau pot fi implicaţi  în tranzacţii 
având ca obiect instrumente de investire la care se face referire în aceste pagini.

P/E
Dow Jones -9.34% -1.51% 10.38

1 INTL BUSINESS MACHINES CORP 10.30% -0.70% 10.36
2 HEWLETT-PACKARD CO -0.72% -0.19% 9.95
3 BOEING CO -1.64% -0.29% 7.44
4 MERCK & CO. INC. -1.65% -1.12% 8.73
5 EXXON MOBIL CORP -2.72% -0.59% 9.2
6 KRAFT FOODS INC-CLASS A -2.76% -9.15% 13.81
7 JOHNSON & JOHNSON -3.13% -1.06% 12.74
8 CHEVRON CORP -3.20% -0.06% 6.3
9 MICROSOFT CORP -4.17% 0.70% 9.86
10 INTEL CORP -5.32% 1.09% 12.18
11 HOME DEPOT INC -5.60% -0.87% 11.03
12 COCA-COLA CO/THE -6.34% -2.12% 13.72
13 MCDONALD'S CORP -6.96% -1.73% 15.77
14 DU PONT (E.I.) DE NEMOURS -7.98% -0.30% 8.4
15 VERIZON COMMUNICATIONS INC -9.71% -3.01% 12
16 UNITED TECHNOLOGIES CORP -11.33% -1.62% 9.58
17 3M CO -11.64% -1.55% 9.85
18 AMERICAN EXPRESS CO -11.81% 1.68% 6.22
19 AT&T INC -13.47% -2.80% 8.75
20 GENERAL MOTORS CORP -15.00% -4.56% N/A
21 PROCTER & GAMBLE CO -15.04% -2.58% 14.16
22 WALT DISNEY CO/THE -16.26% -7.86% 9.31
23 WAL-MART STORES INC -17.20% -2.91% 13.53
24 PFIZER INC -17.73% -4.15% 6
25 JPMORGAN CHASE & CO -23.76% -0.04% 23.34
26 GENERAL ELECTRIC CO -30.49% -0.97% 5.83
27 ALCOA INC -30.55% -2.74% 6.36
28 CATERPILLAR INC -31.50% 2.03% 5.41
29 CITIGROUP INC -47.99% 0.87% N/A
30 BANK OF AMERICA CORP -66.62% -11.32% 7.34

Nume Variaţie 2009 (%) Variaţie (%)
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
CAT CATERPILLAR 30.6 2.03% 4.86
AXP AMERICAN EXP 16.36 1.68% 2.15
INTC INTEL CORP 13.88 1.09% 1.20
MSFT MICROSOFT CO 18.63 0.70% 1.04
C CITIGROUP IN 3.49 0.87% 0.24

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
KFT KRAFT FOODS 26.11 -9.15% -20.95
DIS WALT DISNEY 19 -7.86% -12.90
WMT WAL-MART STO 46.42 -2.91% -11.07
PG PROCTER & GA 52.52 -2.58% -11.07
MCD MCDONALDS CO 57.86 -1.73% -8.12

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
GS GOLDMAN SACH 87.97 6.23% 0.26
SLB SCHLUMBERGER 42.28 3.15% 0.18
CSCO CISCO SYSTEM 15.84 1.41% 0.15
MON MONSANTO CO 79.05 2.86% 0.14
MS MORGAN STANL 22.01 5.11% 0.13

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
WFC WELLS FARGO 17.45 -5.83% -0.52
PFE PFIZER INC 14.57 -4.14% -0.49
T AT&T INC 24.66 -2.80% -0.48
PG PROCTER & GA 52.52 -2.58% -0.48
KFT KRAFT FOODS 26.11 -9.15% -0.44
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
ILMN ILLUMINA INC 33.91 21.15% 0.80
AAPL APPLE 93.55 0.61% 0.79
ERTS ELECTRONIC A 17.27 11.42% 0.64
CSCO CISCO SYSTEM 15.84 1.41% 0.51
ATVI ACTIVISION B 9.51 3.71% 0.45

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
QCOM QUALCOMM INC 33.83 -1.14% -0.87
GILD GILEAD SCIEN 51.96 -1.59% -0.84
CMCSA COMCAST CORP 14.16 -3.54% -0.84
AMZN AMAZON.COM I 61.06 -3.98% -0.80
COST COSTCO WHOLE 42.98 -6.81% -0.80

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
CBG CB RICHARD E 3.95 11.58% 0.010
ERTS ELECTRONIC A 17.27 11.42% 0.065
NI NISOURCE INC 10.63 9.03% 0.028
FCX FREEPORT-MCM 27.28 8.38% 0.091
APH AMPHENOL COR 28.51 7.30% 0.039

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
TXT TEXTRON INC 6.28 -21.20% -0.047
HBAN HUNTINGTON B 1.44 -20.44% -0.016
SLM SLM CORP 9 -19.93% -0.120
FITB FIFTH THIRD 1.54 -13.97% -0.017
R RYDER SYSTEM 30 -13.12% -0.029
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