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Indicele preturilor de productie din Europa a scazut mai mult decat
asteptarile analigtilor in urma scaderii pretului petrolului, alimentand
speculatiile cu privire la 0 noua reducere a dobanzii de referinta de
catre ECB. Preturile de productie au scazut cu 1.3% in decembrie,
mai mult decat asteptarile de 1.2% dar sub scaderea record de 2%
din noiembrie. Rata anuala de crestere a preturilor de productie a
scazut la 1.8%, cea mai mica valoare din ultimele 16 luni. Cresterea
pretului energiei a fost de 2.1% in decembrie, fatd de 6.2% in
noiembrie, o noud indicatie a reducerii rapide a presiunilor
inflationiste din zona euro.

Vanzarile retail din Germania au scazut in decembrie pentru a treia
luna consecutiv din cauza cresterii continue a somajului. Dupa

ajustarile sezoniere, scaderea a fost de 0.2%, dupa ce in noiembrie
fusese de 0.1%. Inflatia a continuat s& scada, ajungand la 1.1% in
ianuarie, cel mai redus nivel din ultimii cinci ani. La randul sau, somajul
a crescut in ianuarie pentru a treia lund consecutiv, ajungand la 7.8%.
Guvernul german estimeaza ca economia se va contracta cu 2.25% in
2009, iar deficitul bugetar va fi de 3% in 2009 si de 4% in 2010.

Banca Angliei a anuntat ca a acceptat garantii in valoare de 287 de
miliarde de lire in cadrul programului de imprumuturi pentru bancile
aflate in criza de lichiditate. BoE a evaluat garantiile la 242 miliarde, o
diferenta de 16%, si a oferit in schimbul acestora bonduri de trezorerie
in valoare de 185 de miliarde de lire. BoE estimase initial o cerere de
50 de miliarde de lire in cadrul acestui program.

Nume Valoare  Variatie (%) Variatie Variatie 2009 (%)
Europa de Vest
Dax 4374.96 2.43% 103.92 -9.05%
FTSE 4164.46 2.13% 86.68 -6.08%
CAC 40 2982.39 1.79% 52.34 -7.32%
IBEX Spania 8361.9 1.56% 128.50 -9.07%
AEX Olanda 250.83 1.98% 4.87 1.99%
SPMIB lItalia 17669 1.16% 202.00 -9.20%
SMI Elvetia 5217.61 0.98% 50.65 -5.73%
Europa de Est
WIG Polonia 23009.76 -3.76% -898.60 -15.49%
BUX Ungaria 11719 -0.14% -16.82 -4.27%
PX Cehia 752.6 -1.48% -11.30 -12.31%
BET Romania 2272.81 0.16% 3.61 -21.66%
Forex
EUR / USD 1.2944 0.79% 0.0101 -11.28%
USD / CHF 1.1480 -1.14% -0.0132 1.28%
GBP / USD 1.4334 0.49% 0.0070 -27.79%
EUR / JPY 115.43 0.47% 0.54 3.33%
EUR / GBP 0.9032 0.32% 0.0029 5.43%
USD / HUF 233.41 1.26% 2.9000 -22.74%
EUR / HUF 302.13 2.06% 6.09 -13.74%
USD / PLN 3.5770 2.46% 0.09 -20.42%
EUR / PLN 4.6299 3.26% 0.1462 -11.60%
USD / RON 3.3268 -1.17% -0.0395 -15.29%
EUR / RON 4.2925 -0.67% -0.0288 -6.53%

Vodafone Group Plc. a anuntat ca vanzarile din ultimele
luni ale lui 2008 au crescut cu 14%, alimentate de
deprecierea lirei si de cresterea veniturilor din India.
Compania si-a revizuit in crestere estimarile de vanzari si
profit pentru anul fiscal in curs, la 40.6-41.5 miliarde de lire,
respectiv 11.5-12 miliarde de lire, de la valorile anterioare
de 38.8 miliarde, respectiv 11-11.5 miliarde. Excluzénd
fluctuatiile de curs valutar si achizitiile, vanzarile Vodafone
au scazut in Europa cu 2.8%, in timp ce in Europa de Est si
Africa au crescut cu 3.5%, iar in Asia cresterea a fost de
9.2%. Actiunile Vodafone au avut o crestere intraday de
7.4%.

Fitch Ratings si-a revizuit perspectiva pentru rating-ul
pentru BNP Paribas de la stabil la negativ si a scazut
rating-ul Individual pentru companie de la A/B la B. Fitch a
motivat schimbarea prin cresterea presiunilor asupra
profitabilitatii diviziei de investitii a bancii. Actiunile BNP au
scazut cu 2.48% pana la 26.72€.
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Deutsche Lufthansa AG a anuntat ca profitul operational
pe 2008 a depasit asteptarile analistilor, in principal datorita
declinului preturilor la combustibili din ultimul trimestru.
Profitul excluzand vanzari de active a fost de 1.3 miliarde
de euro, fata de estimari de 1.1 miliarde. Lufthansa este
singura din primele trei companii aeriene europene care a
realizat o crestere de profit pe Q4 2008, Air France-KLM si
British Airways anuntdnd ca vor raporta pierderi pentru
ultimele trei luni ale anului trecut. Actiunile Lufthansa au
crescut cu 7.8% pana la 10.13€ pe piata din Frankfurt. Tn
contrast, SAS Group, proprietarul Scandinavian Airlines, a
raportat azi o pierdere neta de 6.26 miliarde krona (749
milioane de dolari) in 2008, alimentatd de o crestere a
pierderilor din Q4 la 2.77 miliarde. Compania a anuntat ca
va elimina 9000 de locuri de munca prin vanzarea de divizii
din afara Europei de Nord si prin reducerea cu 40% a
retelei de trasee deservite.
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Evolutia companiilor din indicele DAX

Name Variatie 2009 (%) Variatie (%) P/IE

DAX INDEX -9.05% 2.43% 9.3
1 SAP AG 11.15% 1.82% 17.53
2 FRESENIUS MEDICAL CARE AG & 6.42% 1.55% 17.06
3 MERCK KGAA 5.04% 1.90% 30.94
4 SALZGITTER AG 3.64% 2.24% 3.21
5 BAYERAG 3.23% 1.66% 20.21
6 VOLKSWAGEN AG 3.20% 1.46% 20.49
7 ADIDAS AG 1.18% 0.88% 8.94

8 METRO AG -2.21% 0.87% 13
9 RWE AG -2.98% 2.83% 12.34
10 MUENCHENER RUECKVER AG-REG -3.17% 5.22% 11.41
11 DEUTSCHE TELEKOM AG-REG -6.70% 5.41% 30.39
12 K+S AG -7.41% -0.51% 11.16
13 BEIERSDORF AG -8.62% 0.31% 15.61
14 DEUTSCHE LUFTHANSA-REG -9.52% 7.83% 7.39
15 E.ON AG -10.20% 3.86% 10.38
16 HENKEL AG & CO KGAA VORZUG -10.54% 1.46% 15.91
17 LINDE AG -13.52% 1.47% 4.79
18 ALLIANZ SE-REG -13.65% 1.66% 7.46
19 THYSSENKRUPP AG -15.45% 1.52% 3.49
20 MAN AG -15.63% 2.74% 3.47
21 BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG -16.13% 2.92% 5.22
22 SIEMENS AG-REG -17.01% 1.02% 19.61
23 BASF SE -18.61% 1.39% 5.27
24 DAIMLER AG-REGISTERED SHARES -19.12% 1.12% 4.07
25 DEUTSCHE POST AG-REG -19.40% 3.00% 5.93

26 DEUTSCHE BANK AG-REGISTERED -25.96% 6.51% 5.2
27 DEUTSCHE BOERSE AG -26.77% -2.11% 6.62
28 INFINEON TECHNOLOGIES AG -30.73% 0.00% 0.8
29 DEUTSCHE POSTBANK AG -42.52% -0.67% 30.72
30 COMMERZBANK AG -48.80% 1.49% 2.22
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Europe Index Movers — by index points

Dax

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
DTE DEUTSCHE TEL 10.03 5.41% 16.68
EOAN E.ON AG 25.54 3.86% 16.67
MUV2 MUENCHENER R 107.48 5.22% 11.96
DBK DEUTSCHE BAN 20.61 6.51% 7.82
RWE RWE AG 61.8 2.83% 7.53
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
DB1 DEUTSCHE BOE 37.2 -2.11% -1.70
SDF K+S AG 37.01 -0.51% -0.27
DPB DEUTSCHE POS 8.91 -0.67% -0.05
IFX INFINEON TEC 0.67 0.00% 0.00
BEI BEIERSDORF A 38.38 0.31% 0.11

FTSE

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
VOD VODAFONE GRO 137.15 7.02% 19.47
BG/ BG GROUP PLC 945.5 4.59% 5.75
AZN ASTRAZENECA 2767 2.711% 4.38
TSCO TESCO PLC 360.8 3.86% 4.34
GSK GLAXOSMITHKL 1246.5 1.34% 3.56
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
BARC BARCLAYS PLC 92.3 -2.74% -0.90
BBY BALFOUR BEAT 348 -5.95% -0.43
LSE LONDON STOCK 422.5 -7.24% -0.28
RRS RANDGOLD RES 3036 -1.49% -0.14
SDR SCHRODERS PL 699 -2.51% -0.13
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CAC

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
GSz GDF SUEZ 31.36 4.05% 8.756
FTE FRANCE TELEC 18.55 4.24% 8.075
FP TOTAL SA 39.57 1.45% 7.306
SAN SANOFI-AVENT 45.26 1.90% 4.850
SuU SCHNEIDER EL 51.1 5.47% 3.219
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
BNP BNP PARIBAS 26.72 -2.48% -3.213
DEXB DEXA SA 2.23 -9.72% -0.923
SEV SUEZ ENVIRON 12.27 -3.39% -0.689
EAD EADS NV 13.58 -2.34% -0.650
ALU ALCATEL-LUCE 1.47 -1.94% -0.312

SMi

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
NOVN NOVARTIS AG- 48.46 2.11% 22.040
NESN NESTLE SA-RE 40.04 1.73% 21.710
ABBN ABB LTD-REG 14.75 3.15% 8.715
UBSN UBS AG-REG 13.24 1.22% 3.912
SCMN SWISSCOM AG- 369 2.57% 1.847
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
ROG ROCHE HLDG-G 162.6 -0.55% -5.272
ZURN ZURICH FINL 201.6 -1.18% -2.844
SYNN SYNGENTA AG- 216.4 -1.50% -2.667
RUKN SWISS RE-R 28.8 -0.96% -0.824
SYST SYNTHES INC 137.7 -0.65% -0.449
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