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WBS Holding - Departamentul de analiză

Informaţiile din această prezentare nu reprezintă o recomandare de a cumpăra sau 
a vinde,  ci  doar  informaţii  ce ar trebui  să vă sprijine  în  adoptarea  unei  decizii  
fundamentate în cadrul procesului investiţional şi nu certifică obţinerea unui câştig 
sigur. Informaţiile prezentate au fost obţinute din surse considerate de încredere, 
dar corectitudinea şi completitudinea lor nu pot fi garantate. 

Autor: Sergiu Mihai-Popescu

WBS Holding S.A. şi realizatorii acestei analize nu îşi asumă nici un fel de obligaţie 
pentru eventualele pierderi suferite în urma folosirii acestor informaţii. WBS Holding 
S.A. şi reprezentanţii acesteia, angajaţii sau alte persoane implicate, inclusiv clienţii 
societăţii,  pot deţine (în limitele permise de lege) sau pot fi implicaţi  în tranzacţii 
având ca obiect instrumente de investire la care se face referire în aceste pagini.

MSCI World Index 878.83 2.85% 24.37 -4.50%
Dow Jones 8375.45 2.46% 200.72 -4.57%

1235.91 3.47% 41.50 2.00%
S&P 500 874.09 3.36% 28.38 -3.23%

8106.29 0.56% 45.22 -6.87%
40227.45 3.95% 1528.53 7.13%

S&P Financial Services 138.77 12.97% 15.93 -17.79%
S&P Energy 393.63 2.29% 8.81 1.88%

104.23 1.34% 1.38 -6.69%
S&P Industrials 192.93 2.81% 5.27 -6.89%
S&P Consumer Discretionary 162.46 4.17% 6.50 -4.10%
S&P Consumer Staples 237.56 1.05% 2.47 -3.69%
S&P Utilities 151.47 0.70% 1.06 2.39%
S&P Health Care 312.9 1.24% 3.84 1.13%
S&P Materials 136.39 2.94% 3.90 -0.87%
S&P Info tech 239.11 3.31% 7.67 3.15%
S&P Metals 106.16 3.18% 3.27 -4.26%
S&P Integrated Oil & Gas 422.3 1.31% 5.48 -0.27%

28.87 7.32% 1.97 -16.15%
Crude Oil 42.16 1.39% 0.58 -14.00%

221.04 1.04% 2.28 -3.70%
39.66 -6.13% -2.59 -0.85%

.
EUR / USD 1.3166 0.05% 0.0006 -5.76%
USD / CHF 1.1513 0.76% 0.0087 1.57%
GBP / USD 1.4247 0.84% 0.0118 -28.22%
USD / JPY 90.26 1.45% 1.2900 -19.20%
DXY Index 84.672 0.29% 0.2460 4.14%

Nume Preţ Variaţie (%)  Variaţie Variaţie 2009 (%)

Nasdaq

Nikkei225 Japonia
Bovespa  Brazilia

S&P Telecom

Bloomberg US Airlines

Jefferies Commodities Index ( 19 marfuri)
VIX  (CBOE -  S&P500  volatility    index )
Forex 

Indicii  americani  si-au  continuat  evolutia  pozitiva, 
inregistrand cresteri importante in sesiunea de miercuri, in 
special datorita companiilor din sectorul financiar. Indicele 
companiilor  financiare  din  S&P 500  a  crescut  cu  13%, 
dupa ce planul guvernului de salvarea a bancilor este din 
ce  in  ce  mai  aproape  de  a  fi  pus  in  aplicare.  Acesta 
prevede  infiintarea  unei  banci  ("bad  bank")  care  sa 
absoarba  activele  toxice  ale  bancilor  cu  probleme,  in 
scopul de a dezgheta creditarea catre clienti si mediul de 
afaceri. Wells Fargo a crescut peste 30%, Citigroup 18%, 

in timp ce JP Morgan a avut a doua cea mai buna evolutie 
din  indicele  Dow Jones,  cu  o  crestere  de  10,4%.  Indicii 
S&P 500 si Dow Jones s-au apreciat cu 3,36%, respectiv 
2,46%, fiind a patra sesiune consecutiva de inchidere pe 
plus.  Dupa  inchidere  insa,  cotatiile  futures  ale  indicilor 
americani  s-au corectat  dupa ce Starbucks a raportat  un 
profit in scadere cu 69% si a anuntat inchiderea a inca 300 
de  unitati.  De  asemenea,  Qualcomm,  cel  mai  mare 
producator de chip-uri pentru telefoane mobile si-a redus 
estimarile privind profitul in anul 2009. 

Asa cum era de asteptat sedinta Federal Reserve de miercuri 
nu a adus nimic nou din punct de vedere al nivelul dobanzii de 
referinta, aceasta ramanand in intervalul 0%-0,25%. In schimb, 
membrii  FED  s-au  aratat  ingrijorati  de  prelungita  scadere 
economica globala,  dar  si  de faptul  ca inflatia  este mult  sub 
"tinta ideala", existand chiar riscul de deflatie. FED a semnalat 
de  asemenea  posibilitatea  cumpararii  de  titluri  de  stat  cu 
maturitate indepartata si intentia extinderii  la valoarea de 600 
miliarde dolari a programului de cumparare a instrumentelor de 
finantare a locuintelor. Membrii FED au mai spus ca dobanda 
de  referinta  la  dolar  va  fi  "exceptional  de  jos"  pentru  "ceva 
timp".  Asteptarile  FED-ului  conform  carora  economia  se  va 
revigora treptat spre sfarsitul acestui an au un mare risc de a nu 
se materializa. Oficialii FED au oferit noi estimari privind GDP-
ul, inflatia si somajul. Acestea vor fi insa publicate pe data de 
18 februarie  in  Minutele  FED. Despre intentia  de a cumpara 
titluri  de  stat,  membrii  FED au  spus ca sunt  pregatiti  pentru 
acest pas in cazul in care lucrurile vor evolua in asa masura in 
cat sa fie nevoie de aceasta interventie, iar daca acest lucru se 
va intampla pana la urmatoarea sedinta din martie, demersul va 
trebui sa fie aprobat prin vot.

Camera  Reprezentantilor a  aprobat  planul  administratiei 
Obama de stimulus  economic in valoare de 819 miliarde cu 
numar de 244 voturi pentru si 188 impotriva. Planul include 
reduceri de taxe pentru populatie si pentru companii, alocarea 
de  sume  pentru  proiecte  in  infrastructura,  consolidarea 
bugetelor statelor, precum si ajutorarea milioanelor de oameni 
care si-au pierdut casele sau locurile de munca. Majoritatea 
voturilor  favorabile  acestui  plan  au  venit  din  partea 
democratilor.  Acestia  au  avertizat  ca  scaderea  economica 
necesita  o  imediata  atentia,  in  conditiile  in  care  orice 
saptamana de amanare inseamna alte 100000 de locuri de 
munca pierdute. Anterior,  Casa Reprezentantilor respinsese 
un  plan  al  republicanilor  care  punea  accent  pe  reducerea 
masiva a taxelor. Republicanii spuneau ca versiunea lor ar fi 
creat de doua ori mai multe locuri de munca decat actualul 
plan. Planul urmeaza a fi acum supus la vot si de catre Senat, 
cu scopul de a ajunge la presedintele Barack Obama si de a fi 
pus in legislatie la mijlocul lui februarie.
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Evoluţia companiilor din indicele Dow Jones 

* - Citigroup şi General Motors au înregistrat pierderi în ultimele 12 luni („earnings” negativ) şi, uzual, 
nu sunt acceptate în analiza financiară valori negative pentru Price/Earnings. Când „earnings” sunt 
negative, este convenţional să se publice „not applicable” ca valoare pentru price/earnings. 
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P/E
Dow Jones -4.57% 2.46% 10.93

1 GENERAL MOTORS CORP 6.88% 2.09% #N/A N/A
2 INTL BUSINESS MACHINES CORP 12.67% 3.45% 10.58
3 KRAFT FOODS INC-CLASS A 10.13% 1.44% 15.56
4 HEWLETT-PACKARD CO 3.09% 4.24% 10.33
5 BOEING CO 1.34% 0.05% 7.67
6 HOME DEPOT INC -0.09% 3.98% 11.68
7 CHEVRON CORP -0.24% 2.36% 6.19
8 EXXON MOBIL CORP -0.73% 0.42% 8.79
9 WALT DISNEY CO/THE -1.81% 4.85% 9.86
10 JOHNSON & JOHNSON -2.12% 1.77% 12.87
11 DU PONT (E.I.) DE NEMOURS -2.33% 6.19% 8.92
12 COCA-COLA CO/THE -3.12% 1.22% 14.19
13 3M CO -3.68% 2.65% 10.3
14 AMERICAN EXPRESS CO -3.77% 7.01% 6.79
15 INTEL CORP -4.43% 1.45% 12.29
16 MCDONALD'S CORP -4.81% 1.16% 16.13
17 MERCK & CO. INC. -5.33% 1.45% 8.6
18 UNITED TECHNOLOGIES CORP -5.49% 2.88% 10.21
19 PROCTER & GAMBLE CO -5.89% 2.61% 15.51
20 MICROSOFT CORP -7.20% 2.15% 9.54
21 VERIZON COMMUNICATIONS INC -8.79% 3.20% 12.13
22 AT&T INC -9.09% -0.08% 9.19
23 JPMORGAN CHASE & CO -12.27% 10.38% 26.85
24 PFIZER INC -12.82% -2.40% 6.35
25 WAL-MART STORES INC -13.08% -0.12% 14.21
26 GENERAL ELECTRIC CO -16.67% 3.37% 6.99
27 ALCOA INC -22.29% 1.63% 7.11
28 CATERPILLAR INC -26.13% 2.10% 5.83
29 CITIGROUP INC -37.26% 18.59% #N/A N/A
30 BANK OF AMERICA CORP -47.51% 13.69% 11.55

Nume Variaţie 2009 (%) Variaţie (%)
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
IBM     UN IBM 94.82 3.45% 25.17
JPM     UN JPMORGAN CHA 27.66 10.38% 20.71
CVX     UN CHEVRON CORP 73.79 2.36% 13.54
HPQ     UN HEWLETT-PACK 37.41 4.24% 12.11
PG      UN PROCTER & GA 58.18 2.61% 11.79

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
PFE     UN PFIZER INC 15.44 -2.40% -3.03
WMT     UN WAL-MART STO 48.73 -0.12% -0.48
T       UN AT&T INC 25.91 -0.08% -0.16
BA      UN BOEING CO 43.24 0.05% 0.16
GM      UN GENERAL MOTO 3.42 2.09% 0.56

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
WFC     UN WELLS FARGO 21.19 30.88% 2.42
JPM     UN JPMORGAN CHA 27.66 10.38% 1.12
BAC     UN BANK OF AMER 7.39 13.69% 0.65
GE      UN GENERAL ELEC 13.5 3.37% 0.53
MET     UN METLIFE INC 33.27 20.20% 0.51

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
PFE     UN PFIZER INC 15.44 -2.40% -0.29
BMY     UN BRISTOL-MYER 22.37 -3.29% -0.17
NEM     UN NEWMONT MINI 38.61 -7.43% -0.16
BDX     UN BECTON DICKI 70.05 -5.53% -0.12
WYE     UN WYETH 43.85 -0.79% -0.05
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
AAPL    UW APPLE 94.28 3.91% 4.91
GOOG    UW GOOGLE INC-C 348.91 5.26% 2.83
QCOM    UW QUALCOMM INC 36.82 3.34% 2.65
GILD    UW GILEAD SCIEN 50.54 4.79% 2.31
RIMM    UW RESEARCH IN 56.63 5.05% 1.72

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
ALTR    UW ALTERA CORP 16.33 -1.92% -0.15
FLIR    UW FLIR SYSTEMS 26.4 -1.68% -0.07
MXIM    UW MAXIM INTEGR 13.56 -0.73% -0.04
COST    UW COSTCO WHOLE 47.81 -0.19% -0.02
CHKP    UW CHECK POINT 22.82 -0.09% -0.01

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
FITB    UW FIFTH THIRD 3.56 36.40% 0.063
STT     UN STATE ST COR 25.77 31.35% 0.305
WFC     UN WELLS FARGO 21.19 30.88% 2.424
MBI     UN MBIA INC 4.49 27.56% 0.021
ZION    UW ZIONS BANCOR 17.96 27.56% 0.051

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
NEM     UN NEWMONT MINI 38.61 -7.43% -0.162
LM      UN LEGG MASON I 18.02 -7.30% -0.023
BDX     UN BECTON DICKI 70.05 -5.53% -0.115
TLAB    UW TELLABS INC 4.21 -4.75% -0.010
CIEN    UW CIENA CORP 7.5 -4.46% -0.004
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