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WBS Holding - Departamentul de analiza

Informaţiile din această prezentare nu reprezintă o recomandare de a cumpăra sau a 
vinde,  ci  doar  informaţii  ce  ar  trebui  să  vă  sprijine  în  adoptarea  unei  decizii 
fundamentate în cadrul procesului  investiţional şi nu certifică obţinerea unui câştig 
sigur. Informaţiile prezentate au fost obţinute din surse considerate de încredere, dar 
corectitudinea şi completitudinea lor nu pot fi garantate.   

Autor: Armin Comanac

WBS Holding S.A. şi realizatorii acestei analize nu îşi asumă nici un fel de 
obligaţie pentru eventualele pierderi suferite în urma folosirii  acestor informaţii. 
WBS  Holding  S.A.  şi  reprezentanţii  acesteia,  angajaţii  sau  alte  persoane 
implicate, inclusiv clienţii  societăţii,  pot deţine (în limitele permise de lege) sau 
pot fi implicaţi în tranzacţii având ca obiect instrumente de investire la care se 
face referire în aceste pagini.

Name Price % Change  Change % Change 2008
MSCI World Index 844.58 -1.81% -15.61 -45.86%
Dow Jones 8376.24 -2.51% -215.45 -35.50%

1127.75 -3.30% -38.45 -44.92%
S&P 500 845.22 -2.93% -25.52 -41.15%
S&P Financial Services 157.75 -1.87% -3.00 -57.82%
S&P Energy 352.87 -6.16% -23.17 -40.56%

108.67 -3.19% -3.58 -34.23%
S&P Industrials 197.17 -2.67% -5.40 -43.13%
S&P Consumer Discretionary 160.14 0.27% 0.43 -36.84%
S&P Consumer Staples 237.91 -1.57% -3.80 -19.24%
S&P Utilities 141.19 -4.57% -6.76 -33.80%
S&P Health Care 282.26 -2.31% -6.67 -29.83%
S&P Materials 127.41 -2.48% -3.24 -50.14%
S&P Info tech 214.63 -4.15% -9.29 -46.88%
S&P Metals 80.87 -1.67% -1.37 -68.56%
S&P Integrated Oil & Gas 392.5 -4.37% -17.93 -27.98%

29.34 1.63% 0.47 -33.23%
Crude Oil 43.67 -6.67% -3.12 -50.90%

217.99 -3.73% -8.45 -38.30%
63.64 4.81% 2.92 171.91%

EUR / USD 1.2777 0.48% 0.0061 -12.43%
USD / CHF 1.1954 -1.16% -0.0140 5.46%
GBP / USD 1.4680 -0.70% -0.0103 -26.04%
USD / JPY 92.23 -1.15% -1.0700 -17.44%

Nasdaq

S&P Telecom

Bloomberg US Airlines

Jefferies Commodities Index ( 19 marfuri)
VIX  (CBOE -  S&P500  volatility    index )
Forex 

Rick Wagoner, directorul executiv al General Motors Corp., a 
declarat  că  va  accepta  condiţii  stricte  pentru  a  obţine 
împrumutul necesar pentru supravieţuirea companiei, inclusiv 
returnarea  banilor  şi  declararea  falimentului  în  cazul 
neîndeplinirii termenilor. Directorii celor trei mari companii auto 
americane – GM, Ford şi Chrysler – vor fi audiaţi din nou vineri 
de  membri  ai  Congresului  SUA  în  încercarea  de  a  obţine 
împrumuturi a căror valoare totală a crescut în ultimul timp de 
la  25  de  miliarde  la  38  de  miliarde  de  dolari.  Rezultatul 
negocierilor  va fi  supus votului  Congresului  cel  mai  probabil 
săptămâna  viitoare.  Unul  din  motivele  de  neînţelegere  este 
sursa din care ar fi furnizate fondurile – liderii Democraţi doresc 
să folosească în acest scop o parte a fondurilor din cea de-a 
doua  tranşă  a  TARP,  în  timp  ce  administraţia  republicană 
doreşte să aloce 25 de miliarde din fondurile Departamentului 
Energiei pentru dezvoltarea unor autombile mai eficiente; alţi 

membri ai partidului Republican fie se opun măsurilor de salvare 
obiectând că “the Big Three” nu au prezentat încă nici un plan 
“serios” de ieşire din criza actuală, fie argumentează că este de 
autoritatea Rezervei Federale să recurgă la un plan de salvare 
similar celui folosit pentru AIG.
Secretarul Trezoreriei SUA Henry Paulson a fost avertizat ieri de 
lideri  ai  Congresului  că i-ar  putea fi  blocat accesul  la a doua 
tranşă  de  350  de  miliarde  de  dolari  a  TARP  ca  efect  al 
nemulţumirii  legislativului  american  cu  privire  la  administrarea 
fondurilor din prima tranşă. Critica principală adusă lui Paulson 
este  că  a  abandonat  complet  planul  original  de  a  achiziţiona 
active  ipotecare  pentru  dezgheţarea  pieţei,  ignorând  “intenţia 
clară a Congresului” de a oferi soluţii pentru americanii intraţi în 
imposibilitate de plată. La aceasta se adaugă imaginea negativă 
dată de lipsa de transparenţă a modului în care au fost folosite 
primele 350 de miliarde deja alocate Trezoreriei.

Piaţa americană a fost în scădere joi,  după creşterile din 
ultimele  trei  zile,  pe  fondul  unei  sesiuni  cu  volatilitate 
ridicată. Cauzele principale au fost îngrijorarea cu privire la 
rezultatul negocierilor de salvare a General Motors Corp. şi 
scăderea  preţului  petrolului,  împreună  cu  predicţia 
analiştilor  Merrill  Lynch  cu  privire  la  coborârea  preţului 
acestuia sub $25/baril  în  2009.  General  Motors Corp. a 
scăzut  16%  după  ce  surse  din  interiorul  companiei  au 
declarat că aceasta analizează posibilităţile de reorganizare 
cu sindicatele şi  creditorii.  Scăderea preţului  petrolului  cu 
6.67%  până  la  $43.67 a  cauzat  căderea  acţiunilor 
companiilor  energetice  (Exxon  Mobil  Corp -3.4%, 
Chevron  Corp. -4%,  EOG  Resources  Inc. -14%, 
Southwestern Energy Co. -15.4%),  ducând la scăderea 
indicelui S&P Energy cu 6.2%.

AT&T a declarat că va elimina 12000 de locuri de muncă şi 
va reduce cheltuielile în 2009 în încercarea de a se adapta 
condiţiilor actuale ale economiei SUA. Acţiunile T au închis 
sesiunea de joi în scădere 3.13%.

Emisiunile Trezoreriei SUA cu termen de 2, 5, 10 şi 30 de 
ani ar putea să îşi continue seria săptămânilor de creştere 
în  urma  raportului  NFP  de  vineri,  care  este  aşteptat  să 
indice că angajatorii americani au avut cea mai mare rată 
de  scădere  a  forţei  de  muncă  din  ultimii  25  de  ani. 
Randamentul  acesor  instrumente  a  ajuns  deja  la  valori 
extrem de scăzute după ce preşedintele Federal Reserve 
Ben Bernanke a anunţat pe 1 decembrie că Fed-ul ar putea 
cumpăra emisiuni de trezorerie ca una din pârghiile rămase 
pentru stimularea economiei americane, în condiţiile în care 
dobânda de referinţă se apropie de zero. Un alt factor care 
a dus la scăderea randamentelor este aşteptarea pieţei ca 
Fed-ul să reducă în continuare pe 16 decembrie dobânda 
de referinţă cu 75 de puncte de bază până la 0.25%.



   Address:  Simmonds Building, 30 De Castro Street,       Incorporated as International Business Company on November 3rd, 1997 
Wickhams Cay 1, Road Town, Tortola,        Registrar of Companies No.:   255210

                   British Virgin Islands        Authorised Capital:     USD 5,000,000

WBS HWBS HOLDINGOLDING L LTDTD..

Evolutia companiilor din indicele Dow Jones 

* - Citigroup si General Motors au inregistrat pierderi in ultimele 12 luni („earnings” negativ) si, uzual, 
nu sunt acceptate in analiza financiara valori negative pentru Price/Earnings. Cand „earnings” sunt 
negative, este conventional sa se publice „not applicable” ca si valoare pentru price/earnings. 
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Name % Change in 2008 Day % Change Price/earnings
Dow Jones -35.23% 2.05% 10.36

1 WAL-MART STORES INC 15.95% 1.34% 16.07
2 MCDONALD'S CORP 3.28% 2.17% 17.24
3 HOME DEPOT INC -13.81% 2.02% 11.79
4 JOHNSON & JOHNSON -15.77% -1.99% 12.51
5 PROCTER & GAMBLE CO -16.58% -2.59% 16.33
6 EXXON MOBIL CORP -18.59% -3.37% 8.46
7 KRAFT FOODS INC-CLASS A -19.98% -1.95% 13.74
8 CHEVRON CORP -23.11% -3.99% 6.02
9 VERIZON COMMUNICATIONS INC -26.08% -3.13% 12.56
10 COCA-COLA CO/THE -27.08% -3.01% 14.48
11 INTL BUSINESS MACHINES CORP -28.36% -4.00% 9.13
12 PFIZER INC -28.42% -2.11% 7.07
13 JPMORGAN CHASE & CO -28.80% 2.74% 13.45
14 3M CO -29.86% -2.59% 10.99
15 AT&T INC -32.22% -3.13% 9.78
16 WALT DISNEY CO/THE -32.50% -0.68% 9.64
17 HEWLETT-PACKARD CO -33.86% -4.11% 9.22
18 UNITED TECHNOLOGIES CORP -38.39% -0.34% 9.57
19 DU PONT (E.I.) DE NEMOURS -46.27% 0.34% 6.54
20 MICROSOFT CORP -46.32% -3.83% 9.9
21 CATERPILLAR INC -48.29% -5.37% 6.17
22 INTEL CORP -52.10% -6.52% 9.53
23 GENERAL ELECTRIC CO -52.66% -3.20% 8.32
24 BOEING CO -55.19% -3.16% 7.49
25 MERCK & CO. INC. -56.98% -5.52% 7.47
26 AMERICAN EXPRESS CO -59.94% -4.71% 7.09
27 BANK OF AMERICA CORP -65.25% -4.72% 12.47
28 CITIGROUP INC -74.86% -5.37% #N/A N/A
29 ALCOA INC -77.95% -13.24% 4.33
30 GENERAL MOTORS CORP -83.49% -16.12% #N/A N/A
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
MCD MCDONALDS CO 60.84 2.17% 10.27
JPM JPMORGAN CHA 31.08 2.74% 6.61
WMT WAL-MART STO 55.11 1.34% 5.81
HD HOME DEPOT I 23.22 2.02% 3.66
DD DU PONT (EI) 23.69 0.34% 0.64

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
IBM IBM 77.44 -4.00% -25.73
CVX CHEVRON CORP 71.76 -3.99% -23.74
XOM EXXON MOBIL 76.27 -3.37% -21.19
CAT CATERPILLAR 37.52 -5.37% -16.96
PG PROCTER & GA 61.25 -2.59% -12.98

Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
JPM JPMORGAN CHA 31.08 2.74% 0.350
WMT WAL-MART STO 55.11 1.34% 0.187
MCD MCDONALDS CO 60.84 2.17% 0.166
TWX TIME WARNER 9.48 4.06% 0.152
MS MORGAN STANL 14.94 7.87% 0.138

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
XOM EXXON MOBIL 76.27 -3.37% -1.580
CVX CHEVRON CORP 71.76 -3.99% -0.700
GE GENERAL ELEC 17.55 -3.20% -0.696
MSFT MICROSOFT CO 19.11 -3.82% -0.682
T AT&T INC 28.17 -3.13% -0.613
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
AMZN AMAZON.COM I 47.32 4.67% 0.70
SHLD SEARS HOLDIN 41.04 8.92% 0.52
COST COSTCO WHOLE 52.75 2.59% 0.36
SPLS STAPLES INC 18.05 2.85% 0.28
ESRX EXPRESS SCRI 56.38 1.49% 0.21

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
AAPL APPLE 91.41 -4.68% -6.46
MSFT MICROSOFT CO 19.11 -3.82% -2.78
INTC INTEL CORP 12.77 -6.52% -2.04
ORCL ORACLE CORP 15.44 -4.28% -1.73
CSCO CISCO SYSTEM 15.33 -4.25% -1.67

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
ODP OFFICE DEPOT 2.17 14.81% 0.009
CIT CIT GROUP IN 4.72 10.80% 0.015
TIF TIFFANY & CO 21.25 10.79% 0.029
JWN NORDSTROM IN 12.01 10.18% 0.020
LEN LENNAR CORP- 8.5 9.96% 0.012

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
RRC RANGE RESOUR 31.65 -17.64% -0.120
BTU PEABODY ENER 18.13 -17.52% -0.120
GM GENERAL MOTO 4.11 -16.12% -0.055
CHK CHESAPEAKE E 11.84 -16.03% -0.135
SWN SOUTHWESTRN 26.34 -15.41% -0.188
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