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WBS Holding - Departamentul de analiza

Informaţiile din această prezentare nu reprezintă o recomandare de a cumpăra sau a 
vinde,  ci  doar  informaţii  ce  ar  trebui  să  vă  sprijine  în  adoptarea  unei  decizii 
fundamentate în cadrul procesului  investiţional şi nu certifică obţinerea unui câştig 
sigur. Informaţiile prezentate au fost obţinute din surse considerate de încredere, dar 
corectitudinea şi completitudinea lor nu pot fi garantate.   

Autor: Armin Comanac

WBS Holding S.A. şi realizatorii acestei analize nu îşi asumă nici un fel de 
obligaţie pentru eventualele pierderi suferite în urma folosirii  acestor informaţii. 
WBS  Holding  S.A.  şi  reprezentanţii  acesteia,  angajaţii  sau  alte  persoane 
implicate, inclusiv clienţii  societăţii,  pot deţine (în limitele permise de lege) sau 
pot fi implicaţi în tranzacţii având ca obiect instrumente de investire la care se 
face referire în aceste pagini.

Name Price % Change  Change % Change 2008
MSCI World Index 846.74 1.98% 16.41 -47.74%
Dow Jones 8419.09 3.31% 270.00 -37.86%

1130 3.56% 38.84 -46.66%
S&P 500 848.81 3.99% 32.60 -43.41%

4531.79 3.12% 137.00 -43.83%
4122.86 1.41% 57.37 -36.15%
7863.69 -6.35% -533.53 -48.63%

35000.84 0.75% 260.34 -45.16%
S&P Financial Services 152.24 7.93% 11.19 -62.44%
S&P Energy 374.91 3.73% 13.49 -39.35%

108.6 4.86% 5.03 -36.85%
S&P Industrials 197.96 5.01% 9.45 -45.18%
S&P Consumer Discretionary 153.15 4.28% 6.28 -42.29%
S&P Consumer Staples 237.76 1.25% 2.93 -22.18%
S&P Utilities 144.77 2.14% 3.03 -34.53%
S&P Health Care 281.58 3.39% 9.22 -32.61%
S&P Materials 130.85 4.60% 5.75 -50.75%
S&P Info tech 218.04 3.41% 7.19 -47.92%
S&P Metals 88.41 5.78% 4.83 -66.91%
S&P Integrated Oil & Gas 407.62 4.26% 16.67 -28.02%

28.37 6.10% 1.63 -38.49%
Crude Oil 46.96 -4.71% -2.32 -48.03%

228.87 -1.96% -4.57 -36.19%
62.98 -8.07% -5.53 190.18%

EUR / USD 1.2714 0.82% 0.0103 -12.86%
USD / CHF 1.2062 0.03% 0.0004 6.41%
GBP / USD 1.4920 0.24% 0.0036 -24.83%
USD / JPY 93.18 -0.01% -0.0100 -16.59%
DXY Index 86.702 -0.03% -0.0220 12.98%

Nasdaq

Dax         Germania
FTSE       Marea Britanie
Nikkei225 Japonia
Bovespa  Brazilia

S&P Telecom

Bloomberg US Airlines

Jefferies Commodities Index ( 19 marfuri)
VIX  (CBOE -  S&P500  volatility    index )
Forex 

„Sunt mai îngrijorat la acest nivel foarte scăzut [al dobânzii de 
referinţă]  de  efecte  similare  celor  suferite  de  Japonia.”  (James 
Bullard, preşedintele St. Louis Fed)

Statele  Unite  se  află  în  momentul  de  faţă  într-o  situaţie 
asemănătoare cu cea din Japonia de la sfârşitul anilor '90 – o rată 
a dobânzii de referinţă foarte apropiată de zero şi necesitatea de 
măsuri pentru prevenirea unei perioade deflaţioniste. Preşedintele 
Fed,  Ben  Bernanke,  a  declarat  că  spaţiul  limitat  de  manevră 
rămas  pentru  reducerea  dobânzii  de  referinţă  va  necesita 
utilizarea unor politici  mai puţin convenţionale pentru stimularea 
economiei, cum ar fi achiziţia de bonduri de trezorerie – încă un 

pas către adoptarea formală a unei politici de „quantitative easing”.
Vânzările  auto  din  SUA  au  scăzut  în  noiembrie  cu  37%, 

atingând cea mai mică valoare a ratei anuale din ultimii 26 de ani. 
Cele mai afectate companii au fost Chrysler, cu o scădere de 47% 
(cea  mai  mare  scădere  a  companiei  din  1981),  General  Motors 
Corp., cu 41% (a doua scădere de peste 40% din ultimele două luni, 
Toyota Motor Corp. cu 34% şi Ford Motor Corp. cu 31%. Numărul 
de automobile şi camionete vândute în noiembrie a fost de 746789, 
faţă de 1.18 milioane în aceeaşi lună a anului trecut. Rata anuală a 
vânzărilor,  ajustată  sezonier,  a  ajuns  la  10.2  milioane,  cea  mai 
joasă din octombrie 1982.

Preţul bondurilor de trezorerie a crescut în urma speculaţiior 
că Rezerva Federală ar putea începe să achiziţioneze emisiuni 
guvernamentale  pentru  a  combate  deflaţia,  speculaţii 
alimentate  de  scăderea  preţului  petrolului  sub  $47. 
Randamentul bondurilor cu termen de 10 ani a scăzut 0.05% la 
2.68%, cel mai jos nivel de la începerea monitorizării zilnice în 
1962, iar cel al notelor cu termen de 5 ani a atins 1.62%, cea 
mai  scăzută  valoare  din  1954.  Randamentul  bondurilor  cu 
termen de 30 de ani a scăzut 0.04% la 3.17%, fiind cel mai mic 
de la introducerea lor în 1977. Preţul ridicat (şi, corespunzător, 
randamentul  scăzut),  se  explică  prin  perspectiva  economică 
negativă  pe  termen  scurt  dată  de  avalanşa  de  rezultate 
macroeconomie  negative  din  acest  an,  împreună  cu  nivelul 
ridicat al pieţei de acţiuni, care măreşte cererea de venituri fixe 
a investitorilor cu aversiune la risc.

Wells Fargo intenţionează să ofere spre vânzare obligaţiuni 
cu maturitate la 3 ani garantate de guvernul SUA. Vânzarea va 
fi  executată  de  Bank  of  America,  Goldman  Sachs,  Morgan 
Stanley şi UBS şi ar putea avea loc începând cu 3 decembrie.

General Motors Corp. a anunţat că are nevoie de un ajutor 
guvernamental imediat de 4 miliarde de dolari pentru a putea 
plăti salariile în 2008. Compania a declarat că are nevoie de un 
total de 18 miliarde de dolari (12 miliarde împrumuturi şi o linie 
de  credit  suplimentară  de  6  miliarde)  în  condiţiile  în  care 
încearcă  să-şi  reducă  forţa  de  muncă  din  SUA cu  34%,  să 
închidă fabrici şi să reducă numărul mărcilor americane pe care 
le produce. GM a declarat de asemenea că intenţionează să-şi 
reducă la  jumătate nivelul  datoriilor şi  încearcă să obţină noi 
compromisuri de la sindicatul United Auto Workers.

Ford Motor Co. a cerut la rândul său Congresului o linie de 
credit  de  9  miliarde  de  dolari,  declarând  că  se  aşteaptă  să 
redevină  profitabilă  în  2011 şi  că ar  putea  să  nu  recurgă la 
aceste fonduri. Crysler LLC a declarat că are nevoie urgent de 
un „bridge loan” în valoare de 7 miliarde de dolari pentru a-şi 
asigura fondurile necesare în Q1 2009.

Totalul de 34 de miliarde de dolari cerut de companiile auto 
depăşeşte valoarea pachetului de 25 de miliarde de dolari luat 
în  discuţie  de  Congresul  SUA.  În  prezent  se  aşteaptă  ca 
negocierile să fie finalizate săptămâna viitoare.
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* - Citigroup si General Motors au inregistrat pierderi in ultimele 12 luni („earnings” negativ) si, uzual, 
nu sunt acceptate in analiza financiara valori negative pentru Price/Earnings. Cand „earnings” sunt 
negative, este conventional sa se publice „not applicable” ca si valoare pentru price/earnings. 
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Name % Change in 2008 Day % Change Price/earnings
Dow Jones -36.53% 3.31% 10.16

1 WAL-MART STORES INC 12.46% 0.83% 15.58
2 MCDONALD'S CORP -3.16% 1.57% 16.16
3 JOHNSON & JOHNSON -14.80% 2.71% 12.66
4 PROCTER & GAMBLE CO -16.32% 1.57% 16.38
5 EXXON MOBIL CORP -17.16% 4.44% 8.6
6 HOME DEPOT INC -18.89% 3.02% 11.09
7 CHEVRON CORP -19.06% 4.89% 6.34
8 KRAFT FOODS INC-CLASS A -19.86% 2.31% 13.76
9 VERIZON COMMUNICATIONS INC -26.13% 4.76% 12.55
10 INTL BUSINESS MACHINES CORP -26.14% 3.82% 9.42
11 3M CO -27.82% -2.39% 11.31
12 COCA-COLA CO/THE -28.42% -0.90% 14.22
13 PFIZER INC -29.52% 4.84% 7.03
14 HEWLETT-PACKARD CO -32.11% 2.48% 9.47
15 AT&T INC -32.53% 4.01% 9.73
16 WALT DISNEY CO/THE -33.52% 5.56% 9.5
17 JPMORGAN CHASE & CO -34.64% 9.23% 12.35
18 UNITED TECHNOLOGIES CORP -39.82% 0.96% 9.34
19 MICROSOFT CORP -46.21% 2.90% 9.92
20 DU PONT (E.I.) DE NEMOURS -46.47% 6.21% 6.52
21 CATERPILLAR INC -47.63% 3.88% 6.25
22 INTEL CORP -50.19% 5.73% 9.91
23 GENERAL ELECTRIC CO -52.50% 13.61% 8.35
24 BOEING CO -53.46% 2.06% 7.78
25 MERCK & CO. INC. -54.09% 7.36% 7.97
26 AMERICAN EXPRESS CO -60.09% 5.70% 7.06
27 BANK OF AMERICA CORP -65.17% 11.83% 12.5
28 ALCOA INC -73.30% 4.83% 5.25
29 CITIGROUP INC -75.48% 11.94% #N/A N/A
30 GENERAL MOTORS CORP -80.51% 5.66% #N/A N/A
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
CVX CHEVRON CORP 75.54 4.89% 28.04
XOM EXXON MOBIL 77.61 4.44% 26.28
IBM IBM 79.84 3.82% 23.42
JPM JPMORGAN CHA 28.53 9.23% 19.20
GE GENERAL ELEC 17.61 13.61% 16.81

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
MMM 3M CO 60.86 -2.39% -11.87
KO COCA-COLA CO 43.93 -0.90% -3.19
GM GENERAL MOTO 4.85 5.66% 2.07
UTX UNITED TECH 46.06 0.96% 3.51
WMT WAL-MART STO 53.45 0.83% 3.51

Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
GE GENERAL ELEC 17.61 13.61% 2.533
XOM EXXON MOBIL 77.61 4.44% 1.961
WFC WELLS FARGO 25.89 10.59% 1.054
JPM JPMORGAN CHA 28.53 9.23% 1.016
BAC BANK OF AMER 14.37 11.83% 0.872

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
MET METLIFE INC 23.42 -6.06% -0.132
MMM 3M CO 60.86 -2.39% -0.119
KO COCA-COLA CO 43.93 -0.90% -0.091
RIG TRANSOCEAN I 55.38 -4.27% -0.090
AEP AMERICAN ELE 29.14 -4.21% -0.059
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
AAPL APPLE 92.47 3.98% 5.10
MSFT MICROSOFT CO 19.15 2.90% 1.98
GILD GILEAD SCIEN 44.09 3.84% 1.72
INTC INTEL CORP 13.28 5.73% 1.65
CELG CELGENE CORP 50.84 6.32% 1.59

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
RIMM RESEARCH IN 37.32 -6.23% -1.63
EXPE EXPEDIA INC 7.52 -4.20% -0.11
CHKP CHECK POINT 19.01 -2.01% -0.10
MRVL MARVELL TECH 5.09 -2.30% -0.08
AMGN AMGEN INC 54.64 -0.24% -0.08

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
PLD PROLOGIS 3.2 26.48% 0.020
S SPRINT NEXTE 2.66 26.07% 0.180
CIT CIT GROUP IN 3.45 21.05% 0.020
XL XL CAPITAL L 4.74 20.30% 0.030
EQR EQUITY RESID 28.67 20.21% 0.149

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
EMN EASTMAN CHEM 27.99 -7.56% -0.019
MU MICRON TECH 2.09 -6.70% -0.013
MET METLIFE INC 23.42 -6.06% -0.132
CHK CHESAPEAKE E 14.25 -5.00% -0.045
RIG TRANSOCEAN I 55.38 -4.27% -0.090
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