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Indicii americani au inceput saptamana in scadere, perspectiva
negativa a veniturilor companiilor in perioada urmatoare fiind mai
puternica in viziunea investitorilor decat incercarile guvernului si
promisiunile  administratiei Obama de a salva economia.
Companiile din S&P500 asteapta scaderi ale veniturilor si
profitului inca cel putin pe primele doua trimestre din 2009,
ducand seria declinului la opt trimestre consecutive, cea mai
lunga din istorie. In acest moment, pentru indicele S&P500
valoarea indicatorui P/E (price to earnings) este 19,2, cu 27%
sub maximul ultimilor 4 ani — 26,2. Indicele S&P500 a scazut in
aceasta sesiune cu 1,83%, dar la minimul sesiunii pierdea peste

3,5%. Sectorul imobiliar din S&P500 a pierdut 3,7%, in timp ce
grupul celor 15 constructori de case din componenta indicelui a
scazut 5,1%. Volumul inregistrat pe toate bursele americane a fost
de 8,9 miliarde actiuni, cu 15% mai putin decat media ultimelor 3
luni. De asemenea, indicele volatilitatii actiunilor din S&P500 (VIX)
a scazut pentru a cincea sesiune consecutiv, fiind cea mai lunga
corectie incepand cu luna iulie. Statisticile arata ca in saptamana
Craciunului indicele Dow Jones a crescut in medie cu 0,4%, fata
de media de 0,1% in orice alte patru zile din an. Dupa scaderea de
luni, indicii si-au revenit, cotatiile futures ale acestora indicand o
foarte probabila sesiunea verde pentru marti.

Name Price % Change Change % Change 2008
MSCI World Index 892.73 -1.56% -14.19 -42.92%
Dow Jones 8519.77 -0.69% -59.34 -36.38%
Nasdaq 1189.15 -2.30% -28.04 -43.62%
S&P 500 871.63 -1.83% -16.25 -41.17%
Nikkei225 Japonia 8723.78 1.57% 135.26 -43.01%
Bovespa Brazilia 37618.5 -3.87% -15612.73 -41.21%
S&P Financial Services 159.24 -4.03% -6.69 -59.42%
S&P Energy 361.63 -2.33% -8.61 -40.52%
S&P Telecom 109.45 -0.36% -0.40 -35.53%
S&P Industrials 199.77 -1.37% -2.78 -44.33%
S&P Consumer Discretionary 163.42 -3.03% -5.11 -37.68%
S&P Consumer Staples 241.82 -0.10% -0.24 -19.92%
S&P Utilities 143.91 -0.37% -0.53 -33.79%
S&P Health Care 302.24 -0.64% -1.96 -27.00%
S&P Materials 132.8 -3.80% -5.24 -49.49%
S&P Info tech 227.08 -2.14% -4.97 -45.61%
S&P Metals 98.29 -4.86% -5.02 -63.05%
S&P Integrated Oil & Gas 396.46 -1.19% -4.78 -28.94%
Bloomberg US Airlines 31.83 -2.00% -0.65 -30.74%
Crude Oil 39.91 -5.78% -2.45 -54.58%
Jefferies Commodities Index ( 19 marfuri) 215.35 -1.61% -3.52 -39.23%
VIX (CBOE- S&P500 volatility index) 44.56 -0.82% -0.37 97.69%
Forex
EUR / USD 1.3944 0.23% 0.0032 -4.43%
USD / CHF 1.0936 -0.95% -0.0105 -3.52%
GBP / USD 1.4825 -0.64% -0.0095 -25.31%
usbD / JPY 90.25 1.05% 0.9400 -19.21%
DXY Index 81.093 -0.25% -0.2050 5.72%

Monsanto, cea mai mare companie mondiala de produse agri-
cole, a scazut 7,45% dupa ce analistii de la Goldman Sachs i-au
coborat recomandarea la “neutral” de la “buy”. Acestia sunt de
parere ca scadere pretului la cereale va amana deciziile de plantatie
ale fermierilor, ducand astfel la o recolta mai slaba in 2009. “Crest-
erea si apoi scadere dramatica a preturilor la marfuri, ingrijorarile
privind creditarea si costurile de fertilizare au paralizat activitatea de
cumparare din aceasta toamna”. (Analistii Goldman Sachs)

Din aceleasi considerente, producatorul agricol canadian Potash
a primit aceeasi recomandare, actiunile Potash scazand cu 8,95%.

Worthington Industries, cel mai mare producator american de
structuri metalice din otel pentru masini, a picat aproape 15% in
urma anuntului celor de la Goldman Sachs privind o imposibilitate a
companiei de a-si plati datoriile la timp, precum si o posibila sus-
pendare a platii dividendului. Producatorii de automobile sunt cei
mai mari clienti ai acestei companii, iar criza prin care acestia trec in
acest moment va afecta in mare masura activitatea companiei.

General Motors a pierdut 21,6% in sesiunea de luni, dupa
ce costul impotriva riscului imposibilitatii de plata (credit de-
fault swaps) asociat obligatiunilor emise de General Motors a
crescut cu 2%. Acest fapt inseamna ca investitorii sunt ingri-
jorati in privinta sanselor de salvare a producatorului de auto-
mobile de catre administratia Bush si incepand din ianuarie,
de administratia Obama.

Agentia de rating S&P a declarat ca sunt sanse mari ca
General Motors sa intre in procedura de faliment, scazandu-i
in acest sens ratingul la C pentru datoriile nesecurizate printr-
un colateral in caz de faliment sau lichidare. Gradul C este cu
11 nivele sub nivelul de investitie calitativa. Robert Schulz,
analist S&P, a declarat de asemenea ca in cazul unui fali-
ment, creditorii companiei ar trebui sa se astepte la “despagu-
biri neglijabile”.
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Informatiile din aceasta prezentare nu reprezinta o recomandare de a cumpara sau a
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Evolutia companiilor din indicele Dow Jones

Name % Change in 2008 Day % Change Price/earnings

Dow Jones -35.77% -0.69% 10.28
1 WAL-MART STORES INC 17.80% 0.45% 16.32
2 MCDONALD'S CORP 4.23% 1.79% 17.39
3 HOME DEPOT INC -11.92% -2.02% 12.05
4 JOHNSON & JOHNSON -11.65% 0.15% 13.12
5 PROCTER & GAMBLE CO -17.65% 0.47% 16.12
6 KRAFT FOODS INC-CLASS A -17.68% 0.71% 14.14
7 EXXON MOBIL CORP -20.05% -0.15% 8.3
8 INTL BUSINESS MACHINES CORP -24.15% -1.83% 9.67
9 VERIZON COMMUNICATIONS INC -23.16% 0.69% 13.05
10 PFIZER INC -24.42% -0.69% 7.47
11 CHEVRON CORP -25.65% -2.06% 5.82
12 COCA-COLA CO/THE -27.23% 0.52% 14.45
13 HEWLETT-PACKARD CO -31.16% -1.84% 9.6
14 WALT DISNEY CO/THE -32.06% -2.23% 9.7
15 JPMORGAN CHASE & CO -31.68% -1.65% 12.91
16 AT&TINC -32.32% 0.04% 9.76
17 3M CO -33.15% -0.44% 10.48
18 UNITED TECHNOLOGIES CORP -32.40% 0.72% 10.49
19 CATERPILLAR INC -42.42% -2.13% 6.87
20 DU PONT (E.l.) DE NEMOURS -43.32% -2.38% 6.9
21 INTEL CORP -46.21% -0.69% 10.7
22 MICROSOFT CORP -46.12% 0.31% 9.94
23 MERCK & CO. INC. -49.94% 1.86% 8.69
24 BOEING CO -52.98% -0.29% 7.86
25 GENERAL ELECTRIC CO -56.65% -2.61% 7.62
26 AMERICAN EXPRESS CO -64.59% -5.20% 6.27
27 BANK OF AMERICA CORP -67.21% -1.96% 11.77
28 ALCOA INC -74.75% -4.85% 4.96
29 CITIGROUP INC -17.07% -3.85% #N/A N/A
30 GENERAL MOTORS CORP -85.86% -21.60% #N/A N/A

* - Citigroup si General Motors au inregistrat pierderi in ultimele 12 luni (,earnings” negativ) si, uzual,
nu sunt acceptate in analiza financiara valori negative pentru Price/Earnings. Cand ,earnings” sunt
negative, este conventional sa se publice ,not applicable” ca si valoare pentru price/earnings.
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US Index Movers — by index points

Dow Jones
Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
MCD UN MCDONALDS CO 61.4 1.79% 8.60
MRK  UN MERCK & CO 29.09 1.86% 4.22
UTX UN UNITED TECH 51.74 0.72% 2.95
PG UN PROCTER & GA 60.46 0.47% 2.23
WMT UN WAL-MART STO 55.99 0.45% 1.99
Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
IBM  UN IBM 81.99 -1.83% -12.19
CvX UN CHEVRON CORP 69.39 -2.06% -11.63
AXP UN AMERICAN EXP 18.42 -5.20% -8.04
GM UN GENERAL MOTO 3.52 -21.60% -7.73
CAT UN CATERPILLAR 41.78 -2.13% -7.25
S&P 500
Top 5
Code Name Price % Change Index Points
MCD UN MCDONALDS CO 61.4 1.79% 0.138
MRK UN MERCK & CO 29.09 1.86% 0.129
PG UN PROCTER & GA 60.46 0.47% 0.096
ABT UN ABBOTT LABS 52.71 0.84% 0.079
VZ UN VERIZON COMM 33.42 0.69% 0.075
Last 5
Code Name Price % Change Index Points
WFC UN WELLS FARGO 27.42 -6.61% -0.846
GE UN  GENERAL ELEC 16.07 -2.61% -0.520
AAPL UW APPLE 85.74 -4.73% -0.436
MET UN METLIFE INC 32.88 -12.11% -0.414
GOOG UW GOOGLE INC-C 297.11 -4.21% -0.359
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Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
GILD UuUw GILEAD SCIEN 50.3 1.31% 0.66
MSFT UW MICROSOFT CO 19.18 0.31% 0.21
BIB UW BIOGEN IDEC 47.26 1.09% 0.18
RYAAY UW RYANAIR HLDG 30.66 2.58% 0.10
ADP UW AUTOMATIC DA 37.78 0.48% 0.07
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
AAPL UW APPLE 85.74 -4.73% -5.94
GOOG Uw GOOGLE INC-C 297.11 -4.21% -2.14
TEVA UW TEVA PHARM-A 41.82 -3.93% -1.23
CELG UW CELGENE CORP 52.77 -3.48% -0.97
DTV UW DIRECTV GROU 20.99 -4.20% -0.79

S&P 500 - Index Movers — by % change

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
DYN UN DYNEGY INC-A 2.22 4.23% 0.005
NWL UN NEWELL RUBBE 9.89 4.11% 0.012
KMB UN KIMBERLY-CLA 52.44 2.60% 0.063
AOC UN AON CORP 44 .43 2.42% 0.033
PBG UN PEPSI BOTTLI 22.27 2.30% 0.008
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
GM UN GENERAL MOTO 3.52 -21.60% -0.068
LSI UN LSI CORP 3.19 -17.78% -0.051
JNY UN JONES APPARE 5.26 -15.43% -0.009
S UN SPRINT NEXTE 1.65 -14.95% -0.095
XL UN XL CAPITAL L 3.46 -13.50% -0.021
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