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WBS Holding - Departamentul de analiza

Informaţiile din această prezentare nu reprezintă o recomandare de a cumpăra sau a 
vinde,  ci  doar  informaţii  ce  ar  trebui  să  vă  sprijine  în  adoptarea  unei  decizii 
fundamentate în cadrul procesului  investiţional şi nu certifică obţinerea unui câştig 
sigur. Informaţiile prezentate au fost obţinute din surse considerate de încredere, dar 
corectitudinea şi completitudinea lor nu pot fi garantate. 

Autor: Armin Comanac

WBS Holding S.A. şi realizatorii acestei analize nu îşi asumă nici un fel de 
obligaţie pentru eventualele pierderi suferite în urma folosirii  acestor informaţii. 
WBS  Holding  S.A.  şi  reprezentanţii  acesteia,  angajaţii  sau  alte  persoane 
implicate, inclusiv clienţii  societăţii,  pot deţine (în limitele permise de lege) sau 
pot fi implicaţi în tranzacţii având ca obiect instrumente de investire la care se 
face referire în aceste pagini.

Name Price % Change  Change % Change 2008
MSCI World Index 891.24 0.66% 5.87 -43.91%
Dow Jones 8564.53 -0.75% -65.15 -35.43%

1181.87 -2.05% -24.78 -43.31%
S&P 500 868.57 -1.27% -11.16 -40.85%

8664.66 5.21% 428.79 -44.03%
38320.19 -2.68% -1053.67 -40.02%

S&P Financial Services 155.09 -3.99% -6.44 -60.44%
S&P Energy 386.92 -0.28% -1.08 -35.84%

105.4 -3.12% -3.39 -37.36%
S&P Industrials 196.78 -0.60% -1.18 -44.47%
S&P Consumer Discretionary 162.41 -1.44% -2.38 -37.42%
S&P Consumer Staples 238.37 -0.02% -0.05 -20.42%
S&P Utilities 142.64 -1.62% -2.35 -34.00%
S&P Health Care 290.44 -0.42% -1.22 -29.11%
S&P Materials 137.6 -0.38% -0.53 -47.04%
S&P Info tech 228.94 -1.71% -3.99 -44.38%
S&P Metals 102.63 0.16% 0.16 -60.68%
S&P Integrated Oil & Gas 424.16 -0.53% -2.26 -23.35%

29.89 -0.40% -0.12 -34.57%
Crude Oil 44.51 -3.82% -1.77 -50.44%

225.7 -0.56% -1.26 -37.08%
56.76 4.57% 2.48 152.27%

EUR / USD 1.3688 2.39% 0.0319 -6.18%
USD / CHF 1.1591 -1.55% -0.0182 2.26%
GBP / USD 1.5306 2.43% 0.0363 -22.89%
USD / JPY 90.65 -0.61% -0.5600 -18.85%
DXY Index 82.270 -1.64% -1.3740 6.96%

Nasdaq

Nikkei225 Japonia
Bovespa  Brazilia

S&P Telecom

Bloomberg US Airlines

Jefferies Commodities Index ( 19 marfuri)
VIX  (CBOE -  S&P500  volatility    index )
Forex 

Secretarul  Trezoreriei  Americane  Henry  Paulson  a 
declarat  că  administraţia  americană  consideră  că  mai  are 
timp  pentru  rezolvarea  situaţiei  sectorului  auto  şi  că  este 
necesară  negocierea  unei  strategii  pe  termen  lung  pentru 
companiile  care vor  beneficia  de finanţare pentru  a  reduce 
riscurile  pentru  fondurile  puse  la  dispoziţie  de  contribuabilii 
americani  prin  intermediul  TARP.  Paulson  a  refuzat  să 
comenteze  asupra  condiţiilor  care  ar  putea  fi  impuse 
companiilor  şi  sindicatelor,  iar  preşedintele  G.  W. Bush  a 
declarat că nu este pregătit să comenteze despre un plan de 
salvare bazat pe fonduri TARP. Congresul SUA ar putea vota 
miercuri asupra unui plan de finanţare a industriei auto.

Producţia  industrială  şi-a  continuat  declinul  în  luna 
noiembrie,  pierzând  0.6%  în  a  treia  scădere  lunară 
consecutivă. Reducerile cele mai mari au fost înregistrate de 
către exportatori şi industria auto, legate de scăderea cererii, 
creşterea stocurilor şi accesul dificil la fonduri pentru investiţii. 
Producţia de automobile şi componente a scăzut cu 2.8%; pe 
de  altă  parte,  furnizarea  de  utilităţi  a  crescut  cu  1.6%,  iar 
producţia minieră cu 2.5%.

Cererea internaţională de instrumente financiare americane 
a fost în scădere, Trezoreria anunţând că achiziţiile străine pe 
termen lung de acţiuni şi bonduri în luna octombrie au scăzut la 
1.5 miliarde de dolari, cel mai redus nivel din august 2007. 

Trezoreria americană a declarat că deficitul bugetar al SUA 
va rămâne ridicat pentru o perioadă în urma costurilor de peste 
1000 de miliarde de dolari reprezentate de salvarea companiilor 
financiare şi a pachetului de stimulare economică.

Raportul anual al balanţei Trezoreriei a indicat cheltuieli în 
perioada septembrie 2007 – septembrie 2008 care s-au ridicat 
la  1010 miliarde de dolari,  comparativ  cu 276 de miliarde în 
anul anterior. La această sumă se vor adăuga 340 de miliarde 
de dolari în beneficii pentru veterani are nu au fost încă plătite. 
De  asemenea,  bugetul  pentru  Medicare,  Medicaid  şi  alte 
programe sociale este insuficient pentru costurile prognizate ale 
acestora.

Dolarul  american s-a depreciat dincolo de  $1.37 per euro 
pentru prima dată în ultimele două luni, ca urmare a aşteptărilor 
pieţei cu privire la o nouă reducere de către Fed a dobânzii de 
referinţă. De asemenea, cotaţia dolarului faţă de yen a atins un 
minim de  90.73,  după  ce  vineri  coborâse  la  88.53,  cea  mai 
joasă  valoare  din  1995.  Dobînda  Libor  la  trei  luni  a  scăzut 
pentru a cincea zi consecutiv, ajungând la 1.87%, cel mai jos 
nivel din septembrie 2004.

Boeing şi gigantul din industria farmaceutică, Eli Lilly& Co., 
au anunţat o  mărire a dividendului,  în timp ce  producătorul de 
medicamente  Pfizer  şi-a  confirmat  valoarea  actuală a  di­
videndului. Boeing va creşte dividendul cu 2.5 cenţi, la valoarea 
de 42 cenţi pe acţiune, Eli Lilly va mai adăuga 2 cenţi până la 
49 cenţi pe acţiune, iar Pfizer îşi va păstra dividendul la 32 cenţi 
pe  acţiune. Cu toate acestea, cele trei companii au  înregistrat 
scăderi în sesiunea de luni: Boeing (-1.2%), Eli Lilly (-3%) si Pf­
izer (-1.7%).

AIG a anunţat că divizia sa AIG Life Insurance Companies a 
vândut  participarea  într-un  pachet  de  active  ipotecare 
rezidenţiale cu valoare nominală de 39.3 miliarde de dolari către 
Maiden Lane II LLC (ML II), o companie din Delaware al cărei 
unic acţionar este Federal Reserve Bank of New York (FRBNY). 
ML II a finanţat achiziţia printr-un împrumut de 19.8 miliarde de 
dolari  de  la  FRBNY  cu  o  dobândă  Libor  +  1% garantat  de 
valoarea nominală a activelor cumpărate. AIG va păstra dreptul 
la o parte din eventualul profit care ar putea fi obţinut de ML II 
din aceste active după achitarea împrumutului.
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* - Citigroup si General Motors au inregistrat pierderi in ultimele 12 luni („earnings” negativ) si, uzual, 
nu sunt acceptate in analiza financiara valori negative pentru Price/Earnings. Cand „earnings” sunt 
negative, este conventional sa se publice „not applicable” ca si valoare pentru price/earnings. 
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Name % Change in 2008 Day % Change Price/earnings
Dow Jones -35.43% -0.76% 10.33

1 WAL-MART STORES INC 15.11% 0.15% 15.95
2 MCDONALD'S CORP 3.02% 0.17% 17.19
3 HOME DEPOT INC -13.10% -0.26% 11.88
4 JOHNSON & JOHNSON -13.33% 0.98% 12.88
5 EXXON MOBIL CORP -14.67% -0.62% 8.86
6 CHEVRON CORP -16.20% -1.00% 6.56
7 KRAFT FOODS INC-CLASS A -18.05% -0.82% 14.07
8 PROCTER & GAMBLE CO -19.15% 0.71% 15.83
9 INTL BUSINESS MACHINES CORP -23.43% 0.69% 9.76
10 VERIZON COMMUNICATIONS INC -25.74% -1.52% 12.62
11 COCA-COLA CO/THE -26.72% 0.90% 14.55
12 PFIZER INC -26.84% -1.71% 7.23
13 WALT DISNEY CO/THE -29.46% 0.71% 10.08
14 HEWLETT-PACKARD CO -31.02% -3.20% 9.62
15 3M CO -34.03% -0.73% 10.34
16 JPMORGAN CHASE & CO -34.41% -7.47% 12.39
17 AT&T INC -34.72% -3.73% 9.42
18 UNITED TECHNOLOGIES CORP -35.16% 1.66% 10.07
19 DU PONT (E.I.) DE NEMOURS -40.64% -1.65% 7.23
20 CATERPILLAR INC -41.83% 0.31% 6.94
21 INTEL CORP -45.27% -1.09% 10.89
22 MICROSOFT CORP -46.52% -1.65% 9.87
23 MERCK & CO. INC. -54.23% -1.63% 7.95
24 GENERAL ELECTRIC CO -54.28% -0.94% 8.03
25 BOEING CO -55.71% -1.17% 7.41
26 AMERICAN EXPRESS CO -62.82% -4.92% 6.58
27 BANK OF AMERICA CORP -65.80% -5.49% 12.27
28 ALCOA INC -72.89% -1.69% 5.33
29 CITIGROUP INC -74.86% -3.90% #N/A N/A
30 GENERAL MOTORS CORP -83.61% 3.55% #N/A N/A
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
UTX UNITED TECH 49.63 1.66% 6.45
IBM IBM 82.77 0.69% 4.54
JNJ JOHNSON&JOHN 57.81 0.98% 4.46
PG PROCTER & GA 59.36 0.71% 3.35
KO COCA-COLA CO 44.97 0.90% 3.19

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
JPM JPMORGAN CHA 28.63 -7.47% -18.40
HPQ HEWLETT-PACK 34.82 -3.20% -9.16
T AT&T INC 27.13 -3.73% -8.36
AXP AMERICAN EXP 19.34 -4.92% -7.97
BAC BANK OF AMER 14.11 -5.49% -6.53

Top 5
Code Name Price % Change Index Points
SLB SCHLUMBERGER 42.81 4.16% 0.235
JNJ JOHNSON&JOHN 57.81 0.98% 0.179
ABT ABBOTT LABS 51.64 1.75% 0.157
HON HONEYWELL IN 30.78 6.32% 0.156
PG PROCTER & GA 59.36 0.71% 0.144

Last 5
Code Name Price % Change Index Points
JPM JPMORGAN CHA 28.63 -7.47% -0.973
T AT&T INC 27.13 -3.73% -0.707
BAC BANK OF AMER 14.11 -5.49% -0.470
USB US BANCORP 23.93 -7.39% -0.380
AAPL APPLE 94.75 -3.58% -0.357
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
ESRX EXPRESS SCRI 58.8 2.30% 0.34
BIDU BAIDU.COM-SP 118.09 3.59% 0.13
ALTR ALTERA CORP 15.53 1.17% 0.09
LINTA LIBERTY-INTE 2.53 4.98% 0.08
FAST FASTENAL CO 32.23 1.03% 0.06

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
AAPL APPLE 94.75 -3.58% -5.07
RIMM RESEARCH IN 36.86 -5.05% -1.29
MSFT MICROSOFT CO 19.04 -1.65% -1.17
ORCL ORACLE CORP 16.45 -2.32% -0.98
CELG CELGENE CORP 47.83 -3.53% -0.92

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
GNW GENWORTH FIN 2.8 12.00% 0.015
AET AETNA INC 23.33 11.04% 0.125
XL XL CAPITAL L 2.9 8.21% 0.008
CIEN CIENA CORP 6.62 7.99% 0.005
HON HONEYWELL IN 30.78 6.32% 0.156

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
DDR DEVELOPERS D 4.7 -17.40% -0.014
Q QWEST COMMUN 2.77 -11.78% -0.063
CBG CB RICHARD E 3.6 -11.76% -0.012
SHLD SEARS HOLDIN 40.07 -11.27% -0.033
THC TENET HEALTH 1.23 -10.22% -0.007
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