PENSIILE PRIVATE DIN ROMANIA LA 30 SEPTEMBRIE 2017

Participantii la sistemul de pensii private — 30 septembrie 2017
= Evolutia sistemului de pensii private a fost pozitiva pe tot parcursul functionarii sale,
numarul de participanti si valoarea activelor personale ale acestora crescand
constant. La finalul lunii septembrie 2017, in sistemul de pensii private din
Roménia (Pilonul Il si Pilonul lll) erau inscrisi 7,40 milioane participanti.

Din care Pilonul Il :

= 6,96 milioane de participanti erau inregistrati in sistemul pensiilor administrate
privat, un avans anual de 3,36%. Comparativ cu decembrie 2016, numarul de
participanti a crescut cu 2,33%.
Pilonul liI:
= 438.602 de participanti erau inregistrati in sistemul pensiilor facultative, un avans
anual de 8,50% si 6,91% fata de decembrie 2016.

Activele fondurilor de pensii private — 30 septembrie 2017

= Valoarea activelor totale aflate in administrare la nivelul intregului sistem de pensii
private a crescut in perioada ianuarie — septembire 2017, mentinand trendul pozitiv
inregistrat in ultimii ani.
La 30 septembrie 2017, sistemul a atins 39,92 miliarde de lei (8,68 miliarde de euro),
reprezentand 4,90% din PIB, comparativ cu 4,14% in septembrie 2016 si 4,35% in
decembrie 2016.

Activele nete Pilonul Il — 30 septembrie 2017

= Valoarea totala a activelor nete inregistrata la 30 septembrie 2017 de fondurile de
pensii administrate privat a fost de 38,17 miliarde de lei (8,30 miliarde de euro).
Ritmul anual de crestere inregistrat a fost de 27,53% (23,43% raportat la moneda
euro). Cresterea fata de decembrie 2016 a fost de 21,30% (19,77% raportat la moneda

euro).



Activele nete Pilonul lll - 30 septembrie 2017

= Activele nete ale fondurilor de pensii facultative au atins la 30 septembrie 2017 1,74
miliarde de lei (0,38 miliarde de euro), inregistrand un avans de 19,69% comparativ
cu septembrie 2016 si 15,56% fata de decembrie 2016 (15,85% si 14,11% raportat la

moneda euro).

1. Contributii din care:
Pilonul I1:
o Contributii virate pe parcursul primelor noua luni din 2017: 5,27 miliarde de
lei (1,15 miliarde de euro).
Pilonul lII:
o Pe parcursul primelor noua luni din 2017 au fost virate contributii in valoare de

201,30 milioane lei (44,20 milioane de euro);

2. Valoarea contului participantilor din care:
Pilon Il
= La 30 septembrie 2017 valoarea medie a unui cont in sistemul pensiilor era de
5.587 lei (1.215 euro).
Pilonul Il
= La 30 septembrie 2017 valoarea medie a unui cont in sistemul pensiilor facultative
era de 4.249 lei (924 euro).

3. Contributia medie/participant cu contributii in luna:
Pilon Il
o Contributia medie/participanti cu contributii in luna 151,70 lei, o crestere
anuala de 20,03% si 18,10% fata de decembrie 2016.
Pilon IIl:
o Contributia medie/participant: 51,13 lei, inregistrand o scadere anuald de
0,53% si de 14,49% fata de decembrie 2016.



Rate de rentabilitate — 30 septembrie 2017

Fondurile de pensii administrate privat
= Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii administrate
privat, calculata pe ultimele 24 de luni a fost in luna septembrie 2017 de 4,9028%.

Niciun fond de pensii administrat privat nu a inregistrat o rata de rentabilitate
inferioara ratei minime pentru categoria sa de risc, insa se observa faptul ca
urmatoarele fonduri de pensii private au inregistrat o rata de rentabilitate inferioara ratei
medii: FPAP Vital, FPAP BRD si FPAP AZT Viitorul Tau.

Fondurile de pensii facultative
= Rata medie ponderata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative, calculata in
luna septembrie 2017 pentru ultimele 24 luni, a fost pentru fondurile cu grad de risc
mediu de 4,1003%, iar pentru cele cu risc ridicat de 5,5320%.

= Niciun fond de pensii facultative nu a inregistrat o rata de rentabilitate inferioara
ratei minime pentru categoria de risc in care sunt incadrate, insa FPF NN OPTIM,
FPF Stabil, FPF Aegon Esential, FPF BRD Medio si FPF Pensia Mea au inregistrat rate
de rentabilitate mai mici decét rata medie pentru fondurile de pensii facultative care fac
parte din categoria de risc mediu, iar FPF NN Activ Vivace a inregistrat o rata de
rentabilitate mai mica decat rata medie pentru fondurile de pensii facultative care fac
parte din categoria de risc ridicat.



Structura investitii = 30 iunie 2017

Fondurile de pensii administrate privat

Pilon Il Structura investitii - total (miliarde lei)
dec.-16 sep.-17

instrumente Evolutie alocare decembrie 2016 - septembrie 2017

financiare Valoare Pondere in Valoare Pondere in

Active Totale lei Active Totale

Depozie Bancare 226 TAT% & 287 4 750% W
Tituri de Stat 20.35 64.64% 4+ 2423 & 6346% \—\/\_/\
Obligajuni Municipale 0.38 121% 4 039 4 1.03% \,\’_{
Obligafuni corporaive  1.05 334% 4 130 4 341% /\/\_/\‘/
Obligafuni organisme

stréine 0.36 114% 4 051 4 133%

neguvernamentale

Acfuni 5.90 1873% 4 757 4 19.83% /\/\/\,_,
Titluri de participare - 0 0

OPCVM 118 373% & 142 & 371%

Alte instrumente 0 0

e 0.0t 004% & 010 & -027% \/\/\’_\/\

Activ total 31.48 4 3819

*Sunt incluse fondurile de mérfuri si metale pretioase, instrumentele de acoperire a riscului si sumele in

curs de decontare. Evolutia se raporteazé la decembrie 2016.



Fondurile de pensii facultative

Instrumente

financiare

Depozite Bancare

Tituri de Stat

Obligafiuni Municipale

Obligafiuni corporative
Obligafuni organisme
straine

neguvernamentale

Acfuni

Titluri de partcipare -
OPCWM

Alte instrumente
financiare*

Activ total

dec.-16

Valoare

70.37

936.54

35.00

66.26

2462

317.76

48.55

5.10

1,504.19

Pondere in

Active Totale

4.68%

62.26%

2.33%

4.40%

1.64%

21.12%

3.23%

0.34%

Pilon Il Structura investitii — total (mil. lei)

sep.-17

Valoare Pondere in

Active Totale

4 7384 I 425%
4r 1,021.08  } 58.74%
4 3454 I 1.99%
4 11485 4 6.61%
4 3547 4 2.04%
4 387.56  4r 22.30%
4 6502 4 3.74%
4 591 4 0.34%
4r 1,738.27

Evolutie alocare decembrie 2016 - septembire 2017

* Sunt incluse fondurile de marfuri si metale pretioase, instrumentele de acoperire a riscului, actiuni —
private equity si sumele in curs de decontare. Evolutia se raporteaza la decembrie 2016.



Valoarea unui cont in sistemul pensiilor administrate privat
la 30 septembrie 2017

= La 30 septembrie 2017, valoarea medie a unui cont in sistemul pensiilor
administrate privat era de 5.587 lei (1.215 euro)’, respectiv o crestere de
18,41% fata de decembrie 2016.

= Trebuie remarcat faptul ca valoarea contului este determinatd de grupele de
varsta in care se incadreaza participantii, de numarul de luni de contributii virate
in sistem, dar si de genul participantilor, respectiv salariile barbatilor comparativ
cu salariile femeilor. Astfel, cele mai mari valori ale conturilor se inregistrau in
cazul participantilor pentru care au fost virate contributii intre 109 si 120 luni
(intre 9 si 10 ani), 13.525 lei, respectiv 14.443 lei pentru barbati si 12.523 lei
pentru femei.

= In cazul varstei participantilor, se constatd c& cea mai mare valoarea medie a
conturilor la nivel de sistem s-a inregistrat la grupa cu vérsta cuprinsa intre
45-49 ani, 8.295 lei si 50-54 de ani, 8.574 lei. Aceste valori mai mari sunt
determinate, pe de o parte, prin maturizarea sistemului (participantii au aderat la
fondurile de pensii administrate privat inca de la inceputul functionarii Pilonului I1)
si, pe de alta parte, prin faptul ca acestia au venituri mai mari (din punct de vedere
al carierei se situeaza in partea superioara, cu vechime si venituri salariale mai
mari, comparativ cu participantii din grupele de varsta de pana in 45 ani) si pot
contribui cu sume mai mari la fondurile de pensii.

= Cele mai mari valori ale conturilor s-au inregistrat insa la participantii barbati cu
peste noua ani vechime in sistem (un numar de contributii virate cuprins
intre 109 si 120) situati in grupa de vérsta 35 — 39 ani (1,99% din total
participanti cu contributii virate), cu 15.797 lei si 40 — 44 ani (2,43% din total
participanti cu contributii virate), cu 14.780 lei.

= Pentru participantii femei, cele mai mari valori s-au inregistrat, de asemenea,
la participantii cu peste noua ani vechime in sistem (un numar de contributii
virate cuprins intre 109 si 120), dar cu vérsta cuprinsa intre 30 - 34 ani
(0,53% din total participanti cu contributii virate), cu 14.195 lei si 35 - 39 ani
(1,21% din total participanti cu contributii virate), cu 13.741 lei.

1 Participanti care au acumulat in conturi peste 1 leu.



= In cazul participantilor cu peste noua ani vechime in sistem se remarca o
diferentd a valorilor medii ale conturilor barbatilor comparativ cu cele ale
femeilor de 13,29%, ceea ce se poate explica prin diferentele de gen
existente intre castigurile salariale?. Aceste diferente se mentin in distributia pe
numar de luni de contributii Si gen, cu exceptia participantilor cu peste sapte si opt
ani vechime in sistem (un numar de contributii virate cuprins intre 73-84 si 85-96),
cand valoarea medie a contului participantilor femei este mai mare decét cea a
participantilor barbati cu 8,30% si respectiv 6,13% (varsta acestor participante se
incadra intre 35 ani si 44 ani.)

= La 30 septembrie 2017, un numar de 683.098 de participanti (primii 10% din
total participanti in functie de valoare contului) defineau cumulat 16,13
miliarde lei (42,27% din activele Pilonului ll), rezultdnd o valoare medie a
contului de 23.618 lei. De asemenea, 1.707.745 de participanti (primii 25% din
total participanti in functie de valoare contului) detineau cumulat 25,95 miliarde lei
(67,98% din activele Pilonului Il), valoarea medie a contului fiind de 15.194 lei.

2 Potrivit ultimelor date statistice furnizate de INS, in anul 2016, diferenta intre femei si barbati in ceea ce priveste castigul salarial nominal mediu brut lunar
pe economie era de aproximativ 7% n favoarea barbatilor (2.900 lei — barbati si 2.707 lei - femei si 2.809 lei - total).
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Valoarea unui cont in sistemul pensiilor facultative
la 30 septembrie 2017

= La 30 septembrie 2017 valoarea medie a unui cont al participantilor la sistemul
pensiilor facultative® era de 4.249 lei (924 euro), respectiv o crestere de 16,09%
comparativ cu decembrie 2016. Trebuie remarcat faptul ca ponderea participantilor in
total, dar si valoarea contului sunt determinate de grupele de vérsta in care se
incadreaza participantii. Alti factori care influenteaza conturile participantilor sunt
perioada de contributie, respectiv vechimea in sistem, dar si genul acestora,
respectiv veniturile salariale ale barbatilor comparativ cu cele ale femeilor. Astfel, cei
mai multi participanti, 20,27% din total, se situau in grupa de vérsta 45 — 49 ani,
valoarea activelor detinute de acestia insumand 404,07 milioane lei.

= Cele mai mari valori ale conturilor s-au inregistrat insa la participantii din grupa
de varsta 55 - 59 ani, cu o medie pe sistem de 5.694 lei (5.883 lei — barbati si
5.514 lei femei). Si grupa de varsta de peste 60 ani a inregistrat valori mari 5,574
lei (5.628 lei — barbati si 5.460 lei femei). in acest caz (participanti din grupele de
varsta de peste 55 ani), valoarea mare a ponderii din total participanti si valorile mari
ale conturilor lor se explica prin maturizarea sistemului (participantii au aderat la
fondurile de pensii facultative inca de la demararea Pilonului Ill) si prin faptul ca
acestia au venituri mai mari (din punct de vedere al carierei se situeaza in partea
superioara, cu vechime si venituri salariale mai mari, comparativ cu participantii din
grupele de varsta de pana in 55 ani) si pot contribui cu sume mai mari la fondurile de
pensii.

= Structura pe gen a valorii medii a unui cont era la 30 septembrie 2017
urmatoarea: 4.435 lei — barbati (49% din total participanti) si 4.067 lei — femei
(51% din total participanti), valoarea fiind cu 8% mai mica decét in cazul
barbatilor'3. Aceste diferente se mentin in distributia pe grupe de vérsta, cu exceptia
grupei 30-34 ani, cand valoarea medie a contului participantilor femei este mai mare
decét cea a participantilor barbati cu 3,86%.

= La 30 septembrie 2017, un numar de 40.843 participanti (primii 10% din total
participanti in functie de valoare contului) aveau peste 9.779 lei in cont.
Valoarea cumulata a activelor detinute era de 0,78 miliarde lei (44,68% din activele
Pilonului 1ll), rezultdnd o valoare medie a contului de 18.985 lei. De asemenea,
102.108 participanti (primii 25% din total participanti in functie de valoare contului)
aveau peste 5.558 lei in cont. Valoarea cumulatéd a activelor detinute era de 1,23
miliarde lei (70,73% din activele Pilonului Ill), rezultand o valoare medie a contului de
12.021 lei.

3 Participanti care au acumulat in conturi peste 1 leu.



