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INTRODUCERE

ECONOMIA ROMANIEI:

PIB de 150 miliarde EUR in 2014, locul 53 in lume, grad ridicat de deschidere (peste
80%);

economia a intrat intr-un nou ciclu, dupa o ajustare severa (abia in 2014 PIB-ul real a

revenit la nivelul din 2008);
dinamica preturilor de consum in teritoriu negativ din vara acestui an;
perspectiva schimbarii configuratiei de politici economice pe plan intern;

incertitudini: politica FED, tranzitia Chinei spre un nou model economic, tensiunile
geo-politice in Europa, riscul implementarii unor politici pro-ciclice si riscul politic pe

plan intern.
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Politica FED si preturile la aur, petrol, actiuni
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Sursa: FED, Indexmundi, Bloomberg, prelucrdri Banca Transilvania




PROVOCARILE MEDIULUI INTERNATIONAL

Cursul real efectiv (2010 = 100)
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Sursa: Banca Reglementelor Internationale
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Investitii productive vs. consumul privat in Zona

‘o Euro (%, an/an, MA4)
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Sursa: Eurostat, INS, AMECO, prelucrari si previziuni Banca Transilvania
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EVOLUTII RECENTE IN ECONOMIA ROMANIE!

PIB-ul in crestere cu 3,7% an/an in semestrul | 2015, sustinuta de cererea interna (5,2 pp);
consumul privat a accelerat la 5,4% an/an;
investitiile productive au consemnat un avans de 8,1% an/an;

in sfera ofertei agregate se noteaza sectoarele ciclice: constructiile (+3,6% an/an) si

comertul/transportul/HORECA (5,6% an/an) ... precum si IT&C (+13,8% an/an);
scaderea preturilor de consum in ultimele luni, pe fondul reducerii TVA la alimente;

semnale de deteriorare a balantei comerciale: importurile cresc cu un ritm mai rapid decat

exporturile (9,6% an/an vs. 6,3% an/an in semestrul |);
Noul Cod Fiscal reexaminat a fost adoptat de Parlament si promulgat de Presedinte;

o noua unda de turbulente pe pietele financiare internationale.
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" PIB-ul (%, an/an)
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EVOLUTII RECENTE IN ECONOMIA ROMANIE!

Consum privat vs. investitii productive (%, an/an)
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Tendinta exportului vs. tendinta in industria prelucratoare (%, an/an)
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Tendinta importului vs. tendinta in comertul cu amanuntul (%, an/an)
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Sursa: Eurostat, INS, AMECO, prelucrari Banca Transilvania
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Rata somajului vs. rata somajului structural (%)
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Dinamica preturilor de consum (%, an/an)
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Sursa: Eurostat, INS, AMECO, prelucrari Banca Transilvania
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Structura PIB pe sectoare
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Activitati de spectacole, culturale si recreative

Sursa: Eurostat
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U PERSPECTIVELE ECONOMIEI INTERNE

scenariul macroeconomic central

indicator f an 2013 2014 2015 2016 2017
PIB [miliarde EUR) 144,353 150.0 T26.0 Tod, 7 1727
PIB (%, an/an) 3.4 2.8 4.0 4.8 5.7
Consum privat (%, an/an) 1.2 4.5 5.4 5.0 5.8
Investitii productive (%, an/an) -7 .8 -3.6 7.0 8.7 10,4
Consum public (%, an/an) -4.8 .3 1.3 1.1 1.0
Exparturi [%, anfan] 16.2 8.1 6.0 5.8 7.0
Imparturi [%, anfan) 4.2 7.7 8.5 9.3 2.6
Rata somajului [3) 7.1 6.8 6.8 &, 5.9
Inflatia™ (IAPC) (%, anfan, medie] 3.2 1.4 0.2 -0, 6 0. &
Dobanda de politicd monetara (%] 4.0 2.8 1.8 2.5 3.5
Deficit bugetar [% PIB) 2.2 1.5 1.0 1.5 1.5
Dataria publica [% PIB) 8.0 398 38.8 379 35,4
Contul curent (% PIB) -1.2 0.5 -0.8 -2.0 =31
Rata de dobanda 10 ani [medie anuala) [%] R.4 4.6 3.5 4.0 4.3
EURSRON [medie anuali) 4.42 4.44 4, d4 4,358 4.28

Sursa: INS, Furostat, Comisie Furopeana, AMECOD, previziuni Ranca Transilvania
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Consumul privat vs. investitiile productive
(%, an/an)
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Echilibrul pe piata bunurilor si serviciilor (IS) vs. echilibrul pe piata monetara (LM)
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Politica monetara a BNR (regula lui Taylor)
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Sursa: estimdri econometrice BT, utilizand date BNR, INS, Eurostat, AMECO
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Previziuni dinamica preturilor de consum (%, an/an)
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Romania intr-un nou ciclu economic - perspective de accelerare pe termen mediu;
provocari privind stabilitatea macro-financiara - perspectiva inflexiunii politicii monetare;

Noul Cod Fiscal si Noua Lege a Salarizarii - impact semnificativ asupra comportamentului

de investitii/consum, dar si a echilibrului macroeconomic;

importanta continuarii reformelor structurale - pentru crestere durabila si convergenta

economica;

riscuri: divergentele de politica monetara pe mapamond; relatia sensibila intre semnalele
FED si reactia din pietele financiare; evolutiile din economia Chinei; nivelul ridicat al
datoriei si refacerea lenta a dinamicii PIB potential in Zona Euro; tensiunile geo-politice

regionale; politici economice pro-ciclice si riscuri politice interne;

provocari: Uniunea Bancara Europeana, Uniunea Monetara Europeana.
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PIB vs. PIB potential(%, an/an)
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