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1. Evolutii macroeconomice

In Romania, consolidarea economica a continuat in anul 2014, in pofida turbulentelor
provenind din mediul international. Pe fondul unei combinatii echilibrate de politici
economice, criteriile de convergenta nominala stipulate in Tratatul de la Maastricht au
fost indeplinite in totalitate, pentru prima oara in perioada postaderare. Totodata, a
continuat procesul de convergenta reald, dinamica PIB depdsind semnificativ ritmul
mediu de crestere din Uniunea Europeana.

Din a doua jumatate a anului 2014 se poate considera ca procesul dificil de ajustare
macroeconomica derulat in Romania ulterior declansarii crizei financiare globale a
readus economia pe o traiectorie sustenabild, restabilind echilibrele interne si externe.
Pentru continuarea evolutiei ascendente a economiei fara periclitarea acestor
echilibre este esential ca politicile economice viitoare sa se mentina pe coordonate
prudente. In acelasi timp, se impune acordarea unei atentii sporite reformelor
structurale de natura sa amplifice potentialul de crestere a economiei pe termen lung
si sa sustina viabilitatea acesteia - inclusiv in perspectiva aderdrii la zona euro - prin
cresterea flexibilitatii si a rezistentei la socuri.

Economia mondiala a crescut in anul 2014 intr-un
ritm modest (3,4 la suta, nivel similar celui din anul precedent), impactul accelerarii
remarcate la nivelul statelor dezvoltate (+0,4 puncte procentuale, pana la 1,8 la suta)

fiind anulat de cel al incetinirii dinamicii
proceme
9 PIB real in economiile emergente (4,6 la
suta, in scadere cu inca 0,4 puncte

procentuale; Grafic 1).

3 /\
0 \ Indicii clare de revigorare economica au

3 fost vizibile in SUA si in Marea Britanie,
care au beneficiat tot mai mult de
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014  diminuarea intensitatii procesului de
, . dezintermediere, ameliorarea conditiilor
economia globald . . N L
economii avansate pe pietele muncii, refacerea increderii si

Grafic 1. 20N SHe implementarea unor politici acomodative.

. tdri emergente siin dezvoltare - . . .
Cresterea economica In contrast, Japonia a alunecat din nou in
la nivel global Sursa: FMI

recesiune, iar in zona euro tendinta de

redresare economica s-a atenuat semnificativ dupa primul trimestru, sub actiunea
conjugata a unor factori externi (lipsa de dinamism a comertului international,
tensiunile geopolitice generate de conflictul Rusia-Ucraina) si interni (continuarea
procesului de ajustare a bilanturilor, progresul insuficient al reformelor structurale
necesare in unele state membre). Pe ansamblul anului s-a inregistrat totusi o rata
pozitiva de crestere a PIB (0,9 la sutd, dupa doi ani de contractie), la acest rezultat
contribuind conduita relaxata a politicii monetare, imbunatatirea conditiilor de
finantare si pozitiile fiscale mai solide ale unor economii din zona euro.
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In cazul economiilor emergente, temperarea ritmului de crestere pana la cel mai
scazut nivel din perioada ulterioara declansarii crizei globale s-a datorat in esenta
slabirii cresterii economice in China (in special ca urmare a corectiei inregistrate pe
piata proprietatilor rezidentiale si a riscurilor din sectorul intermediarilor financiari
nebancari) si influentei negative exercitate de pretul scazut al materiilor prime asupra
dinamicii PIB in tarile producdtoare. Perspectivele de crestere dintr-o serie de
economii emergente (in principal din America Latind) au fost, de asemenea, afectate
de impedimente structurale si de persistenta unor conditii restrictive de finantare.

indice lunar, ian. 2013=100

o Alaturi de caracterul neuniform al

cresterii in principalele economii ale

Grafic 2.
Evolutia cotatiilor
principalelor materii prime

Grafic 3.
Ratele dobanzilor
de politicd monetara

0N lumii, declinul pronuntat al cotatiilor
%0 \/,\_-__\ materiilor prime a reprezentat o
80 \/\"\\ caracteristicd majora a evolutiei
70 b economiei mondiale in anul 2014
60 (Grafic 2). Astfel, sub actiunea conjugata
7 a cresterii ofertei unor producatori
2 ﬁ i g 'g ’é :5: § i ‘::’ ‘;; ig importanti (Statele Unite, Libia, Irak) si a
=EBETEHE=SEBETHEE cererii modeste, pretul petrolului a
metale industriale gaze naturale scazut in a doua jumatate a anului cu
petrol Brent produse agricole 44 13 suta’. O tendinta similara, dar mult
Sursa: Bloomberg, FMI mai putin pronuntata, au manifestat

preturile materiilor prime agricole
(-12 la sutd in decembrie 2014 comparativ cu mijlocul anului), pe fondul unor

productii record, mai ales in SUA si Europa. La nivel agregat, o traiectorie
descendentd au urmat si preturile metalelor (-17 la sutd), cresterile observate pe
anumite categorii (aluminiu, nichel, zinc) fiind mai mult decat compensate de

orocente pe an declinul puternic inregistrat in cazul
6 minereurilor feroase. In acest context,
5 cresterea constanta a inflatiei la nivel
. global din primul semestru al anului a
fost urmata, incepand cu luna iulie, de
2 incetinirea graduala a ritmului de
2 crestere a preturilor in majoritatea
1 economiilor avansate si emergente.
\ w—— Inflatia redusd a favorizat mentinerea
0 Z8¥mgzgeeSccodmenss unui nivel scazut al dobanzilor in
S5ERRER2EEEEIES5ERY economiile dezvoltate, ratele de politica
B Fee monetara plasandu-se in continuare in
Banca Japoniei Banca Angliei

vecinatatea limitei minime efective
Sursa: site-uri banci centrale

(Grafic 3).1n cazul zonei euro, rata
dobanzii-cheie a fost redusa in doud etape, pana la nivelul de 0,05 la suta. In plus,

Banca Centrala Europeana a lansat in 2014 doua programe de achizitionare a unor
active din sectorul privat, pentru ca ulterior, in prima parte a anului 2015, sa initieze un
program extins de relaxare cantitativa, care include si achizitii de pe piata secundara
de titluri din categoria investment grade emise de state din zona euro, agentii si

Medie a trei preturi spot: Brent, West Texas Intermediate si Dubai Fateh.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI



Sinteza principalelor evolutii economice si financiare in anul 2014

institutii europene. Programul extins are in vedere achizitii lunare de active eligibile in
valoare de 60 miliarde euro si este proiectat sa se desfasoare cel putin pana in luna
septembrie 2016.

O a treia trasatura majora a evolutiilor economice din anul 2014 a constat in
modificarea semnificativa a raportului dintre principalele valute ale lumii, determinata
de pozitiile ciclice diferite ale economiilor respective si de conduita politicilor
monetare. Astfel, in conditiile deteriorarii continue a perspectivelor privind cresterea
economica si inflatia in zona euro si ale masurilor suplimentare de relaxare a politicii
monetare intreprinse de BCE, euro a manifestat incepand cu jumatatea lunii martie o
tendinta de depreciere, cursul nominal efectiv (masurat fata de primii 38 de parteneri
comerciali) coborand pana la 31 decembrie cu 4,6 la suta (-3,2 la suta la nivelul
intregului an; Grafic 4). Bilateral, cea mai puternica depreciere s-a consemnat fata de
dolarul SUA (-11,8 la suta?), raportul

150 "6 dintre cele dous monede fiind influentat
140 15 si de faptul ca Fed a continuat sa limiteze
- 14 si, in cele din urma, a incetat achizitiile
de active financiare in cadrul programului
2 L de relaxare cantitativa, intr-un context
110 12 caracterizat printr-o crestere interna
- 0 superioara majoritatii economiilor
2fec-=cCofdodmneaxsy avansate si prin redresarea pietei
SEgSEgSEeSERSEY munci.
——— NEER*
curs deschimb EUR/USD (sc. dr) Totodata, anul 2014 s-a caracterizat prin
Grafic 4. * NEER pentru EA-19 fata de 38 de parteneri comerciali

) accentuarea riscurilor geopolitice
Cursulde schimb EURUSD. ¢ o pooos geop g

asociate indeosebi conflictului dintre
Ucraina si Rusia si tensiunilor din tari importante producatoare de petrol, insa efectele
asupra principalilor parteneri comerciali (zona euro) au fost mai curand limitate.
Turbulentelor externe amintite li s-a adaugat spre finele anului criza politica din Grecia,
care a continuat sa isi puna amprenta asupra climatului investitional din regiune si in
prima jumatate a anului 2015.

Economia Romaniei a traversat cu succes provocarile generate de sursele de tensiune
din regiune. Criza din Ucraina nu s-a repercutat asupra economiei romanesti nici pe
canalul financiar, nici pe cel comercial, singurul efect notabil fiind cresterea
importurilor de produse alimentare din tarile europene afectate de embargoul impus
de Rusia. De asemenea, reaparitia problemelor privind datoria publica a Greciei nu a
afectat sistemul bancar autohton, bancile romanesti cu capital majoritar grecesc
respectand in totalitate cerintele de prudentialitate impuse de BNR. Incertitudinea
sporita la nivel regional s-a resimtit totusi la nivelul climatului investitional, dar chiar si
in aceste conditii marjele obligatiunilor romanesti fata de cele germane au continuat
sa se diminueze pe parcursul intregului an 2014 si in primele luni din 2015.

2 31 decembrie 2014/31 decembrie 2013.
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Grafic 5.
Rata inflatiei

Grafic 6.
Produsul Intern Brut real

variatie anuala (%) Rata anuala a inflatiei s-a
7 ——IPC plasat in 2014 la niveluri scazute,
6 CORE2ajustat evoluand in cea mai mare parte a anului
5 sub limita inferioara a intervalului de
4 variatie al tintei (2,5 la suta £1 punct
3 0\ Tinta de inflatie procentual; Grafic 5.). La dinamica
2 (4 modestad a preturilor de consum au
1 N contribuit in continuare persistenta
0 deficitului de cerere agregata si declinul
-1 anticipatiilor privind inflatia, factorila
dec11 dec12 dec13 dec.14

care s-au addugat in a doua jumatate a
Noté: Latimea intervalului de variatie este de anului reducerea preturilor materlllor
+1 punct procentual. X . L. X K i
prime (in principal energetice si agricole)
Sursa: INS, calcule BNR . . .
si decelerarea inflatiei importate.
Pe parcursul primelor opt luni ale anului, inflatia a fost relativ stabild, osciland in jurul
nivelului de 1 la sutd, cu un maxim de 1,21 la suta in luna aprilie, ca urmare a majorarii
accizei la carburanti, si un minim de 0,66 la suta in iunie, datorat in principal aprecierii
monedei nationale fatd de euro. in luna septembrie ins&, in urma disiparii efectului
statistic asociat reducerii cotei TVA pentru unele produse de mordrit si panificatie la
1 septembrie 2013, rata anuala a inflatiei a urcat la 1,54 la sut3, reintrand in intervalul de
variatie al tintei. Scaderea abrupta a pretului petrolului si reducerea preturilor marfurilor
alimentare - ca urmare a excedentului de oferta creat de succesiunea a doi ani cu
recolte peste medie si de inchiderea unei piete importante de desfacere pentru statele
europene (Rusia) — au condus insa la reluarea traiectoriei descendente, nivelul atins in
luna decembrie (0,83 la sutd) situandu-se din nou sub intervalul de variatie al tintei.

Dupa valorile negative consemnate in cea mai mare parte a anului 2014 ca urmare a
efectului de baza indus de scaderea cotei TVA pentru unele produse de morarit si
panificatie, rata anuala a inflatiei de baza a revenit in luna septembrie in teritoriul
pozitiv si s-a mentinut in apropierea nivelului de 1 la sutd pana la finele anului.

Economia Romaniei a crescut in anul 2014 cu 2,8 la suta,
recuperand aproape integral declinul consemnat dupa declansarea crizei financiare
globale (Grafic 6). Cresterea economica

procente miliarde lei d n < . o e ..
10 555 s-adatorat in esenta revigordrii cererii
8 540  interne (Grafic 7), in principal a
6 555 consumului privat, in contextul
. 10 consolidarii puterii de cumpérare a
2 495 - . . .
; 0 populatiei (majorarea in termeni
3 nominali a veniturilor din salarii si pensii
4 fiind dublata de continuarea dezinflatiei),
6 dar si al relaxarii conditiilor de creditare
-8 in moneda nationala, in corelatie cu

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

PIB (preturi medii 2008, sc.dr.)
variatie anuald (serie bruta)

reducerile succesive ale ratei dobanzii de
politicd monetara. Pe fondul evolutiilor

mentionate, increderea consumatorilor

Sursa: INS, Eurostat, calcule BNR N N . . A
s-a imbunatatit substantial, atingand
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niveluri comparabile cu cele din perioada precriza. Pe ansamblul anului, acumularea
de capital nu a reprezentat un element de sustinere pentru ritmul PIB real, mai ales in
primul semestru, in care atat investitiile tehnologice, cat si lucrarile de constructii noi
au continuat sa se restranga. Ulterior au devenit insa vizibile indicii de redresare pe
ambele segmente, sub influenta unui cumul de factori: intrarea in vigoare a legislatiei
referitoare la scutirea de impozit pe profitul reinvestit, reducerea costului finantarii,
cresterea veniturilor, ameliorarea increderii in economie. Restrangerea finantdrii
bugetare a proiectelor de infrastructura a erodat totusi pe parcursul intregului an
dinamica investitiilor in economie. Este de remarcat faptul ca accelerarea substantiala
a dinamicii PIB real din ultimii doi ani nu a fost precedata de o tendinta vizibil
ascendentd a stocului de credite, caracterul autosustinut al cresterii economice fiind
de natura sa ii confere acesteia un plus de robustete.

puncte procentuale ) Influenta pozitiva a redresarii absorbtiei
interne in 2014 a fost estompata de
anularea contributiei cererii externe

3 3 nete, in principal ca urmare a accelerarii
ritmului de crestere a volumului
0 == . 0 importurilor de bunuri (pana la 8,3 la
. suta). Evolutia a fost partial asociata
3 3 refacerii cererii interne, un impact
010 2011 2012 2013 2014

semnificativ revenind unor factori
export net . . " or:
por ) conjuncturali: tendinta de valorificare a
| vanaya stocurilor

formarea bruta de capital fix conditiilor de pret favorabile de pe
consumul final total

pietele unor materii prime (produse
energetice, fier), preocuparea pentru

Grafic 7. e P|Breal (sc. dr.)
Cererea Sursa: INS, calcule BNR

suplimentarea stocurilor de astfel de
produse in contextul escaladarii conflictului ruso-ucrainean, excedentul de oferta
creat pe piata europeana de restrictiile impuse de Rusia la importul de produse
alimentare.

Accentuarea decalajului pe segmentul bunurilor a contracarat aproape in totalitate
performanta in termeni reali a exporturilor nete de servicii — performerul anului 2014
a fost grupa serviciilor creative?, segment cu potential ridicat datorita conditiilor
atractive oferite de capitalul uman autohton (calificare inalta si cost salarial relativ
redus). Activitatile de acest tip au cumulat astfel aproximativ jumatate din contributia
de 1,3 puncte procentuale a sectorului servicii la dinamica PIB real, apropiindu-se de
aportul industriei. In ceea ce priveste acest din urma sector, activitatea s-a dezvoltat
intr-un ritm asemanator celui din anul precedent (3,6 la suta), consolidarea cererii
interne si a celei pentru export determinand rate inalte de crestere indeosebi in cazul
productiei de bunuri electro-IT (ritm record de circa 54 la suta), dar si al celei de
echipamente electrice si de produse petroliere.

3 Precum servicii de consultanta profesionala si manageriald, servicii informatice si de comunicatii, servicii de cercetare-
dezvoltare.
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Grafic 8.
Deficitul bugetului
general consolidat

Deficitul bugetului general consolidat a coborat de la 2,2 la suta din
PIBin 2013 la 1,5 la suta din PIB la finele anului 2014 (conform SEC 2010; Grafic 8),
o in PIB situandu-se astfel mult sub tinta de 2,2 la
0 suta din PIB avuta in vedere in
Programul de convergenta 2014-2017.
O supraperformanta similara in raport
cu tintele de consolidare fiscala s-a
consemnat si la nivelul deficitului cash, a
carui pondere in PIB, preconizatd initial a
sereducedela 2,5 lasutain 2013 1a 2,2
la suta, s-a diminuat pana la 1,9 la suta.
010 20m 2012 2013 2014 Ecartul intre cifrele de deficit SEC 2010 si
soldul bugetului general consolidat cash s-a mentinut in teritoriu negativ, in
sold structural” conditiile in care o parte insemnata din
cheltuielile bugetare conform celei de-a
doua definitii a fost destinata achitarii de
despagubiri al caror cuantum a fost deja reflectat in executiile bugetare SEC 2010
aferente anilor anteriori.

'
=

U G

* definit ca soldul ajustat ciclic net de masuri temporare

Sursa: Comisia Europeand

La reducerea deficitului au contribuit atat factori de natura structurala, cat si imbunatatirea
pozitiei ciclice a economiei, in conditiile in care cresterea economica s-a mentinut la
un nivel superior dinamicii evaluate a PIB potential. Consolidarea fiscala intreprinsd a
fost insa de natura preponderent structurald, efortul de ajustare fiind localizat cu
precadere la nivelul cheltuielilor, in conditiile in care, in pofida unei cresteri a
volumului fondurilor europene care tranziteaza bugetul (de la 1,4 la sutd din PIB in
2013 la 1,7 din PIB in 2014), ponderea in PIB a cheltuielilor totale a scazut de la 35,2 la
34,9 la sutd. Cele mai recente evaluari ale Comisiei Europene indica faptul ca deficitul
structural (exprimat ca pondere in PIB potential la preturi curente) s-a diminuat de la
1,5lasutd in 2013 la 1 la sutd in 2014, nivelul inregistrat fiind in concordanta cu
atingerea cu un an inainte de termen a obiectivului pe termen mediu care-i revine
Romaniei in urma operationalizarii prevederilor bratului preventiv al Pactului de
stabilitate si crestere si a obligatiilor asumate prin semnarea Tratatului privind
stabilitatea, coordonarea si guvernanta in cadrul Uniunii Economice si Monetare.

Cresterea datoriei publice (+23,2 miliarde lei) a fost semnificativ superioara necesarului
de finantare a deficitului cash al bugetului general consolidat (12,5 miliarde lei), in
conditiile consolidarii suplimentare a rezervei-tampon destinate limitarii riscurilor de
refinantare si de lichiditate. Astfel, ponderea datoriei publice in PIB (conform
metodologiei UE) a atins 39,8 la suta in 2014, comparativ cu un nivel de 38 la sutd la
finele anului anterior; dupa ajustarea nivelului brut cu volumul activelor financiare
lichide*, indicatorul coboara la 31,4 la suta, cu doar 1,2 puncte procentuale peste
valoarea corespunzitoare anului 2013. In masura in care orientarea viitoare a
politicilor economice asigura prezervarea castigurilor de consolidare fiscala obtinute
pana in prezent si mentinerea cresterii economice la niveluri relativ robuste, este de
asteptat ca, pe termen mediu, ponderea datoriei publice in PIB sa se inscrie pe o
traiectorie descendenta.

Numerar si depozite, titluri de natura datoriei (la valoarea de piata), participatii si actiuni/unitati ale fondurilor de investitii
(daca sunt cotate la bursg; inclusiv unitati ale fondurilor mutuale).

BANCA NATIONALA A ROMANIEI



Sinteza principalelor evolutii economice si financiare in anul 2014

Tn anul 2014, pozitia externa a economiei romanesti si-a mentinut
evolutia sustenabild, in conditiile in care corectia inregistrata de deficitul contului
- curent in perioada precedentad (pana la
miliarde euro; sold oo . .
10 0,8 la suta din PIB, dupa patru ani de

oscilare in jurul valorii de 4,5 la sutd) a
5

. fost urmata de o noua restrangere, pana
o I e e B — la 0,4 la suta din PIB.
N ® o o o Spre deosebire de anul 2013, cand
-10 ajustarea s-a produs, in principal, la
15 venituri secundare nivelul balantei bunurilor, in perioada
e D analizatd contributia dominanta a
-20 bunuri revenit excedentului record al balantei

cont curent serviciilor (5,9 miliarde euro, comparativ

Grafico. B

cu un deficit comercial de 5,4 miliarde
Contul curent
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euro; Grafic 9). Aproape jumatate din
plusul de incasari obtinut de companiile autohtone din prestarile de servicii pentru
clienti externi s-a datorat serviciilor creative, aceasta pozitie depasind contributia
exporturilor de servicii de transport. imbunatatirea soldului contului curent a fost
sustinuta si de restrangerea deficitului balantei veniturilor primare, indeosebi datorita
reducerii platilor de dobanzi aferente imprumuturilor externe, dar si cresterii
fondurilor europene primite sub forma de subventii (Fondul European de Garantare
Agricola).

Tn ceea ce priveste balanta bunurilor, deficitul a rimas aproape nemodificat
comparativ cu anul precedent, dar au avut loc evolutii divergente ale tranzactiilor cu
principalele regiuni-partenere — reducere a excedentului comercial fata de pietele
extracomunitare, respectiv restrangere a deficitului pe relatia cu UE. Valoarea
exporturilor s-a majorat cu 6,6 la sutd, ritm usor superior celui al importurilor (cu 0,8
puncte procentuale), nucleul incasarilor din livrarile externe fiind in continuare
generat de grupa ,masini, echipamente si mijloace de transport” (pondere de peste
42 la sutd). Factura energetica a Romaniei nu s-a modificat fata de perioada de
comparatie, totusi, din punct de vedere cantitativ, importurile au consemnat o
crestere de circa 20 la sutd, antrenata, pe de o parte, de atractivitatea cotatiilor
materiilor prime energetice pe pietele internationale, iar pe de alta parte, de
intensificarea livrarilor externe ale uneia dintre cele mai importante companii de
prelucrare a titeiului, a carei productie se bazeaza pe materii prime din import.
Influenta acestor factori a fost atenuata de progresele economiei romanesti in directia
scaderii dependentei energetice, cu atat mai importante in contextul tensiunilor
geopolitice regionale. Indicii in acest sens ofera mentinerea pe o traiectorie
descrescatoare a ponderii importurilor de gaze naturale in consumul intern (pana la
7,5 la suta in 2014, jumatate din nivelul anului precedent), diminuarea in continuare a
consumului de energie electrica si de gaze naturale din economie (cu 1,9 si respectiv
3,8 la suta), precum si utilizarea pe scara tot mai larga a surselor regenerabile in
producerea energiei electrice, segment a carui orientare cdtre export s-a accentuat
(volumul livrarilor externe s-a triplat comparativ cu anul 2013).
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O influenta negativa asupra soldului contului curent a exercitat balanta veniturilor
secundare, afectate de reducerea (cu 1 miliard euro) a finantarii europene incadrate
pe pozitia transferurilor curente (in special Fondul Social European). Absorbtia de
fonduri comunitare nerambursabile s-a intensificat insa vizibil pe segmentul finantarii
proiectelor de investitii, transferurile de capital cu aceasta destinatie apropiindu-se de
4 miliarde euro (valoare superioara cu mai mult de 30 la suta celei din 2013).

In ceea ce priveste contul financiar, anul 2014 a consemnat iesiri nete in valoare de
3,1 miliarde euro, mai consistente comparativ cu perioada anterioara. O astfel de
evolutie a fost imprimata, pe de o parte, de restrangerea influxurilor nete in cazul
investitiilor directe (pana la 2,5 miliarde euro, pe fondul intensificarii operatiunilor de
rambursare a creditelor intragrup si al pierderilor inregistrate de sectorul bancar), dar
mai ales in cel al investitiilor de portofoliu (pana la 2,8 miliarde euro, jumatate din
valoarea aferenta anului 2013), datorita cresterii volumului obligatiunilor suverane
rascumparate. Pe de alta parte, manifestarea in continuare a procesului de
dezintermediere transfrontaliera la nivelul marilor grupuri bancare europene,
majorarea depozitelor plasate de bancile rezidente in strdinatate, precum si
rambursarile efectuate in contul imprumutului de la FMI, obtinut in cadrul acordului
stand-by incheiat in anul 2009, au constituit principalele surse ale unor iesiri
suplimentare de capitaluri (care au totalizat 9,6 miliarde euro). In consecint, datoria
externa totala si-a pastrat traiectoria
. mili2rdelelro descendents, ajungand la 62,9 la suti

3 ~ n " ' din PIB (cu circa 5 puncte procentuale
57 3 i u " a sub nivelul anului anterior).
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organism international a fost onorata in

2010 2011 2012 2013 2014
rezewve internationale

mnoul indicator FMI (100-150%)*

&3 luni deimporturi prospective**
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Grafic 11.
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prospective de bunuri si servicii + 5% din M3
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cea mai mare parte. Acest efort financiar a
afectat doar marginal rezerva valutarg,
diminuarea cu 0,3 miliarde euro fiind de
altfel compensata de cresterea valorii
aurului monetar. Rezervele internationale
s-au mentinut astfel relativ neschimbate
(35,5 miliarde euro la 31 decembrie 2014),
acoperirea a 6,5 luni de importuri
prospective de bunuri si serviciisia 94 la
suta din serviciul datoriei externe pe
termen scurt (la scadenta reziduald)
asigurand un nivel adecvat al lichiditatii
externe (Grafic 10). Dimensiunea
confortabild a rezervelor internationale a
favorizat consolidarea in continuare a
credibilitdtii externe a Romaniei, cu efecte
pozitive din perspectiva costurilor de
finantare ale statului roman si a mentinerii
unei relative stabilitati a cursului de schimb
al leului in raport cu euro (Grafic 11).
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Conditiile de pe piata muncii s-au ameliorat gradual
pe parcursul anului 2014, odata cu refacerea increderii in economie, insd majorarea cu
o treime a locurilor de munca vacante nu s-a concretizat intr-o crestere corespunzatoare
a angajarilor din randul somerilor si a numarului de salariati raportat de angajatori.
Astfel, majorarea efectivului de salariati (cu 1,3 la sutd) s-a plasat usor sub media
anului anterior, evolutia reflectand in buna masura persistenta deficientelor
structurale din sistemul de invatamant, insuficient orientat catre formarea
competentelor solicitate pe piata muncii.

Similar anului anterior, angajarile s-au realizat preponderent in sectorul privat, mai
ales in sectorul serviciilor de piata si in industrie (cu precadere in industria auto si in
ramurile conexe). In pofida consolid&rii cresterii economice pe parcursul ultimilor
patru ani, efectivul salariatilor a recuperat doar jumatate din declinul inregistrat in
perioada noiembrie 2008 — martie 2011; persistenta decalajului se datoreaza industriei
si constructiilor si reflectd, pe de o parte, modificarile survenite in structura productiei
industriale in favoarea ramurilor cu nivel tehnologic mai ridicat, iar pe de alta parte,
trenarea activitatii in unele sectoare.

[ p— % a2 Din perspectiva ofertei excedentare de
5000 10 forta de munca, evolutiile nu au fost
4800 g omogene, o restrangere fiind reflectata
/M numai de rata somajului BIM, care a ajuns in
4600 6 decembrie 2014 la minimul ultimilor 5 ani
4400 4 (6,6 lasuta, cu 0,5 puncte procentuale sub
4200 ) media anului 2013); rata somajului
inregistrat indica mai curand o stagnare,
4000 0 mediaanuala (5,3 la sutd) fiind similara celei

n T T T T T 0

008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 din anul anterior (Grafic 12). In structura,
p—ry numr salariaf somajul in randul tinerilor (metodologie
Numirulsalaraglor in igmgj 'E;;jg('ssct%tr.()sc dr) BIM) a rdmas ridicat, rata acestuia crescand
economie §i rata somajului ’ chiar cu 0,4 puncte procentuale fata de
(date ajustate sezonier)  Sursa: INS, calcule BNR 2013 (péné la 24,1 la sut3).
VTR EE) 68 VTR EE) 62 Absorbtia fortei de munca a fost insotita
30 30 de o usoard accelerare a dinamicii anuale
20 20  acastigului salarial mediu brut (5,3 la
0 TN 10 sutd), depasindu-se astfel plafonul de 5 la
0 \f\/—*\/"— 0 sutd la care indicatorul s-a mentinut trei
20 10 ani consecutivi (Grafic 13). Majorari
2 2 salariale mai substantiale au fost acordate
de companiile private, rata anuala
0 e ¥ Jublandu-se comparativ cu anul 2013
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 (6,1 la suta), inclusiv sub influenta celor
total economie doua etape de crestere a salariului minim

sector privat (sc. dr)
sector bugetar (sc dr)

Grafic 13.
Castigul salarial brut
real mediulunar  syrsa; INS, calcule BNR

brut pe economie din cursul anului 2014
(de 1a 800 lei la 850 lei la 1 ianuarie si,

respectiv, la 900 lei la 1 iulie). La nivel
sectorial, tendinta a fost imprimata de serviciile de piata (+5 puncte procentuale, pana
la 6,7 la suta, inclusiv in contextul dezvoltarii alerte a sectorului IT&C) si de industrie
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(+1,9 puncte procentuale, pana la 6,5 la suta), cresterile salariale acordate de
companiile din sectorul manufacturier fiind insa mai putin pronuntate comparativ cu
cele din industria extractiva. Ritmuri pozitive de crestere a castigului salarial brut s-au
inregistrat si in sistemul public (+2,3 la sutd), atat datoritda modificarii nivelului minim
pe economie, cat si ca urmare a majordrilor salariale care au vizat profesorii debutanti,
medicii rezidenti si functiile de demnitate publica alese la nivelul administratiei locale.

Pe fondul unor castiguri de productivitate mai putin consistente si al unui ritm mai
alert de crestere a salariilor, evolutia costurilor unitare cu forta de munca a fost mai
putin favorabila in anul 2014 (+0,3 la

contributii, pp variatie anualg, % suta, fata de -1,3 la suta in anul

15 precedent; Grafic 14), in special in

10 industrie. Aparitia unor presiuni

5 inflationiste asociate evolutiei costurilor

0 unitare cu forta de munca este limitata

pe termen scurt de existenta unui deficit

-10
15 de cerere, insa acest risc devine relevant
20  petermen mediu, in conditiile in care
T T T I n tendinta continug, iar economia isi
2010 2011 2012 2013 2014 . ex s n
. imbunatateste pozitia ciclica. In plus, nu
remunerare/salariat ) T i
e s productivitatea muncii trebuie neglijat efectul advers exercitat
Costulunitar cuforta ULC nominal (sc. dr) asupra competitivitatii externe, mai ales
demunca (ULC)inindustrie  sursa: INS, Eurostat, calcule BNR in contextul tendintei de apreciere

manifestate in ultimii doi ani de cursul
de schimb nominal efectiv (masurat fata de primii 42 de parteneri comerciali) si al
unor dinamici inferioare ale ULC la nivelul competitorilor.

Romania este in prezent unicul stat membru al Uniunii
Europene aflat in afara zonei euro care a avansat o data-tinta pentru adoptarea
monedei unice, celelalte tari cu acest statut optand pentru o atitudine de expectativa.
Conform Programului de convergenta 2015-2018, Guvernul Romaniei isi pastreaza
angajamentul de adoptare a euro la data de 1 ianuarie 2019, asumat in editia
precedentd a documentului. indeplinirea acestui obiectiv foarte ambitios presupune
insa coagularea unui consens de substanta la nivel politic, precum si al intregii
societati, cu privire la eforturile pe care le implica si la principalele coordonate ale
procesului, elaborarea unei foi de parcurs cu obiective intermediare clar definite fiind
extrem de importantd pentru coerenta si credibilitatea demersului. Pentru ca
economia nationala sa faca fata cu succes exigentelor apartenentei la zona euro, se
impun realizarea reformelor structurale necesare din perspectiva asigurarii unei
competitivitati ridicate a economiei si atingerea in prealabil a unui grad suficient de
convergentd economica durabild — deopotriva reala si nominala -, nu doar
indeplinirea criteriilor de la Maastricht, care, in cazul Romaniei, s-a produs in premiera
la nivelul lunii iunie 2014.

Dupa sase luni consecutive de indeplinire a criteriului referitor la stabilitatea preturilor,
in decembrie 2014 - desi rata anuala a IPC s-a situat sub limita inferioara a intervalului
tintit de BNR - rata medie anuala a indicelui armonizat al preturilor de consum (IAPC)
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s-a plasat la 1,4 la suta, cu 1,8 puncte procentuale sub valoarea din decembrie 2013,
dar cu 0,1 puncte procentuale peste nivelul de referinta aferent criteriului (Tabel 1).
Situatia a fost generata de caracterul inertial imprimat ratei medii a inflatiei de modul
de calcul, care determina reflectarea cu o anumita intarziere a dezinflatiei vizibile la
nivelul ratelor anuale. Este insa important de mentionat ca valoarea de referinta a
criteriului s-a plasat la un nivel extrem de redus fata de valorile istorice, in contextul
scaderii substantiale a preturilor la energie in ultima parte a anului 2014, care a
contribuit la inregistrarea unor rate negative ale inflatiei IAPC intr-un numar tot mai
mare de state membre ale UE.

2014 aprilie 2015

Rata inflatiei (%) 1,4 (referinta: 1,3) 1,1 (referinta: 1,1)
Ratele dobanzilor pe termen lung (% p.a.) 4,5 (referinta: 5,2) 3,8 (referinta: 4,9)
Cursul de schimb fata de euro (%) +4,3/-13 +1,7/-3,8
Deficitul bugetului consolidat (% in PIB) 1,5

Tabel 1.  Datoria publica (% in PIB) 398

(riteriile de convergentd nominala
gent Sursa: Eurostat, calcule BNR

Criteriul a fost din nou indeplinit in primele luni ale anului 2015, pe fondul traiectoriei
descendente a ratei medii anuale a IAPC in Romania, iar proiectiile recente privind
evolutia indicatorului sugereaza faptul ca este probabila incadrarea in continuare in
valoarea de referinta pe parcursul anului.

In planul sustenabilitatii finantelor publice, deficitul bugetului consolidat a cunoscut
in 2014 o noua reducere, pana la 1,5 la suta din PIB, semnificativ sub plafonul de 3 Ia
suta din PIB stabilit de Tratatul de la Maastricht. Ajustarea fiscald a continuat sa se
realizeze preponderent prin reducerea cheltuielilor, una dintre pozitiile sensibil afectate
fiind cea a investitiilor publice. in anul 2015, este de asteptat ca Romania sa inregistreze
un deficit al bugetului consolidat comparabil cu cel din 2014, ceea ce va fi de naturd a
determina si mentinerea datoriei publice in proximitatea valorii de 40 la suta din PIB,
nivel de asemenea sensibil inferior valorii de referinta de 60 la suta din PIB.

Romania nu participa inca la mecanismul ERM II, dar variatiile cursului de schimb al
monedei nationale fata de euro - raportate la media lunii anterioare intervalului de
doi ani luat in considerare, utilizata ca valoare de referinta in absenta unei paritati
centrale - s-au incadrat confortabil in banda standard de fluctuatie de 15 la sutd atat
in anii 2013-2014, cat si in perioada mai 2013 - aprilie 2015, chiar si pe fondul
prelungirii tensiunilor geopolitice si al accentuarii in perspectiva a divergentei
deciziilor de politica monetara ale principalelor banci centrale (Fed si BCE).

In conditiile imbunététirii perceptiei riscului asociat economiei romanesti, ratele
dobanzilor pe termen lung, situate inca din 2013 la valori compatibile cu satisfacerea
criteriului de la Maastricht, au continuat sa urmeze o traiectorie descendenta pe
parcursul anului 2014 si in prima parte a anului 2015. Astfel, nivelurile de 4,5 la suta si,
respectiv, 3,8 la sutd inregistrate in decembrie 2014 si aprilie 2015 s-au incadrat lejer in
plafoanele aferente criteriului.
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Indeplinirea sustenabila a criteriilor de la Maastricht este conditionata de atingerea
unui nivel ridicat de convergenta reald, care le ofera sustinere prin diminuarea
expunerii economiei la socuri asimetrice, precum si prin limitarea diferentelor in
transmisia celor simetrice. Cel mai sintetic indicator al gradului de convergenta reala
este nivelul PIB pe locuitor. In Romania, PIB pe locuitor exprimat conform standardului
puterii de cumparare s-a plasat in 2014 la circa 52 la suta din cel al zonei euro. Acest
decalaj s-a ingustat considerabil — cu peste 20 de puncte procentuale - in cursul
ultimilor 10 ani, insa adoptarea cu succes a monedei unice presupune continuarea
progreselor in acest plan, astfel incat Romania sa atinga in prealabil un nivel cel putin
comparabil cu cele la care a avut loc intrarea altor state in zona euro (58 la suta in
cazul Estoniei, 60 la suta pentru Letonia, 65 la suta pentru Slovacia).

Tendinta de convergenta reala a fost vizibila si la nivelul structurii pe sectoare a
economiei, care a parcurs un proces de apropiere treptata de cea a zonei euro, mai
ales prin reducerea ponderii agriculturii in structura PIB (de la 12,5 la suta in 2004 la
4,7 la sutd in 2014), diferenta fiind preluata de sectorul serviciilor (majorare de la
45,6 la suta la 53,2 la sutd). Romania si-a consolidat totodata statutul de economie
deschisa, ponderea sumei exporturilor si importurilor de bunuri si servicii in PIB
ajungand la peste 82 la suta in 2014 (fata de circa 59 la suta in 2004).
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pentru Romania, 2014 srsa: Eurostat

In ceea ce priveste pozitionarea din perspectiva tabloului de bord definit in cadrul
Procedurii privind dezechilibrele macroeconomice, in 2014 Romania a continuat sa
se incadreze in intervalele de referinta pentru 10 dintre cei 11 indicatori (Grafic 15).
in afara zonei de confort s-a plasat doar pozitia investitionald neta, un nivel negativ
al acesteia fiind, de altfel, o trasatura comuna a economiilor UE aflate in proces de
catching-up. Siin acest caz insa, pe fondul unuia dintre cele mai alerte ritmuri de
crestere economica din UE si al restrangerii deficitului de cont curent, anul 2014 a
consemnat o ajustare pana la -56,9 la suta din PIB. In pofida evolutiei favorabile a
indicatorilor din tabloul de bord, Romania face obiectul supravegherii in cadrul
Procedurii privind dezechilibrele macroeconomice, decizia Comisiei Europene din
noiembrie 2014 fiind motivata prin intarzierile inregistrate in finalizarea evaluarilor
semestriale din cadrul acordului de tip preventiv incheiat cu Uniunea Europeana si
Fondul Monetar International.
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2. Politici macroeconomice

Politica monetara a urmarit in anul 2014 ancorarea anticipatiilor
inflationiste si realizarea stabilitatii preturilor pe termen mediu, corespunzator tintei
stationare de inflatie de 2,5 la suta +1 punct procentual, concomitent cu sprijinirea
activitatii de creditare si a refacerii increderii, de natura sa contribuie la redresarea
sustenabild a economiei romanesti.

Mediul de implementare a politicii monetare a fost marcat de actiunea dezinflationista
conjugata a unor factori interni si externi — sub impactul carora rata anuald a inflatiei a
coborat inca din luna ianuarie si s-a mentinut ulterior sub limita inferioara a intervalului
de variatie al tintei sau in imediata sa proximitate —, dar si de resuscitarea sporadica a
unor surse generatoare de volatilitate si incertitudine precum situatiile din Ucraina si
Grecia, cu efecte limitate totusi asupra economiei romanesti. Cele doua episoade de
dezinflatie survenite pe parcursul anului s-au datorat preponderent influentei tranzitorii
a socurilor de natura ofertei produse in 2013 si in a doua parte a anului 2014, care s-au
suprapus peste efectele de durata exercitate de reducerea anticipatiilor inflationiste si
de decelerarea inflatiei in zona euro, precum si de persistenta deficitului de cerere
agregata, ale carui presiuni in sensul diminuarii inflatiei au tins insa sa scada usor, in
conditiile prelungirii trendului ascendent al economiei romanesti.

procente pe an In acest context, Banca Nationald a
12 Romaniei a apelat in 2014 la un set larg
10 de instrumente de politicd monetara,
8 la nivelul carora a efectuat ajustari
6 semnificative: reducerea graduald a
. ratei dobanzii de politica monetara,

diminuarea in mai multi pasi a ratelor
2 "\1—r\,_‘_‘_‘_ RMO aplicabile pasivelor in lei si in valuta
ale institutiilor de credit, ingustarea
SEESgEErESgEEEESgEsEE succesiva a coridorului simetric format

rata dobanzii la fadlitatea de credit de ratele dobanzilor facilitatilor

Grafic 16. rata dobénzii de politicd monetara permanente in jurul ratei dobanzii de
Ratele dobanzilor BNR rata dobanzii la fadlitatea de depozit politicd monetara (Grafic 16).

Reducerea ratei dobanzii de politicd monetara, care a detinut rolul central in
adecvarea conditiilor monetare reale in sens larg din perspectiva obiectivului general
al politicii monetare, nu a fost continua pe parcursul anului. Ciclul de scadere initiat in
iulie 2013 a continuat pana in februarie 2014, cele cinci diminuari succesive aducand
rata dobanzii de politici monetara de la 5,25 la suta la 3,50 la suta. Au urmat trei
sedinte ale Consiliului de administratie al BNR in perioada martie-iulie 2014, in care
dobanda de politica monetara a fost mentinuta nemodificata, optiune justificata de
proiectiile inflatiei pe baza datelor disponibile in momentele respective. in conditiile in
care evolutiile si analizele ulterioare au confirmat perspectivele mentinerii ratei anuale
ainflatiei pe o traiectorie joasa pe intreg orizontul de prognoza, Consiliul de
administratie al BNR a hotarat in luna august 2014 reluarea ciclului de reducere
graduala a ratei dobanzii de politicd monetara, aceasta ajungand sa se situeze la finele
anului la 2,75 la sutd pe an. Ulterior, ca urmare a altor patru ajustari descendente, rata
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dobanzii de politica monetara a atins nivelul de 1,75 la suta pe an in luna mai 2015,
ultima dintre aceste reduceri fiind operatd in conditiile anticiparii plasarii ratei anuale
ainflatiei la valori in jur de zero in perioada iunie 2015 — mai 2016, pe fondul
diminudrii cotei TVA pentru toate alimentele, bauturile nealcoolice si serviciile de
alimentatie publica la 9 la suta, de la 24 la sutd, incepand cu 1 iunie 2015.

procente Valorificand fereastra de oportunitate
2 oferita de conditiile macroeconomice si
P 20 financiare favorabile, BNR a efectuat
Lt ; reduceri ale ratelor RMO aferente
16 15 o pasivelor institutiilor de credit (Grafic 17).
- 12 Astfel, rata RMO pentru pasivele in lei a
10 fost ajustata la 10 la sutd, de la nivelul de
3 8 12 la sutd, in cadrul sedintei din luna
septembrie 2014 a Consiliului de
4

N N N o2 e 0 e e < < < <+ < < inin @D MiNistratie al BNR, iar cea
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Grafic 17. fost diminuata cu cate 2 puncte
Ratele rezervelor —RMO lei RMOvaluts N T ) .
minime obligatorii procentuale in lunile iulie si noiembrie,

pana la 14 la sutd. Aceste masuri au avut
in vedere continuarea armonizarii cu standardele Bancii Centrale Europene, cea dintai
fiind insa orientata cu prioritate catre sustinerea revigorarii sustenabile a procesului de
creditare. O noua reducere a ratei RMO pentru pasivele in lei ale institutiilor de credit a
fost decisa in mai 2015, nivelul acesteia fiind ajustat la 8 la suta.

In ceea ce priveste coridorul simetric format de ratele dobanzilor facilitatilor
permanente in jurul ratei dobanzii de politica monetara, amplitudinea acestuia a fost
redusd incepand cu luna septembrie 2014, in pasi succesivi, de la £3 puncte
procentuale pana la 2,25 puncte procentuale in ianuarie 2015. Ulterior, coridorul a
rdmas simetric, rata dobanzii aferenta facilitatii de credit (lombard) continuand sa
scada pana la nivelul de 3,25 la sutd (corespunzator unui ecart de +1,50 puncte
procentuale fata de dobanda de politica monetara), in timp ce rata dobanzii aferenta
facilitatii de depozit a ramas constanta la nivelul de 0,25 la suta (corespunzator unui
ecart de -1,50 puncte procentuale fata de dobanda de politica monetara).

Pe parcursul intregului an, BNR a promovat o gestionare adecvatd a lichiditatii din
sistemul bancar, prin care s-a urmarit potentarea impulsului si semnalului scaderii
ratei dobanzii de politicd monetara. Setul instrumentelor utilizate a fost adaptat din
perspectiva evolutiei pozitiei nete a lichiditatii institutiilor de credit. Aceasta a fost
influentata de atitudinea prudenta a Trezoreriei, care in primele zece luni a acumulat
excedente importante, in corelatie cu efortul facut de MFP pentru mentinerea soldului
bugetar in limitele convenite cu organismele internationale. In schimb, in ultimele
doua luni ale anului, cresterea considerabila a injectiilor Trezoreriei a contribuit, alaturi
de reducerea ratei RMO aferente pasivelor in lei, la amplificarea semnificativa a
lichiditatilor excedentare. Banca centrala a absorbit excedentul de lichiditate
preponderent prin intermediul facilitatii de depozit, iar in perioadele in care s-au
consemnat deficite temporare de lichiditate necesarul de rezerve al bancilor a fost
asigurat prin intermediul operatiunilor repo la o sdaptamana.
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In perioada urmatoare, inclusiv pe orizontul mai indepértat de timp, politica monetars
va continua sa urmareasca asigurarea stabilitatii preturilor pe termen mediu, prin
ancorarea solida a anticipatiilor inflationiste si intr-o maniera care sa sprijine cresterea
economica - inclusiv prin refacerea increderii si prin revigorarea procesului de
creditare —, in conditiile mentinerii coerentei temporale a acesteia si ale sincronizarii
sale cu ciclurile politicilor monetare ale bancilor centrale din regiune si din zona euro.

Potrivit Programului de convergenta 2014-2017, anul 2014 ar fi
trebuit sa reprezinte un an de pauza in procesul de ajustare fiscala structurala necesar
atingerii obiectivului pe termen mediu® in anul 2015, in conditiile in care dimensiunea
consolidarii fiscale din 2013 fusese superioara efortului recomandat (0,5 puncte
procentuale de PIB), iar Romania beneficia de clauza de investitii, in baza cdreia fi era
permisa o deviatie temporara de 0,2 puncte procentuale de la traiectoria de ajustare.
Cu toate acestea, politica fiscald a continuat sa actioneze prociclic in 2014, ajustarea
structurald realizata fiind evaluata de Comisia Europeand la 0,5 puncte procentuale de
PIB. Rezultatul s-a datorat cu precadere unei executii bugetare mult inferioare
nivelului prevazut in cazul alocarilor pentru investitii publice si consum intermediar.
In consecintd, deficitul structural a fost redus la 1 la suta din PIB, obiectivul pe termen
mediu fiind atins cu un an inainte de termen.

Ponderea incasarilor bugetare in PIB a crescut in 2014 cu 0,4 puncte procentuale
(pana la 33,4 la sutd), in principal ca urmare a intrarilor mai mari de fonduri europene
(1,7 din PIB, comparativ cu 1,4 la suta din PIB in 2013), dar si a unor masuri
discretionare de crestere a veniturilor. La nivelul acestora din urma, veniturile
suplimentare generate de introducerea accizei suplimentare la carburanti si a
impozitului pe constructii speciale au depasit impactul reducerii cu 5 puncte
procentuale a contributiilor sociale la angajator incepand cu luna octombrie.
Ingustarea suplimentara a deficitului bugetar a fost determinata cu precadere de
evolutiile la nivelul cheltuielilor publice, a caror pondere in PIB, ajustata pentru
impactul intrarilor suplimentare de fonduri europene postaderare, a scazut cu

0,6 puncte procentuale — de la 33,8 la sutd in 2013 la 33,2 la sutd. In ceea ce priveste
evolutia pe categorii de cheltuieli, reduceri semnificative ale ponderii in PIB au
consemnat: (i) consumul intermediar (-0,4 puncte procentuale, comparativ cu o
crestere de 0,7 puncte procentuale avuta in vedere in Programul de convergenta
2014-2017), (ii) cheltuielile de personal (-0,4 puncte procentuale, in conditiile unei
cvasiinghetari salariale si ale impactului reducerii CAS), (iii) investitiile publice

(-0,3 puncte procentuale, comparativ cu o crestere de 0,3 puncte procentuale luata
in calcul in Programul de convergenta 2014-2017) si (iv) dobanzile (-0,1 puncte
procentuale). impreun3, acestea au depasit cresterile consemnate la nivelul ponderii
in PIB de transferurile de capital (+0,4 puncte procentuale) si de alte cheltuieli

(+0,3 puncte procentuale).

Finantarea deficitului bugetar s-a realizat echilibrat din perspectiva recursului la piete
(internd, respectiv externa). In ceea ce priveste titlurile in lei, ponderea stocului de
datorie pe termen scurt a consemnat o crestere usoara (de la 6,2 la 6,7 la suta din datoria

®  Definit ca deficit structural de 1 la suta din PIB potential la preturi curente.
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publica totald), fara a afecta insa maturitatea reziduala medie, care s-a extins de la 3,3 ani
n 2013 la 4,1 ani, ca urmare a majorarii simultane a finantarii atrase pe segmentul de
maturitate peste 10 ani. Pe parcursul anului 2014 au fost lansate opt emisiuni de titluri in
moneda strdina, egal impartite ca numadr intre piata interna si cea externa. Cele patru
emisiuni de pe piata interna au insumat circa 928,6 milioane euro, in timp ce pe piata
externa au fost lansate doua emisiuni in euro (ambele cu o maturitate de 10 anisi cu o
valoare nominala insumata de 2,75 miliarde euro) si doua emisiuni in dolari SUA (fiecare
cu o valoare nominald de 1 miliard dolari SUA si maturitati de 10 ani si respectiv 30 de
ani). In acest context, maturitatea reziduala a datoriei publice denominate in valuta s-a
majorat de la 5,3 aniin 2013 la 6,2 ani, iar indicatorul corespunzator intregului stoc al
datoriei publice a urcat de la 4,4 anila 5,3 ani.

Implementarea reformelor structurale a incetinit pe parcursul
anului 2014, intarzierile consemnate in unele domenii conducand, de altfel, la
nefinalizarea evaludrilor din cadrul acordului de tip preventiv incheiat cu UE si FMI.
Astfel, masurile adoptate pentru reducerea cuantumului platilor restante la nivelul
unor companii de stat din sectorul transporturilor si din cel energetic s-au dovedit
insuficiente pentru atingerea tintelor asumate, progresele pe linia imbunatatirii
guvernantei corporative, transparentei si monitorizarii intreprinderilor de stat au
fost limitate, in special in sectorul transporturilor, iar unele dintre etapele de
dereglementare a pietei gazelor naturale pentru consumatorii casnici au fost amanate
(finalizarea procesului, agreata initial pentru decembrie 2018, a fost prelungita pana in
decembrie 2021).

La finele anului a fost incheiat, totusi, procesul de liberalizare a pietei gazelor naturale
pentru consumatorii industriali, conform calendarului stabilit. S-au consemnat, de
asemenea, progrese in ceea ce priveste deschiderea pietei de energie electrica pentru
consumatorii casnici, ponderea componentei de piatd concurentiala ajungand la 30 la
suta, in doua etape (ianuarie si iulie 2014). Totodata, incepand cu luna noiembrie,
piata de energie electrica din Romania a fost cuplata cu pietele din Republica Ceha,
Slovacia si Ungaria, fiind creatad astfel o piata comuna, cu scopul de a asigura o mai
mare securitate in alimentare, precum si atenuarea volatilitatii pretului. Implementarea
agendei de privatizare in sectorul energetic a continuat in anul 2014 cu listarea
Electrica pe bursele de valori din Bucuresti si Londra, care a generat un interes
substantial in randul investitorilor — aceasta a reprezentat, de altfel, cea mai
importanta oferta publica initiala care a avut loc pe piata romaneasca de capital,
atragand aproximativ 2 miliarde lei.

In sfera preocupdrilor pentru imbunétatirea infrastructurii de transport, merita
mentionatd elaborarea primei versiuni a Master Planului General de transport,
document a carui definitivare este de asteptat sa aiba loc in cursul anului 2015. Totusi,
constructia de autostrazi a progresat modest, reteaua de profil fiind extinsa cu doar
39 de kilometri. La randul sau, domeniul feroviar nu a consemnat ameliorari
semnificative, acestea fiind asteptate in perioada urmatoare, odata cu implementarea
masurilor prevazute de Master Plan.
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Progrese semnificative s-au inregistrat in 2014 la nivelul absorbtiei fondurilor
europene, insa Romania continua sa se plaseze pe ultimul loc intre noile state
membre. Gradul de absorbtie a fondurilor structurale si de coeziune a depasit la
sfarsitul anului 50 la suta, respectiv 8,8 miliarde euro incasate plus avansuri depuse
spre decontare de circa 1 miliard euro; la acestea se adauga fondurile pentru
dezvoltare rurala si pescuit, al caror stoc total a ajuns la 5,4 miliarde euro. Cea mai
inalta rata de absorbtie (72 la sutd) a fost consemnata in cazul Programului
operational pentru dezvoltarea capacitatii administrative, programele destinate
infrastructurii de baza (transport, mediu, dezvoltarea resurselor umane) atingand
niveluri net inferioare (intre 42 si 57 la suta; Grafic 18).

3. Stabilitatea financiara si supravegherea
prudentiala a institutiilor de credit

in anul 2014, mediul economic si financiar international a generat doud provociri
principale la adresa stabilitatii financiare din Romania: (i) reluarea turbulentelor pe
pietele financiare si cresterea volatilitatii fluxurilor de capital, ca urmare a inrautatirii
situatiei din Grecia si a agravarii conflictului din Ucraina si (ii) mentinerea unui ritm
modest de crestere economica la nivelul principalilor parteneri comerciali ai Romaniei.
Intervalele de volatilitate temporara care au marcat pietele financiare internationale,
respectiv ianuarie 2014 (Turcia), iunie 2014 (Bulgaria), perioada incepand din martie
2014 (Ucraina) si decembrie 2014 (Grecia), nu au avut efecte semnificative asupra
sistemului financiar din Romania.

Principalele tendinte semnalate in anul 2013 la nivelul sistemului bancar au continuat
sa se manifeste si in perioada analizata - restrangerea stocului de credite acordate
sectorului privat, persistenta dezintermedierii financiare transfrontaliere si consolidarea
economisirii interne. Elementul de noutate in tabloul de ansamblu al activitatii
bancare din anul 2014 |-a constituit insa initierea procesului de scoatere in afara
bilantului a creditelor neperformante necolectabile, in urma recomandarilor adresate
de banca centrala institutiilor de credit — demers considerat o conditie necesara
pentru reluarea sustenabild a creditarii.
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Intarzierea reludrii activitatii de creditare a sectorului privat a fost determinata de
actiunea unui cumul de factori atat de natura ofertei, cat si de natura cererii. Pe partea
ofertei, principalele influente au constat in mentinerea unui cadru restrictiv al
conditiilor de creditare, in contextul riscului ridicat asociat de banci anumitor categorii
de debitori si al volumului inca important al creditelor neperformante. De asemenea,
institutiile de credit au continuat sa adopte masuri de restructurare a propriilor
bilanturi, inclusiv pe fondul prelungirii procesului de dezintermediere financiara
transfrontaliera si al eforturilor de recapitalizare ale béncilor-mama. O relativa
atenuare a constrangerilor exercitate asupra ofertei de credite s-a produs insa in a
doua parte a anului, odata cu intensificarea operatiunilor de scoatere a imprumuturilor
neperformante din bilanturile bancilor. Pe partea cererii, s-a mentinut si in anul 2014
deficitul de cerere eligibila, datorat gradului inalt de indatorare a populatiei, dar si
numadrului mare de companii care intra sub incidenta legii insolventei. Totusi, sectorul
privat detine un potential de finantare inca insuficient exploatat, precum cel
reprezentat de companiile din sectoarele cu nivel tehnologic ridicat si mediu-ridicat.
La nivelul sectorului corporatist, a persistat preferinta relativ accentuata pentru
finantarea din surse proprii sau prin credit comercial (companiile care nu au apelat la
credite bancare realizeaza circa 30 la suta din exportul Romaniei). Cu toate acestea,
deciziile BNR de continuare a reducerii ratei dobanzii de politica monetara si a ratelor
rezervelor minime obligatorii, corelate cu procesul de curatare a bilanturilor bancilor,
sunt de naturd sa puna bazele unei relansari sustenabile a activitatii de creditare a
societatilor nefinanciare.

procente in PIB Restrangerea creditului acordat
50 sectorului privat (cu 4,1 la suta, variatie
40 B 2L 378 3 7 anuala reald) a fost imprimata, spre
30 . deosebire de anul precedent, exclusiv de
2 H; H;’O H; Hz-og w9  componenta in valuta (Grafic 19), al cdrei
declin - vizibil in cazul ambelor tipuri de
10 191 184

15 A5 WS4y 162134 153138 debitori (companii nefinanciare si
0 populatie) — s-a accentuat indeosebi in
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o . cea de-a doua jumatate a anului, cand
credite in valuta ) ] . .
credite in lei ritmurile de scddere au depdsit

m credite acordate societdtilor nefinanciaresi altele  sistematic 10 la sutd (pe baza valorilor
credite acordate gospodariilor populatiei . . - oL
- exprimate in euro). In consecinta,
Grafic 19. * creditul acordat sectorului privat/PIB . . . N o
Intermedierea financiar* — toC <, <s: NS BNR ponderea detinutd de creditele in valuta

in stocul creditelor acordate sectorului
privat a consemnat o noua diminuare, nivelul atins la finele anului (56,4 la suta) fiind
cel mai scazut din ultimii sase ani.

In schimb, cresterea creditului in monedé nationals, vizibila inc din luna ianuarie, s-a
intensificat pe parcursul anului, stocul inregistrat la 31 decembrie 2014 fiind superior cu
7 la suta in termeni reali celui de la sfarsitul anului 2013. Evolutia reflecta reducerea
costurilor de finantare, scaderile succesive ale ratei dobanzii de politica monetara
efectuate de BNR, in contextul diminuarii ratei RMO aferente pasivelor in lei si al
gestiondrii adecvate a lichiditatii de pe piata monetara interbancara, conducand la
minime istorice ale ratelor dobanzilor active in lei. O influenta favorabila asupra
dinamicii creditului in lei a exercitat, de asemenea, modificarea programului ,Prima

RS

casa” in sensul deruldrii acestuia exclusiv in moneda nationald, incepand cu august 2013.
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raportului dintre credite si depozite,
pana la un nivel care nu mai genereaza presiuni din punct de vedere macroprudential
(90,5 la suta la sfarsitul anului 2014; Grafic 20).
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n acest sens revenind: (i) aportului de
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Grafic 21.
Indicatori de adecvare a capitalului

de capital aplicabile institutiilor de credit
prin cadrul de reglementare european CRD IV/CRR); (iii) mentinerii unei abordari

prudente in activitatea de creditare, cu efecte pozitive asupra dinamicii creditelor
neperformante. In consecints, la nivelul sectorului bancar, cerintele de capital stipulate
in pachetul legislativ CRD IV/CRR® au fost indeplinite cu o marja confortabila - rata
fondurilor proprii de nivel 1 de baza s-a situat la sfarsitul anului 2014 la 14,6 la suta, nivel
similar celui al ratei fondurilor proprii de nivel 1, in timp ce rata fondurilor proprii totale a
fost de 17,6 la suta, in crestere cu 2,1 puncte procentuale fata de valoarea consemnata la

finele anului anterior (Grafic 21). Aceste niveluri confera sistemului bancar o capacitate
nalta de a absorbi eventualele socuri.

Totodatd, anul 2014 a consemnat intensificarea eforturilor de ameliorare a calitatii
portofoliului de credite. Astfel, avand in vedere eficienta limitata a tehnicilor utilizate
anterior de bancile comerciale in vederea diminuarii creditelor neperformante -
solutiile adoptate constand, cel mai adesea, in restructurare/reesalonare si executare
silita -, Banca Nationala a Romaniei le-a recomandat acestora curatarea portofoliilor

6 4,5 la suta pentru rata fondurilor proprii de nivel 1 de baza, 6 la suta pentru rata fondurilor proprii de nivel 1 si 8 la sutd
pentru rata fondurilor proprii totale.
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Rezultatul acestor activitati a fost o

reducere a ratei creditelor neperformante, de la 20,4 la suta in martie la 13,9 la sutd in
decembrie 2014 (Grafic 22). Dincolo de efectul favorabil in privinta calitatii activelor,

intensificarea actiunilor bancilor de curatare a bilanturilor contabile a afectat negativ
profitabilitatea sistemului, cresterea cheltuielilor cu provizioanele generand o pierdere
de 4,7 miliarde lei - cea mai mare de la inceputul crizei - si, implicit, o deteriorare a
indicatorilor de profitabilitate, pana la -1,3 la sutd in cazul ratei rentabilitatii economice
(ROA) si respectiv -12,5 la suta in cel al ratei rentabilitatii financiare (ROE). Merita insa
mentionat faptul ca acest rezultat nu reprezinta decat recunoasterea cu intarziere a
pierderilor suferite de catre sectorul bancar de-a lungul mai multor ani, cu observatia
ca aceste pierderi au fost suportate in intregime de actionari, fara a se apela la sprijin
din fonduri publice.

La nivel european, eforturile de intarire a cadrului de supraveghere prudentialad au
continuat, inregistrandu-se progrese importante in finalizarea arhitecturii Uniunii
Bancare. Astfel, in anul 2014 a devenit operational primul sau pilon - Mecanismul unic
de supraveghere (MUS). incepand cu luna noiembrie, Banca Centrald Europeani si-a
asumat responsabilitatea de supraveghetor bancar pentru toate bancile din zona
euro, exercitand o supraveghere directa a circa 130 de grupuri bancare de importanta
sistemica, insumand aproximativ 82 la suta din totalul activelor bancare la nivelul
zonei euro.

Pe parcursul anului au continuat demersurile pentru operationalizarea celui de al
doilea pilon al Uniunii Bancare, respectiv Mecanismul unic de rezolutie (MUR).

In acest sens, au fost stabilite prerogativele Comitetului unic de rezolutie, care si-a
inceput activitatea la 1 ianuarie 2015, urmand sa devina pe deplin operational la

1 ianuarie 2016. Acesta este si termenul de infiintare a Fondului unic de rezolutie, care
va avea la dispozitie opt ani pentru a atinge nivelul de capitalizare de 1 la suta din
depozitele garantate ale institutiilor de credit apartinand statelor membre ale

Uniunii Bancare.
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4. Integrarea europeana si relatiile
cu organismele internationale

Integrarea europeana

Aspectele privind consolidarea Uniunii Economice si Monetare au continuat sa
reprezinte si in anul 2014 un subiect de interes pe agenda celor mai importante
institutii ale UE- Consiliul European, Consiliul UE, Parlamentul European, Comisia
Europeana si Banca Centrala Europeana.

Mecanismul unic de supraveghere, primul pilon al Uniunii Bancare, a devenit
operational la data de 4 noiembrie 2014, odata cu preluarea de catre Banca Centrala
Europeana a prerogativelor de supraveghere prudentiala a institutiilor de credit din
zona euro. La MUS vor putea adera pe baza de voluntariat si statele membre din afara
zonei euro printr-un acord de cooperare stransa incheiat intre autoritatile nationale
competente si Banca Centrala Europeana, ale carei prerogative in acest caz se rezuma
la elaborarea de instructiuni, orientari si solicitari catre autoritatea nationala cu privire
la entitatile supravegheate. Romania si-a exprimat intentia de a intra intr-un acord de
cooperare stransa cu BCE, dupa clarificarea aspectelor tehnice si a implicatiilor de
natura economica si juridica aferente procesului complex de aderare la MUS.

In cursul anului 2014 s-au inregistrat de asemenea progrese in domeniul
implementarii celui de-al doilea pilon al Uniunii Bancare, la finele lunii iulie fiind
adoptat regulamentul privind crearea Mecanismului unic de rezolutie, dupa semnarea
in prealabil a Acordului interguvernamental privind transferul si mutualizarea
contributiilor la Fondul unic de rezolutie (FUR). Prevederile requlamentului se aplica
bancilor din zona euro, precum si celor din statele membre ale UE din afara zonei euro
care aleg sa adere la Uniunea Bancara.

In ceea ce priveste schema comuna de garantare a depozitelor la nivel european,
aceasta nu a fost conturata inca, fiind mai degraba consideratd prioritara constituirea
unei retele alcatuite din schemele nationale de garantare.

In cadrul Semestrului european, autoritétile romane au trimis Comisiei Europene
Programul National de Reforma aferent anului 2014, precum si Programul de
convergentd 2014-2017, documente pe baza carora Consiliul UE a adoptat
recomandari specifice de tara vizand finantele publice, sectorul financiar, reformele
structurale si, respectiv, ocuparea fortei de munca si politicile sociale.

Din perspectiva procedurii privind dezechilibrele macroeconomice (PDM), anul 2014 a
marcat cel de-al patrulea exercitiu de acest gen. Desi statele membre care beneficiaza
de un program de asistenta financiara din partea UE si FMI nu sunt examinate in
cadrul PDM, iar, in cazul Romaniei, acordul de asistenta financiara de tip preventiv
pentru perioada 2013-2015 este in derulare, intarzierile in ceea ce priveste finalizarea
evaluarilor semestriale au condus Comisia Europeana la concluzia ca Romania ar
trebui sa faca obiectul supravegherii in cadrul PDM.
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Participarea BNR la structurile europene

in anul 2014, principalele teme aflate pe agenda reuniunilor trimestriale si a
teleconferintelor Consiliului General al Bancii Centrale Europene, la care a participat
guvernatorul BNR, au vizat: (i) monitorizarile periodice referitoare la situatia
macroeconomicad, principalele evolutii monetare, financiare si fiscale din zona euro si
non-euro; (i) raportul final privind activitatea Retelei de cercetare macroprudentiala
constituite la nivelul SEBG; (iii) regimul de consultare ex ante la nivelul SEBC in ceea ce
priveste interventiile valutare in euro realizate de catre bancile centrale nationale ale
statelor membre ale UE din afara zonei euro; (iv) respectarea de catre bancile centrale
membre a prevederilor art. 123 si 124 din Tratatul privind functionarea UE; (v) pregatirea
si aprobarea Raportului de convergenta al BCE din anul 2014.

In ceea ce priveste mecanismul de elaborare a deciziilor la nivel operational,
reprezentantii BNR participa la reuniunile in componenta extinsa ale celor 12+1
comitete ale Sistemului European al Bancilor Centrale. Tncepand cu anul 2014,
intrunirile unor structuri/substructuri din cadrul SEBC se desfasoara si in componenta
Mecanismului unic de supraveghere, reprezentantii statelor membre din afara zonei
euro fiind invitati sa participe in calitate de observatori.

Banca Nationala a Romaniei a fost implicata activ, in cursul anului 2014, in activitatea
Comitetului European pentru Risc Sistemic, atat la nivel decizional, prin participarea
guvernatorului, prim-viceguvernatorului si a viceguvernatorului responsabil cu
problematica stabilitatii financiare la reuniunile Consiliului General, cat si la nivel
tehnic, in cadrul Comitetului Consultativ Tehnic si in grupurile de lucru aferente.
Similar anului precedent, activitatea CERS a fost orientata spre: (i) identificarea si
evaluarea riscurilor macroprudentiale; (ii) elaborarea unor recomandari noi si
monitorizarea celor emise in anii precedenti; (iii) elaborarea unui cadru de politici
macroprudentiale la nivelul sectorului bancar al UE si a unui manual privind
operationalizarea instrumentelor macroprudentiale.

Dintre cele mai importante structuri si substructuri ale Consiliului UE si ale CE la care
BNR participa, la diverse niveluri ierarhice, pot fi mentionate: participarea bianuala, la
nivelul conducerii executive, la intrunirile Consiliului ECOFIN informal, la invitatia MFP,
atunci cand agenda de lucru cuprinde aspecte ce tin de competenta bancii centrale;
participarea la sedintele Comitetului Economic si Financiar, la nivel de viceguvernator
coordonator al afacerilor europene; participarea la reuniunile grupurilor de lucru ale
Consiliului UE si ale CE (Comitetul Bancar European, Comitetul privind Conglomeratele
Financiare, Comitetul de Plati etc.). Printre cele mai importante proiecte legislative
supuse dezbaterii in cadrul acestor structuri in perioada de referinta s-au numarat:

(i) propunerea de regulament de stabilire a unor norme uniforme si a unei proceduri
uniforme de rezolutie a institutiilor de credit; (ii) propunerea de directiva pentru
punerea in aplicare a cooperdrii consolidate in domeniul taxei pe tranzactiile
financiare; (i) modificarea regulamentului EMIR privind instrumentele derivate
extrabursiere, contrapartile centrale si registrele de tranzactii; (iv) revizuirea directivei
privind schemele de garantare a depozitelor; (v) propunerea de regulament privind
comisioanele interbancare pentru operatiunile de plata pe baza de card; (vi) propunerea
de regulament privind informatiile care insotesc transferurile de fonduri.
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Avand in vedere faptul ca procedura de consultare este obligatorie in legatura cu
orice proiect de reglementare ale carui prevederi intra in sfera de competenta a BCE,
banca centrala a initiat consultari cu privire la o serie de acte normative, precum Legea
pentru intarirea disciplinei financiare privind operatiunile de incasari si plati in
numerar si Legea privind contributia Romaniei la finantarea fondului Poverty
Reduction and Growth Trust. Totodatd, BNR a participat la procesul de transpunere,
implementare si notificare ale legislatiei Uniunii Europene.

Din perspectiva programelor de asistenta tehnica acordata altor banci centrale, in cursul
anului 2014 si in prima parte din 2015, Banca Nationala a Romaniei a fost implicata in
pregatirea proiectului de twinning dedicat Bancii Nationale a Moldovei pentru intarirea
capacitatii acestei institutii in domeniile reglementarii si supravegherii bancare. BNR a
intrat intr-un consortiu cu Banca Olandei (DNB), proiectul urmand a se desfasura pe o
perioada de 24 de luni. Contractul de twinning a fost semnat de toate partile implicate,
iar lansarea proiectului este programata pentru data de 30 iunie 2015.

Relatiile cu organismele internationale

Pe parcursul anului 2014 a continuat derularea aranjamentului stand-by de tip
preventiv, aprobat de Consiliul Directorilor Executivi al FMI la 27 septembrie 2013.
Imprumutul, in valoare de aproximativ 2 miliarde euro, a fost acordat pe o perioada de
doi ani, fara ca statul roman sa utilizeze respectiva facilitate. In acest context, misiuni
comune ale FMI, Comisiei Europene, Bancii Mondiale si Bancii Centrale Europene au
fost prezente la Bucuresti pentru efectuarea evaluarilor periodice. Astfel, in intervalul
21 ianuarie - 4 februarie 2014 au avut loc, simultan, prima si a doua evaluare,
finalizate printr-o noua scrisoare de intentie cu FMI. Cea de-a treia evaluare
(desfasurata in perioada 2-12 iunie 2014) s-a incheiat fara semnarea unor intelegeri
suplimentare cu partenerii internationali.

in anul 2014 au fost platite citre FMI rate de principal si dobanzi nete in valoare total
de peste 3,9 miliarde DST, in contul datoriei contractate in anul 2009.

In ceea ce priveste relatia cu Banca Mondialg, sprijinul acordat de aceasta institutie
Romaniei in perioada 1991-2014 s-a concretizat in imprumuturi totale de 10,1 miliarde
dolari SUA. Ultimul imprumut pentru politici de dezvoltare, in valoare de 750 milioane
euro, care vizeaza eficientizarea finantelor publice si cresterea economica, a fost aprobat
la data de 22 mai 2014, odata cu Strategia de parteneriat de tara (Country Partnership
Strategy). Noua strategie de tara pentru perioada 2014-2017 a fost construita in jurul a
trei piloni: modernizarea sistemului de guvernare, sustinerea dezvoltarii economice si
crearea de locuri de munca, cresterea nivelului de incluziune sociala.

In cazul Bancii Europene pentru Reconstructie si Dezvoltare, in anul 2014 cuantumul
finantarii acordate Romaniei a fost de 592 milioane euro, astfel ca suma cumulatd a
sprijinului financiar oferit de aceasta institutie de la inceperea activitatii se ridica la
aproximativ 6,9 miliarde euro.

Din perspectiva calificativelor de rating acordate Romaniei, cea mai importanta
migcare a survenit in mai 2014, cand agentia Standard & Poor’s a ridicat calificativul
suveran al Romaniei cu o treaptd, pana la BBB-/A-3, aliniindu-se altfel celorlalte agentii
de rating majore, care plasau deja Romania in categoria investment grade. Pe parcursul
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anului 2014 au avut loc si alte evenimente de natura sa intensifice interesul investitorilor
pentru plasamente pe pietele financiare locale, respectiv decizia JP Morgan privind
includerea obligatiunilor de stat romanesti in indicele dedicat pietelor ce detin
calificativul investment grade, respectiv a unor noi serii de titluri in indicele pentru
pietele emergente GBI-EM.

5. Rezultatele financiare ale BNR la 31 decembrie 2014

Prin actiunile sale, Banca Nationald a Romaniei vizeaza implementarea unei politici
monetare adecvate realizdrii obiectivului sau fundamental — asigurarea si mentinerea
stabilitatii preturilor - si asigura indeplinirea celorlalte atributii prevazute prin Legea
nr. 312/2004 privind Statutul BNR, fara a urmari performante de ordin comercial, cum
ar fi maximizarea profitului. Totusi, in activitatea bancii centrale exista o preocupare
permanentd pentru administrarea eficienta a resurselor aflate la dispozitia sa, inclusiv
prin limitarea cheltuielilor proprii de functionare. Astfel, in anul 2014 cheltuielile
operationale totale ale Bancii Nationale a Romaniei (cheltuielile totale exclusiv
cheltuielile cu diferentele nefavorabile din reevaluare) au scazut intr-un ritm similar
celui din 2013 (-22,8 la suta in termeni reali), iar cele de functionare s-au situat cu circa
8 la sutd sub nivelul bugetat. De asemenea, raportul dintre cheltuielile de functionare
si veniturile totale a scazut de la 13,3 la suta in anul 2013 la 11,1 la suta in 2014.

La finele anului 2014, Banca Nationala a

milioane lei
2500 Romaniei a inregistrat un rezultat financiar
2000 pozitiv in suma de 1 120,5 milioane lei, ca
urmare a: (i) unui profit operational in
150 =

suma de 1 270,1 milioane lei (fata de o
1000 pierdere operationala de 224,1 milioane
lei in anul anterior; Grafic 23); (ii) unor

500
-= cheltuieli cu diferentele nefavorabile din
0 B reevaluare aferente activelor si pasivelor in
-500 valuta de circa 7 ori mai mici decat in2013
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rezultat din operatiuni de politicd monetara

Grafic 23. rezultat net din administrarea A/P in valuts
Rezultatul operational al BNR — rezultat operational

O contributie semnificativa la rezultatul
operational obtinut a revenit activitatii
de administrare a activelor si pasivelor in valuta, care a generat un castig de 1 844,9
milioane lei comparativ cu 330,9 milioane lei in 2013.

Potrivit legii, principala destinatie a rezultatului financiar inregistrat a constituit-o
acoperirea pierderii reportate aferente exercitiului financiar precedent (756,2 milioane
lei). La bugetul de stat a fost viratd o suma de 292,5 milioane lei, reprezentand cota de
80 la suta din veniturile nete ale bancii, iar, din suma rdmasa, un procent de 60 la suta
(43 milioane lei) a fost repartizat pentru majorarea rezervelor statutare. Suma de

28,7 milioane lei ramasa dupa distributiile descrise anterior urmeaza a fi repartizata

in anul 2015 conform art. 43 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale
a Romaniei.
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Obiectivul politicii monetare

Potrivit statutului sau’, Banca Nationala a Romaniei are ca obiectiv fundamental
asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor, acestea reprezentand cea mai buna
contributie pe care politica monetara - principala atributie a autoritatii monetare -
o poate aduce la realizarea unei cresteri economice sustenabile.

Din aceasta perspectiva, in anul 2014 politica monetara a vizat ancorarea anticipatiilor
inflationiste si realizarea stabilitatii preturilor pe termen mediu, corespunzator tintei
stationare de inflatie de 2,5 la suta £1 punct procentual, concomitent cu sprijinirea
revigorarii activitatii de creditare si a refacerii increderii, de natura sa contribuie la
redresarea sustenabila a economiei. Acest obiectiv specific decurgea, pe de o parte, din
caracteristicile institutionale ale politicii monetare? si, pe de alta parte, din particularitatile
cadrului macroeconomic si financiar de implementare a acesteia. O asemenea orientare
a politicii monetare era totodata conforma cu angajamentele asumate de autoritatile
romane prin documentele programatice elaborate in procesul de pregatire a adoptarii
monedei euro de catre Romania (editiile succesive ale Programului de convergenta) —
implicit cu cerinta reducerii in perspectiva a ratei anuale a inflatiei spre niveluri
compatibile cu definitia cantitativa a stabilitatii preturilor adoptata de Banca Centrala
Europeana —, precum si cu angajamentele din acordurile convenite cu UE, FMI si BM.

1. Deciziile de politica monetara

Contextul macroeconomic si financiar al anului 2014 a fost marcat de actiunea
dezinflationista conjugata a unei suite de factori interni si externi — sub impactul
careia rata anuala a inflatiei a coborat inca din luna ianuarie si s-a mentinut apoi sub
limita inferioara a intervalului de variatie al tintei stationare sau in imediata ei
proximitate —, precum si de resuscitarea sporadica a unor surse generatoare de
volatilitate si incertitudine. Cele doua episoade de dezinflatie consemnate pe
parcursul anului — implicand coborarea frecventa a ratei anuale a inflatiei sub nivelul
anticipat, precum si ajustari descendente succesive ale traiectoriei previzionate a
acesteia - s-au datorat cu precadere influentei tranzitorii a socurilor de natura ofertei
produse in 20133 si in a doua parte a anului 20144, care s-au suprapus peste efectele

' Legeanr.312/2004.

2 In contextul strategiei de tintire directd a inflatiei, BNR a adoptat, incepand cu luna decembrie a anului 2013, tinta
stationara multianuala de inflatie de 2,5 la suta +1 punct procentual — nivel considerat compatibil cu definitia stabilitatii
preturilor pe termen mediu in economia romaneasca -, in conditiile in care anterior strategia politicii monetare s-a
caracterizat prin tinte anuale de inflatie (decembrie/decembrie), gradual descrescatoare, stabilite pe un orizont temporal
de doi ani; acestea au fost coborate de la 7,5 la sutd +1 punct procentual in 2005 la 3,0 la suta £1 punct procentual in 2011,
in 2010 si 2012 tintele fiind mentinute la nivelul celor din anii precedenti, anume la 3,5 la suta £1 punct procentual,
respectiv 3 la sutd +1 punct procentual.

3 Cresterea substantiala a productiei agricole si reducerea incepand cu data de 1 septembrie a cotei TVA la unele produse de
panificatie.

4 Declinul substantial al cotatiilor internationale ale petrolului si oferta sporita de produse agricole, alimentata inclusiv de
importuri din statele europene afectate de restrictiile impuse de Rusia.
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de durata exercitate de-a lungul anului de scaderea anticipatiilor inflationiste si de
decelerarea inflatiei in zona euro, precum si de persistenta deficitului de cerere
agregata. Presiunile dezinflationiste ale acestuia din urma au rdmas semnificative, dar
au tins sa descreasca usor, in conditiile prelungirii trendului ascendent al economiei
romanesti, in principal pe seama revigorarii absorbtiei interne, ca efect al dinamizarii
consumului populatiei; aportul formarii brute de capital fix a ramas insa negativ de-a
lungul celei mai mari parti a anului, reflectand, printre altele, trenarea refacerii
increderii, efectele temporare exercitate de introducerea unor masuri fiscale®,
redresarea lentad a activitatii de creditare, in contextul prelungirii procesului de
ajustare a bilanturilor sectorului bancar si ale celui nebancar, precum si amanarea
derularii unor proiecte de investitii in sectorul public.

Mediul extern a continuat sa exercite influente mixte asupra economiei si pietei
financiare romanesti, date fiind, pe de o parte, ritmul lent si inconstant de ameliorare a
activitatii economice pe plan global, inclusiv in zona euro, si prelungirea decelerarii
inflatiei — rata anuala a acesteia coborand in zona euro si in alte tari din UE la valori
negative® -, context care a determinat accentuarea caracterului acomodativ al politicii
monetare a BCE si a altor banci centrale din UE. Pe de alta parte, starea de relativ calm
care a caracterizat pe ansamblul anului pietele financiare internationale a fost
intrerupta de noi episoade de crestere a aversiunii globale fata de risc, generate cu
precadere de escaladari ale tensiunilor regionale si geopolitice - in special ale celor
din Ucraina —, de accentuari sporadice ale incertitudinii privind perspectiva
conduitei/masurilor de politica monetara ale principalelor banci centrale, precum si
de situatia din Grecia. Efectele realocarilor de portofolii produse pe acest fond au fost
receptate insa in mai mica masura de piata financiara locala (implicit de comportamentul
cursului de schimb al leului), data fiind imbunatatirea perceptiei investitorilor financiari
asupra economiei romanesti, sustinuta de prelungirea evolutiei favorabile a
fundamentelor ei si de prezervarea atractivitatii relative a plasamentelor in active
financiare romanesti.
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activitatii de creditare, refacerea increderii si imbunatatirea mecanismului de transmisie
monetara, de natura sa contribuie la redresarea sustenabild a economiei; un obiectiv

° Introducerea impozitului pe constructii speciale, respectiv potentiala amanare a unor proiecte de investitii pana la intrarea
n vigoare (la 1 iulie 2014) a legislatiei referitoare la scutirea de impozit pe profitul reinvestit.

¢ Inclusiv ca urmare a scaderii abrupte consemnate in a doua parte a anului de pretul international al petrolului.

34 BANCA NATIONALA A ROMANIEI



1. Politica monetara a Bancii Nationale a Romaniei

secundar l-a constituit continuarea armonizarii mecanismului RMO cu standardele si
practicile in materie ale BCE si ale principalelor banci centrale ale statelor membre ale
UE. Astfel, pe langa reducerea graduala a ratei dobanzii de politicd monetara - de la
nivelul de 3,75 la suta la 2,5 la suta — ajustarea a presupus diminuarea in mai mul{i pasi
a ratelor RMO aplicabile pasivelor in lei si respectiv celor in valuta ale institutiilor de
credit’ (Grafic 1.1.), precum si ingustari succesive ale coridorului simetric format de
ratele dobanzilor facilitatilor permanente in jurul ratei dobanzii de politica monetara®,
in mod complementar, banca centrala a utilizat parghia gestionarii lichiditatii, precum
si actiunile de comunicare si explicare detaliata a ratiunilor deciziilor adoptate de
Consiliul de administratie, in cadrul carora BNR a reiterat faptul ca implementarea
consecventa a unui mix coerent de politici macroeconomice si accelerarea reformelor
structurale, concomitent cu intensificarea atragerii de fonduri europene, in linie cu
prevederile acordurilor de finantare externa incheiate cu institutiile internationale,
sunt esentiale pentru consolidarea stabilitatii si cresterii economiei romanesti si
pentru intarirea rezistentei acesteia la socurile externe.

Actiunile intreprinse de banca centrald, precum si permanenta adecvare a prudentei
conduitei politicii monetare, in conditiile continuarii consolidarii fiscale, au fost
determinante pentru consolidarea trendului descendent al anticipatiilor inflationiste
pe termen mediu - acestea suprapunandu-se in premiera, la finele trimestrului IV,
punctului central al tintei stationare de inflatie — concomitent cu consemnarea pe
ansamblul anului a unei cresteri economice de 2,8 la suta. Sub impactul multiplelor
socuri de natura ofertei, rata anuala a inflatiei s-a situat in luna decembrie 2014 la 0,83
la suta, media sa anuala atingand nivelul de 1,1 la suta (minimul ultimilor 25 de ani).

Reducerea ratei dobanzii de politicd monetara nu a fost continua pe parcursul anului.
Astfel, BNR a prelungit in luna februarie 2014 ciclul de scadere graduala a ratei
dobanzii de politica monetara - reinitiat in luna iulie 2013 si concretizat in cinci taieri
consecutive, care au cumulat 1,5 puncte procentuale -, dar I-a intrerupt apoi, rata
dobanzii-cheie fiind mentinuta in sedintele din lunile martie si mai ale Consiliului de
administratie al BNR la nivelul de 3,5 la sutd, considerat adecvat din perspectiva
caracteristicilor evolutiei previzionate a inflatiei, implicit din perspectiva asigurarii
stabilitatii preturilor pe termen mediu. Deciziile au fost adoptate in conditiile in care
valorile curente® si cele anticipate pe termen scurt ale inflatiei au coborat in prima
parte a anului sub limita de jos a intervalului tintei stationare — ca urmare a
suprapunerii efectelor tranzitorii ale socurilor de natura ofertei din 2013'° peste
impactul dezinflationist persistent exercitat de gap-ul negativ al PIB si de relativa
diminuare a asteptarilor inflationiste —, dar proiectiile pe termen mediu actualizate in
lunile februarie si mai 2014 relevau/confirmau perspectiva revenirii in trimestrul ||
2014 si a mentinerii ulterioare a traiectoriei acestei rate in jumatatea superioard a
intervalului tintei stationare'". Pe langa previzibila epuizare in semestrul Il a efectelor

7 In perioada februarie 2014 - ianuarie 2015, acestea au fost coborate cu 2, respectiv 4 puncte procentuale (pané la nivelul de
10, respectiv 14 la sutd).

8 Ca urmare a ajustarilor efectuate incepand din luna septembrie 2014, coridorul a fost ingustat de la +3 la £2,25 puncte
procentuale.

® Pe parcursul trimestrului | 2014, rata anuala a inflatiei a coborat de la 1,55 la 1,04 la suta.

5

Productia agricola exceptionala si reducerea in luna septembrie a cotei TVA la unele produse de panificatie de la 24 la 9 la suta.

Conform proiectiei din februarie 2014, valorile prognozate ale ratei anuale a inflatiei pentru finele anilor 2014 si 2015 se
situau la 3,5 si 3,2 la sutd; conform proiectiei din luna mai, rata anuala prognozata a inflatiei se situa la 3,3 la suta la sfarsitul
ambilor ani.
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socurilor de natura ofertei, aceasta perspectiva avea ca suport tendinta de restrangere
treptata a valorilor prognozate ale gap-ului negativ al PIB, implicit a presiunilor sale
dezinflationiste — potential impulsionata de dinamizarea peste asteptari a activitatii
economice in ultimul trimestru al anului 2013'>'3 —, precum si ipoteza privind
consemnarea in 2014 a unor productii agricole normale. Riscurile si incertitudinile
asociate prognozei pe termen mediu a inflatiei rimaneau relevante — avand ca
principala sursa mediul extern'* -, insd capacitatea acestora de a afecta nefavorabil
anticipatiile inflationiste pe termen mediu, implicit evolutia inflatiei pe orizonturi mai
indepartate de timp, in ipoteza materializarii lor, se aprecia a fi relativ scazuta.

Contextul de implementare a politicii monetare a tins ulterior sa se schimbe; astfel, rata
anuala a inflatiei a consemnat in primele luni ale trimestrului Il'> 2014 o sensibila abatere
in sens descendent de la traiectoria evidentiata de cea mai recenta prognoza, iar
actualizarea proiectiei pe termen scurt a relevat perspectiva amplificarii acestei abateri
in perioada imediat urmatoare, sub impactul conjunctural al scaderii preturilor volatile
ale produselor alimentare si al aprecierii usoare a monedei nationale, suprapus celui
persistent exercitat de factorii fundamentali ai dezinflatiei — deficitul de cerere agregata
si trendul descendent al anticipatiilor inflationiste. Consolidarea pe mai departe a ratei
anuale a inflatiei la niveluri inferioare celor prognozate anterior era totusi incerta, indicii
importante in acest sens fiind de asteptat sa ofere in principal datele si informatiile
privind performantele probabile ale sectorului agricol. Ca urmare, in sedinta din 1 iulie,
BNR a mentinut rata dobanzii de politica monetara la nivelul de 3,5 la sutd; in acelasi
timp, Consiliul de administratie al BNR a decis reducerea de la 18 la 16 la suta a ratei
RMO aferente pasivelor in valuta ale institutiilor de credit (masura intrand in vigoare
incepand cu perioada de aplicare 24 iulie - 23 august 2014).

In conditiile in care evolutiile si analizele ulterioare au confirmat perspectiva consolidarii
pe termen mediu a traiectoriei relativ mai joase pe care s-a plasat rata anuald a inflatiei in
trimestrul 16, Consiliul de administratie al BNR a decis in luna august reluarea ciclului de
scadere a ratei dobanzii de politicd monetara, nivelul acesteia fiind coborat cu 0,25
puncte procentuale, pana la 3,25 la suta. Astfel, potrivit proiectiei actualizate a evolutiilor
macroeconomice pe termen mediu, rata anuala a inflatiei era asteptata sa se situeze pe
un palier sensibil inferior celui prognozat anterior, in special in prima jumatate a
orizontului proiectiei'’, de-a lungul cdreia valorile previzionate ale acesteia se mentineau
sub punctul central al tintei stationare, in pofida corectiei ascendente pe care o
consemnau in luna septembrie 2014 ca urmare a epuizarii influentei tranzitorii a
reducerii cotei TVA pentru unele produse de panificatie. Pe deasupra, semnificativa
modificare a perspectivei inflatiei se datora cu precadere componentei sale de baza
CORE?2 ajustat, dinamica anuald previzionatd a acesteia consemnand o ajustare
descendenta consistenta de-a lungul intregului orizont de prognoza.

Ca reguld generald, datele statistice referitoare la cresterea economica sunt cele provizorii, disponibile la momentul
efectudrii analizei de politica monetara.

Rata anuala de crestere a PIB a urcat in trimestrul IV 2013 la 5,4 la suta (de la 4,2 la sutd in trimestrul Il).

=

Incertitudinile privind ritmul redresarii economiei globale, dar mai ales a zonei euro, tensiunile regionale si geopolitice,
deciziile de politica monetara ale principalelor bénci centrale.

Rata anuald a inflatiei a crescut usor in aprilie (1,21 la sutd) si s-a diminuat in luna mai (la 0,94 la suta).

>

In luna mai, rata anuala a inflatiei a coborat la 0,94 la suta (de la 1,21 la sutd in aprilie), iar in iunie a atins 0,66 la suta — nivel
inferior cu 0,7 puncte procentuale celui prognozat si reprezenténd totodata minimul istoric al ultimilor 24 de ani.

3

Valorile prognozate ale ratei anuale a inflatiei pentru finele anilor 2014 si 2015 se situau la 2,2, respectiv 3,0 la sutg, ele fiind
inferioare cu 1,1, respectiv 0,3 puncte procentuale celor previzionate anterior.
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Grafic 1.2.
Ratele dobanzilor la creditele
si depozitele noi

1. Politica monetara a Bancii Nationale a Romaniei

In lunile septembrie si noiembrie 2014 si ianuarie 2015, Consiliul de administratie al
BNR a operat inca trei taieri, similare ca amplitudine, ale ratei dobanzii-cheie - nivelul
acesteia atingand astfel 2,5 la suta -, si a efectuat noi reduceri ale ratelor RMO
aplicabile pasivelor in lei si respectiv in valuta ale institutiilor de credit (cu cate

2 puncte procentuale, pana la 10, respectiv 14 la sutd). Deciziile au avut ca argumente
continuarea plasarii cvasipermanente a valorilor curente si a celor anticipate pe
termen scurt ale ratei anuale a inflatiei sub limita de jos a intervalului tintei
stationare'® si sub nivelurile proiectate anterior (inclusiv ca urmare a influentei
exercitate de declinul abrupt al pretului petrolului pe piata internationala si de
majorarea ofertei de produse agricole'®), dar mai ales noua ajustare descendenta
consemnata de traiectoria prognozata pe termen mediu a acesteia, care ramanea, in
contextul proiectiei trimestriale actualizate in noiembrie 2014, pe un palier inferior
punctului central al tintei de inflatie pe intregul orizont relevant pentru politica
monetara. Similar rundei anterioare de prognozs, rolul determinant in schimbarea de
perspectiva a inflatiei revenea componentei de baza a acesteia, a carei evolutie
reflecta efectele directe/indirecte ale diminuarii valorilor previzionate ale ratei inflatiei
in zona euro si in alte tari din UE, dar, mai cu seama, prezumata intensificare a actiunii
dezinflationiste a factorilor fundamentali ai inflatiei CORE2 ajustat, in conditiile
accentuarii corectiei descendente a asteptarilor inflationiste si ale majorarii valorilor
prognozate ale deficitului de cerere agregata, anticipate a reveni, insd, pe un trend
descrescator la inceputul anului 2015; premisele si ipotezele majore ale acestui tipar al
gap-ului negativ al PIB le constituiau, pe de o parte, evolutia sub asteptari a cresterii
economice din prima parte a anului 2014 (incetinire la 1,2 la suta a dinamicii anuale a
PIB in trimestrul I, de la 3,9 la suta in trimestrul precedent, in principal pe seama
decelerarii cresterii cererii interne, indusa cu precadere de scdderea pronuntata a
cererii de investitii) si, pe de alta parte, revenirea treptata la o atitudine usor
contraciclica a politicii fiscale si mentinerea caracterului stimulativ al conditiilor
monetare reale, asociata cu o relativa ameliorare a mecanismului transmisiei

monetare.
e —" Premisa majora a acestei ameliorari o
12 constituia buna functionare, de-a lungul
10 anului 2014, a pass-through-ului ratei
8 dobanzii, scaderile succesive ale ratei
3 dobanzii de politica monetara efectuate
de BNR, in contextul diminuarii ratei
4 . . .
RMO aferente pasivelor in lei, precum si
e al prezervarii gestionarii adecvate a
0 lichiditatii de pe piata monetara
SIS olenfofooln fonks g s 4
SESSgE5EESgEREE=EgE interbancara, conducand la coborarea
credite noiin lei ratelor dobanzilor la creditele noi si
creditenoiineuo depozitele noi la termen la valori minime
depozite noila termen in lei i . i
depozite noi la termen in euro istorice (Grafic 1.2.). Pe acest fond,

diferentialul dintre ratele dobanzilor la

8 Exceptia constituind-o luna septembrie, cand rata anuala a inflatiei a urcat la 1,54 la suta, pe fondul epuizarii efectelor

statistice ale reducerii cotei TVA la unele produse de panificatie efectuatd cu un an in urma.

' Ca efect al productiei agricole abundente din anul 2014 si al reorientarii catre piata romaneasca a unor exporturi de fructe si

legume din unele state europene afectate de restrictiile impuse de catre Rusia.
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Grafic 1.3.
Creditul acordat sectorului
privat pe monede
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creditele noi in lei si cele la creditele in euro a continuat sa se ingusteze la nivelul
tuturor categoriilor de clienti si produse, in cazul imprumuturilor noi pentru locuinte
acesta devenind chiar favorabil componentei in moneda nationala incepand din
jumatatea a doua a anului. Acestor evolutii li s-a asociat insa prelungirea actiunii
nefavorabile exercitate la adresa refacerii cererii de imprumuturi de: (i) trenarea
ameliorarii increderii sectorului privat si a asteptarilor acestuia privind situatia
economica si financiara viitoare, mai ales in prima parte a anului?’; (i) gradul inca inalt
de indatorare a unor segmente de debitori, precum si de (iii) prelungirea procesului de
ajustare a bilanturilor sectorului nebancar. La randul ei, oferta de credite a continuat
sa recepteze influentele exercitate de riscul inca ridicat asociat de banci anumitor
categorii de debitori, de restructurarea bilanturilor institutiilor de credit (inclusiv in
contextul continuarii dezintermedierii transfrontaliere si al eforturilor de recapitalizare
ale bancilor-mama) si de persistenta unui nivel inca ridicat al creditelor neperformante?'.
O relativa atenuare a constrangerilor exercitate asupra ofertei de credite - de natura
sa sustina pe mai departe ameliorarea transmisiei monetare — a devenit insa mai
evidenta in a doua parte a anului, odata cu intensificarea operatiunilor de scoatere a
imprumuturilor neperformante din bilanturile bancilor si cu imbunatatirea, inclusiv pe
acest fond, a raportului credite-depozite (a carui valoare s-a redus la 90,5 la sutd, de la
101,3 la sutd in decembrie 2013).

La nivelul creditului acordat sectorului

variatie anuald reala (%)

w privat, aceste influente?? s-au regasit intr-o

5 accentuare a divergentei dintre
traiectoria ascendenta a ritmului de

0

crestere a imprumuturilor in lei (7,0 la

5 sutd?, fata de -0,8 la suta la finele anului
anterior; Grafic 1.3.) si declinul variatiei
componentei in valuta (-10,5 la sutd in
15 decembrie 2014, fata de -6,9 la sutd la

it -hehrheiriad el rh il e finele anului 2013, pe baza valorilor
BEETREE TR TR . o N
exprimate in euro) — context in care
total lei valutd

ponderea in total a celei din urma a
Sursa: INS, BNR coborat la cea mai mica valoare a ultimilor
sase ani. Dinamica creditului total acordat
sectorului privat a ramas, totusi, in teritoriul negativ, tendinta de recuperare manifestata
de aceasta in prima parte a anului (-2,0 la suta in aprilie 2014, fata de -4,7 la suta in

decembrie 2013) - in linie cu evolutiile prevalente pe plan regional si in zona euro - fiind
succedata de o pierdere de ritm (-4,1 la suta in decembrie 2014), atribuibila insa exclusiv

operatiunilor de externalizare a creditelor neperformante.

Conform editiilor succesive ale sondajului DG ECFIN.

In acest context, editiile succesive ale Sondajului BNR privind creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei au
evidentiat ajustdri modeste si cu caracter izolat ale conditiilor creditdrii; standardele de creditare au fost relaxate in doua
randuri (trimestrul Il in cazul imprumuturilor acordate companiilor si trimestrul | in cazul creditelor pentru locuinte), gradul
de restrictivitate a acestora ramanand ridicat din perspectiva istorica. Cererea de credite a fluctuat, singurul segment care a
consemnat o revigorare fiind cel al imprumuturilor pentru locuinte.

Carora li s-au asociat cele exercitate de masurile adoptate de banca centrala in perioada 2011-2012 in vederea protejarii
debitorilor neacoperiti fatd de riscul valutar (implicit a alinierii la recomandadrile in materie formulate de CERS), precum si de
derularea programului ,Prima casd” doar in lei, incepand din luna august 2013.

In absenta altor mentiuni, indicatorii respectivi sunt calculati ca variatii anuale exprimate in termeni reali.
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Grafic 1.4.
Depozitele populatiei

1. Politica monetara a Bancii Nationale a Romaniei

Avansul componentei in lei a fost sustinut preponderent de imprumuturile acordate
populatiei (o rata de crestere de 15,0 la sutd in decembrie 2014, fata de -0,8 la suta in
decembrie 2013), aportul major apartinand creditelor in moneda nationala pentru
locuinte (al caror sold a crescut de aproape 3 ori, ajungand sa reprezinte 21,0 la suta din
valoarea totald a creditelor pentru locuinte, fata de 8,5 la suta in 2013); si creditele in lei
acordate societatilor nefinanciare s-au majorat — insa mai lent si cu sincope de ritm (1,4
la suta in decembrie 2014, fata de 6,3 la sutd in iulie 2014 si -1,2 la suta la finele anului
2013) - pe seama imprumuturilor pe termen lung. Roluri similare, dar de sens opus, au
revenit imprumuturilor acordate populatiei, respectiv societatilor nefinanciare?, in
adancirea contractiei componentei in valuta a creditului acordat sectorului privat
(dinamicile anuale ale acestora coborand la -9,7 la sutd, respectiv -12,5 la suta in
decembrie 2014 de la -3,3 la sutd, respectiv -10,6 la sutd la finele anului 2013).

miliarde lei variatie anuals reald (%) In ceea ce priveste depozitele

100 12 principalelor categorii de clienti ai

80 10 bancilor (inclusiv cele cu scadenta de

60 8 peste doi ani, care nu sunt incluse in

0 6 masa monetar), acestea au consemnat

2 % oajustare generald de structura

2 (majorarea ponderii componentei pe
0 0 termen foarte scurt in detrimentul

< SoNoNNmmOm eIy 2 depozitelor la termen), produsa pe
EEE HESEECRESEERRE fondul unor evolutii mixte ale ratelor de
— ig‘uté crestere. Astfel, plasamentele bancare

ale populatiei si-au majorat rata de
crestere (5,5 la suta in decembrie 2014,
fata de 4,5 la suta in decembrie 2013;
Grafic 1.4.), insd traiectoria acesteia a consemnat oscilatii, date fiind influentele

total depozite (sc. dr)

Sursa: INS, BNR

exercitate, pe de o parte, de accelerarea cresterii veniturilor din salarii?® si de
majorarea sumelor alocate beneficiarilor de fonduri europene si, pe de alta parte, de
dinamizarea consumului de bunuri si servicii (implicand si o crestere a cererii de
numerar), respectiv de reorientarea acestui segment catre alte categorii de active
financiare (in special actiuni emise de fondurile de investitii), in contextul diminuarii
treptate a randamentelor depozitelor noi la termen. Sub influenta acestor factori,
depozitele ON ale populatiei si-au intensificat cresterea, in special in ultima parte a
anului (21,8 la sutd in decembrie 2014, fata de 8,9 la suta la finele anului precedent), in
timp ce plasamentele la termen ale acestui segment au consemnat o usoara scadere a
dinamicii anuale, aceasta mentinandu-se insa in teritoriul pozitiv (1,5 la sutd, fata de
3,5 la suta in decembrie 2013). Variatia depozitelor totale ale societatilor nefinanciare
a fost inconstanta si inegala (inscriindu-se pe trend descendent de-a lungul celei mai
mari parti a anului 2014 si atingand in octombrie un nivel de 5,6 la suta, fata de 13,9 la
suta in decembrie 2013, pentru ca ulterior sa se majoreze la 12,7 la sutd). Evolutia a
reflectat, pe langa dinamica modesta a creditului acordat sectorului privat, pattern-ul

Cele mai afectate fiind in acest caz imprumuturile pe termen scurt.

Inclusiv pe seama efectudrii in avans, in luna decembrie 2014, a platii transei aferente anului 2015, a drepturilor salariale
castigate in instanta de personalul din sectorul bugetar.
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Grafic 1.5.
Principalele componente
ale masei monetare

executiei bugetare?® si al platilor efectuate in contul fondurilor europene, precum si
realocarea unor detineri de moneda ale acestui segment catre alte categorii de

instrumente financiare.
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Sursa: INS, BNR

In aceste conditii, rata anuala de crestere
a M3 a continuat sa se majoreze in
primele luni ale anului (9,5 la suta in
februarie 2014, fata de 7,1 lasuta in
decembrie 2013), pentru ca apoi sa
consemneze un declin (3,2 la suta in
octombrie), succedat de o noua majorare
(7,5 la suta la finele anului 2014; Grafic
1.5.). Spre deosebire de anul anterior,
cresterea lichiditatii din economie s-a
realizat pe seama componentei sale in
lei, rolul principal revenind numerarului
si depozitelor ON, reflectand majorarea
cererii de bani pentru tranzactii curente,

in corelatie cu evolutia activitatii economice. Astfel, dinamica masei monetare in sens
restrans si-a prelungit tendinta general ascendenta (17,2 la suta in decembrie 2014,
fata de 11,0 la suta la finele anului 2013), in timp ce variatia depozitelor la termen de
pana la doi ani s-a diminuat aproape continuu (ajungand la 0,6 la suta in ultima luna a
anului, de la 4,5 la suta in decembrie 2013). Din perspectiva contrapartidelor masei
monetare in sens larg, plusul de dinamica inregistrat de aceasta in raport cu anul
precedent a reflectat cu precadere aportul variatiei activelor externe nete — asociat
amplificarii sumelor atrase din fondurile europene; acesta a devansat contributiile de
sens opus ale creditului acordat sectorului privat si creditului net al sectorului public.

2. Utilizarea instrumentelor politicii monetare

&

O caracteristica esentiala a anului 2014 a constituit-o intensificarea fara precedent a
procesului de ajustare a parametrilor principalelor instrumente de politica monetara
ale BNR, inclusiv din perspectiva convergentei treptate catre standardele in materie
ale Bancii Centrale Europene si ale altor banci centrale din Uniunea Europeana.
Activismul bancii centrale s-a concretizat in reducerea in mai multi pasi a ratei
dobanzii de politica monetara — careia i s-a asociat initierea unui proces de ingustare
graduala a coridorului simetric format in jurul acesteia de ratele dobanzilor facilitatilor
permanente —, precum si in scaderi ale ratelor rezervelor minime obligatorii pentru
pasivele in lei si in valuta ale institutiilor de credit. Oportunitatea, dar si necesitatea
masurilor adoptate au decurs din caracteristicile si evolutiile majore ale contextului de
implementare a politicii monetare, reprezentate de:

Pe ansamblul primelor 10 luni ale anului, bugetul general consolidat a consemnat un excedent de 0,3 la suta din PIB (fata
de un deficit de 1,2 la sutd in perioada similara din 2013), pentru ca in luna decembrie executia bugetara sa se soldeze cu

un deficit de 1,9 la suta din PIB.
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(i) coborarea ratei anuale a inflatiei si mentinerea ei ulterioara la valori aflate sub limita
inferioara a intervalului de variatie al tintei stationare, precum si revizuirile
descendente succesive ale traiectoriei prognozate a acesteia;

(i) relativa ameliorare a mecanismului de transmisie monetard, in conditiile in care
actiunea unor factori cu efect inhibitor asupra cererii si respectiv ofertei de credit?,
desi inca persistenta, a slabit in intensitate; pe acest fond, creditul in lei acordat
sectorului privat si-a accelerat cresterea in termeni anuali, in timp ce declinul
componentei in valuta s-a accentuat;

(iii

=

tendinta de restrangere a excedentului structural de lichiditate din sistemul bancar
manifestata de-a lungul celei mai mari parti a anului, reflectand in principal influenta
tiparului executiei bugetului general consolidat si caracteristicile procesului de
finantare/refinantare a datoriei publice. Pe acest fond, pozitia netad a lichiditatii
institutiilor de credit a fost in general excedentard, inregistrand totusi temporar valori
negative;

—

(iv) situatia relativ calma a pietelor financiare internationale, intrerupta insa de cresteri cu
caracter temporar ale aversiunii globale fata de risc si ale volatilitatii. Mai semnificative
au fost episoadele produse in debutul anului (ca efect al inrautatirii sentimentului
investitorilor fata de pietele financiare emergente, pe fondul sporirii tensiunilor din
Turcia si Ucraina), respectiv in prima parte a trimestrului IV (sub influenta accentuarii
riscurilor descendente la adresa cresterii economice in zona euro, inclusiv din cauza
riscurilor geopolitice ridicate). Importante din perspectiva evolutiilor mediului extern
au fost, de asemenea, mentinerea unei conduite acomodative a politicii monetare de
catre principalele banci centrale si chiar accentuarea acesteia de catre BCE si alte banci
centrale din UE;

(v) Tmbundtatirea perspectivei rating-ului suveran al Romaniei de catre agentia Moody’s si
cresterea acestuia la categoria investment grade de catre Standard&Poor’s, precum si
deciziile JP Morgan privind includerea obligatiunilor de stat romanesti in indicele
dedicat pietelor ce detin calificativul investment grade, respectiv a unor noi serii de
titluri in indicele pentru pietele emergente GBI-EM, toate acestea fiind de natura sa
stimuleze cererea investitorilor nerezidenti pentru titlurile de stat denominate in lei.

Intr-un astfel de context, ajustarile descendente succesive ale ratei dobanzii de
politica monetara — care au detinut rolul central in adecvarea conditiilor monetare
reale in sens larg din perspectiva obiectivului general al politicii monetare din anul
2014 - au fost insotite incepand din luna septembrie de reducerea graduala a
amplitudinii coridorului simetric format de ratele dobanzilor facilitatilor permanente
in jurul acesteia, de la £3 puncte procentuale la +2,25 puncte procentuale in ianuarie
2015. Masurile de ingustare a coridorului, initiate odata cu coborarea ratei dobanzii de
politica monetara la nivelul de 3,0 la suta si avand in vedere potentiala continuare a
ciclului de scadere a acesteia, au avut drept scop diminuarea volatilitatii ratelor
dobanzilor de pe piata monetara interbancara si consolidarea transmisiei semnalului
ratei dobanzii de politica monetard, inclusiv in contextul potentialei cresteri in
perspectiva a excedentului structural de lichiditate din sistemul bancar, in principal pe
seama operatiunilor Trezoreriei asociate utilizarii fondurilor europene.

N
N

De natura sé obstructioneze impactul exercitat asupra activitatii economice de scaderea ratelor dobanzilor la creditele
clientilor nebancari prin intermediul canalelor traditionale ale mecanismului de transmisie a politicii monetare (cel al ratei
dobanzii si cel al creditului), cu exceptia influentei exercitate prin intermediul efectului de bilant.
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Totodata, valorificand fereastra de oportunitate creata de conditiile macroeconomice
si financiare prielnice, BNR a efectuat in aceasta perioada noi reduceri ale ratelor RMO
aferente pasivelor in lei, respectiv in valuta ale institutiilor de credit. Astfel, rata RMO
pentru pasivele in lei ale institutiilor de credit a fost redusa la 10 la sutd, de la nivelul
de 12 la sutd, in cadrul sedintei din luna septembrie a Consiliului de administratie al
BNR, iar cea corespunzatoare pasivelor in valuta a fost coborata cu cate 2 puncte
procentuale in lunile iulie si noiembrie, pana la 14 la suta (Grafic 1.6.). Ambele masuri
au vizat continuarea armonizarii mecanismului RMO cu standardele si practicile in
materie ale Bancii Centrale Europene si ale principalelor banci centrale ale statelor
membre ale UE, cea dintai fiind insa prioritar menita sa sustina revigorarea sustenabila
a procesului de creditare.

In plus, BNR a mentinut in mod consecvent pe parcursul intregului an maniera de
gestionare adecvata a lichiditatii din sistemul bancar. Prin aceasta abordare, avand
printre premise inclusiv relativa atenuare in aceasta perioada a riscurilor induse la
adresa comportamentului cursului de schimb al leului de evolutiile mediului extern,
banca centrala a urmarit sa potenteze impulsul si semnalul scaderii ratei dobanzii de
politica monetard, in conditiile in care ameliorarea cererii de credite si a conditiilor
ofertei de imprumuturi continua sa fie afectata de actiunea unor factori inhibitori.
Setul instrumentelor utilizate a fost adaptat din perspectiva evolutiei pozitiei nete a
lichiditatii institutiilor de credit.

Astfel, tendinta de amplificare a excedentului net de lichiditate, conturata in ultimele
luni ale anului 2013 - avand drept principal determinant injectiile de rezerve ale
Trezoreriei asociate utilizarii unor sume din contul in valuta al MFP la BNR -, a fost
intrerupta spre finele lunii ianuarie de inversarea abrupta a sensului actiunii conjugate
a factorilor autonomi ai lichiditatii. Ulterior acestei ajustdri, valoarea pozitiei nete a
lichiditatii institutiilor de credit a ramas in general pozitiva, exceptie facand perioadele
de constituire a RMO incheiate in debutul trimestrelor Il si IV, cand s-au format deficite
temporare de lichiditate. In schimb, in ultimele dou luni ale anului, cresterea
considerabila a injectiilor Trezoreriei a contribuit, alaturi de reducerea ratei RMO
aferente pasivelor in lei ale institutiilor de credit?, la amplificarea semnificativa a
lichiditatii excedentare.

In aceste conditii, de-a lungul celei mai méri parti a anului, banca centrald a absorbit
excedentul de lichiditate prin intermediul facilitatii de depozit, pentru ca in perioadele
caracterizate de instaurarea unor deficite temporare de lichiditate BNR sd acopere
cererea de rezerve a bancilor prin intermediul operatiunilor repo TW, organizate prin
licitatie cu rata fixa a dobanzii si alocare integrala?.

Ca efect al relativei inaspriri a conditiilor lichiditatii la inceputul anului, determinata de
inversarea sensului actiunii factorilor autonomi, ratele dobanzilor pe termen foarte
scurt ale pietei monetare interbancare au consemnat o crestere la finele lunii ianuarie,
reapropiindu-se astfel de rata dobanzii de politica monetara si ramanand in preajma
acesteia pe parcursul lunii urméatoare. In intervalul martie-octombrie, randamentele

% incepand din perioada de constituire 24 octombrie — 23 noiembrie 2014.

2 Astfel de operatiuni au fost efectuate in lunile aprilie, septembrie si octombrie.
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ON s-au plasat si s-au mentinut de regula in partea inferioara a coridorului determinat
de ratele dobanzilor la facilitatile permanente — reapropiindu-se temporar (in aprilie,
respectiv septembrie-octombrie) de rata dobanzii de politicd monetara -, pentru ca
ulterior, pe fondul amplificarii semnificative a excedentului de lichiditate, ele sa se
stabilizeze la valori aflate in imediata proximitate a ratei dobanzii la facilitatea de
depozit. Pe ansamblul perioadei, aceste randamente au tins sa isi reduca volatilitatea,
inclusiv ca efect al ingustdrii treptate a coridorului ratelor dobanzilor.
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descrescatoare a consemnat doar
intreruperi temporare pe parcursul episoadelor caracterizate de aparitia unor deficite
de rezerve; fluctuatiile produse pe acest fond au avut totusi o amplitudine inferioara
comparativ cu cele ale ratelor dobanzilor pe termen foarte scurt, datorita unei
senzitivitati mai reduse fata de variatiile conditiilor lichiditatii. Ca urmare a acestor
evolutii, valorile medii ale cotatiilor ROBOR au atins in mod succesiv valori minime
istorice, situandu-se in decembrie la 1,69 la suta pe scadenta de 3 luni, 2,00 la sutd pe
cea de sase luni, respectiv 2,02 la suta pe cea de 12 luni; aceste niveluri erau inferioare
celor consemnate in decembrie 2013, cu valori cuprinse intre 0,89 puncte procentuale
(ROBOR 3M) si 1,24 puncte procentuale (ROBOR 12M).

Scaderea cotatiilor relevante ale pietei monetare interbancare a fost preluata de ratele
dobanzilor la creditele noi acordate clientilor nebancari, care au atins, la randul lor, pe
parcursul anului valori minime istorice succesive, in cazul ambelor sectoare principale.
Astfel, pe segmentul populatiei, rata medie a dobanzii la creditele noi a coborat in
2014 cu 1,78 puncte procentuale (la nivelul de 7,27 la sutd), evolutia reflectand
reducerea ratelor dobanzilor atat la creditele pentru locuinte (cu 0,79 puncte
procentuale, la 4,63 la suta), cat si la cele de consum (cu 0,84 puncte procentuale pana
la 9,90 la sutd), concomitent cu cresterea ponderii celor dintai in fluxul total de credite,
ca efect al deruldrii programului ,Prima casa”. La randul sau, rata medie a dobanzii la
creditele noi acordate societatilor nefinanciare s-a diminuat cu 0,97 puncte
procentuale (pana la 5,87 la sutd). O reducere mai ampla a fost consemnata in cazul ratei
dobanzii la creditele in valoare de pana la 1 milion euro echivalent (-1,65 puncte
procentuale, pana la 6,10 la suta), in timp ce rata medie a dobanzii aferente creditelor
superioare acestei valori a coborat cu 0,44 puncte procentuale, pana la 5,48 la suta.
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Randamentele titlurilor de stat in lei au inregistrat de asemenea scdaderi semnificative,
evolutia lor nefiind insa uniforma pe parcursul anului. Astfel, acestea s-au repozitionat
pe un palier superior in ultima parte a lunii ianuarie si in februarie, pe fondul relativei
inaspriri cu caracter temporar a conditiilor lichiditatii de pe piata monetara
interbancara si al tensiunilor crescande care au afectat unele piete emergente in
aceasta perioada si care s-au propagat, intr-o anumita masura, pe pietele financiare
din regiune, implicit pe cea locala. Ele si-au reluat apoi tendinta descendenta, care s-a
prelungit pana in luna august, inclusiv sub influenta favorabila a deciziilor adoptate in
acest interval de agentiile de rating Moody’s si Standard&Poor’s, precum si a anunturilor
JP Morgan privind titlurile de stat romanesti. Miscarea a fost intrerupta de un scurt
episod de crestere - survenit in principal pe fondul deteriordrii temporare a
sentimentului pietei financiare internationale — dar s-a reluat in luna octombrie, in
contextul relaxarii conditiilor lichiditatii si al ajustarii descendente a anticipatiilor
inflationiste, implicit a traiectoriei asteptate a ratei dobanzii de politica monetara.
Reflectand toate aceste evolutii, valorile medii lunare ale cotatiilor de referinta ale
titlurilor de stat au atins la randul lor in luna decembrie noi minime istorice*°.

3. Orientarile politicii monetare

Politica monetara a BNR va continua sa urmareasca in mod consecvent asigurarea si
mentinerea stabilitatii preturilor pe termen mediu, corespunzator tintei stationare a
inflatiei de 2,5 la suta £1 punct procentual, reprezentand cea mai buna contributie pe
care aceasta politica o poate aduce la realizarea unei cresteri economice sustenabile;
totodatd, pe orizontul mai indepartat de timp, politica bancii centrale va ramane
orientata spre reducerea si consolidarea ratei anuale a inflatiei la niveluri compatibile
cu definitia cantitativa a stabilitatii preturilor adoptata de BCE.

Din aceasta perspectivd, in contextul specific al primelor luni ale anului 2015, BNR a
continuat ajustarea graduald a conduitei politicii monetare. Astfel, autoritatea
monetara a prelungit atat ciclul de scadere a ratei dobanzii de politica monetara -

pe care a coborat-o cu cate 0,25 puncte procentuale in lunile februarie, martie si mai,
pana la nivelul de 1,75 la suta®' -, cat si trendul de ingustare a coridorului simetric
format in jurul ei de ratele dobanzilor la facilitatile permanente (de la £2,25 la +1,5
puncte procentuale), prezervand in acelasi timp gestionarea adecvata a lichiditatii din
sistemul bancar. Totodata, in luna mai 2015, banca centrala a redus rata RMO
aplicabila pasivelor in lei ale institutiilor de credit cu inca 2 puncte procentuale, pana
la nivelul de 8,0 la suta.

Abordarea BNR a fost motivata de coborarea ratei anuale a inflatiei in trimestrul IV
201432 si in primele luni ale anului 2015 tot mai mult sub limita de jos a intervalului

w
8

Cotatiile medii bid-ask aferente scadentelor de 6 luni, 12 luni, 3 ani, 5 ani si 10 ani s-au situat la 1,49 la sutd, 1,60 la sutd,
2,29 la sutd, 2,64 la sutd si 3,65 la suta. Acestea au scazut fata de nivelurile aferente ultimei luni a anului anterior cu valori
cuprinse intre 1,33 puncte procentuale in cazul maturitatii de 3 luni si 2,07 puncte procentuale in cazul celei de 5 ani.

w

Seria reducerilor operate pe parcursul ultimelor zece luni cumuland astfel 1,75 puncte procentuale.

N

Rata anuala a inflatiei a coborat in decembrie la 0,83 la sutd, media anuala a acesteia atingand nivelul de 1,1 la suta - cel
mai scazut din ultimii 25 de ani.
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tintei stationare (in februarie 2015 fiind atins un nou minim istoric3?, de 0,4 la suta),
precum si de perspectiva mentinerii ei pe orizontul mediu de timp sub punctul central
al tintei. Evidentiata in cadrul rundei de proiectie din februarie, aceasta perspectiva s-a
consolidat in urmatorul exercitiu trimestrial de prognoza (din luna mai), in contextul
caruia traiectoria previzionata a ratei anuale a inflatiei a consemnat o ajustare
descendenta substantiald, in principal ca urmare a incorporarii impactului anticipat a fi
exercitat de extinderea, incepand cu 1 iunie 2015, a aplicarii cotei reduse de TVA la
toate alimentele, bauturile nealcoolice si serviciile de alimentatie publica. Pe acest
fond, rata anuala a inflatiei era asteptata sa sufere o scadere abrupta la finalul
trimestrului ll, implicit sa intre si sa ramana timp de aproape12 luni in teritoriul
negativ. Totodatd, ulterior epuizarii impactului pass-through-ului reducerii cotei TVA,
rata anuala anticipata a inflatiei se mentinea la valori sensibil mai joase decat cele
prognozate anterior, reintrand durabil in jumatatea inferioara a intervalului tintei
stationare doar in ultimul trimestru al anului 2016 si plasandu-se la finele acestuia la
nivelul de 1,9 la suta®, in conditiile anticiparii manifestarii unor efecte propagate ale
scaderii preturilor produselor alimentare*®. O ajustare descendenta si mai ampla a
consemnat in acest context traiectoria previzionata a ratei anuale a inflatiei CORE2
ajustat,care, pe langa efectele temporare ale reducerii cotei TVA — mai intens
receptate de aceastd componentd a inflatiei®”3® - reflecta si influenta pozitionarii la
valori mai joase a anticipatiilor inflationiste, dar si pe cea a scaderii dinamicii anticipate
a preturilor de import decurgand din continuarea revizuirii descendente a
previziunilor privind inflatia in zona euro/UE, coroborata cu evolutia asteptatd a
cursului de schimb al leului. Toate acestea devansau sensibil impactul de sens opus
exercitat asupra evolutiei anticipate a inflatiei de baza de accelerarea restrangerii si
inchiderea spre finele anului 2016 a deficitului prognozat de cerere agregatd, avand ca
ipoteze mentinerea caracterului stimulativ al conditiilor monetare reale, asociata cu o
relativa ameliorare a mecanismului transmisiei monetare, cresterea venitului
disponibil real al populatiei, inclusiv ca efect al reducerii cotei TVA pentru alimente,
revenirea la o atitudine usor contraciclica a politicii fiscale, precum si consolidarea
redresarii economice in zona euro/UE.

in perioada urmétoare, inclusiv pe orizontul mai indepartat de timp, politica monetara
va continua sa urmareasca asigurarea stabilitatii preturilor pe termen mediu, prin
ancorarea solida a anticipatiilor inflationiste si intr-o maniera care sa sprijine cresterea
economica - inclusiv prin refacerea increderii si revigorarea procesului de creditare —,
in conditiile mentinerii coerentei temporale a acesteia si ale sincronizarii ei cu ciclurile
politicilor monetare ale bancilor centrale din regiune si din zona euro.

b

Din perspectiva ultimilor 25 de ani.

3 Prin implementarea acestei masuri — adoptata in data de 7 aprilie -, cota TVA se reducea de la 24 la suté la 9 la suta pentru
produse si servicii ale cdror preturi reprezintd 81 la suta din preturile categoriei ,produse alimentare, bauturi nealcoolice si

servicii de alimentatie publica” cuprinse in cosul de consum.

&

Conform scenariului de baza al precedentei prognoze pe termen mediu (februarie 2015), rata anuala a inflatiei era
asteptata sa se plaseze la finele anilor 2015, respectiv 2016, la 2,1, respectiv 2,4 la suta.

w
&

Corespunzator acestor evolutii, rata medie anuala a inflatiei previzionata pentru anii 2015 si 2016 se reducea la 0 la suta si
respectiv 0,8 la suta (de la 0,8 la suta si respectiv 2,3 la sutd in proiectia anterioara).

w
N

Impactul direct al acestei masuri era chiar mai puternic receptat de componenta LFO, contributia sa la modificarea
perspectivei inflatiei totale fiind insa sensibil inferioara, data fiind ponderea semnificativ mai redusa detinuta de aceasta in
indicele preturilor de consum.

w
&

Inclusiv datoritd ponderii ridicate (circa 42 la suta) detinute in indicele CORE2 ajustat de preturile produselor si serviciilor
care vor fi afectate de reducerea cotei TVA.
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Atat pe termen scurt, cat si pe orizontul mai indelungat de timp, calibrarea
parametrilor instrumentelor politicii monetare, in contextul adecvarii conditiilor
monetare reale in sens larg si implicit a conduitei politicii monetare, va fi corelats, in
principal, cu natura/intensitatea presiunilor decurgand din pozitia ciclica a economiei
- in conditiile anticiparii unei restrangeri mai alerte si a unei inchideri mai rapide a
gap-ului negativ al PIB -, precum si cu comportamentul anticipatiilor inflationiste pe
termen mediu, inclusiv cu potentialele riscuri induse la adresa sa de eventuale socuri
interne si/sau externe. Un rol esential in fundamentarea deciziilor vor continua sa il
deting, de asemenea, incertitudinile si configuratia balantei riscurilor asociate
prognozei inflatiei, inclusiv probabilitatea de materializare a acestora - o relevanta
sporita avand in actualul context incertitudinile si riscurile la adresa conduitei viitoare
a politicii fiscale si a perspectivei pe termen mediu a inflatiei ce decurg din proiectul
noului Cod fiscal*® -, precum si dinamica ameliorarii mecanismului de transmisie a
politicii monetare, implicit a activitatii de creditare a sectorului privat si a
comportamentului de economisire/investire al agentilor economici.

in acelasi timp, in corelatie cu evolutiile macroeconomice prevalente, precum si cu
particularitatile functionarii diferitelor segmente ale pietei financiare, va fi continuat si
procesul de ajustare a caracteristicilor unor componente ale cadrului operational al
politicii monetare, avand ca scop cresterea gradului de armonizare a acestor
instrumente cu standardele si practicile in materie ale BCE si ale principalelor banci
centrale ale statelor membre ale UE, dar mai ales consolidarea transmisiei semnalului
ratei dobanzii de politica monetara, implicit sustinerea revigorarii sustenabile a
activitatii de creditare. Este de asteptat ca o asemenea evolutie sa continue sa
beneficieze de tendinta de ingustare/anulare a diferentialului dintre ratele dobanzilor
la creditele noi in lei si cele la creditele noi in euro, de ansamblul masurilor prudentiale
adoptate de BNRin 2011 5i 2012*° - de natura sa stimuleze creditarea in moneda
nationala in detrimentul celei in valuta —, precum si de efectele favorabile exercitate
asupra ofertei de imprumuturi de ameliorarea calitatii activelor bancilor, de
diminuarea la valori subunitare a raportului credite/depozite, dar si de programele
initiate in vederea sprijinirii creditarii IMM si a populatiei. Reluarea de o maniera
sustenabild a trendului crescator al dinamicii anuale reale a creditului total acordat
sectorului privat, implicit revenirea acesteia in teritoriul pozitiv — presupunand un ritm
de expansiune a creditului in lei net superior celui in care va continua sd se contracte
componenta in valuta*' — depinde, in actualul context, de continuarea ameliorarii
increderii sectorului privat si a asteptarilor sale privind perspectiva economiei
romanesti, dar si a capacitatii populatiei si a companiilor de a contracta noi
fmprumuturi, precum si de atenuarea constrangerilor exercitate asupra ofertei de

w
8

Proiectul initial al noului Cod fiscal cuprinde multiple masuri de relaxare fiscala, cele mai importante fiind: (i) reducerea cotei
standard a TVA cu 4 puncte procentuale, incepand cu 1 ianuarie 2016, si cu alte 2 puncte procentuale, incepand cu
1 ianuarie 2018; (ii) scaderea nivelului accizelor aplicate principalelor produse energetice, incepand cu 1 ianuarie 2016;
(iii) diminuarea nivelului accizelor pentru alcool si bauturi alcoolice, precum si eliminarea accizei la cafea, incepand cu
1 ianuarie 2016; (iv) eliminarea impozitului pe cladiri speciale, incepand cu 1 ianuarie 2016; (v) reducerea cotei de impozit
pe venit si pe profit, incepand cu 1 ianuarie 2019; (vi) reducerea contributiei de asigurari sociale la angajat si la angajator,
incepand cu 1 ianuarie 2018.

s
5

In vederea limitarii cresterii creditului in valuta acordat populatiei, precum si altor entitati nefinanciare.

2

Avand in vedere inclusiv impactul contractionist exercitat asupra stocului de credite de continuarea operatiunilor de
curatare a bilanturilor institutiilor de credit (prin cesionarea/anularea creantelor).
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imprumuturi de procesul de ajustare a bilanturilor institutiilor de credit si de riscul inca
ridicat asociat de banci unor categorii de debitori.

Viabilitatea si eficacitatea unei asemenea configurari a politicii monetare continua sa
fie conditionate de caracteristicile politicii fiscale, reformelor structurale si ale atragerii
de fonduri europene, urmarirea si indeplinirea obiectivelor specifice convenite cu UE,
FMI si BM, implicit prezervarea coerentei mixului de politici macroeconomice si
sporirea potentialului de crestere a economiei fiind esentiale pentru realizarea unei
cresteri economice sustenabile si de durata.
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1. Rolul BNR in implementarea politicii macroprudentiale

Dincolo de evidentierea modului in care o serie de socuri idiosincrasice la nivelul
sectorului financiar pot afecta echilibrul macroeconomic si a dimensiunii impactului,
criza financiara internationala recentd a demonstrat eficienta limitata a instrumentelor
aflate la dispozitia autoritatilor responsabile cu supravegherea sistemului financiar
pentru gestionarea riscului sistemic. In acest context, in urma reevaluérii la nivelul
decidentilor de politici economice si in mediul academic a manierei in care poate fi
urmarit in mod eficace obiectivul stabilitatii financiare, s-a conturat tot mai clar
necesitatea definirii unei politici de sine statatoare, si anume politica
macroprudentiala.

Pe plan european, Comitetul European pentru Risc Sistemic (CERS) este institutia
responsabila cu supravegherea macroprudentiala a sistemului financiar, avand rol atat
in prevenirea, cat si in reducerea riscurilor sistemice care pot ameninta stabilitatea
financiara, prin emiterea de avertismente si recomandari. in anul 2013, CERS a emis
catre statele membre ale UE o recomandare privind definirea cadrului politicii
macroprudentiale’. Potrivit acesteia, autoritatile macroprudentiale ale tarilor
respective au obligatia sa isi stabileasca obiectivele intermediare si instrumentele
macroprudentiale aflate sub controlul direct sau in sfera competentelor de
recomandare.

In cazul Romaniei, conform proiectului de Lege privind supravegherea
macroprudentiala a sistemului financiar national, Comitetul National pentru
Supravegherea Macroprudentiala (CNSM) va asigura coordonarea in domeniul
supravegherii macroprudentiale a sistemului financiar national, prin stabilirea politicii
macroprudentiale si a instrumentelor adecvate pentru punerea in aplicare a acesteia.
Pana la operationalizarea acestei structuri interinstitutionale de coordonare in
domeniul supravegherii macroprudentiale, recomandarile si opiniile consultative se
adopta de catre Comitetul National pentru Stabilitate Financiara (CNSF), in baza unui
acord de cooperare intre Banca Nationala a Romaniei, Autoritatea de Supraveghere
Financiara si Ministerul Finantelor Publice?.

Banca Nationala a Romaniei, in calitate de autoritate competenta in domeniul
supravegherii macroprudentiale, este responsabila cu definirea elementelor strategiei
politicii macroprudentiale corespunzitoare ariei sale de competenta. In aceasta
calitate, BNR a stabilit monitorizarea si realizarea urmatoarelor cinci obiective
intermediare: (i) reducerea si prevenirea cresterii excesive a creditarii si a indatorarii;
(ii) reducerea si prevenirea necorelarii excesive a scadentelor si a lipsei de lichiditate

Recomandarea CERS/2013/1 din 4 aprilie 2013 privind obiectivele intermediare si instrumentele politicii macroprudentiale.

2 Art. X din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.113/2013 privind unele masuri bugetare si pentru modificarea si
completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata
cu modificdri si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificérile si completérile ulterioare.
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pe piat3; (iii) limitarea concentrarii expunerilor directe si indirecte; (iv) limitarea
impactului sistemic al stimulentelor nealiniate in vederea reducerii hazardului moral,
si (v) consolidarea rezilientei infrastructurilor financiare.

Banca Nationala a Romaniei are o experienta de aproape un deceniu in utilizarea
instrumentelor macroprudentiale la nivel de debitor, precum raportul intre serviciul
datoriei si venituri (debt service-to-income, DSTI) si raportul intre imprumuturi si
garantii (loan-to-value, LTV). Incepand cu anul 2003, BNR a adoptat méasuri care
stabileau valori maximale pentru DSTI si LTV pentru imprumuturi acordate sectorului
populatiei, motivate de necesitatea stabilirii unui nivel minim de prudenta in
activitatea de creditare, in contextul gradului ridicat de ,euroizare” a economiei si al
intrarilor importante de capital strain. Abordarea BNR a fost una activd, reglementarile
prin care au fost implementate aceste instrumente consemnand o serie de ajustdri de
la momentul primei utilizdri si pana in prezent. Modificdrile au vizat atat modul de
definire a instrumentelor, cat si gradul de acoperire institutionala. Aceste instrumente
s-au dovedit a avea o eficienta relativ buna, in special pe termen mai indelungat, in
limitarea cresterii excesive a creditului si in imbunatatirea capacitatii debitorilor si a
creditorilor de a face fata posibilelor evolutii financiare adverse, ceea ce pledeaza
pentru mentinerea unui nivel prudent al acestor indicatori. Dovada unei politici active
conduse de BNR in acest domeniu sunt si masurile luate in vederea limitarii creditarii
in valuta, multe fiind implementate inaintea emiterii de catre CERS a recomandarii
privind riscurile asociate unei creditari de acest tip3.

In prezent, masurile adoptate de citre BNR in vederea indeplinirii obiectivelor
macroprudentiale intermediare asumate sunt: (i) cerinte pentru banci de a calcula
limite maxime de indatorare (DSTI) in functie de scenarii adverse privind riscul valutar,
riscul de rata dobanzii si riscul de venit; (i) limite explicite pentru LTV diferentiate
dupa destinatia si moneda creditului; (iii) restrictii privind maturitatea creditelor de
consum acordate populatiei; (iv) cerinte pentru banci de a utiliza conditii mai stricte
pentru creditele acordate in valuta companiilor nefinanciare neacoperite la riscul
valutar; (v) ponderi la risc mai stricte in cazul creditelor colateralizate cu proprietati
imobiliare. Alte masuri macroprudentiale importante aflate in portofoliul BNR sunt:

(i) amortizorul anticiclic de capital; BNR a decis neactivarea acestuia*; operationalizarea
instrumentului urmeaza a se definitiva in anul 2015 pentru a permite monitorizarea
atenta a riscurilor si pentru a-l aplica oricand se va considera necesar si (ii) amortizorul
de capital pentru riscul sistemic - stabilit la 0 la suta incepand cu 1 ianuarie 2014°, in
conditiile existentei in bilanturile bancilor a unor rezerve consistente de capital, ca
urmare a utilizarii de catre BNR a instrumentelor de reglementare nationale in
contextul elementelor de flexibilitate permise de pachetul legislativ CRD IV/CRR, prin
continuarea aplicarii filtrelor prudentiale.

® Recomandarea CERS 2011/1 privind acordarea de imprumuturi in moneda straina.

4 Ordinul BNR nr. 7/2013 (articolul 1, litera a).
> Ordinul BNR nr. 7/2013 (articolul 1, litera b).
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2. Principalele evaluari privind stabilitatea financiara

Contextul macroeconomic

Mediul economic si financiar international a generat doua provocari principale la
adresa stabilitatii financiare din Romania: (i) reluarea turbulentelor pe pietele
financiare si cresterea volatilitatii fluxurilor de capital, ca urmare a inrautatirii situatiei
din Grecia si a agravarii conflictului din Ucraina si (ii) mentinerea unui ritm modest de
crestere economica in tdrile partenere ale Romaniei din punct de vedere comercial.
Intervalele de volatilitate temporara care au marcat pietele financiare internationale,
respectiv ianuarie 2014 (Turcia), iunie 2014 (Bulgaria), perioada incepand din martie
2014 (Ucraina) si decembrie 2014 (Grecia), nu au avut efecte semnificative asupra
sistemului financiar din Romania.

Banca Nationala a Romaniei monitorizeaza atent evolutiile economice si financiare
interne si externe in vederea asigurarii masurilor necesare pastrarii rezilientei
sectorului financiar, inclusiv prin mentinerea indicatorilor prudentiali la un nivel
adecvat. Riscurile aferente evolutiilor macroeconomice interne au continuat sa se
situeze in anul 2014 pe o tendinta descrescatoare, pe fondul unei cresteri economice
relativ alerte (2,8 la sutd) — printre primele la nivelul UE - si al unei atitudini prudente a
politicii fiscale (deficit bugetar de 1,5 la suta din PIB). Aceste evolutii pozitive trebuie
sustinute printr-un mix consecvent de politici, in linie cu reformele economice
asumate atat fata de UE prin Programul national de reforma, cat si prin acordurile

de asistenta financiara incheiate cu UE, FMI si BM.

Dezechilibrul extern — care a reprezentat o vulnerabilitate importanta la adresa
stabilitatii financiare din Romania la inceputul crizei financiare internationale -

a continuat sa se diminueze, ajungand la un nivel benign. Astfel, deficitul contului
curent s-a redus la 0,4 la suta din PIB in anul 2014. Stocul datoriei externe a

Romaniei a scazut cu inca 3,8 la sutd, pana la 94,3 miliarde euro in decembrie 2014.

La nivel microeconomic, o provocare pentru viitor este ca firmele cu activitate de comert
exterior sa se finanteze intr-o proportie mai mare din resursele sectorului bancar
autohton, iar firmele care genereaza datoria externa privata a tarii sa aiba o structura mai
echilibrata a indatorarii de la creditori rezidenti, respectiv nerezidenti.

miliarde euro procente Dependenta sectorului bancar romanesc
30 120 . . . .
de finantarea externa a continuat sa se
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15 60 . . .
anului, dar mentinandu-si caracterul
10 4 ordonat. Expunerea bancilor-mama fata
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(cu circa 16 la suta in anul 2014;
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(+7,3 la suta, variatie reala), evolutie care, coroborata cu restrangerea creditului
acordat sectorului privat (-4,1 la sutd), a condus la 0 noua diminuare a raportului dintre
credite si depozite, pana la un nivel care nu mai genereaza presiuni din punct de vedere
macroprudential (90,5 la suta la sfarsitul anului 2014). Raportul dintre credite si
depozite in valuta s-a redus la 154,1 la sutd, in timp ce pe componenta in lei nivelul a
fost asemanator celui de la finele anului 2013 (59 la suta).

Este de asteptat ca fenomenul de dezintermediere financiara sa se manifeste si in
perioada imediat urmatoare, in conditiile in care institutiile de credit europene se afla
intr-un proces de ajustare a modelelor de afaceri si de restructurare a propriilor
bilanturi in vederea indeplinirii noilor cerinte prudentiale stabilite prin pachetul
legislativ CRD IV/CRR. Cu toate acestea, efectul asupra creditarii sectorului real
autohton va fi, cel mai probabil, de intensitate relativ redusa, bancile dispunand de
resurse adecvate pentru stimularea finantérii. In plus, cererea de credit eligibild are un
potential neexploatat pe segmentul creditarii companiilor nefinanciare.

La nivelul sectorului corporatist, anul 2014 a consemnat rezultate favorabile din
perspectiva riscurilor la adresa stabilitatii financiare. Astfel, rentabilitatea capitalurilor
a crescut (de la 8,4 la suta la 11 la suta in intervalul decembrie 2012 - decembrie 2013
sila 13,9 la suta in iunie 2014), iar gradul de indatorare s-a ameliorat usor. Evolutiile
continua sa fie eterogene la nivel microeconomic, un numar ridicat de firme
inregistrand un rezultat net negativ (28 la suta din numarul de companii, in iunie
2014). Disciplina la plata a companiilor s-a ameliorat, atat restantele firmelor fata de
furnizori si bugetul de stat, cat si volumul incidentelor de plata majore diminuandu-se
fata de anul anterior. Calitatea portofoliului de credite acordate companiilor s-a
imbunatatit in ultimele luni ale anului 2014, pe fondul intensificarii eforturilor bancilor
de curatare a bilanturilor proprii, aceasta tendinta fiind posibil sa continue si in
perioada urmatoare. In plus, probabilitatea de nerambursare pentru sectorul
companiilor nefinanciare se mentine pe o tendinta descendenta (valoarea medie
estimata pentru decembrie 2014 este de 5,6 la sutd, comparativ cu 6,9 la suta in
decembrie 2013, conform scenariului macroeconomic de baza).

Sectorul populatiei a influentat mixt stabilitatea financiara. Pe de o parte, riscurile
provenind din pozitia bilantiera a populatiei s-au ameliorat usor in 2014. Pozitia de
creditor net a acestui sector fata de sistemul financiar s-a consolidat, iar averea neta a
crescut. Cresterea veniturilor populatiei si imbunatatirea asteptarilor cu privire la
situatia financiara, aldturi de orientarea intr-o mai mare masura catre creditarea in
moneda locald, pot avea un efect pozitiv asupra structurii indatorarii populatiei. Pe de
alta parte, disciplina la plata a populatiei a continuat sa se deterioreze, dar intr-un ritm
mai lent comparativ cu perioada anterioara. Gradul ridicat de indatorare, desi in
scddere usoara, explica in buna parte capacitatea mai redusa de plata. Masurile
macroprudentiale adoptate de Banca Nationala a Romaniei au avut un rol benefic in
ceea ce priveste imbunatatirea capacitatii debitorilor de a face fata evolutiilor
financiare negative, aceste masuri fiind supuse unei continue imbunatatiri, pe baza
monitorizarii atente a riscurilor asociate creditarii populatiei.
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O alta categorie de riscuri la adresa stabilitatii financiare, al caror nivel s-a mentinut
ridicat in anul 2014, se refera la expunerile sectorului bancar care au legatura cu
dinamica pietei imobiliare, in conditiile in care concentrarea directa si indirecta in
asemenea expuneri este pronuntata. In ultimii ani, Banca Nationald a Romaniei a
adoptat masuri suplimentare pentru a se asigura ca valoarea colateralului imobiliar din
portofoliul bancilor reflecta cat mai fidel valoarea de piata si ca evolutiile negative
inregistrate pe piata imobiliara sunt deja reflectate in bilanturile institutiilor de credit
printr-un nivel corespunzator de provizioane. O scadere suplimentara semnificativa a
pietei rezidentiale imobiliare este putin probabila, avand in vedere ajustarea importanta
deja inregistratd, lucru reflectat si de asteptarile bancilor (conform Sondajului BNR
privind creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei). Cu toate acestea,
mentinerea unor riscuri semnificative la nivelul sectorului imobiliar ar putea reclama
implementarea de noi masuri macroprudentiale, in linie cu recomandarile CERS.

Sectorul bancar

Dimensiunea sectorului bancar romanesc se mentine relativ redusa in comparatie cu
celelalte tari membre ale Uniunii Europene. Astfel, gradul de intermediere financiara,
calculat ca pondere in PIB a activelor bancare brute (60,8 la sutd in 2014) continua sa
se situeze cu mult sub media UE-28, in conditiile trenarii activitatii de creditare.
Institutiile de credit cu actionariat majoritar strdin domina piata bancara romaneasca
(peste 90 la suta din activele bancare brute inregistrate la finele lunii decembrie 2014),
cele mai mari cote de piata fiind detinute de institutiile de credit cu capital austriac
(36,7 la suta), francez (13,3 la sutd) si grecesc (12,4 la sutd).

La nivel agregat, volumul activelor bancare brute s-a diminuat cu 3,4 miliarde lei in
cursul anului 2014, pana la 405,3 miliarde lei. Dinamica a fost influentatd de un numar
restrans de institutii de credit cu capital strain, dar care detin o cota de piata
importanta in cadrul sectorului bancar autohton; ajustarile bilantiere operate de
aceste banci in contextul necesitatii de imbunatatire a eficientei operationale au fost
mai ample decat cresterile organice consemnate in cazul altor institutii de credit care
si-au intensificat activitatea de creditare in aceasta perioada.

Din perspectiva structurii pe debitori, la nivelul sectorului bancar s-au remarcat cresteri
ale expunerilor bancilor fata de sectorul guvernamental (ponderea acestor expuneriin
totalul activelor bancare a ajuns la 21,1 la suta, fiind superioara mediei consemnate de
institutiile de credit din UE). In perioada urmatoare, atractivitatea acestor plasamente
este posibil sa se diminueze, tinand cont de introducerea graduala a unei cerinte de
capital pentru aceasta clasa de expuneri, precum si de initiativa formulata la nivelul
Comisiei Europene® in ceea ce priveste modul de reglementare a expunerilor suverane,
in sensul excluderii acestora din excepitiile aferente regimului expunerilor mari si
introducerea unei cerinte de capital pentru riscul de concentrare. De asemenea, s-a
constatat o crestere a plasamentelor externe (de la 12,1 miliarde lei in decembrie 2013 la
19 miliarde lei in decembrie 2014), indeosebi la institutii de credit din zona euro, pe
termene de pana la un an, ponderea acestora mentinandu-se insa marginala in activul
bilantier (4,7 la sutd in decembrie 2014; Tabel 2.1.).

¢ Raportul CERS privind modul de reglementare a expunerilor suverane, publicat la data 10 martie 2015.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 53



Raport anual = 2014

procente in total activ

dec. dec. dec. dec. dec.

2010 2011 2012 2013 2014

Active interne, din care: 96,8 97,7 97,2 97,0 95,3

Creante asupra BNR si institutii de credit, din care: 16,5 153 134 149 13,1

Creante asupra BNR 14,2 13,7 11,9 12,9 11,6

Creante asupra sectorului nebancar autohton, din care: 70,1 74,5 75,2 732 73,2

Creante asupra sectorului guvernamental 15,7 17,7 19,5 19,7 211

Creante asupra persoanelor juridice 27,9 30,3 30,0 28,2 26,9

Creante asupra populatiei 26,5 26,5 25,8 25,3 25,2

Tabel 2.1. Alte active 10,3 79 86 90 90
Structuraactivelor  Active externe 32 23 28 30 47

institutilor de credit* * pe baza datelor din bilantul monetar agregat al institutiilor de credit

Dinamica anuala a creditului acordat sectorului privat a rdmas in teritoriul negativ
(-4,1 la suta in termeni reali, la finele lunii decembrie 2014), pe fondul: (i) prelungirii
contractiei creditului in valuta la ambele categorii principale de debitori, populatie si
societati nefinanciare — evolutie manifestata la nivelul majoritatii economiilor statelor
membre ale UE; (ii) operatiunilor de scoatere in afara bilantului a creditelor
neperformante integral provizionate; (iii) persistentei deficitului de cerere eligibila.

Revigorarea creditelor denominate in moneda nationala (de la -0,8 la suta la +7 la suta,
variatii reale) a fost erodata de declinul accelerat al stocului creditelor in valuta (mai
pronuntat in cea de-a doua jumatate a anului 2014, cand ritmurile de scadere au
depasit sistematic 10 la suta, pe baza valorilor exprimate in euro). Aceasta din urma
evolutie a fost imprimata in principal de: (i) cadrul restrictiv conturat de reglementarile
de natura prudentiald adoptate de banca centrala privind creditele in valuta acordate
debitorilor neacoperiti la riscul valutar (persoane fizice si companii nefinanciare), in
conformitate cu recomandarile CERS privind creditarea in valuta (CERS/2011/1);

(ii) continuarea dezintermedierii financiare transfrontaliere, reflectata de scaderea
finantarii atrase de la bancile-mama de catre subsidiarele lor din Romania; (iii) tendinta
institutiilor de credit de a atenua asimetria existenta in structura pe valute a raportului
credite/depozite. In consecinta, ponderea detinuta de creditele in valuta in stocul
creditelor acordate sectorului privat a continuat sa se reduca, nivelul atins la finele
anului (56,4 la sutad) fiind cel mai scazut din trimestrul IV 2008 pana in prezent.

miliarde lei, preturi dec.2014 miliarde lei, preturi dec.2014
70000 70 000
60 000 60000
50 000 50 000
40000 40000

30000 30000

20000 I I I I I I I 20000

10000 10 000
0 ————-----..l 0

TN BM4NTMNBIMANINI T M T T3T4T 121 14T 1213 T4

2012 2013 2014 2012 2013 2014
mlei valutd mlei  valutd
Grafic 2.2. credit pentru locuinte credit pentru consum si alte scopuri

Creditul acordat populatiei Sursa: INS, BNR

54 BANCA NATIONALA A ROMANIEI



2. Stabilitatea financiara

Analiza pe sectoare institutionale releva reducerea usoara a stocului creditelor
contractate de populatie (-1,9 la suta in decembrie 2014, variatie anuala reala), in
conditiile in care restrangerea imprumuturilor in valuta (-9,7 la suta in decembrie
2014, pe baza valorilor exprimate in euro), vizibila in cazul tuturor tipurilor de credite,
a fost in buna masura compensata de reluarea creditarii in lei incepand cu ianuarie
2014 (+15 la suta in decembrie 2014), pe fondul reducerii ratelor medii de dobandd, al
lansarii in august 2013 a programului guvernamental ,Prima Casa” exclusiv in moneda
nationala si al unei usoare relaxari a standardelor de creditare (asociata si derularii
unor oferte promotionale). Principala contributie la revigorarea activitatii de creditare
in lei a revenit expansiunii creditului pentru locuinte (crestere reald de circa 170 la
suta, dublul ritmului inregistrat in decembrie 2013) - trebuie mentionat totusi faptul
ca aceasta dinamica incorporeaza un efect de baza consistent (pe acest segment,
stocul imprumuturilor in lei la finele anului 2013 era de peste 10 ori mai mic decat cel
in valutd). Influenta favorabila exercitata de creditul pentru locuinte a fost usor
estompata de mentinerea pe trend descendent a componentei in lei a creditului
pentru consum si alte scopuri, traiectorie care s-a atenuat totusi pe parcursul anului
2014 (pana la-2,3 la suta la 31 decembrie, mai putin de jumatate din amplitudinea
contractiei reale inregistrate la sfarsitul anului anterior; Grafic 2.2.).

Creditarea societdtilor nefinanciare a consemnat un declin accentuat, reflectand un
decalaj semnificativ fata de faza ciclului economic. Dinamica anuala s-a mentinut in
teritoriul negativ pe intreaga perioada analizata (-6,9 la suta in decembrie 2014,
variatie anuala reald; Grafic 2.3.), pe seama intensificarii ritmului de scadere a
componentei in valuta (pana la-12,5 la suta in decembrie 2014, pe baza valorilor
exprimate in euro). O influenta pozitivd, desi marginald, a fost consemnata in cazul
creditarii in lei (de la -1,2 la suta in decembrie 2013 la +1,4 la suta in decembrie 2014,
variatie anuala reald).
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privind creditarea companiilor
nefinanciare si a populatiei). Astfel, in a doua parte a anului, institutiile de credit au
semnalat incheierea ciclului de restrictivitate a standardelor de creditare. Deciziile BNR
de mentinere a tendintei descendente a ratei dobanzii de politica monetara si de
scddere a ratelor rezervelor minime obligatorii, coroborate cu demararea procesului
de curatare a bilanturilor de catre bancile autohtone, sunt de natura a asigura
premisele unei reluari sustenabile a activitatii de creditare. De asemenea, transferarea
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intr-o mai mare masura catre debitori a reducerii costului de finantare poate contribui
la revigorarea activitatii de creditare, in special a celei aferente companiilor
nefinanciare’. Cererea de credit a inregistrat evolutii oscilante si de intensitate redusa,
fara o tendinta clara in ceea ce priveste creditarea companiilor si creditarea imobiliara
a populatiei. In schimb, se inregistreazd o anumita revenire a interesului populatiei
pentru creditul de consum, dar gradul ridicat de indatorare a acestui sector nu
pledeaza pentru reluarea sustenabila a creditarii prin acest canal.

In Romania existd un important potential de finantare inca neexploatat, in special in
sectoarele cu o contributie importanta in asigurarea unei cresteri sustenabile pe
termen lung (companii cu activitate de export si/sau sectoare high-tech si medium
high-tech). Companiile fara credite de la institutii financiare interne si externe
realizeaza 30 la suta din exportul anual al Romaniei si asigura o treime din valoarea
adaugata bruta generata de sectoarele high-tech si medium high-tech. De asemenea,
intreprinderile mici si mijlocii fara credite realizeaza 24 la suta din valoarea adaugata
bruta aferenta sectorului companiilor nefinanciare si angajeaza 35 la sutd din salariatii
acestui sector (date la luna decembrie 2013).

In ceea ce priveste sursele de finantare la nivelul sectorului bancar, ponderea cea mai
ridicata (peste 52 la sutd) este detinuta de componente cu un grad inalt de stabilitate,
respectiv depozite atrase de la populatie (care reprezinta 34,1 la suta din totalul
bilantului agregat) - plasamentele acestui segment fiind efectuate indeosebi in scop
preventiv - si surse permanente de finantare de natura capitalului (18 la suta). Pasivele
externe, desi in scadere, detin in continuare o pozitie importanta in pasivul bilantier
(aproape 18 la suta in decembrie 2014, cu 2,8 puncte procentuale sub nivelul
consemnat in anul precedent; Tabel 2.2.). In cadrul acestora, sursele atrase cu o
scadenta mai mare de doi ani s-au mentinut preponderente (circa 71 la suta).

procente in total pasiv

dec. dec. dec. dec. dec.

2010 2011 2012 2013 2014

Pasive interne, din care: 73,2 73,5 76,8 79,5 823

Depozite interbancare 34 34 4.6 23 15

Depozite atrase de la sectorul guvernamental 1,7 14 13 13 1,5

Depozite atrase de la persoane juridice 19,0 19,0 18,5 21,0 235

Depozite atrase de la populatie 27,0 28,7 302 31,7 34,1

Capital si rezerve 14,2 16,2 18,0 194 18,0

Tabel 2.2. Alte pasive 7.9 48 42 3,8 38
Structura pasivelor Pasive externe 26,8 26,5 232 20,5 17,7

H 1 il Hed
institutior de credit * pe baza datelor din bilantul monetar agregat al institutiilor de credit

In pofida practicarii de catre institutiile de credit a unor rate de dobands scazute la
depozite, volumul depozitelor atrase de pe piata locala a inregistrat dinamici anuale
pozitive pe intreaga perioada analizata (7,3 la suta in decembrie 2014, in termeni
reali). Ambele componente - lei si valuta — au avut contributii favorabile atat pe
segmentul populatiei, cat si pe cel al societatilor nefinanciare, mai pregnant in cazul

Nivelul ridicat al dobénzilor si comisioanelor a fost invocat de catre firme drept principalul obstacol in obtinerea de resurse
financiare de la bénci si/sau IFN, conform editiei din luna decembrie 2014 a Sondajului BNR privind accesul la finantare al
companiilor nefinanciare din Romania si capacitatea acestora de a face fata unor conditii financiare nefavorabile.
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depozitelor atrase in lei (variatie reala de 6,8 la suta fata de o crestere de 4,4 la suta pe
componenta in valutd, pe baza valorilor exprimate in euro, in cazul populatiei,
respectiv 15,1 la suta fata de 7,3 la sutd in cazul companiilor). Aceste traiectorii au fost
in principal determinate, in cazul societatilor nefinanciare, de cresterea sumelor
primite de la bugetul de stat in contul rambursarilor de TVA si de atragerea de resurse
prin emisiuni de actiuni, iar in cazul populatiei, de majorarea salariului minim pe
economie, incasari de dividende, dar si de incasari din fondurile structurale
directionate cdtre sectorul agricol. Evolutiile consemnate au condus la o usoara
consolidare a ponderii detinute de societatile nefinanciare in stocul depozitelor atrase
de la rezidenti (de la 32,8 la suta in decembrie 2013 la 34,5 la suta in decembrie 2014),
insd depozitele populatiei au continuat sa ocupe principala pozitie. De altfel,
granularitatea ridicata conferita de acest sector institutional continua sa asigure o
relativa stabilitate depozitelor locale si sa atenueze potentiala vulnerabilitate existenta
in structura de finantare a activelor bancare prin predominanta depozitelor atrase pe
termen scurt (53,7 la suta din totalul pasivelor bancare in decembrie 2014).

Incepand cu anul 2014, cerintele de capital sunt reglementate de pachetul legislativ
CRD IV/CRRE, aplicabil la nivelul Uniunii Europene, care impune institutiilor de credit
indeplinirea urmatoarelor cerinte: a) o rata a fondurilor proprii de nivel 1 de baza de
4,5 la suta®; b) o rata a fondurilor proprii de nivel 1 de 6 la suta'% c) o rata a fondurilor
proprii totale de 8 la suta'". Noile cerinte urmeaza a fi implementate gradual, pana la
finele anului 2018.

Din aceasta perspectiva, capitalizarea sistemului bancar romanesc continua sa se
mentina la un nivel confortabil. Astfel, rata fondurilor proprii de nivel 1 de baza era de
14,6 la suta la finele anului 2014, nivel similar celui al ratei fondurilor proprii de nivel 1,
iar rata fondurilor proprii totale se situa la 17,6 la suta in luna decembrie 2014, in
crestere cu 2,1 puncte procentuale fata de nivelul consemnat in anul anterior.

Printre factorii care au contribuit la aceasta performanta se numara: a) majorarile de
capital efectuate in cursul anului 2014, care au totalizat aproximativ 394 milioane euro
(aport nou de capital din partea actionarilor); b) diminuarea cu 20 la suta a volumului
filtrelor prudentiale'? deductibile din fondurile proprii pentru calculul indicatorilor de
prudenta bancard, reglementate la nivel national (in conformitate cu prevederile
calendarului® stabilit de legislatia nationala in contextul implementarii graduale a

8 Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de
credit si supravegherea prudentiala a institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si
2006/49/CE si Regulamentul nr.575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si societdtile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

Rata fondurilor proprii de nivel 1 de baza reprezinta fondurile proprii de nivel 1 de baza ale institutiei exprimate ca procent
din valoarea totala a expunerii la risc. Indicatorul a fost introdus prin pachetul legislativ CRD IV/CRR.

3

Rata fondurilor proprii de nivel 1 reprezinta fondurile proprii de nivel 1 ale institutiei exprimate ca procent din valoarea
totala a expunerii la risc.

Rata fondurilor proprii totale reprezinta fondurile proprii ale institutiei exprimate ca procent din valoarea totald a expunerii
la risc. Indicatorul este reglementat prin pachetul legislativ CRD IV/CRR, fiind echivalent cu indicatorul ,rata solvabilitatii”
reglementat de cadrul Basel II, aplicabil pand la finele anului 2013 pentru statele membre ale Uniunii Europene.

Cel mai important filtru prudential la nivel national este reprezentat de diferenta pozitiva dintre provizioanele calculate
conform reglementarilor prudentiale si ajustarile pentru depreciere inregistrate in contabilitate in baza standardelor
contabile IFRS pentru portofoliile de credite acordate clientelei nebancare care sunt evaluate conform abordarii standard in
scopul determinarii cerintelor de capital. Utilizarea filtrelor prudentiale contribuie la majorarea capacitatii institutiilor de
credit de a absorbi eventualele pierderi rezultate din activitatea bancara.

Reglementarile nationale prevad diminuarea volumului filtrelor prudentiale aplicabile la calcularea fondurilor proprii intr-un
ritm de 20 la suta pe an, in perioada 2014-2018. In anul 2014, institutiile de credit au raportat un volum al fondurilor proprii
diminuat cu 80 la suta din cuantumul total al filtrelor prudentiale.
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noilor cerinte de capital aplicabile institutiilor de credit prin cadrul de reglementare
european CRD IV/CRR); ¢) mentinerea unei abordari prudente in activitatea de
creditare, cu efecte pozitive asupra dinamicii creditelor neperformante; d) incorporarea
in capital a unei parti din profitul realizat de o serie de institutii de credit (in suma de
87 milioane euro).

Nivelul confortabil al indicatorilor de adecvare a capitalului reflecta buna calitate a
fondurilor proprii totale de care dispun institutiile de credit din Romania, prin
preponderenta fondurilor proprii de nivel 1 de baza, caracterizate de o capacitate
ridicata de absorbtie a eventualelor pierderi rezultate din activitatea bancara (acestea
constand, in principal, in instrumente de capital platite, prime de emisiune, rezultatul
financiar, rezerve, fondul pentru riscuri bancare generale). Renuntarea treptata la
filtrele prudentiale, in contextul elementelor de flexibilitate prevazute de pachetul
legislativ CRD IV/CRR ca instrumentar aflat la dispozitia autoritatilor nationale in
perioada tranzitorie pana la implementarea integrala a noului cadru de reglementare,
va avea ca efect majorarea nivelului indicatorilor de adecvare a capitalului in perioada
urmatoare.

Anul 2014 a marcat o scadere semnificativa a stocului de credite neperformante
inregistrat in bilantul bancilor, ca urmare a operatiunilor de reducere directa a valorii
creditelor nerecuperabile acoperite intr-o proportie ridicata cu ajustari pentru
depreciere, operatiuni efectuate la recomandarea bancii centrale . Astfel, rata
creditelor neperformante'® s-a diminuat pana la 13,9 la suta in decembrie 2014.

Nivelul de acoperire cu provizioane a expunerilor neperformante se mentine ridicat
(69,9 la sutd in decembrie 2014) si constituie un element important de diminuare a
riscului de credit, acoperind pierderile asteptate in conditiile unor valori de piata
scazute ale garantiilor reale asociate. De asemenea, sistemul bancar romanesc
dispune de rezerve consistente de capital, disponibile pentru acoperirea unor
eventuale pierderi neasteptate care s-ar putea manifesta ca urmare a unor socuri
macroeconomice. Activitatea redusa de creditare a contribuit la o cerinta de capital
semnificativ diminuata in raport cu cea care ar fi fost consemnata in conditiile
mentinerii unei structuri a portofoliilor similare celei existente anterior manifestarii
efectelor crizei financiare internationale (reducerea volumului creditelor acordate
companiilor nefinanciare a contribuit la scaderea raportului dintre activele ponderate
la risc si activele totale ale institutiilor de credit). Desi dezirabila din perspectiva
indicatorilor de adecvare a capitalului, evolutia este de natura sa inrautateasca
perspectivele de profitabilitate pe termen mediu si lung.

Efortul de curatare a bilanturilor de credite neperformante din semestrul Il a condus la
raportarea unei pierderi nete la nivel agregat in suma de 4,7 miliarde lei la finele

BNR a recomandat béncilor comerciale intensificarea operatiunilor de curatare a bilanturilor, conditie esentiala pentru
reluarea sustenabild a procesului de creditare. in acest sens, banca centrald a precizat ca institutiile de credit trebuie s3 fsi
elaboreze propriile politici contabile pentru operatiunile de reducere directéd a valorii creditelor nerecuperabile acoperite
integral sau partial cu ajustdri pentru depreciere, care sa aiba in vedere practicile bancare general acceptate, prevederile
Standardelor Internationale de Raportare Financiara (IFRS) si rationamentul profesional, cu conditia agrearii acestora de
catre auditorii externi.

Indicatorul este definit ca proportie in total credite a creditelor restante de peste 90 de zile si/sau a celor in cazul cérora au
fost initiate proceduri judiciare. Incepand cu luna martie 2014, acesta este calculat la nivelul tuturor portofoliilor - atat al
celor pentru care cerinta de capital pentru riscul de credit se determina conform abordarii standard, cat si al celor bazate pe
modele interne de rating.
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anului 2014, sub impactul advers al cheltuielilor nete cu provizioanele IFRSS. Aceasta
evolutie nu s-a datorat unei deteriorari semnificative a portofoliilor de credite, ci a fost
cauzata de reevaluarea prudenta a valorii recuperabile din garantii a creditelor
neperformante. La finele anului 2014, profitul operational la nivelul intregului sector
bancar a marcat o crestere in raport cu anul anterior, ca urmare a unei scaderi mai
pronuntate a cheltuielilor fata de veniturile operationale. Veniturile nete din dobanzi,
principala componenta a veniturilor operationale (58,6 la suta din totalul acestora), au
continuat sa se contracte ca urmare a dinamicii negative a creditarii, in pofida
impulsului dat de reducerea costurilor de finantare in lei si de mentinerea unor rate de
referinta scazute la dobanzile de pe piata interbancara din zona euro. Influenta
negativa asupra veniturilor operationale a fost atenuata de usoara crestere
inregistrata in cea mai mare parte a anului de veniturile nete din comisioane (care
detin o pondere de aproximativ 21 la sutd). Continuarea redimensionarii retelelor
teritoriale si a ajustdrii necesarului de personal a condus la cheltuieli operationale mai
mici, cu impact pozitiv asupra profitabilititii operationale. in pofida pierderii istorice
consemnate la nivel agregat, 16 dintre cele 40 de institutii de credit in activitate la
finele anului 2014 au inregistrat profit net.

Sectorul financiar nebancar

Activitatea institutiilor financiare nebancare (IFN) s-a redus in anul 2014, fiind
observata o restrangere a soldului atat in cazul creditelor acordate populatiei, cat siin
cazul celor acordate companiilor nefinanciare. Portofoliul de credite a continuat
tendinta de ajustare a structurii pe valute observata si pe parcursul anului anterior,

in sensul cresterii ponderii creditelor denominate in moneda nationala. La sfarsitul
anului, rata creditelor neperformante a fost de 22,3 la sutd, in contextul mentinerii in
bilant a unui sold relativ constant de credite neperformante.

Piata asigurarilor a scazut usor in anul 2014, ca urmare a declinului inregistrat de
volumul primelor brute subscrise pe segmentul asigurarilor generale, in pofida
avansului moderat al categoriei asigurdrilor de viata. Gradul de penetrare a pietei
asigurdrilor in PIB a fost de 1,21 la sutd, in scadere fata de nivelul de 1,29 la suta
inregistrat in 2013, respectiv de 1,41 la suta in 2012. Indemnizatiile brute platite de
societatile de asigurare au avut o evolutie similara primelor brute subscrise, insa
scaderea a fost mai accentuata. In consecinta, raportul dintre indemnizatiile brute
platite si primele brute subscrise pentru asigurarile generale a continuat tendinta
descendenta din ultimii 5 ani, indicand o relativa diminuare a presiunilor asupra
profitabilitatii companiilor pe acest segment.

Sistemul de pensii private se afla intr-un proces sustinut de dezvoltare, activele totale
ale fondurilor de pensii private majorandu-se cu 36,65 la sutd in anul 2014, in principal
pe fondul colectarii de noi contributii, precum si al cresterii numarului de participanti,
in conditiile in care platile catre beneficiarii de pensii se afld inca la un nivel scazut.
Fondurile de pensii private au mentinut o pondere ridicata a titlurilor de stat in
portofoliul de investitii si au manifestat un interes sporit pentru piata de capital, in
timp ce pozitia relativa a depozitelor bancare s-a injumatatit.

Din punct de vedere terminologic, sintagma ,cheltuieli nete cu provizioanele IFRS” corespunde diferentei dintre cheltuieli
si venituri cu ajustarile pentru depreciere aferente activelor financiare - notiuni utilizate de Standardele Internationale de
Raportare Financiara (IFRS).
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Pietele financiare

Randamentele titlurilor de stat tranzactionate pe piata secundara cu scadenta
reziduala de 1 an au confirmat tendinta descendenta observata pe parcursul anului
2013, plasandu-se sub pragul de 2 la suta in decembrie 2014. Episoade temporare de
crestere a randamentelor au avut loc in primul trimestru al anului, pe fondul
intensificarii conflictului din Ucraina, precum si la sfarsitul celui de-al treilea trimestru,
in contextul aprecierii ratelor de dobanda pe piata interbancara autohtona. Structura
pe scadente a titlurilor de stat emise pe piata primara a continuat sa se
imbunatateasca in 2014, remarcandu-se o scadere a volumului emisiunilor cu
maturitati cuprinse intre 1 si 3 ani in favoarea celor cu maturitati mai lungi.

Volumul tranzactiilor de pe piata secundara a titlurilor de stat s-a mentinut la un nivel
ridicat pe parcursul primului semestru al anului, dupa care a revenit la valori similare
celor inregistrate in anul precedent, in timp ce ponderea titlurilor detinute de catre
nerezidenti a ramas relativ constanta pe orizontul de timp analizat. Procesul de
convergenta dintre randamentele titlurilor de stat locale si cele regionale si europene
s-a consolidat pe parcursul anului 2014, in conditiile in care ecartul dintre titlurile de
stat romanesti cu scadenta de 1 an si cele emise in regiune s-a apropiat de zero,
respectiv a coborat sub nivelul de 2 puncte procentuale in cazul titlurilor cu aceeasi
scadenta emise de cdtre guvernul german.

Ratele dobanzilor de referinta din piata monetard interbancara au continuat sa scada
in 2014 pe intregul spectru de maturitati. Anul a debutat insa cu o crestere importanta
a cotatiilor ROBOR cu maturitatea de 3 luni, respectiv 12 luni, iar ecartul dintre acestea
s-a redus temporar si a intrat pentru scurt timp in teritoriul negativ. O noua abatere de
la tendinta generala de scadere a dobanzilor a fost observata si in luna septembrie,
insa de aceasta data saltul inregistrat a avut o persistenta mult mai redusa. Principalii
factori care s-au aflat la baza traiectoriei descrescatoare a cotatiilor ROBOR au fost
ajustarea treptata a ratei dobanzii de politica monetara, tendintele dezinflationiste,
modificarea conditiilor de lichiditate din piata si asteptarile institutiilor de credit.

Cu exceptia lunii martie, volatilitatea ratelor de dobanda a consemnat fluctuatii de
magnitudine mai redusa comparativ cu anul 2013.

Cursul de schimb EUR/RON a inregistrat o evolutie caracterizata de variatii modeste in
2014.Tn acest context, volatilitatea zilnicd anualizata a cursului de schimb EUR/RON
s-a situat sub nivelul de 6 la sutd, cu exceptia unor momente izolate. In prima jumatate
a anului, leul a consemnat o tendinta sustinuta de intarire in raport cu moneda unica
europeana, astfel incat cursul de schimb EUR/RON a variat de la nivelul de 4,5
inregistrat in luna ianuarie la nivelul de 4,4 la sfarsitul lunii iunie. Tn semestrul 11 2014,
cursul de schimb EUR/RON a fost relativ stabil, situdndu-se in jurul valorii de 4,4.

Tn 2014 investitorii straini au perceput o reducere a riscului suveran asociat tarii
noastre, spre deosebire de anul 2013 cand perspectivele au fost stabile. Aceasta
fmbunatatire a perceptiei investitorilor a survenit la sfarsitul lunii mai si inceputul lunii
iunie, consecinta fiind scaderea cotatiilor CDS cu maturitatea de 5 ani pentru Romania
de la aproximativ 173 puncte de baza la un nivel de 135 puncte de baza. Exceptand
acest episod, cotatiile au inregistrat variatii reduse, traiectoria urmata fiind una de
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usoara scadere. Astfel, la sfarsitul anului 2014 cotatiile CDS cu maturitatea de 5 ani
pentru Romania se situau in jurul nivelului de 115 puncte de baza.

Piata de capital autohtona a cunoscut o
evolutie pozitiva pe parcursul anului
2014, in timp ce ponderea capitalizarii de

1,15

1,10

105 piatd a companiilor romanestiin PIB a
1,00 atins un nivel de 12,4 la sutd la finalul
0,95 lunii decembrie. Indicele BET, care
090 surprinde evolutia celor mai lichide zece
085 titluri listate la Bursa de Valori Bucuresti,
é = i; ‘—; ‘:f ig* ‘:E' é ‘{% :—; ‘—; § a consemnat o crestere anuala de peste
S®#ECSE=ST SRS ES 9 la sut3, oferind investitorilor un
Indiciibﬁs‘i':ifri:gizo;-i BET Index RO) WIG Index (POL)  randament superior fata de pietele de
(perioada de referings: ———BUXIndex (HU) ~ ——PXIndex(CZE)  capital din regiune (Ungaria, Polonia,
lanuarie 2014) ¢ | Bloomberg, calcule BNR Republica Ceh3, Bulgaria; Grafic 2.4.).

Volatilitatea zilnica anualizata s-a plasat
la un nivel mediu de 8-9 la sutd, cu exceptia unor scurte episoade de tensiune
manifestate pe pietele internationale, survenite in urma temerilor privind redresarea
economica globald, a scaderii cotatiilor petrolului, instabilitatii politice din Grecia si a
crizei valutare din Rusia. Media zilnica a tranzactiilor s-a inscris pe o panta ascendenta
fata de rezultatele anului precedent, atingand un nivel de 52 milioane lei, impulsionata
in principal de oferta publica primara derulata de catre compania de stat Electrica in
iunie si de oferta publica de rascumparare realizata in decembrie de Fondul
Proprietatea.

3. Instrumente de sprijin pentru supravegherea
prudentiala si stabilitatea financiara

Centrala Riscului de Credit (CRC)

Activitatea Centralei Riscului de Credit se desfasoard in conformitate cu prevederile
Regulamentului nr. 2/2012 privind organizarea si functionarea la Banca Nationald a
Romaniei a Centralei Riscului de Credit.

In conformitate cu prevederile acestui requlament, persoane declarante la CRC sunt
institutiile de credit, IFN inscrise in Registrul special deschis la BNR, institutiile
emitente de moneda electronica si institutiile de plata care inregistreaza un nivel
semnificativ al activitatii de creditare. La finele anului 2014 erau inregistrate

84 persoane declarante, dintre care 39 institutii de credit, 44 IFN (fata de 50 la sfarsitul
anului 2013) si o institutie de plata.

IFN si institutia de plata detin o importanta relativ scazuta in cadrul principalilor
indicatori utilizati de CRC (date la sfarsitul anului 2014): numar debitori - 8,7 la sutd; numar
credite si angajamente - 10,1 la sutd; total suma datorata - 6,1 la suta; suma restanta —
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7,0 la suta. Comparativ cu luna decembrie 2013, toate aceste ponderi s-au plasat pe o
traiectorie usor descendenta.

in cursul anului 2014 numarul de interogari ale bazei de date a CRC a fost similar celui
din anul 2013, respectiv 2,1 milioane interogari, din care 55 la sutd au fost realizate cu
acordul debitorilor potentiali. Prin aceste interogari au fost solicitate informatii privind
riscul global, creditele si restantele debitorilor. La finele anului 2014, in conditiile
mentinerii pragului de raportare la 20 000 lei, baza de date a CRC cuprindea 16,5 la
suta din numarul debitorilor si 21,7 la suta din numarul creditelor si angajamentelor
acordate de persoanele declarante (in usoara crestere comparativ cu anul precedent),
aceste valori indicand pozitia semnificativa detinuta in continuare de numarul
creditelor de consum (de valori mici). In termeni valorici insa, CRC cuprindea 90,4 la
suta din valoarea creditelor si angajamentelor acordate de persoanele declarante (in
usoara crestere fata de anul precedent); gradul de acoperire a fost de 91,3 la suta in
cazul institutiilor de credit, respectiv de 81,2 la suta in cel al IFN si al institutiei de plata.
Aceste ponderi sunt apropiate de cele aferente anului 2013.

In cazul institutiilor de credit, suma restanta a scazut nesemnificativ fatd de anul
anterior (cu 0,6 la suta), in timp ce suma datorata a crescut cu 1,9 la suta, fapt care a
determinat scdderea ponderii sumei restante in total suma datorata (panala 12,0 la
suta; Tabel 2.3.). Totodata, s-au inregistrat scaderi ale numarului creditelor restante
(cu 6,9 la sutad) si ale numarului debitorilor cu restante (cu 6,5 la suta).

variatie procentuala
dec.2014/dec.2013

31 decembrie 2013 31 decembrie 2014

Numar debitori (mii) 899 922 2,6

— persoane fizice 805 825 25

— persoane juridice %4 97 3.2

Numar debitori cu restante (mii) 214 200 -6,5

Numar credite si angajamente (mii) 1453 1523 48

Numar credite restante (mii) 291 271 -6,9

Total suma datoratd (mil. lei) 256 845 261828 19

Tabel 2.3. — persoane fizice 87491 89263 2,0

Principaliiindicatori utilizati de CRC - persoane juridice 169354 172565 19
institutii de credit  Syma restanta (mil. lei) 31537 31352 06

Similar anului anterior, la 31 decembrie 2014 persoanele fizice reprezentau 89,5 la suta
din numarul total al debitorilor inregistrati in baza de date a CRC; la aceeasi data,
ponderea creditelor acordate persoanelor fizice in totalul sumei datorate a fost de

34,1 la sutd, mentinandu-se la nivelul de la finele anului anterior. Din totalul creditelor
acordate persoanelor fizice, raportate la CRC, 58,2 la sutd erau denominate in euro,
30,3 lasutain lei, 11,2 la suta in franci elvetieni si 0,3 la suta in dolari SUA, structura
fiind asemanatoare celei de la sfarsitul anului 2013. Trebuie mentionat faptul ca s-a
inregistrat o scadere a ponderii creditelor denominate in euro si franci elvetieni in
favoarea creditelor in lei.

Toti indicatorii monitorizati pentru IFN si institutia de plata au inregistrat reduceri
semnificative fata de anul 2013, respectiv suma restanta cu 15,8 la suta, numarul
creditelor restante cu 15,6 la sutd, numarul debitorilor cu restante cu 14,3 la sut3,
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Principalii indicatori utilizati de CRC—
institutii financiare nebancare si
institutii de plata

2. Stabilitatea financiara

numadrul debitorilor inregistrati in baza de date a CRC cu 8,7 la sutd, numarul creditelor
acordate cu 7,5 la suta si suma datoratd cu 6,1 la suta. Ponderea sumei restante in total
suma datorata a fost de 13,9 la suta (Tabel 2.4.).

31 decembrie 2013 31 decembrie 2014  “21iate procentuala

dec.2014/dec.2013

Numar debitori (mii) 9N 84 -8,7
— persoane fizice 38 33 -13,2
— persoane juridice 54 51 -56
Numadr debitori cu restante (mii) 21 18 -14,3
Numar credite si angajamente (mii) 186 172 -7,5
Numar credite restante (mii) 45 38 -15,6
Total suma datorata (mil. lei) 18084 16981 -6,1
- persoane fizice 1924 1352 -29,7
— persoane juridice 16 160 15629 =33
Suma restanta (mil. lei) 279% 2352 -15,8

Pentru institutiile financiare nebancare si institutia de plata, structura debitorilor este
diferita de cea aferenta institutiilor de credit, categoria dominanta fiind reprezentata
de persoanele juridice (60,7 la suta la finele anului 2014).

La 31 decembrie 2014, in baza de date a CRC existau 734 289 grupuri de clienti
raportate de catre persoanele declarante, in crestere cu 136,9 la suta fata de finalul
anului precedent, datorita modificarii procedurii de constituire a acestor grupuri la
nivelul unor institutii de credit din cadrul unor grupuri bancare. in anul 2014 nu au
fost raportate de catre persoanele declarante la CRC informatii despre debitori care au
produs fraude cu carduri (fata de 2 cazuri in anul 2013, cu o valoare totala a sumei
fraudate de circa 3 mii lei).

In baza Ordonantei Guvernului nr. 27/2002 privind reglementarea activitatii de
solutionare a petitiilor, aprobata prin Legea nr. 233/2002, precum si a Legii
nr.677/2001 pentru protectia persoanelor cu privire la prelucrarea datelor cu caracter
personal si libera circulatie a acestor date, in cursul anului 2014 s-a raspuns unui
numar de 500 petenti (445 persoane fizice si 55 persoane juridice), care au solicitat
informatii referitoare la datele raportate la CRC pe numele lor, fata de un numar de
578 petenti (497 persoane fizice si 81 persoane juridice) inregistrati in anul 2013.

In ceea ce priveste schimbul transfrontalier de informatii in baza Memorandumului de
intelegere privind schimbul de informatii intre registrele de credit nationale in
vederea transmiterii acestora catre persoanele declarante, fluxurile de informatii s-au
mentinut la nivelul din anul 2013.

Avand in vedere evolutiile recente la nivel european, in special cu privire la sistemul
de supraveghere a institutiilor de credit, dar si atributiile Bancii Nationale a Romaniei
in activitatea de supraveghere macroprudentiald, in cursul anului 2014 s-a stabilit
necesitatea dezvoltarii bazei de date a Centralei Riscului de Credit prin completarea cu
informatii suplimentare.
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Pe parcursul anului 2014 a continuat colaborarea cu Banca Centrala Europeana privind
derularea proiectului prin care se va realiza o baza de date care va contine date
granulare de credit. In baza Deciziei BCE/2014/6 privind organizarea masurilor
pregatitoare in vederea colectarii datelor granulare de credit de catre Banca Centrala
Europeana (aplicabila tarilor din zona euro) si Recomandarii BCE/2014/7 privind
organizarea masurilor pregatitoare in vederea colectarii datelor granulare de credit de
catre Banca Centrala Europeana (aplicabila tarilor din zona non-euro), Banca Nationala
a Romaniei a continuat sa transmita informatiile solicitate din baza de date a CRC.

in acelasi context, Banca Centrala Europeand a elaborat un proiect de regulament care
urmeaza a fi aprobat in cursul anului 2015.

Centrala Incidentelor de Plati (CIP)

Activitatea Centralei Incidentelor de Plati se desfasoara in conformitate cu prevederile
Regulamentului nr. 1/2012 privind organizarea si functionarea la Banca Nationald a
Romaniei a Centralei Incidentelor de Plati.

La nivelul anului 2014, baza de date a CIP releva reduceri semnificative in ceea ce
priveste numarul incidentelor de plata, cel al titularilor de cont care le-au generat,
precum si suma refuzata la plata. Aceste evolutii s-au produs pe fondul cresterii valorii
medii aferente sumei refuzate pentru un instrument de plata care a atins nivelul de
69 mii lei, fata de 60 mii lei in anul 2013. O posibila explicatie consta in introducerea la
plata a biletelor la ordin constituite drept garantii pentru credite, deoarece debitorii in
cauza nu au platit ratele la timp.

numar miliarde lei Comparativ cu sfarsitul anului anterior, la
2L 10 31 decembrie 2014 numarul titularilor de
cont inregistrati cu incidente a scazut cu
22,6 la sutd, ajungand la 16 399, iar
300 6 numarul incidentelor de plata s-a
diminuat cu 27,1 la suta, pandala 115 114.
Scdderea numarului incidentelor de
100 2 plata a fost determinata de reducerea

—_— — numarului titularilor de cont care le-au
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Grafic 2.5. o } incidente produse de un titular de cont.
Principalii indicatori incidente de plata Totodats <rul titularilor d ¢
privind incidentele de platd — titulari de cont cu incidente otodata, numarul titularilor de con
in perioada 2007-2014 —— sume refuzate (sc.dr) declarati in interdictie bancara s-a

diminuat cu 26,8 la suta (de la 1 901 in
2013 la 1392 in anul 2014). De asemenea, a scazut semnificativ si numarul de
persoane fizice raportate cu incidente de platd - in cursul anului 2014 au fost
raportate 254 persoane fizice care au produs incidente de plata, preponderent cu
bilete la ordin, comparativ cu un numar de 378 in 2013 (Grafic 2.5.).

in anul 2014 valoarea sumelor refuzate la platé s-a redus cu 16,6 la sutd, panala 7 939
milioane lei, fatd de 9 519 milioane lei la sfarsitul anului 2013.
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Un numar de 15 institutii de credit au raportat 91,0 la suta din numarul total al
incidentelor de plata si 94,0 la suta din valoarea totala a sumei refuzate, cel mai
frecvent motiv de refuz la plata fiind in continuare lipsa totala sau partiala de
disponibil (64,0 la suta din totalul motivelor de refuz).

Pe parcursul anului 2014 au fost inregistrate 5,8 milioane interogari ale bazei de date

a CIP (o crestere de 41,8 la suta), efectuate de institutiile de credit in nume propriu

sau in numele clientilor. Prin aceste interogari au fost solicitate informatii despre titularii
de cont, pentru a se verifica daca pe numele acestora s-au inregistrat incidente de plata.

In conformitate cu prevederile Regulamentului BNR nr. 1/2012, banca centrala
raspunde solicitarilor primite de la autoritatile publice cu privire la situatia inscrierii in
baza de date a CIP a unor titulari de cont. In cursul anului 2014 s-a rdspuns unui numar
de 369 solicitari de acest tip, comparativ cu 925 in 2013.

In baza Ordonantei Guvernului nr. 27/2002 privind reglementarea activitatii de
solutionare a petitiilor, aprobata prin Legea nr. 233/2002, precum si a Legii
nr.677/2001 pentru protectia persoanelor cu privire la prelucrarea datelor cu caracter
personal si libera circulatie a acestor date, in cursul anului 2014 s-a raspuns unui
numar de 64 petenti (34 persoane fizice si 30 persoane juridice), care au solicitat
informatii referitoare la datele raportate la Centrala Incidentelor de Plati pe numele
lor, comparativ cu 96 petenti (47 persoane fizice si 49 persoane juridice) in anul 2013.

4. Planificarea pentru situatii neprevazute
si gestiunea crizelor financiare

Coordonatele principale ale activitatii Bancii Nationale a Romaniei pe linia planificarii
pentru situatii neprevazute si gestiunea crizelor financiare in cursul anului 2014 au fost
relationate cu evolutiile pe plan european in domeniul redresarii si rezolutiei
institutiilor de credit. In acest context, BNR a participat activ la elaborarea si sustinerea
pozitiei Romaniei in procesul de negociere a elementelor cadrului legislativ de
instituire a celui de-al doilea pilon al Uniunii Bancare, respectiv Mecanismul unic de
rezolutie. In data de 15 iulie 2014, a fost adoptat Regulamentul Parlamentului
European si al Consiliului de stabilire a unor norme uniforme si a unei proceduri
uniforme de rezolutie a institutiilor de credit si a anumitor firme de investitii in cadrul
unui mecanism unic de rezolutie si al unui fond unic de rezolutie bancara'’. Totodats, la
data de 21 mai 2014, 26 de state membre ale UE au semnat Acordul interguvernamental
privind transferul si mutualizarea contributiilor la Fondul unic de rezolutie.

De asemenea, BNR s-a implicat in elaborarea si sustinerea pozitiei Romaniei in procesul
de negociere a doua regulamente de nivel 2 emise in vederea detalierii, la nivel tehnic,
a unor prevederi cuprinse in cele doud acte legislative europene care trateaza
problematica rezolutiei institutiilor de credit, publicate in anul 2014, respectiv:

7 Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 65



Raport anual = 2014

a) regulamentul delegat de completare a Directivei de instituire a unui cadru pentru
redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii, adoptat de
Comisia Europeana si aplicabil la nivelul tuturor statelor membre ale UE, prin care sunt
specificate regulile in conformitate cu care vor fi stabilite contributiile institutiilor de
credit la fondurile de rezolutie nationale in functie de dimensiunea si profilul de risc
ale acestor institutii;

b) regulamentul de punere in aplicare adoptat de Consiliul Uniunii Europene, prin care
este specificatda metodologia de calcul al contributiilor institutiilor de credit la Fondul
unic de rezolutie, aplicabil la nivelul statelor membre participante la Uniunea Bancara.
Prin acest regqulament, metodologia specificatd in regulamentul delegat precizat la
pct. a) a fost adaptata la specificul unui sistem unic de contributii al carui nivel-tinta
este stabilit pe plan european.

Totodatd, BNR a participat activ la intrunirile grupurilor tehnice de lucru constituite la
initiativa Comisiei Europene pentru a sustine procesul de creare a infrastructurii
procedurale privind operationalizarea Mecanismului unic de rezolutie, participarea la
lucrarile acestora fiind deschisa tuturor autoritatilor nationale de rezolutie din statele
membre ale Uniunii Europene.
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Capitolul 3

I Autorizarea si reglementarea
institutiilor financiare



1. Autorizarea si notificarea institutiilor financiare

1.1. Autorizarea institutiilor de credit

Prerogativele Bancii Nationale a Romaniei in domeniul autorizarii institutiilor de credit
sunt stabilite prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile
de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu modificari si completari prin Legea

nr. 227/2007, cu modificarile si completdrile ulterioare. in anul 2014, Banca Nationala a
Romaniei nu a autorizat nicio institutie de credit.

La data de 26 mai 2014 a fost inscrisa in Partea Il, Sectiunea a ll-a, din Registrul
institutiilor de credit Veneto Banca Scpa Italia Montebelluna — Sucursala Bucuresti.
Totodata, a fost radiata din Registrul institutiilor de credit, Partea Il, Sectiunea a Il-a,
Banca Italo Romena SpA lItalia Volpago del Montello — Sucursala Bucuresti, care si-a
incetat activitatea.

La data de 19 iunie 2014 a fost radiata din Registrul institutiilor de credit, Partea |,
Sectiunea a IV-a, Banca Cooperatista Unirea Alexandria, care a fuzionat prin absorbtie
cu Banca Cooperatista Dumbrava Scrioastea (banca absorbanta).

La data de 30 iunie 2014 a fost radiata din Registrul institutiilor de credit, Partea |,
Sectiunea a IV-a, Banca Cooperatista Belsugul Galati, care a fuzionat prin absorbtie cu
Banca Cooperatista Danubius Braila (banca absorbanta).

La data de 17 iulie 2014 a fost radiata din Registrul institutiilor de credit, Partea I,

Sectiunea a IV-a, Banca Cooperatista Ovidius Ovidiu, care a fuzionat prin absorbtie cu
Banca Cooperatista Deltacoop Tulcea (banca absorbanta).

1.2. Autorizarea institutiilor de plata

in baza competentelor pe linia reglementarii, autorizarii si supravegherii prudentiale a
institutiilor de plata, preluate potrivit dispozitiilor Ordonantei de urgenta a Guvernului
nr. 113/2009 privind serviciile de plata, aprobata cu modificari prin Legea nr. 197/2010,
cu modificarile si completdrile ulterioare, si respectiv ale Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei nr. 21/2009 privind institutiile de plata, cu modificarile si
completarile ulterioare, Banca Nationala a Romaniei a inscris in Registrul institutiilor
de plata 9 agenti ai institutiei de platd Meridiana Transfer De Bani S.R.L.

De asemenea, in lunile iunie si noiembrie 2014 la Banca Nationala a Romaniei au fost
inregistrate alte doua cereri de autorizare in calitate de institutii de plata, la finele
anului procedurile de autorizare a acestor entitati fiind in derulare.
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1.3. Autorizarea institutiilor emitente de moneda electronica

Competentele in domeniul autorizarii institutiilor emitente de moneda electronica
sunt stabilite prin Legea nr. 127/2011 privind activitatea de emitere de moneda
electronica si Regulamentul BNR nr. 8/2011 privind institutiile emitente de moneda
electronica. In anul 2014 nu au fost inregistrate la Banca Nationald a Romaniei cereri
de autorizare in calitate de institutii emitente de moneda electronica.

1.4. Notificarea institutiilor financiare nebancare

In anul 2014 a continuat procesul de notificare si inscriere in registre a institutiilor
financiare nebancare nou-infiintate. In conformitate cu prevederile Legii nr. 93/2009
privind institutiile financiare nebancare, cu modificarile si completdrile ulterioare, au
fost supuse procedurii de notificare si inscriere in Registrul general 12 institutii
financiare nebancare si in Registrul de evidenta 158 de institutii financiare nebancare.

Totodatd, au fost radiate din Registrul general 13 institutii financiare nebancare, din
Registrul special 6 institutii financiare nebancare, iar din Registrul de evidenta 100 de
institutii financiare nebancare.

2. Cadrul legislativ si de reglementare
pentru institutiile de credit

2.1.1in planul reglementirii prudentiale, anul 2014 a consemnat
urmatoarele progrese:

a) Completarea cadrului legislativ pentru finalizarea transpunerii Directivei 2013/36/UE a
Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la
activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a institutiilor de credit si
a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a
Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE. Aceasta completare s-a realizat prin includerea
in Legea nr. 29/2015 pentru aprobarea Ordonantei de urgenta a Guvernului
nr. 113/2013 privind unele masuri bugetare si pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului a acelor prevederi din Directiva care nu puteau fi promovate pe
calea unei ordonante de urgenta a guvernului;

b) Completarea cadrului de reglementare prin:

= emiterea Regulamentului BNR nr. 5/2014 pentru completarea Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei nr. 5/2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de
credit, in vederea conformarii, in domeniul lichiditatii, cu Recomandarea B -
Administrarea riscurilor pentru grevarea activelor de catre institutii a Recomandarii
ESRB privind finantarea institutiilor de credit (ESRB/2012/2); regulamentul preia, de
asemenea, aspecte referitoare la riscul de lichiditate din Ghidul CEBS privind
administrarea riscului de concentrare in cadrul procesului de supraveghere;

70 BANCA NATIONALA A ROMANIEI



3. Autorizarea si reglementarea institutiilor financiare

= emiterea Ordinului BNR nr. 8/2014 privind exercitiul de raportare de catre institutiile
de credit a informatiilor referitoare la remunerarea angajatilor acestora, prin preluarea
Ghidului Autoritatii Bancare Europene privind exercitiul de determinare a tendintelor
in domeniul remunerarii;

= emiterea Ordinului BNR nr. 9/2014 privind exercitiul de raportare de catre institutiile
de credit a informatiilor referitoare la angajatii care beneficiaza de remuneratii la nivel
nalt, prin preluarea Ghidului Autoritatii Bancare Europene privind exercitiul de
raportare a informatiilor privind angajatii care beneficiaza de remuneratii la nivel inalt.

De la data dobandirii de catre Romania a calitatii de stat membru al Uniunii Europene,
Banca Nationala a Romaniei, prin reprezentantii sai in cadrul structurilor comunitare,
participa activ, prin formularea de pozitii, atat la stabilirea la nivel european a
strategiilor in domeniul reglementarii prudentiale, cat si la elaborarea textelor noilor
directive/regulamente/ghiduri.

2.2. Propunerea legislativa de transpunere a Directivei 2014/59/UE
de instituire a unui cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor
de credit si a firmelor de investitii:

In Jurnalul Oficial al Uniunii Europene din data de 12 iunie 2014 a fost publicata
Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului de instituire a unui
cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii
si de modificare a Directivei 82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE/,
2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si
2013/36/UE, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012,
ale Parlamentului European si ale Consiliului.

La nivelul Uniunii Europene s-a considerat necesarad instituirea unui regim armonizat,
care sa ofere autoritatilor statelor membre un set credibil de instrumente pentru a
interveni suficient de timpuriu si de rapid in cazul unei institutii neviabile sau in curs
de aintra in dificultate, astfel incat sa garanteze continuitatea functiilor financiare si
economice critice ale acesteia, reducand in acelasi timp la minimum impactul situatiei
de dificultate a institutiei asupra economiei si a sistemului financiar. In cadrul
procedurii de rezolutie a institutiilor sau a grupurilor active la nivelul UE, noul cadru
legislativ adoptat urmareste ca deciziile luate in baza acestuia sa asigure mentinerea
stabilitatii financiare si reducerea la minimum a efectelor economice si sociale in toate
statele membre in care institutia sau grupul isi desfasoara activitatea.

Banca Nationala a Romaniei s-a implicat activ, alaturi de celelalte autoritati de resort,
in elaborarea propunerii legislative care asigura transpunerea Directivei 2014/59/UE.

Propunerea legislativa cuprinde prevederi care se refera la cele trei etape distincte,
respectiv pregatirea, interventia timpurie si rezolutia bancara, pentru fiecare dintre
aceste etape fiind preluate, conform dispozitiilor Directivei 2014/59/UE, conditiile
declansatoare, obiectivele si principiile care trebuie respectate, competentele
autoritatilor implicate, instrumentele ce pot fi aplicate, precum si conditiile, limitele si
modalitatea de implementare a acestora, mecanismele de finantare a rezolutiei,
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derogarile de la aplicarea altor acte normative, mecanismele de siguranta, caile de
atac accesibile persoanelor care se considera prejudiciate prin actele autoritatilor
desemnate sd puna in aplicare dispozitiile actului normativ.

Propunerea legislativa cuprinde si modificari ce urmeaza a fi aduse Ordonantei de
urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului
si Legii nr. 85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si de insolventa, in
principal in scopul coreldrii cu viitorul cadru legal in domeniul redresarii si rezolutiei.

2.3. Propunerea legislativa de transpunere a Directivei 2014/49/UE
privind schemele de garantare a depozitelor (reformare):

In Jurnalul Oficial al Uniunii Europene din data de 12 iunie 2014 a fost publicata
Directiva 2014/49/UE privind schemele de garantare a depozitelor (reformare), care
inlocuieste directiva anterioara in materie (transpusa in legislatia romana prin
Ordonanta Guvernului nr. 39/1996 privind infiintarea si functionarea Fondului de
garantare a depozitelor in sistemul bancar) si a carei transpunere in legislatiile
nationale ale statelor membre trebuie realizata pana la data de 3 iulie 2015.

Noul cadru european de garantare a depozitelor urmareste eliminarea diferentelor
dintre legislatiile statelor membre in domeniul schemelor de garantare a depozitelor,
concomitent cu cresterea nivelului de protectie a deponentilor garantati, astfel incat
sa fie sporitd increderea acestora in sistemul bancar. Unificarea regimului de
reglementare a schemelor de garantare a depozitelor urmareste asigurarea unui nivel
uniform de protectie a deponentilor si de stabilitate a schemelor de garantare a
depozitelor in intreaga Uniune Europeana.

Banca Nationala a Romaniei s-a implicat activ, alaturi de celelalte autoritati de resort,
in elaborarea propunerii legislative care asigura transpunerea Directivei 2014/49/UE.

Avand in vedere faptul ca Directiva 2014/49/UE modifica un cadru legislativ existent,
pentru a armoniza prevederile cadrului legislativ national cu cele ale noii directive s-a
optat pentru transpunerea acesteia prin doua acte normative distincte: unul care sa
armonizeze cu noile prevederi adoptate la nivelul UE reglementarea, ca schema de
garantare statutara, a unicei scheme de garantare a depozitelor existente in Romania
in prezent, respectiv Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar, si altul care
urmeaza sa reglementeze cadrul general de organizare, functionare si recunoastere
oficiala a oricaror scheme de garantare a depozitelor care ar putea sd se infiinteze,
inclusiv a celor contractuale.

Principalele elemente de noutate aduse prin proiectul referitor la schemele de
garantare a depozitelor (SGD), derivate din dispozitiile Directivei 2014/49/UE, privesc:

recunoasterea legitimitatii functionarii a doua categorii de SGD, respectiv publice sau
private/contractuale, in functie de regimul de administrare a acestora;

desemnarea Bancii Nationale a Romaniei in calitate de autoritate de supraveghere a
schemelor de garantare a depozitelor contractuale recunoscute pe teritoriul Romaniei;
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= ldrgirea sferei categoriilor de depozite care beneficiaza de garantare, comparativ cu
legislatia in vigoare in prezent;

= reducerea de la 20 de zile la 7 zile a termenului de punere la dispozitia deponentilor
garantati a sumelor reprezentand compensatii datorate;

= obligatia SGD de a efectua simuldri de criza pentru verificarea periodica a capacitatii
sistemelor proprii de a-si indeplini obligatiile;

= determinarea contributiilor institutiilor de credit la SGD pe baza de risc;

= participarea la finantarea masurilor de rezolutie a unei institutii de credit, daca masura
implica asigurarea accesului neintrerupt al deponentilor garantati la fondurile
reprezentand depozite garantate.

In ceea ce priveste proiectul de act normativ referitor la Fondul de garantare a
depozitelor in sistemul bancar (FGDB), se propune ca, alaturi de functia de schema de
garantare a depozitelor administrata public, FGDB sa detina si competente de
administrare a fondului de rezolutie bancara, precum si alte atributii legate de
implementarea masurilor de rezolutie dispuse de banca centrala.

3. Cadrul de reglementare a activitatilor si institutiilor financiare

In vederea evitdrii prelungirii excesive a procesului de autorizare a institutiilor de plata
si institutiilor emitente de moneda electronica datorita lipsei documentatiei complete
care sa permita bancii centrale luarea unei decizii cu privire la cererile de autorizare,
Banca Nationala a Romaniei a emis Regulamentul nr. 1/2015 pentru completarea
Regulamentului nr. 21/2009 privind institutiile de plata si a Regulamentului nr. 8/2011
privind institutiile emitente de monedd electronica, prin care s-a consacrat un termen
maxim de 3 luni pentru completarea/remedierea deficientelor documentatiei depuse
in vederea autorizarii. La expirarea termenului mentionat, Banca Nationala a Romaniei
poate respinge cererile de autorizare care nu sunt insotite de documentatia in forma
solicitata de banca centrala.

4. Cadrul legislativ si de reglementare contabila pentru
institutiile care intra in sfera de reglementare a Bancii Nationale
a Romaniei’

Pornind de la evolutiile inregistrate in domeniul contabil pe plan european si

international, unde se manifesta tot mai evident tendinta de a se asigura un cadru
comun agreat de intocmire si prezentare a situatiilor financiare prin care sa se ofere

' Institutiile de credit, institutiile financiare nebancare, institutiile de plata si institutiile emitente de moneda electronicé ce
acorda credite legate de serviciile de plata si a caror activitate este limitata la prestarea de servicii de platd, respectiv
emiterea de moneda electronica si prestarea de servicii de plata, precum si Fondul de garantare a depozitelor in sistemul
bancar (entitdti mentionate la art.4 alin.3 lit. a) din Legea contabilitatii nr.82/1991, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare).
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informatii relevante si credibile, Banca Nationala a Romaniei, in calitate de autoritate
de reglementare in domeniul contabilitatii pentru institutiile care intra in sfera sa de
reglementare, a continuat armonizarea reglementarilor nationale in domeniu cu cele
existente la nivel european si cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
(IFRS).

In exercitiul financiar al anului 2014, reglementarile contabile in vigoare emise de BNR,
aplicabile institutiilor de credit, sunt cele conforme cu IFRS (Ordinul BNR nr. 27/2010),
care prevad, in principal, reguli de contabilizare conform tratamentelor IFRS, in
vederea asigurdrii implementarii depline a IFRS ca set unic de standarde contabile
aplicabile sectorului bancar; reglementarile contabile aplicabile celorlalte entitati care
intra in sfera de reglementare a BNR, altele decat institutiile de credit, sunt conforme
cu directivele europene si prevad faptul ca situatiile financiare anuale individuale se
intocmesc potrivit directivelor europene, iar cele consolidate in conformitate cu IFRS
(Ordinul BNR nr. 27/2011).

In cursul anului 2014, in planul reglementarii contabile au fost adoptate noi
reglementari avand urmatoarele obiective:

= actualizarea reglementarii privind Sistemul de raportare contabila semestriala
aplicabil entitatilor ce intra in sfera de reglementare contabila a BNR (Ordinul BNR
nr. 10/2012), prin emiterea Ordinului BNR nr. 4/2014, corespunzator cerintelor de
raportare impuse de MFP, in vederea asigurarii unui sistem unitar de informare la
nivelul economiei nationale;

= actualizarea reglementarilor contabile conforme cu IFRS, aplicabile institutiilor de
credit (Ordinul BNR nr. 27/2010), in vederea asigurarii cadrului de reglementare
necesar pentru contabilizarea unitara la nivelul tuturor institutiilor de credit a
operatiunilor efectuate de acestea, prin: (i) includerea de reguli de inregistrare in
evidenta contabila a operatiunilor de regularizare a ajustarilor pentru depreciere in
cazul reducerii directe a valorii creditelor si a altor active financiare nerecuperabile,
acoperite integral sau partial cu ajustari pentru depreciere, si introducerea de conturi
de evidentd in afara bilantului pentru evidentierea respectivelor credite/alte active
financiare; (ii) introducerea unor conturi distincte pentru facilitarea completarii unor
pozitii din cadrul raportarilor FINREP, si (iii) cuprinderea unor prevederi si a unor
conturi noi, precum si modificarea denumirii si continutului unor conturi existente
(Ordinul BNR nr. 7/2014);

= emiterea unei reglementari noi privind cadrul de raportare FINREP la nivel individual
(Ordinul BNR nr. 6/2014 care a abrogat Ordinul BNR nr. 3/2011, incepand cu data de
referinta pentru raportare de 30 septembrie 2014), in vederea asigurarii conditiilor
optime pentru aplicarea unitara a acestui cadru de raportare de catre institutiile de
credit din Romania si a corelarii cu cadrul de raportare FINREP la nivel consolidat,
revizuit de ABE si aprobat prin Regulamentul (UE) nr. 680/20142 (direct aplicabil),
avand in vedere ca prevederile referitoare la aplicarea cadrului de raportare FINREP la
nivel individual nu fac obiectul unui regulament comunitar direct aplicabil;

2 Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 680/2014 al Comisiei, din 16 aprilie 2014, de stabilire a unor standarde tehnice
de punere in aplicare cu privire la raportarea in scopuri de supraveghere a institutiilor in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului.
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= actualizarea cadrului de raportare FINREP la nivel individual (Ordinul BNR nr. 6/2014),
prin emiterea Ordinului BNR nr. 10/2014, pentru: (i) preluarea modificarilor aduse
cadrului de raportare FINREP la nivel consolidat, aprobate de ABE in luna iulie 2014,
modificari care se refera, in principal, la clarificarea unor instructiuni de raportare,
schimbarea denumirii unor indicatori etc. si (i) actualizarea corespondentei cu planul de
conturi a respectivului cadru de raportare, corespunzator modificarilor aduse
reglementarilor contabile in vigoare conforme cu IFRS;

= actualizarea cadrului de raportare periodica pentru sucursalele din Romania ale
institutiilor de credit din alte state membre, cuprinzand informatiile statistice de
natura financiar-contabild, prin emiterea Ordinului BNR nr. 5/2014 (care a abrogat
Ordinul BNR nr. 2/2011, incepand cu data de referinta pentru raportare 30 septembrie
2014) si a Ordinului BNR nr. 10/2014 (care a modificat Ordinul BNR nr. 5/2014), in
vederea asigurdrii comparabilitatii informatiilor solicitate prin aceasta reglementare cu
informatiile similare raportate de institutiile de credit, potrivit cadrului de raportare
FINREP la nivel individual.

5. Principalele obiective pentru anul 2015

acordarea de sprijin institutiilor de resort pentru finalizarea proiectului de act
normativ pentru transpunerea Directivei 2014/59/UE de instituire a unui cadru pentru
redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii.

acordarea de sprijin institutiilor de resort pentru finalizarea proiectului de act
normativ pentru transpunerea Directivei 2014/49/UE privind schemele de garantare a
depozitelor (reformare).

elaborarea reglementarii secundare in domeniul schemelor de garantare a
depozitelor;

completarea/revizuirea cadrului de reglementare aplicabil institutiilor de credit in
domenii precum fuziunea si divizarea, lichiditatea, cadrul de administrare, conditiile
specifice de functionare a bancilor de economisire si creditare in domeniul locativ;

finalizarea proiectului legislativ care reglementeaza domeniul obligatiunilor ipotecare
si elaborarea cadrului de reglementare secundar in acest domeniu;

analiza ghidurilor emise de Autoritatea Bancara Europeana.

in
baza acordului de twinning “Strengthening the NBM’s capacity in the field of banking
regulation and supervision in the context of EU requirements” ce urmeaza a fi incheiat
intre Uniunea Europeana si Banca Nationala a Romaniei (in calitate de partener lider al
statului membru) in parteneriat cu De Nederlandsche Bank (in calitate de partener
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junior al statului membru), prin derularea de activitati in domeniul reglementarii
prudentiale pentru transpunerea pachetului CRD IV.

participarea la transpunerea in legislatia nationala a elementelor de noutate continute
de noua Directiva in domeniul prevenirii utilizarii sistemului financiar in scopul spalarii
banilor si finantdrii terorismului, care se afla in proces avansat de adoptare la nivelul
institutiilor Uniunii Europene;

participarea, potrivit competentelor legale ale bancii centrale, la transpunerea in
legislatia nationala a Directivei 2014/17/UE a Parlamentului European si a Consiliului
privind contractele de credit oferite consumatorilor pentru bunuri imobile
rezidentiale si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2013/36/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 1093/2010;

implicarea in finalizarea demersurilor realizate in scopul adoptarii de catre forurile
europene a Directivei privind serviciile de plata si modificarea cadrului legislativ
national in vederea transpunerii acesteia.

actualizarea reglementarii privind Sistemul de raportare contabilda semestriala
aplicabil entitatilor care intra in sfera de reglementare contabila a Bancii Nationale a
Romaniei (Ordinul BNR nr. 10/2012), corespunzator cerintelor de raportare ce vor fi
impuse de catre MFP, in vederea asigurdrii unui sistem unitar de informare la nivelul
economiei nationale;

actualizarea reglementarii contabile conforme cu directivele europene, aplicabila
entitatilor care intra in sfera de reglementare a Bancii Nationale a Romaniei, altele
decat institutiile de credit, prin emiterea unei noi reglementari care o va abroga pe
cea n vigoare (Ordinul BNR nr. 27/2011), pentru asigurarea transpunerii in legislatia
nationala a prevederilor Directivei 2013/34/UE (termen de transpunere in legislatia
nationala 20 iulie 2015);

actualizarea reglementarii privind situatiile financiare periodice aplicabile institutiilor
financiare nebancare (Ordinul BNR nr. 18/2007), in vederea corelarii cadrului de
raportare aplicabil respectivelor entitati cu noua reglementare contabila;

actualizarea reglementarilor contabile conforme cu IFRS, aplicabile institutiilor de
credit (Ordinul BNR nr. 27/2010), in vederea preludrii prevederilor Directivei
2013/34/UE, aplicabile si acestor institutii si a cuprinderii in cadrul reglementarii a
eventualelor modificari intervenite la nivelul prevederilor IFRS adoptate la nivelul UE3,
dar si a eventualelor propuneri rezultate din aplicarea efectiva a IFRS primite de la
institutiile de credit si firmele de audit;

actualizarea reglementarii privind raportarea contabild anuald pentru necesitati de
informatii ale MFP, aplicabila institutiilor de credit (Ordinul BNR nr. 1/2013), pentru
asigurarea respectarii cerintelor de raportare impuse de catre respectiva institutie,

w

Regulamentul (CE) nr. 1126/2008 al Comisiei din 3 noiembrie 2008 de adoptare a anumitor standarde internationale de
contabilitate in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului, cu modificarile
si completérile ulterioare.
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aferente situatiilor financiare ale anului 2014, in vederea asigurarii unui sistem unitar
de informare la nivelul economiei nationale;

actualizarea reglementarii in vigoare privind cadrul de raportare FINREP la nivel
individual (Ordinul BNR nr. 6/2014), prin preluarea modificarilor care vor fi aduse de
ABE cadrului de raportare FINREP la nivel consolidat, aprobat prin Regulamentul (UE)
nr. 680/2014, si cuprinderea in reglementare a propunerilor rezultate din aplicarea
efectiva a cadrului de raportare FINREP, primite de la Directia Supraveghere din Banca
Nationald a Romaniei si/sau de la institutiile de credit, in vederea asigurarii conditiilor
optime pentru aplicarea unitara a acestui cadru de raportare de catre institutiile de
credit;

actualizarea cadrului de raportare periodica pentru sucursalele din Romania ale
institutiilor de credit din alte state membre, cuprinzand informatiile statistice de
natura financiar-contabila (Ordinul BNR nr. 5/2014), in vederea asigurdrii
comparabilitatii informatiilor solicitate prin aceasta reglementare cu informatiile
similare raportate de institutiile de credit, potrivit cadrului de raportare FINREP la nivel
individual, dar si acoperirii eventualelor necesitdti suplimentare de informatii ale
Directiei Supraveghere;

actualizarea reglementarilor privind regimul valutar in functie de evolutia cadrului de
reglementare national si european in domeniu si de obiectivele urmarite de Banca
Nationala a Romaniei.
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a institutiilor financiare



1. Structura sectorului bancar

Modificarile intervenite la nivelul actionariatului institutiilor de credit pe parcursul
anului 2014 nu au determinat schimbari majore in structura sistemului bancar
romanesc pe forme de proprietate. Dintre acestea, este de remarcat schimbarea
incadrarii Bancii Transilvania, in prima parte a anului, din categoria institutiilor de
credit cu capital majoritar strdin in cea a institutiilor de credit cu capital majoritar
autohton, pentru ca la finele anului aceasta sa redevina, insa, institutie cu actionariat
majoritar strain in urma achizitiei de actiuni de catre Corporatia Financiara
Internationala.

De asemenea, s-a putut remarca inceputul concretizarii unei noi tendinte de consolidare
a sistemului bancar, respectiv realizarea unor fuziuni intre entitati bancare si institutii
financiare nebancare, cum este cazul celei dintre Raiffeisen Bank si Raiffeisen Capital
Investment (finalizata in luna mai 2014), respectiv dintre Garanti Bank si Domenia Credit
IFN (noiembrie 2014). Alte evenimente notabile pentru piata bancara locald, desi
nefinalizate in anul 2014, au fost reprezentate de cumpararea Bancii Millennium de
catre OTP Bank Romania si a Volksbank de cdtre Banca Transilvania.

In sistemul bancar roméanesc activeaza un numar de 40 institutii de credit, din care 31

sunt persoane juridice romane (inclusiv o organizatie cooperatista de credit) si 9 sunt
sucursale ale unor banci straine (Tabel 4.1.).

numar banci, sfarsitul perioadei

2013 2014

Bdnci persoane juridice romane, din care: 30 30

Bdnci cu capital integral sau majoritar de stat 2 2

Bdnci cu capital majoritar privat, din care: 28 28

- cu capital majoritar autohton B 3

— Cu capital majoritar strdin 25 25

Sucursalele bancilor strdine 9 9

Tabel 4.1. Total bancisi sucursale ale bancilor strdine 39 39

Componenta sistemuluibancar ~ CREDITCOOP 1 1
peforme de proprietate 10,45 institutii de credit 40 40

Din punct de vedere al capitalului social, institutiile de credit persoane juridice
romane au urmatoarea structura: 25 institutii de credit cu capital majoritar privat
strain, 4 institutii de credit cu capital majoritar privat autohton (Banca Comerciala
Carpatica, Banca Comerciala Feroviara, Banca Romana de Credite si Investitii,
CREDITCOORP) si 2 institutii de credit cu capital integral sau majoritar de stat (CEC Bank
si EXIMBANK).

Valoarea activului bilantier agregat net s-a mentinut relativ constanta pe perioada
anului 2014, inregistrand o usoara crestere, cu 0,5 la suta (de la 362,3 miliarde lei in

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 79



Raport anual = 2014

decembrie 2013 la 364,1 miliarde lei in decembrie 2014; Tabelele 4.2. 5i 4.5.), pe fondul
unei activitati reduse de creditare, al masurilor de scoatere in afara bilantului a
creditelor neperformante necolectabile acoperite integral cu provizioane si al
continudrii procesului de dezintermediere financiara transfrontaliera. In structura, in
anul 2014 fata de anul precedent, s-a remarcat cresterea ponderii activului net
bilantier aferent sucursalelor bancilor straine (cu 0,4 puncte procentuale) in
detrimentul cotei detinute de bancile comerciale, persoane juridice romane, cu capital
majoritar strain (-0,5 puncte procentuale).

sfarsitul perioadei
Activ net bilantier

2013 2014

mil. lei % mil. lei %
Banci cu capital romanesc, din care: 354739 98 35856,6 98
— cu capital majoritar de stat 308744 85 318579 87
- Cu capital majoritar privat 4599,5 13 3998,7 1.1
Banci cu capital majoritar strain 2917218 80,6 291801,9 80,1
|. Total banci comerciale 3271957 90,4 327 658,5 89,9
Il. Sucursalele bancilor straine 341704 94 35543,7 98
Total banci cu capital majoritar privat,
inclusiv sucursalele bancilor straine 330491,7 91,3 331344,3 91,0
Total banci cu capital majoritar strdin,
inclusiv sucursalele bancilor strdine 3258922 90,0 3273456 899
Tabel 4.2. Total bdncisi sucursale ale bancilor straine (I+11) 361 366,1 99,8 363202,2 99,7
(otadepiatd ~ CREDITCOOP 893,1 0.2 9411 03
ainstitufilor de aredit 171 iy situii de credit 3622592 1000 3641433 1000

Referitor la ierarhia bancilor in functie de cota de piata, grupa bancilor cu active de
peste 5 la suta in volumul total al activelor sistemului detinea o pondere de 67,0 la
suta la finele anului 2014, in timp ce grupa bancilor de marime mijlocie (cu active
cuprinse intre 1 la suta si 5 la sutd) detinea 26,3 la suta, iar cea a bancilor cu active sub
1 la sutd avea o pondere de 6,7 la suta.

Sistemul bancar romanesc prezinta un nivel de concentrare moderat, reflectat atat de
cota de piata in functie de activele detinute de primele 5 banci din sistem, cat si de
indicele Herfindahl-Hirschman calculat in functie de active. Evolutia descendenta a
acestui indice (797 puncte in decembrie 2014 fata de 821 puncte in decembrie 2013)
arata o scadere continua a gradului de concentrare a sistemului bancar si, implicit,
cresterea competitiei intre institutiile de credit.

Primele cinci banci din sistem’ detineau la 31 decembrie 2014 ponderi de 54,2 la suta
in volumul agregat al activelor, 54,2 la suta in stocul creditelor, 54,0 la sutd in cel al
depozitelor atrase si 58,3 la suta in totalul capitalurilor proprii.

Nivelul capitalului social aferent sectorului bancar romanesc a inregistrat la

31 decembrie 2014 o majorare cu 8,9 la suta comparativ cu anul precedent,
contributiile in numerar ale actionarilor, repartizarile din profitul net anual si utilizarea
altor rezerve generand un flux pozitiv de capital de aproximativ 2 247,8 milioane lei

' Clasificate in functie de marimea activelor.
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(de la 25 273,9 milioane lei in decembrie 2013 la 27 521,7 milioane lei in decembrie
2014; Tabel 4.3.). Aceasta majorare a contribuit la mentinerea unei dimensiuni
corespunzatoare a fondurilor proprii, sistemul bancar romanesc continuand sa se
caracterizeze printr-o capitalizare adecvata in raport cu volumul activelor si nivelul de
risc asumat. De asemenea, suplimentarea capitalului social a fost necesara pentru
sustinerea pierderilor aparute in contextul procesului de scoatere in afara bilantului a
creditelor neperformante necolectabile, proces initiat in anul 2014 in urma
recomandarilor bancii centrale.

sfarsitul perioadei
Capital social/de dotare

2013 2014

mil. lei % mil. lei %
Bdnci cu capital romanesc, din care: 35078 13,9 36378 13,2
— Cu capital majoritar de stat 3035,0 12,0 3074,0 11,2
— Cu capital majoritar privat 4728 19 563,8 20
Banci cu capital majoritar strain 213086 84,3 234273 85,1
|. Total banci comerciale 24 8164 98,2 27 065,1 98,3
IIl. Sucursalele bancilor strdine 324,1 13 3234 1,2
Total banci cu capital majoritar privat,
inclusiv sucursalele bancilor strdine 22105,5 87,5 243145 883
Total bdnci cu capital majoritar strdin,
inclusiv sucursalele bancilor straine 216327 85,6 23750,7 86,3
Tabel 4.3. Total banci si sucursale ale bancilor straine (I+11) 25 140,5 99,5 27 388,5 99,5
Ponderea institutiilor de creditin -~ CREDITCOOP 1334 0,5 1332 0,5
volumul agregatal capitalului 5 i stituii de crediit 252739 1000 275217 1000

In ceea ce priveste tarile care detin participatii la capitalul social al bancilor autohtone
si al sucursalelor bancilor straine, Austria ocupa la data de 31 decembrie 2014 prima
pozitie investitionala (27,2 la sutd). Urmdtoarele doua pozitii in capitalul agregat au
revenit Greciei (17,5 la sutd) si Olandei (10,2 la suta). Gradul de conectare a sistemului
bancar romanesc la sistemul bancar european se mentine la un nivel ridicat, ponderea
capitalului strain (aferent bancilor cu capital majoritar strain, inclusiv sucursalele
bancilor strdine) fiind semnificativa, respectiv 86,3 la suta din capitalul agregat al
sistemului bancar, la finele anului 2014.

In contextul aderarii Romaniei la UE si al liberalizarii pietei serviciilor, pana la finele
lunii martie 2015 un numar de 556 institutii strdine au notificat bancii centrale intentia
de a desfasura activitate bancard in mod direct pe teritoriul Romaniei, respectiv: 270
institutii bancare, 3 institutii financiare nebancare, 59 institutii emitente de moneda
electronica si 224 institutii de plata.

2. Performante si perspective ale sectorului bancar

In cursul anului 2014, activitatea bancara s-a aflat sub semnul ajustarilor bilantiere
generate atat de interactiunea factorilor de cerere si oferta, cat si de contextul
demararii procesului de curatare a bilanturilor bancare de creditele neperformante.
Masurile de ajustare a bilanturilor au fost insotite si de efecte pozitive, in sensul in care
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acestea au condus la reflectarea corecta a neperformantei din creditare si la crearea
premiselor pentru reluarea sustenabild a procesului de creditare si pentru o
provizionare cat mai corecta.

Procesul de dezintermediere financiara si-a mentinut caracterul ordonat, scaderile
semnalate la nivelul surselor atrase de la nerezidenti (preponderent pe seama
institutiilor de credit nerezidente, odata cu expirarea Acordului de la Viena) fiind
contracarate de atragerea de resurse locale. Astfel, vulnerabilitatea sectorului bancar
romanesc asociatd dependentei de resursele financiare externe s-a diminuat
semnificativ.

Sectorul bancar din Romania isi mentine rezervele prudentiale de capital si lichiditate
care i-au permis, pe parcursul ultimilor ani, sa faca fata, fara dificultati majore,
volatilitatii fluxurilor externe de capital, majorarii volumului creditelor neperformante,
precum si necesitatii optimizarii portofoliilor de credite in vederea pregatirii
implementarii Basel IlI2.

Banca Nationala a Romaniei monitorizeaza atent evolutiile mediului economic si

financiar intern si international si posibilele riscuri la adresa sectorului bancar,
actionand in vederea mentinerii indicatorilor prudentiali la un nivel adecvat.

Adecvarea capitalului

Incepand cu anul 2014, cerintele de capital sunt reglementate de noul cadru normativ
european CRD IV (Directiva 2013/36/UE si Regulamentul (UE) nr. 575/2013, denumit
pachetul legislativ CRD IV/CRR), care este aplicabil tuturor statelor membre ale UE si prin
care sunt stabilite norme uniforme si standardizate pentru acoperirea riscurilor implicate
de activitatea bancara. In conformitate cu prevederile acestuia, institutiile de credit
trebuie sa indeplineasca urmdtoarele cerinte de fonduri proprii: (i) o rata a fondurilor
proprii de nivel 1 de baza de 4,5 la sutg; (i) o rata a fondurilor proprii de nivel 1 de 6 la
suta; (iii) o rata a fondurilor proprii totale de 8 la suta. Fata de indicatorii de adecvare a
capitalului prevazuti de cadrul Basel I, noul pachet legislativ CRD IV/CRR completeaza
setul indicatorilor de evaluare a adecvarii capitalului calculati pe baza valorii totale a
expunerii la risc prin introducerea indicatorului ,efect de levier”, initial ca o caracteristica
suplimentara aflata la latitudinea autoritdtilor de supraveghere, urmand sa migreze
catre o madsura cu caracter obligatoriu incepand cu anul 2018.

In planul reglementérii prudentiale din Romania, pentru transpunerea unor prevederi
de natura tehnica din Directiva 2013/36/UE au fost adoptate Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 113/2013 privind unele masuri bugetare si pentru modificarea si
completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de
credit si adecvarea capitalului si Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei nr. 5/2013
privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit (acesta specifica modul in
care au fost exercitate optiunile nationale incluse in pachetul CRD IV/CRR).

~

Reglementdri implementate in legislatia UE prin intermediul pachetului CRD IV/CRR - Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a institutiilor
de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si
2006/49/CE si Regulamentul (UE) nr.575/2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de
investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, cu aplicabilitate directa de la 1 ianuarie 2014.
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Odata cu instituirea noului pachet legislativ, prevederile Ordinului BNR nr. 13/2011
privind raportarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit au fost
abrogate implicit. Indicatorii privind adecvarea capitalului sunt raportati de banci
potrivit prevederilor Regulamentului de punere in aplicare (UE) nr. 680/2014 al
Comisiei de stabilire a unor standarde tehnice de punere in aplicare cu privire la
raportarea in scopuri de supraveghere a institutiilor in conformitate cu Regulamentul
(UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului.

In ceea ce priveste sistemul bancar romanesc, concentrarea deosebita in elemente de
capital de calitate buna si foarte buna, din punct de vedere al capacitatii de absorbtie
a pierderilor, a creat premisele unei implementari corespunzatoare a cerintelor
suplimentare de capital impuse de Basel lll. Proportia ridicata a fondurilor proprii de
nivel 1 a constituit, la momentul respectiv, un avantaj in acest sens (91 la sutd la
sfarsitul anului 2013).

Rata fondurilor proprii totale (echivalentul fostului indicator de solvabilitate) detine un
nivel confortabil, cresterea cu 2,1 puncte procentuale pe parcursul anului 2014 (de la
15,5 la suta in decembrie 2013 la 17,6 la suta in decembrie 2014) datorandu-se, in
principal, diminuarii cu 20 la suta a volumului filtrului prudential si majorarilor de
capital efectuate de actionari in cursul anului 2014. Nivelul contributiei in numerar a
actionarilor la capitalul bancilor autohtone s-a ridicat la aproximativ 394 milioane
euro. De asemenea, data fiind preponderenta elementelor de capital cu calitate
ridicata, rata fondurilor proprii de nivel 1 si rata fondurilor de nivel 1 de baza sunt
apropiate de rata fondurilor proprii totale (ambele cu un nivel de 14,6 la suta in
decembrie 2014). Totodata, nivelul mediu al efectului de levier aferent sistemului
bancar romanesc s-a situat la finele anului 2014 la 7,4 la suta, reflectand un grad
ridicat de capitalizare raportat la nivelul activelor bancare la valoare contabila.

Capacitatea fondurilor proprii de a absorbi potentialele pierderi din activitatea
bancara poate fi apreciata ca fiind mai ridicata decat nivelul reflectat in prezent de
indicatorii de adecvare a capitalului, ca urmare a utilizarii filtrelor prudentiale
nationale la calculul fondurilor proprii si al indicatorilor de adecvare a capitalului.
Totusi, in contextul implementarii graduale a cadrului de reglementare CRD IV/CRR,
incepand cu anul 2014, volumul total al filtrelor prudentiale reglementate la nivel
national este diminuat intr-un ritm de 20 la suta pe an, proces care se va finaliza la
data de 1 ianuarie 2018.

Calitatea activelor

Activitatea de creditare in anul 2014 a fost influentata de: (i) diminuarea volumului de
surse atrase de la bancile-mama, pe fondul continuarii fenomenului de dezintermediere
financiara si al intrarii in vigoare a noilor cerinte prudentiale impuse prin cadrul de
reglementare CRD IV/CRR, (ii) mentinerea de catre banci a unor standarde de creditare
caracterizate de restrictivitate si prudenta crescuta in contextul unui deficit de cerere,
precum si (iii) preponderenta in bilant a surselor interne de finantare atrase pe termen
scurt, ceea ce poate limita disponibilitatea bancilor de crestere a maturitatii creditelor.
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O influenta majora in ceea ce priveste evolutia stocului de credite au avut-o insa
externalizarea si vanzarea de credite, precum si masurile luate pentru diminuarea
nivelului creditelor neperformante.

Desi bancile au folosit adesea solutii de restructurare/reesalonare si executare silita in
vederea reducerii ratei de neperformanta a creditelor, eficienta acestor tehnici de
gestiune a creditelor neperformante a fost limitata. In acest context, pentru a se
asigura premisele reluarii sustenabile a activitatii de creditare, pe baze prudente,
Banca Nationala a Romaniei a recomandat institutiilor de credit curatarea portofoliilor
bancare in baza unui plan care a vizat patru etape: (i) prima a constat in recomandarea
scrisa catre banci de scoatere in afara bilanfului a creditelor neperformante provizionate
integral (banca pastrandu-si dreptul de recuperare a creantei); (ii) a doua a vizat
creditele cu un serviciu al datoriei de peste 360 de zile, pentru care bancile nu au
initiat nicio actiune juridica de recuperare si pentru care s-a recomandat provizionarea
integrala urmata de scoaterea in afara bilantului; (iii) a treia s-a referit la imprumuturile
luate de companiile in insolventa pentru care s-a recomandat constituirea de
provizioane suplimentare si scoaterea in afara bilantului a expunerilor acoperite cu
provizioane; (iv) a patra a presupus realizarea unui audit extern al provizioanelor IFRS
aferente portofoliului de credite in sold la 30 iunie 2014, precum si al evaluarii
colateralelor.

De asemenea, actiunile de inspectie intreprinse de Banca Nationald a Romaniei in
cursul anului 2014 au avut printre obiective verificarea modului in care bancile
restructureaza creditele, in scopul evitarii fenomenului de evergreening care implica
sustinerea financiara a clientului (desi acesta nu-si mai poate rambursa creditul) si, in
consecinta, evitarea constituirii de cédtre banci a provizioanelor de risc aferente.

Masurile de scoatere in afara bilantului a creditelor neperformante necolectabile s-au
reflectat in inscrierea ratei creditelor neperformante — principalul indicator de
evaluare a calitatii portofoliului - pe o panta descrescatoare, de la 20,4 la suta in
martie 20143 la 13,9 la suta in decembrie 2014 (Tabel 4.4.). Riscurile atasate
portofoliilor de credite au fost diminuate prin constituirea de provizioane (ajustari
pentru depreciere), gradul de acoperire cu ajustdri pentru depreciere aferente
creditelor neperformante calculate conform standardelor contabile IFRS*
consemnand o crestere, de la 68,9 la suta in martie 2014 la 69,9 la suta in decembrie
2014. De asemenea, existenta unor rezerve consistente de capital, peste nivelul minim
reglementat, poate contribui la acoperirea pierderilor neasteptate generate de
eventuale manifestari ale unor evolutii nefavorabile in ceea ce priveste riscul de credit.

Pe parcursul anului 2014, evolutia creditarii s-a mentinut in teritoriu negativ, volumul
creditelor la 31 decembrie 2014 fiind de 211,2 miliarde lei, fata de 218,5 miliarde lei la
31 decembrie 2013, in scaddere nominala cu 3,3 la sutd. Astfel, potrivit informatiilor
furnizate de bilantul monetar agregat al bancilor, imprumuturile in valuta si-au
accelerat vizibil scaderea, pierzand 4,5 puncte procentuale din pozitia detinuta in
stocul total al creditelor acordate sectorului privat, pana la 56,4 la suta la finele anului

Luna martie reprezintd primul moment de raportare a acestui indicator potrivit unei noi metodologii determinate pe baza
raportarilor efectuate de toate bancile: atat cele care utilizeaza abordarea standard in evaluarea riscului de credit, cat si cele
care folosesc modele interne de rating.

Béncile inregistreaza in contabilitate numai sumele corespunzatoare acestor ajustari.
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2014. In schimb, creditele in moneda nationala au parcurs o traiectorie constant
ascendentad pe parcursul anului 2014, revigorarea acestei componente reflectand
impactul pozitiv exercitat de scaderile succesive ale ratei dobanzii de politica
monetara asupra ratelor dobanzilor la creditele noi acordate companiilor si populatiei,
precum si de modificarea conditiilor de derulare a programului guvernamental ,Prima

sn

casa”, in sensul limitarii acestuia la moneda nationala.

Lichiditatea

Potrivit evolutiei indicatorilor de evaluare a riscului de lichiditate, sectorul bancar a
continuat si in anul 2014 sa beneficieze de o lichiditate adecvata, nivelul acestora
indicand existenta de rezerve pentru acoperirea eventualelor dezechilibre care pot
aparea ca urmare a unor retrageri anticipate de resurse. Mentinerea unor niveluri
adecvate ale lichiditatii constituie, de altfel, o conditie necesara pentru ca sectorul
bancar autohton sa aiba o capacitate buna de a face fata unor evolutii adverse,
inclusiv de natura externa.

In contextul situatiei financiare internationale si al evenimentelor apérute pe parcursul
anului 2014, asigurarea lichiditatii a fost strans legata de pastrarea increderii
deponentilor in sistemul bancar romanesc si, in consecinta, de dorinta acestora de a-si
prelungi plasamentele ajunse la scadenta.

Finantarea externd a continuat sa se diminueze, sursele atrase de la bancile-mama
scazand cu aproximativ 16 la suta (de la 14,2 miliarde echivalent euro la 11,9 miliarde
echivalent euro). Principala sursa de finantare a bancilor a fost reprezentata de
depozitele atrase de la clientela nebancara, care au ajuns pana la un nivel de 247,3
miliarde lei la sfarsitul anului 2014, in crestere cu 18,4 miliarde lei fata de nivelul
inregistrat la finele anului 2013.

De asemenea, valoarea indicatorului care exprima lichiditatea imediata a fost de 41,1 la
suta la sfarsitul anului (asemanatoare celei din decembrie 2013) si a pus in evidenta

reglementdrilor in vigoare emise de Banca Nationald a Romaniei®, calculat pentru
totalitatea operatiunilor in echivalent lei, pe benzi de scadenta, s-a plasat la un nivel
confortabil superior celui reglementat (1) pe fiecare banda de scadenta.

Profitabilitatea

Eforturile depuse de institutiile de credit in directia curatarii bilanturilor contabile s-au
reflectat, pe de o parte, in planul imbunatatirii calitatii activelor, prin inscrierea ratei
creditelor neperformante pe o panta descrescatoare, iar pe de alta parte, in cel al
profitabilitatii, prin constituirea de provizioane suplimentare. Astfel, pierderea cumulata
ainsumat 4,7 miliarde lei la finele anului 2014, fiind determinata de cresterea cheltuielilor
cu provizioanele, care au depasit ca nivel profitul operational, in contextul in care

“«

Ordinul BNR nr. 22/2011 privind raportarea situatiilor referitoare la indicatorul de lichiditate si riscul mare de lichiditate si
Regulamentul BNR nr. 25/2011 privind lichiditatea institutiilor de credit. Benzile de scadentd sunt: pana la o luna, intre o
luna si 3 luni, intre 3 si 6 luni, intre 6 si 12 luni si respectiv mai mare de 12 luni.
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bancile au fost nevoite sa isi asume pierderile rezultate din creditele neperformante.

De asemenea, pe fondul scaderii valorii garantiilor — tendintd cauzata si de posibilitatile
restranse de valorificare a acestora — bancile si-au actualizat coeficientul de valorificare a
colateralelor, ceea ce a avut implicatii suplimentare asupra necesarului de provizioane si,
implicit, asupra rezultatului financiar.

Indicatorii de profitabilitate s-au deteriorat comparativ cu anul 2013, rata rentabilitatii
economice (ROA) ajungand la -1,3 la sut3, iar cea a rentabilitatii financiare (ROE) la

-12,5 la suta.
procente
Denumirea indicatorului 2013 2014
Adecvarea capitalului
Rata fondurilor proprii totale (fostul indicator de solvabilitate) 15,46 17,59
Rata fondurilor proprii de nivel 1 14,09 14,56
Rata fondurilor proprii de nivel 1 de baza . 14,56
Efectul de levier 7,96 7,38
Calitatea activelor
Credite acordate clientelei (valoare brutd) / Total activ (valoare brutd) 58,63 56,18
Plasamente si credite interbancare (valoare brutd) /
Total activ (valoare bruta) 16,24 15,95
Creante depreciate ale clientelei nebancare (valoare neta) /
Total portofoliu de credite aferent clientelei (valoare netd) 11,64 939
Creante depreciate ale clientelei nebancare (valoare netd) / Total activ (valoare netd) 6,50 510
Creante depreciate ale clientelei nebancare (valoare netd) / Total datorii 7,25 5,65
Rata creditelor neperformante’ 21,87
Rata creditelor neperformante’ . 13,94
Profitabilitate
ROA (Profit net/ Total active la valoare medie) 0,01 -1,32
ROE (Profit net/ Capitaluri proprii la valoare medie) 0,13 -12,45
Lichiditate
Lichiditate imediata 41,49 41,08
Indicatorul de lichiditate® (lichiditate efectiva / lichiditate necesara):
-D<1luna 1,68 1,69
—1luna <D <3luni 444 4,64
- 3luni< D<6luni 6,67 7,55
- 6luni<D<12luni 561 6,16
-12luni<D 2,70 3,22

! Indicator calculat din raportarile prudentiale privind clasificarea creditelor (exclusiv portofoliul aferent abordarii standard).

% Tncepand cu luna martie 2014, Banca Nationald a Romaniei a modificat metodologia de determinare a ratei creditelor
neperformante, acest indicator fiind calculat pe baza raportérilor efectuate de toate bancile (atat cele care determina
cerinta minima de capital pentru riscul de credit potrivit abordarii standard, cat si cele care utilizeazd modele interne de
rating) pentru creditele care indeplinesc criteriile de neperformanta (serviciul datoriei mai mare de 90 de zile si/sau in cazul
carora au fost initiate proceduri judiciare).

Tabel 4.4.
Principalii indicatori de analiza

asistemuluibanr s ool de lichiditate este exprimat in unitéti.
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Tabel 4.5. Valoarea activului net bilantier si a fondurilor proprii la 31 decembrie 2014

Activ net bilantier Fonduri proprii*

1. Banci cu capital majoritar romanesc, din care: 35856,6 9,8 2818,8 8,3
1.1 Banci din sectorul de stat, d/n care: 31857,9 8,7 2483,2 7,3
1.CECBank 279885 7,7 14598 43
2.Banca de Export-import a Romaniei — Eximbank 38694 11 10234 3,0

1.2 Banci cu capital majoritar privat, din care: 3998,7 1,1 335,6 1,0
1.Banca Comerciala Carpatica 3250,5 09 190,5 0,6
2.Banca Comerciald Feroviara 4933 0,1 40,0 0,1
3.Banca Romana de Credite si Investitii 254,9 0,1 105,1 03

2. Banci cu capital majoritar strain, din care: 291 801,9 80,1 29052,0 85,3
1.Banca Comerciald Romana 59037,1 16,2 58489 17,2
2.BRD Groupe Société Générale 45180,0 124 45706 134
3.Banca Transilvania 35619,5 9.8 3616,9 10,6

4. Raiffeisen Bank 287346 79 33664 99

5. UniCredit Tiriac Bank 286984 79 26418 738

6. Alpha Bank Romania 16 955,1 46 17920 53
7.Volksbank Romania 12 360,8 34 11776 35
8.Bancpost 11535,2 3,1 1204,0 3,5

9. Piraeus Bank Romania 89982 25 769,0 23

10. Garanti Bank 8224,8 2,2 637,6 1,9
11.Banca Romaneasca — Grupul National Bank of Greece 67736 1,9 595,0 1,7

12. OTP Bank Romania 4740,8 13 400,0 12

13. Credit Europe Bank Romania 45025 12 5434 1,6

13. Intesa SanPaolo Romania 44476 1.2 370,2 1,0
15.BCR Banca pentru Locuinte 27395 0,8 1154 03

16. Banca Millennium 2392,7 0,7 198,9 0,6

17. Marfin Bank Romaénia 23141 0,6 190,9 0,6

18. Libra Internet Bank 1687,1 0,5 1631 04

19. ProCredit Bank 1530,0 04 1781 0,5

20. Credit Agricole Bank Romania 12809 0,4 89,5 03
21.Bank LeumiRomania 12313 03 164,1 0,5

22. Nextebank 10396 03 2116 0,5
23.Romanian International Bank 9193 03 61,6 0,2

24, Raiffeisen Banca pentru Locuinte 5274 0,1 59,7 0,2
25.Porsche Bank Romania 331,8 0,1 85,7 03

|. Total banci comerciale 327 658,5 89,9 31870,8 93,6
Il. Sucursale ale bancilor straine, din care: 35543,7 9,8 1956,7 57
1.ING Bank N.V., Amsterdam 187385 51 12105 36

2. Citibank Europe plc, Dublin 8704,5 24 795,2 23
3.Veneto Banca Scpa Italia Montebelluna 4586,0 13 -112,1 -03

4. Bank of Cyprus Public Company Limited Nicosia 1592,5 04 -95,9 -0,3
5.BNP Paribas Fortis SA/NV Bruxelles 790,8 02 16,8 0,0
6.Blom Bank France S.A. Paris 567,0 0.2 181,8 05
7.TBIBank EAD Sofia 409,3 0,1 -3,5 00
8.The Royal Bank of Scotland plc, Edinburgh 1549 01 -36,3 -0,1

9. Montepio Credito-Instituicao Financeira de Credito S.A. Portugalia 0,2 0,0 0,2 0,0
Total banci si sucursale ale bancilor straine (I+11) 363202,2 99,7 33827,5 99,3
CREDITCOOP 9411 03 2496 07
Total institutii de credit 364 1433 100,0 34077, 100,0

* capitaluri proprii (in cazul sucursalelor bancilor straine)
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3. Evaluarea riscurilor din activitatea bancara

In vederea prevenirii si limitarii riscurilor specifice activitatii bancare, in scopul
protejarii intereselor deponentilor si al asigurdrii stabilitatii si viabilitatii sistemului
bancar, Banca Nationald a Romaniei asigura supravegherea prudentiald a institutiilor
de credit, persoane juridice romane, inclusiv a sucursalelor acestora infiintate in alte
state membre ori in state terte.

In acest sens, autoritatea de supraveghere examineaza modul in care bancile fsi
administreaza riscurile si realizeaza propria evaluare cu privire la riscurile la care
acestea sunt sau pot fi expuse (risc de credit, risc operational, risc de piat3, risc de
lichiditate, alte riscuri semnificative), precum si riscurile la care bancile expun sistemul
financiar, respectiv riscurile identificate prin simulari de criza.

Procesul de supraveghere presupune atat verificdri pe baza raportarilor transmise de
banci (off-site), cat si verificari la fata locului (on-site) desfasurate la sediul bancilor si al
sucursalelor acestora din tara si din strainatate.

Activitatile specifice off-site constau in analiza evolutiei indicatorilor financiari si de
prudenta bancard raportati de banci si urmarirea incadrarii acestora in limitele
prudentiale prevazute de reglementarile in vigoare, in scopul monitorizarii evolutiei
profilului de risc general si a componentelor acestuia. O alta componenta importanta
a activitatii de supraveghere off-site consta in evaluarea solicitarilor bancilor ce vizeaza
modificari in situatia acestora, in principal referitoare la: persoanele desemnate sa
asigure conducerea/administrarea bancilor; persoanele desemnate sd asigure
conducerea structurilor care privesc activitatile de administrare si control al riscurilor,
precum si orice alte activitati care pot expune institutia de credit unor riscuri
semnificative (incepand cu 2009); actionarii potentiali; fuziunile/divizarile/achizitiile
bancii; obiectul de activitate; auditorii financiari. Referitor la evaluarea conducatorilor,
administratorilor si a conducatorilor de nivel mediu, in anul 2014 au fost instrumentate
73 de solicitari de aprobare prealabild, dintre care 72 de cereri au fost aprobate, iar
una respinsa. De asemenea, in ceea ce priveste actionarii semnificativi, au fost
aprobati 2 actionari semnificativi directi si 3 indirecti.

In conformitate cu programul anual de evaluare si verificare, aprobat de Consiliul de
administratie al Bancii Nationale a Romaniei, pe parcursul anului 2014 au fost
desfasurate 36 de actiuni de inspectie, dintre care 29 la banci si 7 la sucursalele unor
banci strdine.

Actiunile de supraveghere derulate in cadrul programului anual de evaluare si
verificare au urmarit, in principal: profilul general de risc; situatia financiara; strategia
de afaceri si de risc; responsabilitatile si organizarea structurilor de conducere;
organizarea si functionarea sistemului de control intern; analiza riscurilor semnificative
si a altor riscuri; verificarea procesului intern de evaluare a adecvarii capitalului la
riscuri (ICAAP); activitatile externalizate.

In plus fata de actiunile programate, s-au mai efectuat 24 de actiuni punctuale la banci.
Potrivit specificului acestora, actiunile de inspectie punctuale vizeaza unul sau mai multe
riscuri, precum si verificarea modului de indeplinire a masurilor stabilite de BNR.
Actiunile punctuale din cursul anului 2014 au evaluat, in principal: calitatea activelor;
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cadrul de administrare a activelor neperformante (volumul si structura acestora, gradul
de acoperire a expunerilor neperformante cu ajustari, masurile de reducere a activelor
neperformante, administrarea riscului aferent portofoliului de credite neperformante);
creditele restructurate; politicile de restructurare/rescadentare a creditelor
neperformante; strategiile de recuperare a creditelor neperformante; adecvarea
sistemelor IT pentru gestionarea activelor depreciate; riscul de lichiditate; riscul de
finantare; expunerea la riscul operational si reputational; indicatorii de performanta
utilizati pentru masurarea evenimentelor de risc operational si reputational asociate
activitatilor externalizate; cerintele si standardele, calitative si cantitative, referitoare la
Modelul Abordarii Avansate de Evaluare (AMA) in scopul calcularii cerintei de capital
pentru riscul operational; participatiile calificate; modul de implementare a
recomandadrilor si a masurilor dispuse de BNR.

in urma desfasurarii activitatii de supraveghere si a rapoartelor intocmite, au fost
dispuse masuri de remediere a deficientelor constatate in 51 de cazuri, cu termene
concrete de indeplinire, adresate unui numar de 24 de banci. Masurile respective au
vizat, in principal, mentinerea de fonduri proprii in plus fata de cerintele de capital
minim, consolidarea dispozitiilor privind guvernanta si administrarea capitalului
intern, aplicarea unei politici specifice de constituire de provizioane sau a unui
tratament specific activelor, impunerea de cerinte de lichiditate specifice, precum si
limitarea componentei variabile a remuneratiei.

Incalcarea unor prevederi legale a atras sanctionarea unor persoane din cadrul a
4 institutii de credit cu suspendarea exercitarii drepturilor de vot (6 actionari), cu
amenda (3 cazuri) si/sau avertisment scris (19 cazuri).

Sanctiunile au fost aplicate pentru aspecte legate de respectarea cerintelor prudentiale,
clasificarea creditelor si plasamentelor, determinarea si utilizarea ajustarilor prudentiale
de valoare sau ale celor pentru depreciere, administrarea riscurilor, organizare si
conducere, conflicte de interese, politici de remunerare, sistemul de control intern,
auditul intern, precum si pentru neindeplinirea masurilor dispuse de BNR.

4. Institutiile financiare nebancare, institutiile de plata
si institutiile emitente de moneda electronicd

In cursul anului 2014, in sectorul institutiilor financiare nebancare (IFN), al institutiilor
de plata (IP) si al institutiilor emitente de moneda electronica (IEME) a continuat

procesul de restructurare, atat din punct de vedere numeric, cat si al principalilor
indicatori financiari agregati.

4.1. Institutiile financiare nebancare

Fata de sfarsitul anului 2013, numarul institutiilor financiare nebancare inscrise in
Registrul general a scazut de la 173 la 170, aceasta diminuare fiind rezultatul radierii
unui numar de 15 institutii, concomitent cu inscrierea altor 12 institutii. Radierile s-au
realizat preponderent la cerere (13 cazuri) sau din alte cauze prevazute de lege

(2 cazuri).
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Din punct de vedere al sectiunilor Registrului general, cele 15 radieri sunt repartizate
astfel: 10 in sectiunea ,Activitati multiple de creditare” si 5 in sectiunea ,Leasing
financiar”. Totodata, inscrierile de noi institutii s-au distribuit astfel: 11 in sectiunea
LActivitati multiple de creditare” si una in sectiunea ,Leasing financiar”.

Fata de sfarsitul anului precedent, la 31 decembrie 2014 numarul institutiilor
financiare nebancare inscrise in Registrul special s-a redus de la 50 la 44 (Tabel 4.6.), ca
urmare a radierii unui numar de 6 institutii, dintre care 4 nu au mai respectat limitele
reglementate ale indicatorilor privind criteriile de inscriere in Registrul special, una a
fost absorbita in urma unui proces de fuziune cu o institutie de credit si una a solicitat
radierea din registrele tinute de Banca Nationald a Romaniei.

Registrul Registrul Registrul

Tipul activitatii special general* general

nr. % nr. % nr. %
Activitati multiple de creditare 37 841 91 722 128 753

Leasing financiar 6 136 23 18,3 29 171

Emitere garantii si asumare de angajamente,

inclusiv garantarea creditului 1 23 4 3,2 5 29
Credite de consum 0 0,0 4 3,2 4 24
Microcreditare 0 0,0 2 1,6 2 1,2
Finantarea tranzactiilor comerciale 0 0,0 1 08 1 0,6
Factoring 0 0,0 1 0,8 1 0,6
Credite ipotecare si/sau imobiliare 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Scontare 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Tabel 4.6, Forfetare 0 00 0 00 0 00
Distributia insttutiilor financiare ~ Alte forme de finantare de natura creditului 0 00 0 00 0 00
nebancare pe tipuride activitdti ~ Total 44 1000 126 100,0 170 100,0

la 31 decembrie 2014 * exclusiv institutiile financiare nebancare din Registrul special

Capitalul social al institutiilor financiare nebancare a scazut nesemnificativ, cu 0,08 la
suta fata de sfarsitul anului precedent, totalizand 3 051,9 milioane lei la 31 decembrie
2014. Tendinta descendentd s-a manifestat si la nivelul activului bilantier agregat net
al institutiilor financiare nebancare, care s-a situat la 24 020,4 milioane lei, in scadere

cu 7,3 la suta comparativ cu anul anterior (Tabel 4.7.).

Nivelul agregat al creditelor si angajamentelor a atins 36 290,5 milioane lei, in scadere
cu 1,3 la suta fatd de anul precedent. in structurd, suma de 9 637,7 milioane lei (26,5 |a
sutd) a reprezentat finantarile acordate sub forma de leasing financiar, 8 632,7
milioane lei (23,8 la sutad) au fost alte tipuri de credite, iar suma de 18 020,1 milioane lei
(49,7 la sutd) a reprezentat soldul angajamentelor date. Acesta din urma s-a plasat pe
o traiectorie ascendenta comparativ cu sfarsitul anului 2013 (+8,2 la suta), in timp ce
leasingul financiar si celelalte tipuri de credite s-au diminuat cu 4 la suta si, respectiv,
cu 14,2 la suta.

Evolutia releva continuarea tendintei din anii anteriori, de crestere a angajamentelor
date, in special prin intermediul institutiilor financiare nebancare constituite ca
fonduri de garantare a creditelor.
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4. Supravegherea prudentiald a institutiilor financiare

In ceea ce priveste nivelul creantelor restante si indoielnice, la valoare net3, acesta s-a
diminuat in intervalul 31 decembrie 2013 - 31 decembrie 2014, atat in suma absoluta,
de la 1 038,6 milioane lei la 841,7milioane lei, cat si ca pondere in totalul activului net,
de la 4la suta la 3,5 la suta. Concomitent, a scazut si nivelul provizioanelor aferente
creantelor restante si indoielnice, de la 4 565,4 milioane lei la 4 498 milioane lei.

Totodata, pe parcursul anului 2014, institutiile financiare nebancare inscrise in
Registrul general si-au ameliorat profitabilitatea, rezultatul financiar revenind in plaja
valorilor pozitive. Profitul agregat al institutiilor financiare nebancare inscrise in
Registrul special a fost de 107,4 milioane lei, iar cel al institutiilor inscrise doar in
Registrul general de 193 milioane lei, rezultand un profit total al sistemului de 300,4
milioane lei.

Principalii indicatori de profitabilitate (rata rentabilitatii financiare — ROE si rata
rentabilitatii economice — ROA) au inregistrat valori semnificativ mai mari la nivelul
institutiilor financiare nebancare inscrise doar in Registrul general (ROE: 21,3 la suta si
ROA: 9 la sutd) comparativ cu cele inscrise si in Registrul special (ROE: 2,1 la sutd si
ROA: 0,5 la sutd), rezultand o profitabilitate superioara a institutiilor de mici
dimensiuni.

milioane lei**

Denumireaindicatorului Registr.ul Registrul Registrul
special general*** general

Capital social/de dotare 23744 677,5 3051,9
Active totale (net) 21885,9 21345 240204
Total credite siangajamente, din care: 35002,9 1287,6 36290,5
— leasing financiar 9433,6 204,3 9637,7
- alte tipuri de credite 7705,8 926,9 86327

- angajamente date 17 863,6 156,3 18 020,1
Creante restante siindoielnice (net), dlin care: 734,1 107,6 841,7
- credite restante si indoielnice 371,0 70,8 4418
Provizioane aferente creantelor restante siindoielnice, din care: 3683,0 815,0 44980
- provizioane aferente creditelor restante si indoielnice 3153,9 656,7 38106
Credite siangajamente neperformante**** 43066 5098 48164
Rezultatul reportat -413,4 -158,6 -572,0
Rezultat aferentanului 2014 1074 193,0 3004
ROA (profit net/total activ); % 0,49 9,04 1,25
ROE (profit net/capitaluri proprii); % 2,1 21,29 5,01
Numaér de contracte 1012197,0 784 260,0 1796 457,0
Numar de clienti, din care: 903 325,0 694019,0 1597 344,0
- persoane fizice 825382,0 685787,0 1511 169,0

— persoane juridice 77 943,0 82320 86 175,0

* inclusiv datele raportate de IFN care detin si calitatea de IP

Tabel 4.7. ** cu exceptia indicatorilor ,ROA”, ,ROE", ,Numadr de contracte” si,,Numdr de clienti”
Principalii indicatori ai sectorului

institutiilor financiare nebancare
la 31 decembrie 2014* **¥% care inregistreaza intarzieri mai mari de 90 de zile si/sau pentru care au fost initiate proceduri de recuperare

a creantelor (cu contaminare la nivel de debitor)

**¥* exclusiv institutiile financiare nebancare inscrise in Registrul special

Distributia capitalului social/de dotare in functie de tara de origine pentru cele
44 de institutii inscrise in Registrul special la 31 decembrie 2014 este sintetizata in
Tabel 4.8.
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procente

Ponderea capitalului social/de dotare

Tara de origine
in total capital in total capital strdin

Romania 63,7 =

Olanda 88 243

Franta 6,9 18,9

Germania 56 15,3

Suedia 42 11,5

Italia 2.2 6,0

Cipru 2,1 5,7

Grecia 1,7 46

Statele Unite ale Americii 1,6 43

Tabel 4.8, Austria 11 3,1

Ponderile capitalului social/de dotare Marea Britanie 10 26
infunctie detarade origine  Polonia 0,7 2,0
la31 decembrie 2014 Luxemburg 06 16

Comparativ cu sfarsitul anului 2013, principala modificare a constat in cresterea
ponderii capitalului romanesc, de la 56,9 la suta la 63,7 la suta.

In ceea ce priveste celelalte state care detin participatii la capitalul social/de dotare al
institutiilor financiare nebancare inscrise in Registrul special, Olanda ocupa la

31 decembrie 2014 prima pozitie investitionala (24,3 la suta in total capital strdin).
Urmatoarele doua pozitii in capitalul strain agregat au revenit Frantei (18,9 la suta) si
Germaniei (15,3 la sutd). In totalul capitalului stréin, cele trei tari, respectiv Olanda,
Franta si Germania, detin impreuna mai mult de jumatate (58,5 la suta), diferenta
revenind celorlalte 9 tari.

Valoarea totald a capitalului strain a fost de 861,5 milioane lei, in scadere fata de anul
2013 cu 210,8 milioane lei, respectiv cu 19,7 la suta. Exprimata la cursul de schimb de la
31 decembrie 2014, valoarea totald a capitalului strdin s-a cifrat la 192,2 milioane euro.

Supravegherea prudentiala si monitorizarea institutiilor financiare nebancare

Supravegherea prudentiald si monitorizarea institutiilor financiare nebancare a
constat atat in urmarirea modului de intocmire si transmitere a raportarilor periodice,
cat si in efectuarea de inspectii la fata locului de catre personalul specializat din cadrul
BNR. Aceste actiuni s-au finalizat prin incheierea de rapoarte de supraveghere si
impunerea, dupa caz, a unor sanctiuni prevazute de dispozitiile legale in vigoare.

Astfel, ca urmare a monitorizarii modului de efectuare a raportarilor periodice si a
respectarii reglementarilor Bancii Nationale a Romaniei privind institutiile financiare
nebancare, au fost elaborate 12 rapoarte de inspectie off-site, concretizate in aplicarea
a 12 sanctiuni, constand in: 5 avertismente scrise, 4 amenzi aplicate institutiilor
financiare nebancare si 3 suspendari ale activitatii de creditare.

Inspectiile on-site, desfasurate conform programului anual de inspectie, au avut drept
scop verificarea activitatii curente pentru 18 institutii financiare nebancare inscrise in
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4. Supravegherea prudentiald a institutiilor financiare

Registrul special (dintre care una are si calitatea de institutie de plata) si 3 institutii
financiare nebancare inscrise doar in Registrul general.

Pe baza rapoartelor intocmite de echipele de inspectie care au derulat actiunile de
supraveghere, pentru 9 institutii au fost impuse sanctiuni constand in 8 avertismente
scrise si 0 amenda. De asemenea, pentru 14 institutii financiare nebancare s-au dispus
elaborarea si transmiterea unor planuri de masuri pentru remedierea deficientelor
constatate.

Totodatd, pe baza notificarilor transmise de institutiile financiare nebancare si a
monitorizarii acestora, in cursul anului 2014 au fost operate unele modificari in
registre, concretizate in:

= inscrierea unor noi institutii financiare nebancare in Registrul general (12 cazuri);
= radierea unor institutii financiare nebancare din Registrul general (15 cazuri);
= radierea unor institutii financiare nebancare din Registrul special (6 cazuri).
De asemenea, in cele doua registre au fost operate modificari referitoare la
schimbarea denumirii institutiilor financiare nebancare, a sediului social si/sau a

numerelor de telefon/fax, trecerea unor institutii financiare nebancare dintr-o sectiune
in alta a Registrului general, ca urmare a modificarii obiectului de activitate.

4.2, Institutiile de plata

La 31 decembrie 2014, in Registrul institutiilor de plata erau inscrise 8 institutii de
plata si 48 de agenti prin intermediul carora acestea presteaza servicii de plata pe
teritoriul Romaniei si in straindtate. Dintre agenti, 9 au fost inscrisi in cursul anului
2014 in registrul administrat de Banca Nationala a Romaniei.

Totodatd, dintre institutiile de plata autorizate, 4 detin si calitatea de institutie
financiara nebancara, fiind inscrise in Registrul general.

Pe parcursul anului 2014, supravegherea prudentiala a institutiilor de plata a fost
realizata prin analiza raportarilor transmise de catre acestea conform prevederilor
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei nr. 21/2009 privind institutiile de plata,
cu modificdrile si completarile ulterioare, precum si prin efectuarea de inspectii la fata
locului de catre personalul specializat al BNR. Actiunile on-site s-au desfasurat conform
programului anual de inspectie, au avut drept scop verificarea activitatii curente
pentru 3 institutii de plata, altele decat cele care detin si calitatea de institutie
financiara nebancara, si s-au concretizat in impunerea unei sanctiuni constand in
avertisment scris si dispunerea elaborarii si transmiterii unui plan de masuri pentru
remedierea deficientelor constatate.

4.3. Institutiile emitente de moneda electronica

La 31 decembrie 2014, in Registrul institutiilor emitente de moneda electronica erau
inscrise 2 institutii, similar situatiei de la sfarsitul anului precedent.
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Pe parcursul perioadei analizate, supravegherea prudentiala a institutiilor emitente de
moneda electronica a fost realizata prin analiza raportarilor transmise de catre acestea
conform prevederilor Regulamentului BNR nr. 8/2011 privind institutiile emitente de
moneda electronica, cu modificarile si completarile ulterioare.

5. Monitorizarea aplicarii sanctiunilor internationale, prevenirea
spalarii banilor si finantarii terorismului

In anul 2014, preocuparile Bancii Nationale a Romaniei in domeniul monitorizarii
aplicarii sanctiunilor internationale, prevenirii spaldrii banilor si finantarii terorismului
au vizat verificarea respectdrii de catre institutiile de credit a cadrului legislativ aplicabil,
fiind desfasurate in acest sens 31 de actiuni de inspectie, dintre care 29 de actiuni la
sediul institutiilor de credit, o actiune de supraveghere off-site si 0 actiune punctuala.

In cadrul actiunilor desfasurate, au fost constatate unele deficiente pentru care au fost
intocmite 13 procese-verbale de constatare si sanctionare a contraventiilor, un ordin
de impunere a unor masuri de remediere a deficientelor si 11 scrisori de recomandare
pentru imbunatatirea cadrului de administrare a riscurilor. Sanctiunile au fost aplicate,
in principal, pentru nerespectarea reglementarilor privind prevenirea si combaterea
spalarii banilor si finantarii terorismului. Totodata, catre Oficiul National de Prevenire si
Combatere a Spalarii Banilor s-au transmis 6 informari privind unele suspiciuni de
spalare a banilor, identificate de echipele de inspectie.

De asemenea, prin participarea reprezentantului Bancii Nationale a Romaniei la
reuniunile Consiliului interinstitutional®, s-au asigurat documentatia si expertiza in
domeniul financiar-bancar necesare pentru: (i) elaborarea mandatelor si documentelor
de pozitie ale Romaniei, prezentate in cadrul organismelor internationale cu
responsabilitati in domeniul sanctiunilor internationale, in special in cadrul reuniunilor
grupului de lucru RELEX - formatiunea ,Sanctiuni” al Consiliului Uniunii Europene;

(i) elaborarea si emiterea avizelor consultative in scopul fundamentarii unor decizii
legate de aplicarea sanctiunilor internationale; (iii) formularea de observatii si propuneri
cu privire la proiectele regulamentelor si deciziilor Uniunii Europene care au ca obiect
de reglementare instituirea unor sanctiuni internationale aferente domeniului de
activitate; (iv) elaborarea Raportului anual referitor la masurile adoptate de Romania in
vederea punerii in aplicare a regimurilor de sanctiuni instituite pe plan international in
domeniul financiar-bancar (raportul este prezentat de catre primul-ministru Parlamentului
si Consiliului Suprem de Apdrare a Tarii); (v) supunerea spre analiza a unor aspecte
care vizeaza punerea in aplicare a sanctiunilor internationale in vederea clarificarii si
aplicarii unitare a acestora.

Totodata, in scopul implementdrii corespunzatoare a legislatiei privind instituirea de
sanctiuni internationale in domeniul financiar-bancar, s-au asigurat monitorizarea

Consiliul interinstitutional constituit in temeiul art. 13 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 202/2008, aprobaté prin
Legea nr. 217/2009, cu modificarile si completarile ulterioare.
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permanentd a adoptarii acesteia si includerea problematicii respective in obiectivele
tematice ale actiunilor de inspectie.

Una dintre activitatile specifice, cu caracter permanent, a fost si cea de informare cu
celeritate a institutiilor de credit cu privire la: (i) adoptarea, modificarea sau completarea
masurilor sanctionatorii aferente domeniului financiar-bancar si (i) riscul de spalare a
banilor sau de finantare a terorismului in raport cu vulnerabilitatile identificate de
Grupul de Actiune Financiara Internationald (FATF), in vederea facilitarii adoptarii
masurilor adecvate.

In baza mandatului acordat de conducerea Béncii Nationale a Romaniei, s-a asigurat
cooperarea cu: (i) autoritatile de supraveghere, in ceea ce priveste modul de aplicare a
reglementarilor privind prevenirea spalarii banilor si finantarii terorismului, pentru
furnizarea de informatii, pe baza de reciprocitate, cu respectarea cerintelor referitoare
la pastrarea secretului profesional prevazute de lege, si cu (ii) celelalte autoritati
nationale si internationale angrenate in punerea in aplicare a sanctiunilor
internationale, in conformitate cu prevederile cadrului legal de cooperare.

De asemenea, s-a asigurat consultanta de specialitate institutiilor de credit, in ceea ce
priveste modul de aplicare a legislatiei privind sanctiunile internationale, prevenirea si
combaterea spalarii banilor si finantdrii actelor de terorism, care a vizat, in special,
informari, constituirea de grupuri de lucru, elaborarea unor puncte de vedere etc.

O alta directie de actiune a constat in participarea BNR, in calitate de membru, la
Subcomitetul pentru prevenirea spalarii banilor, din cadrul Comitetului comun al
Autoritatilor Europene de Supraveghere, din structura Autoritatii Bancare Europene.

O atentie speciala a fost acordatd derularii procesului de finalizare a celei de-a IV-a
runde de evaluare a Romaniei — de catre echipa de experti a Comitetului Moneyval din
cadrul Consiliului Europei - din punct de vedere al gradului de conformitate a
implementarii standardelor internationale de combatere a spaldrii banilor si finantarii
terorismului (FATF), precum si al eficientei punerii in aplicare a acestora. Aceasta
actiune a presupus o implicare activa a departamentului de resort din cadrul BNR
pentru pregatirea si sustinerea observatiilor cu privire la unele constatari din proiectul
de raport (in cadrul intalnirilor tehnice pregatitoare si in plenul reuniunii Comitetului
Moneyval). Toate acestea s-au materializat prin adoptarea Raportului de evaluare a
Romaniei din 4 aprilie 2014 in cadrul celei de-a 44-a Reuniuni plenare a Comitetului
Moneyval, cu insusirea unora dintre amendamentele propuse.
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Capitolul 5

Emisiunea de numerar



In exercitarea atributiilor sale statutare, BNR a asigurat numerarul necesar unei
circulatii monetare adecvate din punct de vedere valoric, cantitativ si in structura pe
cupiuri, raspunzand astfel nevoilor tuturor categoriilor de utilizatori de numerar.
Totodatd, banca centrala a intreprins in mod consecvent masurile corespunzatoare in
vederea cresterii calitatii numerarului aflat in circulatie.

1. Evolutia numerarului aflat in afara sistemului bancar

Grafic 5.1.
Numerarul aflat in afara
sistemului bancar

in perioada 2008-2014

1

in anul 2014, numerarul aflat in afara sistemului bancar si-a continuat trendul
ascendent, ritmul de crestere (+14,7 la sutd, pana la o valoare de 43 003 milioane lei’)
fiind superior celui consemnat in anul anterior cu 2,4 puncte procentuale (Grafic 5.1.).

N . Casiin anii precedenti, evolutia acestui
miliarde lei

44 indicator in cadrul anului a fost
neomogena (Grafic 5.2.). In primul

semestru, lunile de scadere au alternat, in

32 general, cu cele de crestere, astfel ca la
% finele intervalului valoarea numerarului
aflat in afara sistemului bancar era
comparabild cu cea de la sfarsitul anului
2013 (+0,8 la suta). Similar anului
precedent, indicatorul a scazut in luna
. ianuarie (cu circa 1 la suta fata de

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 decembrie 2013, nivelul de 37 131
milioane lei consemnat reprezentand, de

- o N N
S 0N O ©O B

altfel, minimul anului) si a inregistrat o
majorare semnificativa in luna aprilie (rata lunara de +2,8 la sutd) in contextul sarbatorilor
pascale si al zilei de 1 mai.

In a doua parte a anului, valoarea numerarului aflat in afara sistemului bancar s-a
situat, relativ constant, pe o panta ascendentd, singura luna din interval cand s-a
consemnat o miscare contrara fiind septembrie (-1,5 la sutd fata de august 2014).
Factorii sezonieri au continuat sa detina un rol important in aceste evolutii (perioada
vacantelor, sarbatorile de iarnd, masurile bugetare de la sfarsitul anului), astfel incat
valoarea maxima a numerarului aflat in afara sistemului bancar in anul 2014 a fost
atinsa pe 24 decembrie, respectiv 44 213 milioane lei.

39 792 milioane lei, exclusiv numerarul aflat in ATM-uri si ASV-uri (3 211 milioane lei).
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Grafic 5.2.
Evolutia numerarului
aflat in afara sistemului bancar 2013 2014
Numarul total de bancnote aflate in afara sistemului bancar la sfarsitul anului 2014 a
fost de 927,3 milioane bucati, cu 13,0 la suta peste cel de la finele anului 2013, iar
valoarea acestora a fost cu 14,7 la sutda mai mare (Grafic 5.3.).
miliarde bucéti miliarde lei
3,0 45
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Grafic5.3. 2013 2014 2013 2014
Numerarul aflat in afara B monede = bancnote B monede ® bancnote m total numerar
sistemului bancar in anul 2014
comparativ cu anul 2013 cantitativ valoric

Cresteri ale numarului de bancnote aflate in afara sistemului bancar s-au inregistrat la
toate cupiurile, o majorare mai pronuntata consemnandu-se in cazul celei de 100 lei
(+22,3 la suta), astfel ca ponderea acesteia in numarul total de bancnote a fost cu

1,6 puncte procentuale mai mare fata de 2013.

O crestere semnificativa a numarului de bancnote aflate in afara sistemului bancar s-a
constatat si la cupiura de 50 lei (+15,7 la sutd), de asemenea reflectata intr-o
modificare ascendenta a ponderii (cu 0,4 puncte procentuale). Cele doua cupiuri au
fost singurele ale caror ponderi in numarul total de bancnote aflate in afara sistemului
bancar s-au majorat fata de 2013, o contributie revenind rolului lor crescut in
alimentarea ATM-urilor.

Pentru celelalte cupiuri, cresterile consemnate la nivelul numarului de bancnote au
fost de mai mica amploare: aproximativ +12 la suta in cazul cupiurilor de 1 leu si 10 lei,
+6,1 la sutd in cazul celei de 200 lei, +2,4 la suta pentru cea de 500 lei si doar 1,3 la suta
in cazul celei de 5 lei.
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Grafic 5.4.
Structura pe cupiuri a bancnotelor
aflate in circulatie in anul 2014

Grafic 5.5.
Structura pe cupiuri a monedelor
aflate in circulatie in anul 2014

5. Emisiunea de numerar

procente La sfarsitul anului 2014, cupiura de 1 leu
100 8,1 detinea cea mai mare pondere in
zg numarul total de bancnote, respectiv
70 30,7 la suta, urmata de cea de 100 lei
60 (cu 21,4 la sutd), cea mai putin uzitata
20 bancnota in afara sistemului bancar fiind
:g cea de 500 lei, cu o ponderede sub 1 la
2 suta in numarul total de bancnote
10 (Grafic 5.4.).
0
G aloric Din punct de vedere valoric, bancnotele
mileu m5lei  ®mI10lei m50lei cele mai folosite la alimentarea ATM-urilor
H100lei =200lei m500lei au continuat sa detina cele mai ridicate

ponderi in total, respectiv 46,5 la suta
cupiura de 100 lei, 22,0 la suta cea de 200 lei si 18,4 la suta cea de 50 lei (Grafic 5.4.).

Evolutia numarului de bancnote aflate in afara sistemului bancar in intervalul 2008-2014
reliefeaza o puternica tendinta de crestere pe termen lung a utilizarii bancnotelor din
cupiura de 200 lei, al caror numar s-a majorat in aceasta perioada cu 156,5 la sutg,
urmata de cea de 100 lei cu o crestere de 75,7 la sutd, singura cupiura al carei numar
total de bancnote a scazut fiind cea de 500 lei (-18,2 la suta).

La finele anului 2014, numarul de monede existente in afara sistemului bancar a fost
cu 13,8 la suta mai mare fata de cel de la finele anului 2013, iar din punct de vedere
valoric, numerarul sub forma de moneda metalica a crescut cu 12,4 la suta (Grafic 5.3.).

Nivelul ridicat la care s-a mentinut cererea de moneda metalica a fost determinat, in
principal, de continuarea politicii de extindere a retelelor lanturilor de magazine de tip
discount si de implementarea practicilor specifice operatiunilor de incasari si plati cu
numerar desfasurate in relatia cu clientii, ce implica utilizarea de cantitati importante
de moneda pentru acordarea restului. Un alt factor care a contribuit la cresterea
solicitarilor de moneda metalica a fost dezvoltarea retelei de echipamente automate
de distribuire a produselor alimentare de mica valoare sau de plata a unor servicii de
mica valoare.

procente In anul 2014, cresteri ale numarului de

1(9)2 120 monede aflate in afara sistemului bancar
% s-au inregistrat la toate cupiurile, de
70 amploare mai mare in cazul celei de 1 ban
60 (+18,0 la sutd) si de 10 bani (+13,8 la sutd).
50

40 Cea mai mare pondere in numarul total
30 de monede aflate asupra populatiei si in
:g e casieriile agentilor economici, de 41,3 la

0 ! sutd, a avut-o moneda de 10 bani,

cantitativ valoric urmata de cea de 5 bani, cu o pondere

m1ban ®m5bani m10bani m50 bani de 27,8 la suta (Grafic 5.5.).
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Din punct de vedere valoric, ponderea cea mai mare a fost detinuta de moneda de 50 de
bani (51,3 la suta), urmata de cupiura de 10 bani cu o pondere de 35,2 la suta (Grafic 5.5.).

La sfarsitul anului 2014, fiecarui locuitor ii reveneau 46 bancnote si 140 monede din cele
aflate in afara sistemului bancar, cu 5 bancnote, respectiv cu 18 monede mai mult
comparativ cu perioada corespunzatoare a anului anterior. Valoarea medie a unei
bancnote in circulatie a fost de 46 lei, in crestere cu 0,7 lei fata de sfarsitul anului 2013
(Tabel 5.1.).

lei
Tabel 5.1.
Valoarea medie a unei bancnote

aflate in circulatie
in perioada 2008-2014 398 40,7 41,4 4,1 454 45,3 46,0

2009 2010 2011

2. Platile si incasarile in numerar ale BNR in relatia
cu institutiile de credit/Trezoreria statului

Plati

Valoarea totala a bancnotelor si monedelor utilizate in platile efectuate de banca
centrald in cursul anului 2014 catre institutiile de credit/Trezoreria statului a fost de
20 393,9 milioane lei, cu 8,9 la sutd mai micd fata de cea aferenta anului 2013.

Prin operatiunile de plati efectuate de BNR s-au pus in circulatie 461,2 milioane
bancnote, cu 27,8 la sutd mai putine fata de anul 2013, si 450,7 milioane monede, cu
12,8 la suta mai multe decat in anul precedent. Valoarea totala a bancnotelor puse in
circulatie a fost de 20 328,3 milioane lei, cu 9,0 la sutd mai mica decat cea aferenta
anului 2013, in timp ce valoarea totala a monedelor a fost de 65,6 milioane lei, cu
14,5 la suta mai mare fata de cea din anul 2013.

O crestere a numarului de bancnote utilizate in efectuarea platilor, de 17,5 la suta, s-a
inregistrat la cupiura de 100 lei, ca urmare a intensificarii utilizarii acesteia in
alimentarea ATM-urilor. De altfel, ponderea acestei cupiuri in numarul total de
bancnote folosite in plati a cunoscut si cea mai mare crestere fata de anul anterior, de
9,2 puncte procentuale, pana la 23,9 la suta.

In cazul cupiurii de 500 lei, cresterea cantitativa a fost de 26,9 la suta, insd volumul
retragerilor la aceasta cupiura a fost in continuare foarte redus, reprezentand doar
0,1 la suta din numarul total de bancnote retrase de la BNR de catre institutiile de
credit/Trezoreria statului.

Toate celelalte cupiuri au cunoscut diminuari din punct de vedere cantitativ, mai
accentuate la bancnotele de 5 lei si 200 lei (-57,6 la suta si, respectiv, -49,3 la sutd),
urmate de bancnotele de 1 leu, 10 lei si 50 lei, cu reduceri de pana la 37,2 la suta.
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Din punct de vedere al ponderii, in anul 2014 s-au inregistrat diminuari la cupiurile
mici, de 1 leu, 5 lei si 10 lei, ponderea cumulata a acestora in numarul total de
bancnote utilizate in plati la solicitarea institutiilor de credit/Trezoreriei statului
diminuandu-se de la 60,4 la sutd in anul 2013 la 48 la sutd in 2014.

Din punct de vedere valoric, mai mult de jumatate din platile catre institutiile de
credit/Trezoreria statului, respectiv 54,3 la suta, s-au efectuat in bancnota de 100 lei,
urmata de bancnota de 50 lei, cu o pondere de 29,4 la sutd, si de cea de 200 lei, cu o
pondere de 9,5 la suta. Astfel, cele 3 cupiuri au reprezentat insumate aproximativ 93 la
suta din valoarea totald a bancnotelor folosite la efectuarea de plati in anul 2014, fata
de circa 90 la suta in anul anterior.

Numarul de monede utilizate in plati a crescut in anul 2014 la toate cupiurile, cea mai
pronuntata majorare fiind inregistrata la moneda de 10 bani (17,5 la suta), urmata de
cea de 50 de bani (13,6 la suta). Astfel, moneda de 10 bani a detinut cea mai mare
pondere in numarul total de monede folosite in plati (43,9 la sutd), urmata de cea de
5 bani, cu 20 la suta.

Din punct de vedere valoric, moneda de 50 de bani a continuat sa fie cea mai utilizata in

platile efectuate catre institutiile de credit/Trezoreria statului (61,7 la sutd), urmata de
cea de 10 bani, cu o pondere de 30,2 la suta.

Incasari

Valoarea totala a incasarilor de numerar din anul 2014 a fost de 14 369,1 milioane lei,
cu 20,5 la suta mai mica fata de cea din 2013.

Operatiunile de depunere efectuate de catre institutiile de credit/Trezoreria statului au
readus la banca centrala 353,4 milioane bancnote, cu 33,4 la suta mai putine decat in
anul 2013 si cu 23,4 la suta mai putine decat cele puse in circulatie prin plati. Scaderi
ale numarului de bancnote incasate s-au inregistrat la toate cupiurile, amplitudinea
restrangerii fiind mai redusa la cupiura de 100 lei (-6,6 la suta), dar accentuandu-se
pana la 60,3 la sutd in cazul celei de 500 lei.

Similar anului 2013, cea mai mare pondere in cantitatea de bancnote depuse de catre
institutiile de credit la BNR a detinut-o cupiura de 50 lei (26,6 la suta), urmata de cea
de 100 lei, cu 20,3 la suta. Jumatate din valoarea bancnotelor incasate in anul 2014 a
fost aferenta cupiurii de 100 lei, urmata de cea de 50 lei (32,8 la sutd).

Cantitatea de moneda metalica depusa de institutiile de credit/Trezoreria statului la
banca centrala in anul 2014 a fost de 115,3 milioane bucati, cu 11,8 la suta mai mare
fata de 2013.

In structura pe cupiuri, a avut loc o crestere a numarului de monede de 10 bani si
50 de bani incasate (cu 16,2 la suta, respectiv, 10,5 la sutd), in timp ce cantitatile de
monede de 1 ban si 5 bani au scazut cu 34,7 la suta si respectiv 7,6 la suta.

Cea mai mare pondere in numarul total de monede incasate, respectiv 52,1 la suta, s-a
inregistrat la cupiura de 10 bani, urmatd de cea de 50 de bani, cu 42,1 la suta.
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Valoarea monedelor depuse de catre institutiile de credit/Trezoreria statuluila
sucursalele regionale ale Bancii Nationale a Romaniei in anul 2014 s-a ridicat la

30,6 milioane lei, cu 11,3 la suta mai mare fata de 2013, cupiurile de 50 de bani si 10 bani
detinand impreunad o pondere de 99,0 la suta. Similar anilor precedenti, valoarea
depunerilor de monede de 5 bani si 1 ban a fost nesemnificativa, reprezentand doar

1 la suta din valoarea totald a depunerilor de moneda.

3. Activitatea de procesare a numerarului si de retragere
din circulatie a numerarului necorespunzator

Pe parcursul anului 2014, in cadrul celor patru centre de procesare ale Bancii Nationale
a Romaniei s-a procesat o cantitate totala de 376,4 milioane bancnote. Dintre acestea,
31,8 milioane bucati au fost sortate ca improprii circulatiei monetare, inregistrandu-se,
astfel, un grad mediu de uzura de 8 la suta, cu 5 puncte procentuale mai mic fata de
cel din anul anterior.

Siin anul 2014 s-a pastrat o relatie de inversa proportionalitate intre gradul de uzura a
bancnotelor si valoarea nominala a acestora. Diminudri semnificative ale gradului de
uzura (mergand pana la reducerea la jumatate) s-au inregistrat la cupiurile mici,
respectiv cele de 1 leu, 5 lei si 10 lei, utilizate intens in operatiunile de incasari si plati si
s-au datorat actiunii sustinute a BNR de igienizare a numerarului aflat in circulatie.

In cadrul celor patru centre de procesare ale sucursalelor regionale ale BNR s-a
procesat in anul 2014 o cantitate de 125,2 milioane monede, 744,1 mii monede fiind
sortate ca improprii circulatiei monetare.

4. Emisiunile numismatice

Continuandu-si, la cote superioare, activitatea numismatica reluata in anul 1995,
Banca Nationald a Romaniei a lansat si pe parcursul anului 2014 emisiuni pentru
colectionare. In spiritul traditiei de a face cunoscute valorile spiritualitatii romanesti si
ale patrimoniului cultural national atat in tara, cat si peste hotare, banca centrala a
dedicat emisiunile numismatice realizate in anul 2014 unor figuri marcante ale istoriei,
artei si literaturii romanesti, dar si unor institutii fundamentale ale statului si unitati de
fnvdatamant superior de prestigiu, repere importante in spatiul educational romanesc
(Tabel 5.2.).

Totodatd, a fost continuata seria emisiunilor care isi propun popularizarea istoriei
aurului, a valorilor de tezaur descoperite pe teritoriul tarii noastre, marturii ale bogatiei
universului cultural al vechilor civilizatii.

In anul 2014, Banca Nationald a Romaniei a lansat 15 emisiuni numismatice monetare,
concretizate in 28 de monede, dintre care 10 din aur, 12 din argint si 6 din tombac
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cuprat. Tirajele au fost diferentiate in functie de metalul din care au fost confectionate,
rezultand 2 600 piese din aur, 4 000 piese din argint si 1 000 piese din tombac cuprat.

Au fost lansate, de asemenea, 500 de exemplare din setul de monetarie dedicat
aniversarii a 150 de ani de la infiintarea Scolii Nationale de Arte Frumoase (astazi

Universitatea de Arte Bucuresti).

Tabel 5.2. Emisiunile numismatice realizate in anul 2014

Denumirea emisiunii numismatice

Metalul si valoarea nominald a monedei

100 de ani de la infiintarea Comitetului Olimpic
Roman

150 de ani de la infiintarea Curtii de Conturi
aRomaniei

175 de ani de la nasterea regelui Carol |

650 de ani de la inceputul domniei
lui Vladislav | Vlaicu

125 de ani de la infiintarea Scolii Superioare
de Razboi

150 de ani de la infiintarea Senatului Romaniei

150 de ani de la infiintarea Universitatii
din Bucuresti

Anul comemorativ al Sfintilor Martiri Brancoveni -
Biserica Sfantul Gheorghe Nou din Bucuresti

150 de ani de la nasterea Elenei Vacarescu

150 de anide la nasterea luilon I. C. Bratianu

150 de ani de invdtamant de arhitecturd in Romania
100 de ani de la nasterea lui Eugen Dragutescu

130 de anide la prima lege de construire a unei
Catedrale Nationale

Istoria aurului— Monede din aur batute la Histria

150 ani de la infiintarea CEC Bank

150 de ani de la infiintarea Scolii Nationale de Arte
Frumoase (astazi Universitatea de Arte Bucuresti)
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moneda din argint cu valoare nominald de 10 lei

set de trei monede din aur, argint sitombac cuprat
cu valorinominale de 100 lei, 10 lei si 1 leu;
0 monedd din argint cu valoare nominala de 10 lei
set de trei monede din aur, argint sitombac cuprat
cu valorinominale de 100 lei, 10 lei si 1 leu;
o0 monedd din argint cu valoare nominala de 10 lei

moneda din aur cu valoare nominala de 100 lei

moneda din argint cu valoare nominald de 10 lei

set de trei monede din aur, argint sitombac cuprat
cu valorinominale de 100 lei, 10 lei si 1 leu;
o0 monedd din argint cu valoare nominala de 10 lei

set de trei monede din aur, argint sitombac cuprat
cu valorinominale de 100 lei, 10 lei si 1 leu;

o monedd din argint cu valoare nominala de 10 lei
set de doud monede din aur si argint

cu valorinominale de 100 lei si 10 lei

moneda din argint cu valoare nominald de 10 lei
set de treimonede din aur, argint sitombac cuprat

cu valorinominale de 100 lei, 10 lei si 1 leu;
o0 moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei

moneda din argint cu valoare nominald de 10 lei
moneda din argint cu valoare nominald de 10 lei

moneda din aur cu valoare nominala de 200 lei

moneda din aur cu valoare nominala de 10 lei

set de trei monede din aur, argint sitombac cuprat
cu valorinominale de 100 lei, 10 lei si 1 leu;
o0 moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei

set de monetarie contindnd o medalie din argint si
monedele romanesti aflate in circulatie: 1 ban, 5 bani,
10 bani, 50 de bani simonedele comemorative de
50 de bani (Aurel Vlaicu, Mircea cel Batran, Neagoe
Basarab si Vladislav | Viaicu)
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5. Falsurile depistate in cazul monedei nationale si al euro

Lei

Tabel 5.3.
Distributia lunara a falsurilor

Tabel 5.4.
Structura pe cupiuri a falsurilor

104

in anul 2014, falsurile de bancnote romanesti expertizate la BNR au totalizat 2 631
bucati, in crestere cu 122 la suta fata de anul 2013, distributia acestora pe luni fiind
prezentata in Tabelul 5.3.

2014

42 80 49 136 78 135 231 253 162 762 497 206

Din numarul total de bancnote false, 229 au fost capturate de politie in cursul unor
actiuni specifice, inainte de a fi puse in circulatie, 2 402 falsuri fiind depistate in
circulatie (cu 225 la sutd mai multe decat in anul 2013).

Bancnota cu cel mai mare numar de falsuri inregistrate a fost cea de 100 lei, cu 1725
bucati (din care 195 bucati capturate de politie). Pe locul al doilea s-a situat bancnota
de 50 lei, cu un numar de 673 falsuri (din care 3 bucati capturate de politie), iar pe
locul al treilea, bancnota de 200 lei, cu un numar de 187 falsuri, din care 28 capturate
de politie (Tabel 5.4.).

Cupiura Numarul de bancnote falsificate

1leu 0
5lei 4
10lei 31
50 lei 673
100 lei 1725
200 lei 187
500 lei 11

Numarul de falsuri la un milion de bancnote autentice in circulatie a fost de 2,4 bucati,
fata de 0,82 bucati in anul 2013.

Euro

in anul 2014, numaérul de falsuri ale bancnotelor euro descoperite in circulatie pe
teritoriul Romaniei si expertizate la BNR a fost de 2 607 bucati, cu 2,6 la suta mai mare
decatin 2013.
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Banca Nationala a Romaniei are atributia statutara de a promova buna functionare a
sistemelor de plati, in scopul asigurarii stabilitatii financiare si mentinerii increderii
publicului in moneda nationala. Principalul instrument prin care se realizeaza acest
obiectiv, in afara functiei de reglementare, autorizare si monitorizare a sistemelor de
plati, consta in furnizarea de facilitati pentru asigurarea unor sisteme de plati si de
decontare eficiente.

In acest scop, Banca Nationald a Romaniei opereaza sistemul de plati cu decontare pe
baza bruta in timp real pentru plati de mare valoare sau urgente exprimate in lei,
denumit ReGlIS, si sistemul de depozitare si decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare pentru titluri de stat si certificate de depozit ale bancii centrale, denumit
SaFIR, si administreaza, in numele Eurosistemului, componenta nationala a sistemului
de plati cu decontare pe baza bruta in timp real pentru plati de mare valoare sau
urgente exprimate in euro TARGET2, denumita TARGET2-Romania. Banca Nationala a
Romaniei este administrator de sistem pentru sistemele ReGlIS si SaFIR, serviciile de
operare tehnica fiind externalizate catre TRANSFOND S.A.".

1. Sistemul ReGlIS

Aspecte generale

Sistemul ReGIS asigura decontarea pe baza bruta si in timp real a tuturor platilor de
mare valoare sau urgente in lei ale participantilor, in nume si pe cont propriu sau pe
contul clientilor, precum si decontarea pozitiilor nete provenite de la sistemele auxiliare.

In anul 2014 sistemul ReGIS a contribuit in continuare la buna functionare a pietelor
monetara si valutara, detinand un rol important in implementarea cu succes a politicii
monetare a Bancii Nationale a Romaniei, avand in vedere ca operatiunile de politica
monetara ale bancii centrale sunt procesate exclusiv prin acest sistem.

Sistemul ReGlIS a functionat fara perturbari si in anul 2014. Volumul platilor de mare
valoare si al platilor urgente decontate prin ReGIS a cunoscut o usoara crestere,
sistemul contribuind in continuare la indeplinirea obiectivului Bancii Nationale a
Romaniei, de promovare a decontarii in banii bancii centrale, ca unic mijloc de plata.

Participarea la sistem

La sfarsitul anului 2014, in sistemul ReGIS erau inregistrati 47 de participanti (39 de
institutii de credit, Banca Nationala a Romaniei, Trezoreria statului si 6 sisteme

TRANSFOND S.A. este o societate comerciala pe actiuni avand ca actionari Banca Nationala a Romaniei (33,3 la suta) si 23 de
institutii de credit (66,7 la suta).
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auxiliare — SENT, SaFIR, RoClear, DSClear, VISA Europe si MasterCard Europe), similar
numarului de participanti inregistrat la finele anului 2013.

Politica de comisionare

Avand in vedere obiectivul Bancii Nationale a Romaniei de a oferi mijloace de
efectuare a platilor eficiente pentru economie, BNR a mentinut si in anul 2014 un nivel
scazut al comisioanelor aplicate in sistemul ReGIS, respectiv 6,0 lei pe tranzactie.

Operatiunile sistemului ReGIS

in anul 2014, comparativ cu anul precedent, s-a inregistrat o crestere a numarului total
de plati cu 5,6 la sutd, iar media zilnica a volumului platilor procesate prin ReGIS s-a
majorat cu 5,8 la sutd. Valoarea platilor a inregistrat o diminuare nesemnificativa fata
de anul anterior, respectiv de 0,4 la suta, iar valoarea medie pe tranzactie a scazut cu
5,7 la suta comparativ cu 2013 (Tabel 6.1.).

Volum (nr. tranzactii; mii) Valoare (mld.lei) Valoare

medie

pe tranzactie

Tabel6.1. 2013 3323 13,1 6755 26,7 2,0
Traficul depléti 2014 3510 13,9 6725 26,7 1,9
insistemul ReGIS riatie (%) +56 158 04 o1 =

Volumul platilor decontate in cursul anului 2014 in sistemul ReGlIS a fost de circa 3,5
milioane tranzactii, evoluand de la 0 medie zilnica de 12 046 tranzactii in luna ianuarie la
17 044 tranzactii in luna decembrie (Grafic 6.1.). Volumul maxim al platilor decontate zilnic
in sistemul ReGIS a fost atins in luna decembrie 2014 (25 717 tranzactii/zi).

miliarde lei numar (mii) Tn ceea ce priveste structura pe tipuri a
4 8 platilor efectuate prin sistemul ReGIS in
gg 12 anul 2014 (Tabel 6.2.), aceasta reflecta
30 12 faptul ca tranzactiile de plata efectuate
%5 10 de participanti in nume propriu, dar pe
?5) 2 contul clientilor (cu mesaje SWIFT
10 4 MT103), au fost preponderente (90,8 la
5 2 suta din volumul total al tranzactiilor prin
0 0

sistem), dar valoarea totala a acestora a
ramas relativ scazuta (doar 16,4 la suta

= o 5 = o 4o s Y
B8 5 ® E%%%E%

ian
fel

ma.
a

m
iun

Grafic 6.1. .
Platile de mare valoare vEsErefplar 202 din valoarea tuturor tranzactiilor
sau urgente in anul 2014 valoare plati -2014

numar pldi - 2013 (sc. dr) decontate in sistem). Totodata, volumul
numér pléti - 2014 (sc.dr) tranzactiilor de plata efectuate de

participanti in nume si pe cont propriu
(cu mesaje SWIFT MT202) a fost relativ scazut (7,3 la suta din volumul total al
tranzactiilor decontate in sistem), dar aceste plati au avut o valoare semnificativa,
respectiv 55,3 la suta din valoarea tuturor tranzactiilor decontate in sistem.

comparativ cu anul 2013
(medii zilnice)
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procente
Plati MT103 MT202 Transfer direct
Tabel 6.2.
Structura plétilor in sistemul Volum total 2038 73 19
ReGIS inanul 2014 Valoare totala 16,4 553 282

In ceea ce priveste tranzactiile de plata care implica debitarea/creditarea directa pe
conturile de decontare ale participantilor la sistem (operatiuni in relatia cu banca
centrald, operatiuni ale sistemelor auxiliare, operatiuni efectuate de Banca Nationala a
Romaniei in numele participantilor in cazuri de urgenta, atunci cand participantii se
afla in imposibilitatea de a se conecta la sistem sau de a initia plati), volumul acestora
a fost scazut (doar 1,9 la suta din valoarea tuturor tranzactiilor decontate in sistem),
dar valoarea totald a reprezentat 28,2 la suta din valoarea tuturor tranzactiilor
decontate in sistem.

Gradul de concentrare a pietei, atat din punct de vedere al volumului platilor
efectuate prin sistemul ReGlIS, cat si din punct de vedere al valorii acestora, s-a
mentinut comparabil cu cel din anul precedent, primele cinci institutii de credit
detinand circa 55,1 la suta, respectiv 59,9 la suta din piata.

Asigurarea unui nivel cat mai ridicat de disponibilitate pentru sistemul ReGIS
reprezinta, de asemenea, un obiectiv major al Bancii Nationale a Romaniei, in
contextul importantei acestuia pentru sistemul financiar-bancar si pentru economia
nationala. Tn anul 2014, disponibilitatea medie a sistemului ReGIS, respectiv masura in
care participantii au putut utiliza sistemul fara incidente pe durata programului de
functionare, a fost de 100 la sutd, incadrandu-se in toleranta admisa de BNR pentru
nivelul de calitate a serviciilor.

In calitatea sa de administrator al sistemului, Banca Nationald a Romaniei a
monitorizat permanent si pe parcursul anului 2014 procesul de decontare si
activitatea participantilor in sistemul ReGIS, constatand ca acestia au avut un
comportament corespunzator, respectand regulile si procedurile sistemului. Nu au
fost inregistrate blocaje in sistem datorate lipsei de fonduri in conturile de decontare
ale unuia sau mai multor participanti. in anul 2014 s-a constatat un management
adecvat si eficient al lichiditatilor la nivelul participantilor. Valoarea lichiditatii
furnizate de BNR pe parcursul zilei (repo intraday) a reprezentat 1,5 la suta din valoarea
totald a tranzactiilor decontate si doar 2,1 la suta din volumul tranzactiilor decontate
au fost plasate in coada de asteptare.

2. Sistemul SaFIR

Aspecte generale

Sistemele de depozitare si decontare pentru instrumente financiare sunt componente
de importantd majora ale infrastructurii pietelor financiare. Pentru banca centralg,
importanta sistemului de depozitare si decontare a operatiunilor cu instrumente
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financiare (SaFIR) rezida in interactiunea pe care acesta il are cu celelalte sisteme de
plati, precum si in rolul pe care il au aceste instrumente pentru decontarea
operatiunilor de politica monetara.

Participanti la sistemul SaFIR

La sfarsitul anului 2014, in sistemul SaFIR erau inregistrati ca participanti un numar de
35 de institutii financiare, dintre care 9 intermediari primari, 15 intermediari secundari
si 11 non-intermediari.

Valoarea nominala a emisiunilor de titluri de stat
depozitate in sistemul SaFIR

In anul 2014 valoarea nominala totald a emisiunilor de titluri de stat denominate
in lei, depozitate in sistemul SaFIR, a crescut fata de sfarsitul anului 2013, ca

urmare a revitalizarii pietei primare a titlurilor de stat si a plasarii de noi emisiuni,
dar si a redeschiderii unor emisiuni de obligatiuni benchmark aflate in circulatie.

Valoarea nominala totala a emisiunilor de titluri de stat denominate in lei aflate in
circulatie la sfarsitul anului 2014 a fost de 98 467 milioane lei, inregistrandu-se o
crestere de aproximativ 7,3 la suta fata de finele anului 2013.

Valoarea nominala totala a emisiunilor de titluri de stat denominate in euro aflate

in circulatie la sfarsitul anului 2014 a fost de 3 383,1 milioane euro fatd de 3 7354
milioane euro la finele anului 2013.

Operatiuni decontate in SaFIR

Sistemul SaFIR proceseaza operatiuni derulate de participanti in relatia cu emitentul
(decontarea rezultatelor pietei primare, plati de dobanda si/sau cupon, rascumpadrari
partiale/optionale/totale) si operatiuni derulate de participanti pe piata secundara
(tranzactii de vanzare/cumpadrare, contracte de garantie financiara, operatiuni repo,
transferuri de portofoliu).

Numarul si valoarea tranzactiilor de vanzare/cumparare, inclusiv operatiunile
reversibile sunt prezentate in Graficul 6.2.
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numdr miliarde lei numar miliarde euro
2400 80 400 4
1800 60 numar 300 3
tranzactii
1200 40 200 2
valoare
tranzactii
600 2 (sc.dr) 100 1
povr 0 0 0 0
rafic 6.2. CEomEmcsSoag sy g'-é?é‘s_ngg'*c—Ugg
Operatiuni cu titluri de stat SE2ESEZ2STINSEB S /SE2TIRSEE
decontate prin sistemul SaFIR
in anul 2014 denominate in lei denominate in euro

In ceea ce priveste structura transferurilor de instrumente financiare, aceasta reflects
caracteristica principala a pietei secundare a titlurilor de stat.

Din totalul transferurilor realizate in anul 2014, 92,6 la suta au fost transferuri DvP
(livrare contra plata), fiind incluse si operatiunile realizate intre institutiile de credit
si propriii clienti, iar 7,4 la suta au fost transferuri FoP (fara platd), acestea din urma
reprezentand operatiuni de transfer de portofoliu.

In ceea ce priveste transferul titlurilor de stat la Depozitarul Central S.A. prin
intermediul conexiunii directe intre sistemul SaFIR si sistemul RoClear, in
anul 2014 au fost inregistrate 135 transferuri fard platd intre cele doua sisteme.

Interactiune in timp real cu sistemele de plati de mica
si mare valoare

milioane lei Sistemul SaFIR asigura infrastructura
400 necesara pentru gestionarea garantiilor
0 o =

|| (colateral) constituite in scopul garantarii
300 U I I l decontarii pozitiilor nete ale

20 I I I I I I participantilor, aferente sistemelor de

A plati cu decontare pe baza neta.

150

100

In Graficul 6.3. este prezentat structura

50 I . . -
pe tipuri a valorilor garantiilor constituite
Grafic 6.3. S S kEm®eES 9eE sy de participantii la sistemul SaFIR cu
. 22 g8 =27 2 83 23 . Lo a
Valoarea garanilor aferente active eligibile pentru garantare, in
sistemelor de plati cu o o
decontare pe bazi neti SENT mRoClear uVISA scopul garantarii pozitiilor nete aferente
in SaFIRn anul 2014 MasterCard  m DSClear sistemelor cu decontare pe baza neta.

Facilitati pentru managementul lichiditatii

In scopul fluidizarii decontdrilor prin sistemul ReGIS, banca centrald acorda
participantilor facilitati de lichiditate pe parcursul zilei. Lichiditatea necesara poate fi
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obtinuta de catre institutiile de credit participante la sistemul SaFIR prin intermediul
operatiunilor repo intraday derulate cu active eligibile pentru astfel de operatiuni.

In anul 2014, participantii la sistemul SaFIR au apelat la aceasta facilitate, derulandu-se
un numar de 186 operatiuni in valoare totala de 52 241,1 milioane lei.

Disponibilitatea sistemului

In anul 2014, disponibilitatea medie a sistemului SaFIR, respectiv masura in care
participantii au putut utiliza sistemul fara incidente pe durata programului de
functionare, s-a situat la nivelul de 99,99 la sutd, incadrandu-se in toleranta admisa de
Banca Nationala a Romaniei pentru nivelul de calitate a serviciilor.

Dezvoltari ale sistemului in cursul anului 2014

Ca masura de reducere a fragmentarii pietei monetare interbancare si de dezvoltare a
pietei secundare a titlurilor de stat, in anul 2014 sistemul SaFIR a fost adaptat pentru a
permite utilizarea, pe baza voluntard, de catre participantii la piata, a contractului-
cadru pentru tranzactii de vanzare-cumpadrare reversibile (repo/reverse repo si sell-buy
back) cu titluri de stat, avand la baza contractul-cadru standardizat pentru tranzactii
reversibile de tip repo/reverse repo — Global Master Repurchase Agreement (GMRA) -
elaborat de catre International Capital Market Association (ICMA) in colaborare cu
Securities Industry and Financial Markets Association (SIFMA) si utilizat la nivel
international. Aceasta adaptare include si posibilitatea decontarii tranzactiilor de tip
repo incheiate intre participanti intr-o alta moneda decat moneda de denominare a
instrumentelor financiare implicate in tranzactie.

3. Sistemul TARGET?2

Aspecte generale

Sistemul TARGET2 este sistemul de plati in moneda euro pus la dispozitie de
Eurosistem, utilizat pentru decontarea operatiunilor bancilor centrale, a transferurilor
interbancare de mare valoare, precum si a altor plati in euro. Sistemul permite
procesarea platilor in timp real cu decontare in conturi deschise la bancile centrale si
finalitate imediata.

Din punct de vedere juridic, TARGET2 este structurat ca o multitudine de sisteme de
plati nationale (denumite componente nationale TARGET2), cu reguli de functionare
armonizate, administrarea acestora si a relatiilor cu comunitatile bancare nationale
fiind in responsabilitatea bancilor centrale nationale.

Trei banci centrale membre ale Eurosistemului (Banca d'ltalia, Banque de France si
Deutsche Bundesbank) furnizeaza si opereaza din punct de vedere tehnic, in numele
Eurosistemului, infrastructura tehnica si platforma comuna unica ale TARGET2.
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Componenta nationala a sistemului TARGET2 (denumita TARGET2-Romania) a devenit
operationald in anul 2011, Banca Nationala a Romaniei fiind astfel cea de-a 24-a banca
centrald conectata la sistem dintre cele care compun Sistemul European al Bancilor
Centrale (inclusiv Banca Centrala Europeana). La sfarsitul anului 2014, 4 banci centrale
dintre cele conectate la sistem erau din afara zonei euro (respectiv Polonia,
Danemarca, Bulgaria si Romania).

Participarea la sistem

Participarea la sistemul TARGET2-Romania este guvernatd de regulile de sistem
stabilite prin Ordinul Bancii Nationale a Romaniei nr. 17/2012 privind functionarea
sistemului TARGET2-Romania, cu modificarile si completarile ulterioare.

La sfarsitul anului 2014, sistemul TARGET2-Romania avea inregistrati ca participanti:

23 institutii de credit, Banca Nationala a Romaniei si un sistem auxiliar (respectiv
sistemul SENT, administrat de TRANSFOND S.A.).

Politica de comisionare

Sistemul TARGET2-Romania se bazeaza pe schema unica de comisionare a TARGET2,
stabilita de Eurosistem. Aceasta se aplica in mod uniform tuturor participantilor la
sistem, fara comisioane suplimentare practicate de bancile centrale la nivel national.
Astfel, comisionul maxim pe tranzactie platit de catre o banca participanta la sistemul
TARGET2-Romania este acelasi, atat pentru platile nationale, cat si pentru cele
transfrontaliere.

Operatiunile TARGET2-Romania

in anul 2014 sistemul a continuat sa functioneze fara probleme, inregistrand o
disponibilitate de 100 la suta.

Comparativ cu 2013, in anul 2014 s-a consemnat o crestere a volumului total de plati
de 18,0 la sutd. In ceea ce priveste valoarea platilor, aceasta a inregistrat o diminuare
de 9,5 la suta comparativ cu anul 2013 (Tabel 6.3.).

Numar tranzactii Valoare tranzactii (mil. euro)
Total Medie zilnica Total Medie zilnica
2013 211433 829 104 521 410
Tabel 6.3.
Traficul de platiin sistemul 2014 249404 978 94547 371
TARGET2-Romania  Variatie (%) 18,0 9,5

In ceea ce priveste evolutia lunara in anul 2014, media zilnica a volumului platilor a
crescut de la 766 plati in luna ianuarie la 1 091 plati in luna decembrie, iar volumul
total al platilor decontate in anul 2014 a fost de 249 404 (Grafic 6.4.).
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milioane euro numar

Valoarea totala a platilor decontate prin

600 1200 TARGET2-Romania a fost de 94 547

500 1000 milioane euro, media zilnica variind de

0 - la 457 milioane euro in luna ianuarie la
393 milioane euro in luna decembrie

300 600 (Grafic 6.4.).
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100 o  Volumul si valoarea maxima a platilor

0 0 decontate zilnic in componenta

TARGET2-Romania au fost atinse in luna
decembrie 2014 (1 091 tranzactii/zi) si,
respectiv, in luna ianuarie 2014 (457
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Grafic 6.4.
Plétile in sistemul TARGET2-Romania
inanul 2014 (medie zilnica)
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Referitor la structura pe tipuri de operatiuni a platilor efectuate prin sistemul
TARGET2-Romania in anul 2014, platile efectuate de participantii la sistem in nume si
pe cont propriu sau pe contul clientilor au avut ponderea cea mai mare ca volum in
totalul platilor efectuate prin sistemul TARGET2-Romania, iar ponderea cea mai mare
ca si valoare in totalul platilor efectuate prin sistemul TARGET2-Romania a fost
inregistrata de operatiunile sistemului auxiliar (Tabel 6.4.).

Operatiuni
Plati intre Operatiunicu  ale sistemului Transferuri de
rucura plé[;:;ar;?ilstg;lt] Plati participanti  banca centrala auxiliar lichiditate
TARGET2-Rominiainanul 2014, Volum total 239908 2231 2123 5142
pe tipuri de operatiuni  \/aloare totald (mld. euro) 41 9% 31769 88 20694
miliarde euro PR () Structura pe categorii (nationale/
10 0  transfrontaliere) a platilor efectuate lunar
: /v_/\/\/ % prin sistemul TARGET2-Romaénia in 2014
reflecta preponderenta platilor
6 12 transfrontaliere, respectiv 81 la sutd
4 8 din volumul total al platilor procesate

prin componenta TARGET2-Romania

2 /__-N—v 4 .
(Grafic 6.5.).
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valoare tranzactii transfrontaliere

permanent, si pe parcursul anului 2014,

Grafic 6.5. valoare trarzactii nationale procesul de decontare si activitatea
Platile nationale/ transfrontaliere numar tranzactii transfrontaliere (sc. dr.) participantilor la TARGET2-Romania,
inanul 2014

numdr tranzactii nationale (sc. dr)

constatand ca acestia au avut un
comportament corespunzator,

respectand regulile si procedurile sistemului. In anul 2014 s-a constatat un management
adecvat si eficient al lichiditatii la nivelul participantilor, neinregistrandu-se blocaje in
sistem datorate lipsei de fonduri in conturile de decontare ale participantilor.

De asemenea, s-a observat ca cea mai mare parte a platilor participantilor la TARGET2-
Romania au fost decontate in prima parte a zilei, intre orele 7:00 si 9:00 CET?,

Central European Time.
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participantii din Romania utilizand frecvent facilitatea ,plati initiate in avans”
(warehoused payments).

Prin sistemul TARGET2-Romania pot fi transmise plati indiferent de valoarea acestora,
sistemul neavand limita inferioara sau superioara in ceea ce priveste valoarea.

Evolutia din punct de vedere functional a sistemului
TARGET2in anul 2014

Anual, Eurosistemul implementeaza o noua versiune de sistem, cu scopul
fmbunatatirii continue a serviciilor oferite de sistemul TARGET2 si a performantelor
acestuia.

Astfel, in luna noiembrie 2014, a fost lansata versiunea 8.0, adaptata pentru
conectarea cu viitoarea platforma europeana de decontare a instrumentelor
financiare TARGET2-Securities (T2S) si pentru utilizarea standardelor SWIFT 2014.

in anul 2014 au continuat demersurile pentru migrarea sistemului TARGET2 la noile
standarde 1SO20022. Totodata, s-au facut progrese in ceea ce priveste asigurarea
conformitatii depline a sistemului cu Regulamentul BCE privind cerintele de
supraveghere/monitorizare a sistemelor de plati de importanta sistemica si in special
cele referitoare la evaluarea riscurilor, testarea lichiditatii la stres si participarea pe mai
multe niveluri.

TARGET2-Securities (T2S)

TARGET2-Securities (T2S) reprezinta viitoarea platforma europeana de decontare a
operatiunilor nationale si transfrontaliere cu instrumente financiare in banii bancii
centrale, care va deveni operationala la data de 22 iunie 2015.

Pe aceasta platforma se vor deconta, in principal, operatiunile cu instrumente
financiare in euro procesate de depozitarii centrali din Spatiul Economic European
(utilizdnd conturi externalizate din cadrul sistemului TARGET2 pe platforma T2S).

La solicitarea depozitarilor centrali si a bancilor centrale nationale, T2S va permite si
decontarea in alte valute (prin conturi externalizate din sistemele RTGS nationale).

T2S utilizeaza o platforma tehnica comuna, pusa la dispozitie de patru banci centrale,
respectiv cele trei banci centrale care asigura si infrastructura tehnica a sistemului
TARGET2 (Deutsche Bundesbank, Banca d'ltalia si, respectiv, Banque de France) si
Banco de Espana. Administratorul T2S este Eurosistemul.

In perioada iunie 2015 - februarie 2017, 24 de depozitari centrali de instrumente
financiare din Europa, printre care si Depozitarul Central S.A. din Romania, isi vor
externaliza conturile de instrumente financiare catre T2S, iar 23 de banci centrale
nationale, inclusiv Banca Nationala a Romaniei, vor deschide conturi de fonduri in T2S
cu scopul decontarii operatiunilor cu instrumente financiare in banii bancii centrale pe
aceasta platforma.
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Pentru Banca Nationald a Romaniei, anul 2014 a fost unul de pregatiri intense pentru
conectarea la platforma T2S, in aceasta perioada fiind implementata si testata
conexiunea infrastructurii tehnice cu platforma T2S.

Totodatd, din octombrie 2014 Banca Nationald a Romaniei a trecut in etapa de testare
cu utilizatorii a aplicatiei informatice T2S, fiind incheiate cu succes testele obligatorii
de certificare si autorizare impuse de Eurosistem.

in acelasi timp, Banca Nationald a Romaniei a informat comunitatea national& asupra
evolutiei proiectului, pentru a permite institutiilor de credit sa decida asupra
oportunitatii conectarii la platforma T2S si a deschiderii de conturi de fonduri dedicate
in primul val de migrare, inclusiv prin elaborarea si transmiterea unui buletin
informativ.

4. Participarea Bancii Nationale a Romaniei la activitatile
desfasurate in cadrul Sistemului European al Bancilor Centrale

Banca Nationala a Romaniei a continuat sa participe in anul 2014 la activitatile
Comitetului pentru sisteme de plati si de decontare, structura a Sistemului European
al Bancilor Centrale cu atributii in domeniul infrastructurilor pietei financiare, si la
activitatile substructurilor acestui comitet: Grupul de lucru pentru politica in domeniul
sistemelor de plati, Grupul de lucru pentru monitorizarea sistemelor de plati si
sistemelor de decontare, Grupul de lucru pentru instrumente financiare, Grupul de
lucru pentru TARGET2, Subgrupul de lucru pentru TARGET2-Securities si Forumul
european pentru securitatea platilor de retail.

De asemenea, in contextul derularii proiectului TARGET2-Securities, reprezentantii
Bancii Nationale a Romaniei au participat la activitatea Grupului managerilor de
proiect TARGET2-Securities, constituit la nivelul Sistemului European al Bancilor
Centrale.

5. Autorizarea si monitorizarea sistemelor de plati

5.1. Autorizarea sistemelor de plati si a sistemelor de decontare
a operatiunilor cu instrumente financiare

Banca Nationala a Romaniei are atributii legale privind reglementarea, autorizarea si
monitorizarea sistemelor de plati si a sistemelor de decontare a operatiunilor cu
instrumente financiare din Romania, precum si ale administratorilor acestora, in
vederea promovadrii functionarii sigure si eficiente a acestor sisteme si in scopul evitarii
manifestarii riscului sistemic.
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Ca urmare a solicitarilor formulate de catre TRANSFOND S.A., administratorul
sistemului SENT, Banca Nationala a Romaniei a evaluat si aprobat, in anul 2014, o serie
de modificari ale regulilor SENT. Acestea s-au concentrat, in principal, pe domeniul
riscului juridic si al celui operational. Astfel, au fost aduse clarificari textului regulilor
de sistem privind unele definitii si anumite aspecte legate de solutionarea litigiilor.
Litigiile care nu s-au putut solutiona pe cale amiabila vor fi solutionate de catre Curtea
de Arbitraj Comercial International de pe langa Camera de Comert si Industrie a
Romaniei si a Municipiului Bucuresti, in conformitate cu Regulile de procedura
arbitrala ale acestei Curti.

In ceea ce priveste riscul operational, a fost aprobata modificarea programului de
operare prin devansarea momentului de incepere a zilei de operare a sistemului SENT
- componenta euro de la ora 08:25 la ora 08:00, pentru a se corela cu programul de
operare a sistemului TARGET2 si cu cel al sistemului Equens.

In urma solicitarilor formulate de catre administratorii sistemelor de decontare a
operatiunilor cu instrumente financiare?, in cursul anului 2014, BNR a analizat si a
aprobat o serie de ajustari aduse regulilor de functionare a acestor sisteme. Astfel,

in ceea ce priveste sistemul SaFIR, cea mai importanta schimbare a constat in
introducerea posibilitatii ca tranzactiile de tip repo, incheiate intre participantii la acest
sistem, sa fie decontate si intr-o altd moneda decat moneda de denominare a
instrumentelor financiare. Flexibilitatea adusa prin aceasta modificare a favorizat
cresterea, cu peste 36 la suta fata de anul precedent, a valorii agregate a tranzactiilor
decontate in euro in sistemul SaFIR, evolutie care s-a translatat si intr-o majorare
accelerata a ponderii pe care aceste tranzactii au avut-o in totalul operatiunilor
decontate in sistemul mentionat (peste 15 la sutd in 2014 fata de 9 la suta in anul
precedent). Aceasta dinamica a survenit si pe fondul reducerii semnificative, cu

19 la suta, a valorii tranzactiilor decontate in lei.

In privinta sistemelor RoClear si DSClear, ajustarile realizate au vizat, in special,
implementarea uneia dintre dispozitiile principale ale Regulamentului (UE)
nr.909/2014 (CSDR)#, in legatura cu micsorarea duratei maxime a ciclului de
decontare a tranzactiilor incheiate in cadrul unui loc de tranzactionare, si anume cel
mult doua zile lucratoare dupa data efectuarii tranzactiilor. Reducerea ciclului de
decontare contribuie, mai ales, la scurtarea intervalului de timp in care investitorii si
participantii la sistemul de decontare sunt expusi la riscul de contraparte (riscul de
lichiditate si riscul costului de inlocuire/riscul de piata)°.

Sistemele de decontare care functioneaza in Romania: sistemul SaFIR (apartinand Béncii Nationale a Romaniei), care deserveste
piata interna a titlurilor de stat, precum si sistemele RoClear si DSClear (aflate in administrarea S.C. Depozitarul Central S.A.,
respectiv S.C. Depozitarul Sibex S.A.), care furnizeaza servicii de posttranzactionare pentru piata autohtona de capital.

*  Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului privind imbunatatirea decontarii instrumentelor
financiare in Uniunea Europeana si depozitarii centrali de instrumente financiare si de amendare a Directivei 98/26/CE,
Directivei 2014/65/UE si Regulamentului (UE) nr. 236/2012.

® Totodata, conform analizei de impact realizate de catre Comisia Europeand, o astfel de armonizare, convenita la nivel
comunitar, va avea si alte consecinte pozitive, manifestate sub forma diminuarii riscurilor operationale si a costurilor pentru
intermediari, reducerii valorii colateralului necesar in cazul tranzactiilor compensate prin intermediul contrapartilor
centrale, precum si o gama de avantaje suplimentare, specifice operatiunilor transfrontaliere (de exemplu, eliminarea
costurilor de finantare pentru realizarea operatiunilor de arbitraj intre pietele care utilizau cicluri de decontare diferite,
procesarea mai sigura a evenimentelor corporative pentru emitentii instrumentelor financiare listate pe mai multe piete de
capital, dar si sciderea complexitatii decontarii transfrontaliere a tranzactiilor si a riscurilor aferente acestora, cu influenta
favorabild asupra ratei de decontare a acestor tranzactii), ceea ce va impulsiona integrarea pietelor europene de capital.
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O alta dezvoltare majora, intervenita in ultimul trimestru al anului 2014, a fost separarea,
din punct de vedere tehnic si functional, a conturilor de tranzactionare, deschise in
sistemul Bursei de Valori Bucuresti, de conturile utilizate pentru decontarea tranzactiilor
si custodia instrumentelor financiare, existente in sistemul RoClear al Depozitarului
Central. Aceasta segregare — parte componenta a demersurilor initiate in vederea
promovarii pietei autohtone de capital in categoria pietelor emergente — a creat si
premisele pentru diminuarea riscurilor de custodie si operationale.

5.2. Masurile adoptate de banca centrala in scopul limitarii
riscurilor asociate functionarii sistemelor de plati si sistemelor de
decontare, precum si al cresterii eficientei in functionarea acestora

in anul 2014, in vederea asigurarii atributiilor statutare, Banca Nationald a Romaniei a
monitorizat buna functionare a sistemelor de plati si a sistemelor de decontare a
operatiunilor cu instrumente financiare, vizand urmatoarele obiective: mentinerea
stabilitatii financiare, asigurarea unui canal adecvat de transmisie a politicii monetare,
asigurarea eficientei sistemelor, respectarea de catre operatorii de sisteme de plati a
cadrului legal, mentinerea increderii publicului in sistemele de plati, in instrumentele
de plata si in moneda nationala.

Activitatea de monitorizare desfasurata de Banca Nationald a Romaniei in anul 2014
s-a concentrat pe colectarea de date si analiza acestora in vederea identificarii
riscurilor si vulnerabilitatilor asociate functionarii sistemelor de plati si a sistemelor de
decontare.

5.2.1. Sisteme de plati

Sistemul de plati ReGIS, administrat de Banca Nationald a Romaniei, a continuat sa
functioneze in conditii de normalitate, neinregistrandu-se incidente semnificative.
Rata medie lunara de disponibilitate a fost 100 la suta.

in anul 2014, sistemul SENT a inregistrat o serie de incidente de natura tehnicé care au
determinat o usoara scadere a ratei lunare de disponibilitate a sistemului, in luna iulie
2014 aceasta rata situandu-se la 98,37 la sutd, sub nivelul prevazut in Regulile de
sistem ale SENT (99 la sutd). Operatorul sistemului a informat Banca Nationald a
Romaniei cu privire la incidente si masurile de remediere aplicate.

Banca Nationala a Romaniei a demarat procesul de evaluare a respectarii de catre
sistemele de plati ReGIS si SENT a cerintelor celor mai noi standarde internationale in
domeniul monitorizdrii infrastructurii pietelor financiare cuprinse in documentul
+Principiile pentru infrastructurile pietei financiare” (Principles for financial market
infrastructures) elaborat de catre Comitetul pentru Sisteme de Plati si Decontari de pe
langa Banca Reglementelor Internationale impreuna cu Organizatia Internationala a
Reglementatorilor de Valori Mobiliare.

5.2.2 Sisteme de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare

Interesul Bancii Nationale a Romaniei in privinta promovarii si monitorizarii bunei
functionari a sistemelor de decontare se datoreaza rolului pe care aceste sisteme il au
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in implementarea politicii monetare, in gestionarea garantiilor aferente lichiditatii
furnizate de catre banca centrala pentru fluidizarea decontarii in cadrul sistemelor de
plati, precum si in asigurarea mentinerii stabilitatii sistemului financiar.

Actiunile intreprinse de catre BNR in domeniul monitorizarii sistemelor de decontare
s-au axat, pe de o parte, pe continuarea urmaririi progreselor inregistrate de catre
administratorii sistemelor RoClear si DSClear in implementarea masurilor de corectie
care au fost stabilite de catre banca centrald, in urma evaluarii acestor sisteme in baza
Recomandarilor SEBC-CERS, iar pe de alta parte, pe finalizarea evaluarii sistemului
SaFIR, din perspectiva acelorasi standarde. In plus, BNR, in strdnsd cooperare cu
Autoritatea de Supraveghere Financiara, a realizat o actualizare a evaludrii sistemului
de decontare RoClear, in baza standardelor amintite, in contextul demersurilor
efectuate de catre Depozitarul Central, pentru aderarea la viitoarea platforma
paneuropeana de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare TARGET2-
Securities (T2S), apartinand Eurosistemului.

5.3. Evolutii inregistrate pe piata instrumentelor
de plata electronica

Tendintele care s-au evidentiat pe piata instrumentelor de plata electronica pe
parcursul anului 2014 au fost urmatoarele:

= cresterea gradului de adoptie a platilor contactless datorita sporirii numarului de
emitenti de acest tip de carduri, precum si a retelei de acceptare, evidentiindu-se
cresterea ponderii platilor de valori mici (sub 100 RON) realizate prin intermediul
tranzactiilor contactless, un canal important pentru promovarea tehnologiei
contactless fiind transportul public;

= cresterea gradului de utilizare a cardurilor cu 9,5 la suta fata de anul precedent,
determinata de schimbarea comportamentului in ceea ce priveste utilizarea cardurilor
pentru cumparaturi, fapt datorat si majorarii numarului de POS-uri (Point of Sale);

= cresterea cotei de piata a cardurilor prepaid si a cardurilor cadou (gift card) datorita
aparitiei unui nou emitent, aceste produse avand ca obiectiv principal tintirea
populatiei nebancarizate din Romania;

= dezvoltarea continua a solutiilor de plata care permit initierea si efectuarea platilor
prin intermediul telefonului mobil inteligent (smartphone) pentru cei care nu detin un
cont bancar, in particular a solutiei bazate pe codurile QR (Quick Response);

= modificarea legislatiei in materie de plati online ale impozitelor prin introducerea de
noi modalitati de plata, altele decat plata prin card, respectiv internet-banking si
mobile-banking, aceasta avand o contributie importanta atat la dezvoltarea comertului
electronic, cat si la imbunatatirea gradului de colectare a impozitelor.
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1. Evolutia rezervelor internationale

ale statului in anul 2014
miliarde euro La 31 decembrie 2014, rezervele
® S e S st m 2wl internationale ale Romaéniei insumau
% = 3= = B EE S > = 35 506 milioane euro, din care 90,7 la
30 suta reprezentau rezerve valutare si
o 9,3 la suta valoarea detinerilor de aur,
inregistrand o crestere totala de
18 71 milioane euro fata de sfarsitul anului
12 2013 (Grafic 7.1.).
6
0 Rezerva de aur s-a mentinut la circa 104

tone. Din punct de vedere valoric,

Grafic7.1. §§E§42'5§§§g§'§ . insa fata de sfarsitul
Rezervele internationale aceasta s-a majorat insa fata de sfarsitu

inanul 2014 aur m valuta — total rezerve anului 2013 cu 380 milioane euro,

ajungand in decembrie 2014 la nivelul
de 3 290 milioane euro. Evolutia s-a datorat unei cresteri de circa 13 la suta’ a pretului
aurului exprimat in euro, determinata de deprecierea monedei unice europene fata de
dolarul american pe pietele internationale, cotatia aurului (exprimata in dolari SUA)
de la finele lui 2014 fiind marginal inferioara celei inregistrate in anul precedent.
Pe parcursul anului, cotatia aurului a evoluat neuniform, fiind influentata in sens
ascendent de escaladarea riscurilor geopolitice in primul trimestru si in sens
descendent de evolutia favorabila a economiei americane, in special in partea a doua
a anului, care a alimentat asteptarile participantilor la piata privind majorarea ratelor
dobanzilor de referinta de catre Fed mai devreme decat se anticipase initial.

Rezerva valutara s-a diminuat in perioada
de referinta cu 309 milioane euro,
. atingand la sfarsitul anului 2014 valoarea
. . de 32 216 milioane euro, in conditiile
=MFP  =mBNR I . . .
achitarii unei sume consistente (circa
4.4 miliarde echivalent euro) in contul
Rest de plata: . . .
0,73 mid. euro imprumutului contractat de catre statul
Ultima plata: ian. 2016~ roman de la FMIin cadrul acordului

miliarde DST (sfarsitul perioadei); principal

RN
O = N WA 1O 0O O =

0,1 iy stand-by incheiat in anul 2009, a carui
28 i 01 rambursare se va finaliza la inceputul
A e 2 e e g8 anului 2016 (Graficele 7.2.si 7.3.). In acest
R KK 8 K R R K& | R . .
= context, activele externe nete (exclusiv
Grafic7.2. aurul monetar) s-au majorat de la 26 574>
Soldul datoriei catre FMI - ¢ | =\ n \iep . .
S NG milioane euro la 29 528 milioane euro.

' La 31 decembrie 2014, pretul aurului se situa la nivelul de 986,55 euro/uncie - fixing stabilit la ora 10:30 (GMT) la Londra.

2 Valoarea a fost recalculata potrivit noilor standarde statistice internationale (SEC 2010), potrivit carora alocérile de DST de la
FMI sunt incluse in pasivele externe.
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Tiliarele cure il paieastl; piness In perioada de referintd, avand in vedere
7 Rest de plats citre UE: 3,5 mid. euro ameliorarea fundamentelor economiei
6 Ultima plata: mai 2019 romanesti si a conditiilor de pe piata
5 BM UE financiara autohtona, evolutia creditului
A Plsi citre B: in valuta, precum si contextul
; 1,7 mld. euro economico-financiar international mai
50 Ultima plata: feb. 2024 permisiv, Consiliul de administratie al
2 35 35 35 BNR a apreciat ca s-a creat spatiul
L B 00 suplimentar necesar pentru a putea
0 - reduce rata rezervelor minime obligatorii
S 55555588888 constituteinvaluta si a continuat astfel
Grafic 7.3. E procesul de armonizare a mecanismului
Soldul datoriel catre UESiBM -~ oo vep RMO cu standardele si practicile europene

in materie, fara a fi periclitata atingerea
obiectivelor BNR. Astfel, nivelul ratei RMO aplicabile pasivelor in valuta a fost
diminuat, gradual, de la 20 la suta pana la 14 la suta.

Cu toate acestea, soldul rezervelor internationale s-a majorat marginal. Beneficiile
asociate mentinerii rezervelor internationale la un nivel relativ ridicat s-au dovedit a fi
in continuare superioare costurilor pecuniare si de oportunitate asociate pasivelor in
valuta ale institutiei. Principalul beneficiu este reprezentat de mentinerea relativ
stabila a valorii leului in raport cu euro in perioade in care monedele din regiune s-au
confruntat cu deprecieri considerabile. O astfel de evolutie a cursului de schimb al
leului a contribuit la asigurarea stabilitatii financiare interne. Suplimentar, nivelul
relativ ridicat al rezervelor si mentinerea de cdtre BNR a unei politici investitionale
prudente au sustinut consolidarea credibilitatii externe a Romaniei si au creat
premisele continuarii tendintei descendente a costurilor de finantare ale statului
roman si companiilor autohtone, precum si ale majorarii in viitor a rating-urilor
suverane (in luna mai 2014 agentia de rating Standard&Poor’s a plasat calificativul

de credit pentru datoria pe termen lung a Romaniei in categoria investitionala,
aliniindu-se astfel celorlalte doua agentii de rating importante la nivel global, Moody's
si Fitch).

In ceea ce priveste costurile pecuniare implicate de nivelul relativ ridicat al rezervelor
internationale, acestea au fost determinate de diferentialul nefavorabil intre
rentabilitatea obtinuta prin plasarea activelor in valuta, in contextul evolutiilor de pe
pietele financiare internationale si al politicii investitionale prudente practicate de
catre BNR, si ratele dobanzilor asociate pasivelor externe ale institutiei.
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2. Administrarea rezervelor internationale in climatul
economico-financiar global dificil din anul 2014

2.1. Evolutia contextului economico-financiar extern

Economia mondiala a inregistrat in anul 2014 o crestere de 3,4 la sut3, similara celei
consemnate in anul 20133. Economiile dezvoltate au avansat cu 1,8 la sutg, iar cele
emergente si in curs de dezvoltare cu 4,6 la suta. Prin comparatie, in anul 2013 au fost
inregistrate rate de crestere a produsului intern brut de 1,4 la suta, respectiv 5,0 la suta.

La nivel global, rezervele valutare s-au diminuat cu 82 miliarde dolari SUA fata de
sfarsitul anului 2013, ajungand la nivelul de 11 601 miliarde dolari SUA*. China a rdmas
cel mai mare detinator de rezerve valutare, cu o pondere de aproximativ 33 la suta din
valoarea totala a acestora la sfarsitul perioadei de referinta, similara celei consemnate
la finalul anului precedent?.

in anul 2014, tendintele divergente ale principalelor economii avansate s-au
consolidat. In acelasi timp, s-au accentuat diferentele intre conduitele de politica
monetara ale bancilor centrale de referinta la nivel global. in SUA si Regatul Unit,
conditiile de pe piata fortei de munca s-au ameliorat in continuare si dinamica pozitiva
a produsului intern brut s-a consolidat. Pe de alta parte, economiile zonei euro si
Japoniei au continuat sd fie afectate de efectele crizei financiare globale in conditiile
unui progres insuficient realizat pe plan intern in materie de reforme structurale. Riscul
intrarii intr-o spirala deflationista a reprezentat un motiv real de ingrijorare in cele doud
regiuni si principalul argument care a stat la baza deciziilor bancilor centrale autohtone
de a adopta masuri aditionale consistente de relaxare a politicii monetare. Fenomenul
de incetinire a ritmului de crestere economicd, observat pe ansamblul statelor in curs
de dezvoltare si emergente in anul 2014, s-a manifestat inclusiv in China.

In prima parte a anului, pe fondul alipirii Crimeii la Rusia si al evenimentelor din
Ucraina si Orientul Mijlociu, tensiunile geopolitice au atins cote alarmante, care s-au
mentinut pana la finalul perioadei de referinta. Spre sfarsitul anului, ca urmare a
reducerii substantiale a pretului petrolului, s-a conturat o tendinta de realocare a
venitului real dinspre tarile exportatoare de petrol inspre cele importatoare.

In general, statele exportatoare de marfuri si monedele acestora au fost afectate de
diminuarea considerabila a preturilor marfurilor. in Grecia, incertitudinea politica s-a
accentuat spre finalul anului in conditiile in care numarul minim de voturi necesar in
Parlament pentru alegerea unui nou presedinte nu a fost atins, ceea ce a condus,
conform constitutiei, la organizarea de alegeri generale anticipate.

Tendintele divergente ale principalelor economii avansate si diferentele substantiale si
in crestere intre conduitele de politicd monetara ale bancilor centrale din aceste state
s-au aflat la baza evolutiilor consemnate de perechile valutare majore si au determinat,

w

Sursa: FMI — World Economic Outlook, aprilie 2015. In situatia in care nu se specifica altfel, variatiile anuale ale produsului
intern brut sunt exprimate in termeni reali si provin din aceeasi sursa.

IS

Sursa: FMI - baza de date COFER (Currency Composition of Official Foreign Exchange Reserves); datele pentru sfarsitul anului
2014 sunt preliminare.

® Sursa pentru stocul rezervelor valutare ale Chinei: Bloomberg.
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in anumite momente, decuplarea tendintelor manifestate pe pietele titlurilor cu venit fix
din zona euro, SUA, Regatul Unit si Japonia. Pe ansamblul perioadei de referinta,
randamentele obligatiunilor emise de guvernele statelor-nucleu si seminucleu din zona
euro®, Japonia si Regatul Unit s-au diminuat, in timp ce pantele curbelor de randamente
s-au aplatizat. La sfarsitul anului, ca urmare a masurilor consistente de relaxare a politicii
monetare adoptate de catre BCE incepand cu luna iunie’, randamentele cotate de catre
dealeri la vanzare pentru obligatiunile cu grad scazut de risc denominate in euro, cu
maturitati reziduale de pana la 4-6,5 ani (in functie de emitent), se situau in teritoriu
negativ. Pe piata titlurilor de stat din SUA, au fost consemnate cresteri de randamente in
segmentele de maturitati scurt si mediu si scaderi in cele lungi. Primele de risc solicitate
de catre investitori pentru asumarea de expuneri fata de guvernele statelor ,periferice”
din zona euro, exclusiv guvernul elen, s-au comprimat.

Pe parcursul anului, moneda europeana s-a depreciat considerabil in raport cu dolarul
SUA si lira sterlina. Pe de alta parte, cotatia EUR/JPY se situa la finalul anului 2014 la un
nivel similar celui de inchidere al anului precedent. in statele dezvoltate, valorile
indicilor bursieri reprezentativi au inregistrat evolutii mixte in perioada de referinta —
pe parcursul anului au fost marcate noi niveluri maxime istorice in SUA, Regatul Unit si
Germania. Comparativ cu nivelurile de inchidere ale anului 2013, pretul aurului s-a
depreciat moderat fata de dolarul american si s-a apreciat substantial in raport cu lira
sterling, euro si yenul japonez.

2.2. Modul de realizare a obiectivelor strategice

In perioada de referinta, au fost mentinuti principalii parametri strategici stabiliti de
catre Consiliul de administratie al BNR la sfarsitul anului 2010 pentru activitatea de
administrare a rezervelor internationale, si anume:

= compozitia valutara: euro — intre 55 si 85 la sutd din totalul rezervei valutare; dolarul
SUA - intre 10 si 35 la sutd din totalul rezervei valutare; alte valute — maximum 15 la
suta din totalul rezervei valutare;

= o durata medie de pana la 6 luni atat pentru intreaga rezerva valutara, cat si pentru
fiecare valuta componentd, cu exceptia euro pentru care Consiliul de administratie al
BNR a decis majorarea pragului maxim al duratei medii de la 6 luni la 8,5 luni®;

= categorii de emitenti eligibili: (i) Guvernul SUA; (ii) agentii guvernamentale sau
sponsorizate de Guvernul SUA; (iii) guvernele tarilor membre ale Uniunii Europene;
(iv) agentii guvernamentale sau sponsorizate de guvernele tarilor membre ale Uniunii
Europene; (v) Guvernul Japoniei; (vi) alte guverne care beneficiaza de rating AAA;
(vii) institutii supranationale; (viii) entitati private emitente de obligatiuni garantate cu
active;

¢ Cu referire la Germania, Olanda, Finlanda, Austria, Franta si Belgia.

7 Seria masurilor fara precedent adoptate pe parcursul anului a culminat cu deciziile privind reducerea in teritoriu negativ a
ratei aferente facilitatii de depozit a BCE, pana la nivelul de -0,20 la suta.

8 Initial, Consiliul de administratie al BNR a stabilit pentru perioada 2010-2015 o limita maxima de 6 luni inclusiv pentru
durata medie a detinerilor denominate in euro. Ulterior, in luna noiembrie 2012, ca raspuns la evolutiile de pe pietele
monetare si de obligatiuni din zona euro, Consiliul de administratie a decis cresterea temporara a pragului maxim al duratei
medii a detinerilor in moneda europeana, de la 6 luni pana la 8,5 luni.
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= limita de expunere fata de entitati private emitente de obligatiuni garantate cu active:
10 la suta din totalul rezervelor internationale;

= limita de expunere fata de entitati private, altele decat cele emitente de obligatiuni
garantate cu active: 10 la suta din totalul rezervelor internationale — se vor asuma
expuneri fata de entitati private doar cu aprobarea Consiliului de administratie.

In vederea indeplinirii atributiilor sale, Comitetul de administrare a rezervelor
internationale (CARI) a analizat permanent evolutia mediului economic global si
tendintele de pe pietele financiare internationale, precum si impactul efectiv si cel
potential al acestora asupra perspectivelor de realizare a obiectivelor stabilite prin
strategia aprobata de catre Consiliul de administratie - evolutia si perspectivele ratelor
dobanzilor si ale cursurilor de schimb, evenimentele din zona euro, SUA, Regatul Unit si
Japonia, conditiile geopolitice etc. Totodata, CARI a monitorizat in permanenta impactul
efectiv si cel potential al deciziilor de politica monetara si al celor adoptate de catre
Ministerul Finantelor Publice privind refinantarea datoriei publice asupra dimensiunii
rezervelor internationale si compozitiei valutare a acestora, precum si evolutia
economiei Romaniei in contextul derularii acordului multilateral de finantare.

Pe parcursul anului 2014, intr-un climat investitional extrem de incomod, definit de
un ansamblu de fenomene fara precedent si un grad ridicat de incertitudine, s-a
considerat adecvata practicarea in continuare a unui management al rezervelor
internationale orientat intr-o mai mare masura inspre identificarea si valorificarea
oportunitatilor aparute pe pietele financiare internationale, care sa nu pericliteze insa
obiectivele BNR privind siguranta si lichiditatea investitiilor. In acest spirit, s-a optat
pentru ajustarea mai activa a compozitiei valutare a rezervelor si realocarea
portofoliilor dinspre titlurile de stat inspre instrumentele de datorie emise de agentii
guvernamentale si institutii supranationale, care au putut fi achizitionate la
randamente superioare. Totodata, a fost preferat un management mai dinamic in ceea
ce priveste durata portofoliilor si alocarea acestora pe curba de randamente.
Asumarea de riscuri suplimentare a fost realizata intr-o maniera prudenta si eficace,
avandu-se in vedere incadrarea in obiectivele si parametrii de risc definiti prin
strategia multianuala de administrare a rezervelor internationale, precum si alte
dispozitii si considerente relevante. In acest sens, s-a considerat adecvata mentinerea
restrictiei privind efectuarea de plasamente la contrapartide private.

procente procente

214

57,5
guverne
B agentii guvernamentale
- m institutii supranationale USD mEUR  m altevalute
Gr.aflc 7.4. B numerar si depozite
Structura rezervei valutare a
Romaniei la 31 decembrie 2014 pe emitenti pe valute
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In linie cu structura valutara a pasivelor externe ale BNR, a serviciului datoriei publice
si public garantate a Romaniei si a schimburilor comerciale internationale ale statului,
euro si-a mentinut si in anul 2014 ponderea dominanta in totalul rezervelor valutare
(75,0 la sutd), pozitia urmatoare revenind dolarului SUA cu 21,4 la suta (Grafic 7.4.).

milioane euro procente pe an Rentabilitatea obtinuta prin fructificarea
1800 6 rezervelor valutare a crescut in perioada
1500 5 de referintd, de la nivelul de 0,07 la suta

consemnat in anul precedent pana la

1200 4 . ) N .
0,17 la suta (Grafic 7.5.). In acelasi interval
900 3 detimp, veniturile totale aferente
. , activitatii de administrare a rezervelor
s-au majorat de la 24 milioane euro la
300 T 53 milioane euro.
0 0
- sgg8ss8gegsg232 Ca rezultat al unor decizii adecvate de
Grafic 7.5. N NN NN NNNSAN . L. . . .
Rezultatele din administrarea venit net natura tactica si activa, portofoliile

rezervei valutare rentabilitate anuala (sc. dr.) gestionate de BNR au inregistrat
performante superioare in raport cu
portofoliile de referinta. Astfel,

procente pe an

11 rentabilitatea anuala a portofoliilor BNR
0 mEUR Benc[mjark denominate in euro si dolari SUA s-a
' EURRomania situat la nivelul de 0,22 la sutd, respectiv
09 UsDBenchrmark 0,15 la sutd, in timp ce portofoliile de

m USD Romania
referinta (indicii Bank of America Merrill

08 Lynch, formati din titluri de stat
purtatoare de cupon, cu maturitati
reziduale de pana la un an) au inregistrat

02 o rentabilitate de 0,16 la sutd pentru
- 01 euro si de 0,11 la suta pentru dolarul SUA
Grafic 7.6. b . . . o
Rentabilitate comparativi — l - (Grafic 7.6.). Portofoliul denominat in lire

p?rltozolii BfNR vs. sterline a consemnat, de asemenea, o
portofolii de referintd < - I
i performanta relativa pozitiva.
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126 BANCA NATIONALA A ROMANIEI






Capitolul 8

plati si pozitia investitionala
internationala a Romaniei’

)
»// /

L I'. |II

| [

7




1. Contul curent

Tabel 8.1.
Contul curent

1

2

3

4

In anul 2014, deficitul contului curent al balantei de plati a fost de 649 milioane euro,
reprezentand aproximativ jumatate din nivelul anului 2013, iar ponderea in PIB a
acestuia a fost de 0,4 la sutd, comparativ cu 0,8 la suta in anul anterior (Tabel 8.1.).

milioane euro

2013 2014

a) Bunuri, sold -5443 -5387
— export (FOB) 43879 46787

— import (FOB) 49322 52174
b) Servicii, net 4700 5857
) Venituri primare, net -3112 -2928
d) Venituri secundare, net 2687 1809
Sold cont curent -1168 -649

Evolutia contului curent a fost influentata favorabil de majorarea cu 24,6 la suta a
excedentului serviciilor si de reducerea deficitului veniturilor primare cu 5,9 la suta.

Deficitul balantei bunurilor a inregistrat o scadere de 1 la suta comparativ cu anul
2013, pana la 5 387 milioane euro. Exporturile au crescut cu 6,6 la suta, iar importurile
cu 5,8 la suta?, ponderea deficitului balantei bunurilor in PIB reducandu-se de la 3,8 la
suta la 3,6 la suta. Structura soldului balantei bunurilor pe grupe de marfuri
evidentiaza deficite la: produse chimice si plastice (4 670 milioane euro), produse
minerale (2 324 milioane euro), metale comune (1 197 milioane euro), textile, confectii,
incaltdaminte (436 milioane euro). Deficitul balantei bunurilor a fost generat in
totalitate de comertul intracomunitar (-6 434 milioane euro), in timp ce pe relatia cu
pietele extracomunitare s-a consemnat un excedent de 1 047 milioane euro.

Gradul de acoperire a importurilor prin exporturi s-a majorat cu 0,7 puncte procentuale,
pana la 89,7 la suta, iar gradul de deschidere a economiei’ cu 2,2 puncte procentuale,
pana la 82,2 la suta.

Exportul de bunuri a insumat 46 787 milioane euro*, in crestere cu 6,6 la suta fata de
anul precedent, respectiv cu 2 908 milioane euro, pe fondul consolidarii cererii externe
din partea Uniunii Europene.

Balanta de plati si pozitia investitionala internationala sunt compilate si prezentate conform noilor standarde metodologice
internationale prevazute de Manualul FMI Balanta de plati si pozitia investitionala internationala, editia a VI-a (BPM6), care
inlocuieste Manualul FMI Balanta de plati, editia a V-a (BPM5). Precizarile metodologice si seriile de date istorice transpuse
n noua metodologie se regdsesc pe website-ul BNR, in sectiunea Statistica (Seturi de date si Baza de date interactiva).

Sursa datelor: Institutul National de Statistica - Comertul international cu bunuri, calcule BNR. Importurile FOB se calculeaza de
catre BNR pe baza coeficientului de transformare CIF/FOB de 1,0430 determinat de INS.

(Exportul + Importul de bunuri si servicii)/PIB*100.

Ponderea exportului de bunuri in PIB s-a majorat cu 0,8 puncte procentuale fata de anul 2013, ajungéand la 31,2 la suta in 2014.
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Comparativ cu anul 2013, structura bunurilor exportate pe grupe de marfuri reflecta
ponderi in crestere in principal in cazul exportului de masini, aparate, echipamente si
mijloace de transport (cu 0,4 puncte procentuale, pana la 42,5 la sutd) si in cel al
produselor minerale (cu 0,9 puncte procentuale, pana la 7,1 la suta).

Importul de bunuri a totalizat 52 174 milioane euro?, in crestere cu 5,8 la suta fata de
anul 2013. Majorarea valoricd a importului a fost de 2 852 milioane euro. Structura
importului pe grupe de marfuri reflecta cresterea ponderii importului de metale
comune (cu 0,3 puncte procentuale, pana la 11 la sutd) si a celui de produse textile,
confectii, incaltdminte (cu 0,3 puncte procentuale, pana la 5,8 la suta).

Excedentul balantei serviciilor a insumat 5 857 milioane euro®, comparativ cu 4 700
milioane euro in anul 2013, urmatoarele pozitii inregistrand cresteri: servicii de
prelucrare a bunurilor aflate in proprietatea tertilor, transporturi de marfuri (in
principal auto), servicii informatice si informationale, servicii de consultanta
profesionala si manageriald, servicii de constructii.

Deficitul balantei veniturilor primare a insumat 2 928 milioane euro, valoare cu 5,9 la
suta mai mica fata de anul 2013, in principal datorita reducerii deficitului veniturilor
din alte investitii, pe fondul diminuarii platilor de dobanda pentru imprumuturile
externe si al cresterii valorii fondurilor europene primite sub forma de subventii
(Fondul European de Garantare Agricola).

Excedentul balantei veniturilor secundare a totalizat 1 809 milioane euro, in scadere
cu 32,7 la suta fata de anul precedent, in principal ca urmare a volumului mai mic al
influxurilor de fonduri europene sub forma de transferuri curente (in special Fondul
Social European).

2. Contul de capital

in anul 2014, soldul pozitiv al contului de capital s-a majorat pana la 3 960 milioane
euro, cu 30,3 la sutd mai mult fata de anul anterior, pe fondul cresterii cu aproximativ
o treime a influxurilor din fonduri europene de natura transferurilor de capital
(preponderent Fondul European de Dezvoltare Regionald, Fondul de Coeziune si
Fondul European pentru Agricultura si Dezvoltare Rurald). Excedentul contului de
capital a acoperit integral deficitul contului curent, anuland necesarul de finantare si
permitand astfel utilizarea resurselor din contul financiar pentru rambursarea
imprumuturilor externe.

® Ponderea importului de bunuriin PIB a crescut cu 0,6 puncte procentuale fata de anul 2013, pana la 34,8 la suta in 2014.

¢ Determinat pe baza cercetdrii statistice privind comertul international cu servicii.
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3. Contul financiar

in anul 2014, soldul pozitiv al contului financiar a fost de 3 083 milioane euro (Tabel 8.2.),
tendinta ascendenta fiind data de reducerea imprumuturilor primite pe termen lung, de
diminuarea imprumuturilor pe termen scurt primite de institutiile financiare nemonetare
si de majorarea depozitelor plasate de bancile rezidente in strdinatate, precum

si de reducerea volumului de depozite noi deschise de nerezidenti la bancile

rezidente.

Investitiile directe au insumat influxuri nete in valoare de 2 496 milioane euro, in
scadere cu 14,6 la suta fata de anul 2013, pe fondul accelerarii rambursarii creditelor
intragrup, in special la nivelul companiilor nefinanciare, si al pierderilor inregistrate de
sectorul bancar. Investitiile nerezidentilor in Romania au atins 2 438 milioane euro, din
care peste 90 la suta au reprezentat participatii la capital’, iar restul credite intragrup?.
Primele cinci tari investitoare® au fost: Olanda (36,4 la suta), Franta (18,4 la suta),
Germania (17,5 la sutd), Cipru (10,1 la sutd) si Danemarca (7,5 la suta).

Investitiile de portofoliu au inregistrat in anul 2014 influxuri nete de 2 794 milioane
euro, comparativ cu 5 432 milioane euro in anul 2013, volumul titlurilor de stat pe
termen lung rascumparate de administratia publica fiind mai mare decat in anul
precedent.

Componenta ,alte investitii” a consemnat iesiri nete insumand 9 624 milioane euro,
mai mult cu 21,5 la suta comparativ cu anul 2013, influenta crescdtoare provenind de
la imprumuturi si depozite. Astfel, imprumuturile primite pe termen lung au insumat
iesiri nete de 5 205 milioane euro, comparativ cu 5 073 milioane euro in anul 2013, in
contextul unui volum mai redus de imprumuturi noi. imprumuturile pe termen scurt
au consemnat iesiri nete de 301 milioane euro, fata de intrari nete de 546 milioane
euro in anul precedent, pe fondul diminuarii imprumuturilor pe termen scurt primite
de institutiile financiare nemonetare. Depozitele au inregistrat iesiri nete in valoare de
3 851 milioane euro, fata de 2 788 milioane euro in anul anterior, observandu-se o
majorare a depozitelor plasate de bancile rezidente in strainatate si o diminuare a
volumului de depozite noi deschise de nerezidenti la bancile rezidente.

~

Inclusiv pierderea netd estimata.
8 Credite dintre investitorul stréin si firma rezidenta.

? Din punct de vedere al ponderii in influxurile nete de investitii directe ale nerezidentilor in Romania in anul 2014. Cele cinci
tari insumeaza 89,8 la suta din total.
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Tabel 8.2.
Contul financiar

132

Contul financiar

Achizitia neta de active

Acumularea neta de pasive
Investitii directe

Achizitia neta de active

Acumularea neta de pasive
Investitii de portofoliu

Achizitia neta de active

Acumularea netd de pasive
Derivate financiare

Achizitia neta de active

Acumularea neta de pasive
Alte investitii

Achizitia neta de active

Acumularea neta de pasive
Active de rezervd

Achizitia neta de active

Acumularea neta de pasive

milioane euro
2013 2014
1675 3083
2036 -546
361 -3629
-2924 -249%
-27 59
2897 2555
-5431 -27%
225 114
5656 2908
-35 -16
-432 -614
-397 -598
7922 9624
127 1130
-7 795 -8494
2143 -1235
2143 -1235
0 0

Nota: Atat la achizitia neta de active, cat si la acumularea netd de pasive semnul (+) marcheaza crestere, iar semnul (-) scadere.

4. Pozitia investitionala internationala a Romaniei —

principalele componente

4.1. Rezervele internationale

La sfarsitul anului 2014, rezervele internationale ale Romaniei au totalizat 35 506

milioane euro, cu 71 milioane euro mai mult decat la 31 decembrie 2013. Contributia
tranzactiilor nete a fost negativd, in suma de 1 235 milioane euro, aceasta fiind

contrabalansata de influentele de curs de schimb (1 157 milioane euro) si cele de pret
(149 milioane euro). Aurul monetar si-a majorat valoarea cu 380 milioane euro, in

corelatie cu evolutia pretului aurului exprimat in euro. Rezervele internationale ale

Romaniei au acoperit la finele perioadei de analiza 6,9 luni de importuri de bunuri si

servicii'®, comparativ cu 7,3 luni la sfarsitul anului 2013.

4.2, Datoria externa bruta

La 31 decembrie 2014 soldul datoriei externe brute a totalizat 94,3 miliarde euro
(Tabel 8.4.), din care datoria externa brutd pe termen lung a reprezentat 80,3 la sutd, in
timp ce ponderea componentei pe termen scurt s-a mentinut sub 20 la suta.

' Gradul de acoperire a importurilor de bunuri si servicii se calculeaza ca raport intre rezervele internationale ale Romaniei

(valuta + aur) la sfarsitul perioadei si importul mediu lunar de bunuri si servicii din perioada respectiva.
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Datoria externa bruta pe termen lung'' a scazut fata de sfarsitul anului 2013 cu 4 la
suta, ajungand la 75,7 miliarde euro, ca urmare a unor iesiri nete de 3,9 miliarde euro si
a conversiilor de datorie in actiuni si reclasificari (-0,7 miliarde euro), in contrapondere
cu variatia cursurilor de schimb (0,8 miliarde euro) si a preturilor titlurilor de natura
datoriei (0,7 miliarde euro).

Serviciul datoriei externe brute pe termen lung a insumat 23,1 miliarde euro in anul
2014, ratele de capital reprezentand 21,2 miliarde euro, iar costurile cu dobanzi si
comisioane 1,9 miliarde euro.

Structura pe sectoare institutionale a datoriei externe brute pe termen lung arata ca la
sfarsitul anului 2014 sectorul ,Administratie publicd” a continuat sa detina ponderea
cea mai ridicata (34,2 la suta), fiind urmat de sectorul nebancar (29,8 la suta). Fata de
anul 2013, sectorul ,Societati care accepta depozite, altele decat banca centrala” (13,6
la sutd) si autoritatea monetara (2,8 la sutd) au inregistrat valori diminuate determinate
de scaderea soldului depozitelor, dar si de achitarea ratelor scadente in contul datoriei
catre FMI.

Analiza datoriei externe brute pe termen lung pe tipuri de creditori releva continuarea
tendintei de diminuare a ponderii detinute de organismele multilaterale (de la 30 la
suta la sfarsitul anului 2013 la 25,6 la suta la 31 decembrie 2014), ca urmare a
rambursarilor efectuate in cadrul imprumutului acordat de FMI in anul 2009 (4,4
miliarde euro), dar si in contul datoriei externe fata de alti creditori multilaterali — BIRD,
BERD, BEI (1,2 miliarde euro), precum si majorarea ponderii surselor private (de la 70 la
sutd la sfarsitul anului 2013 la 74,4 la sutd la finele anului 2014), in special pe fondul
accesului la finantare pe pietele private de capital sub forma titlurilor de valoare.

In ceea ce priveste clasificarea pe scadente, la 31 decembrie 2014, datoria externd
bruta cu maturitate peste 5 ani a continuat sa detinad pozitia cea mai importanta
(79,4 la sutd) in datoria externa bruta pe termen lung.

Structura pe valute a datoriei externe brute pe termen lung la sfarsitul perioadei
analizate este marcata de preponderenta monedei euro (73,5 la sutd, in crestere cu
2,4 puncte procentuale fata de 31 decembrie 2013), urmata de leu (10,4 la suta, in
crestere cu 0,4 puncte procentuale), dolar SUA (9,4 la sutd, in crestere cu 3,3 puncte
procentuale), DST (3,6 la sutd, in scadere cu 5,2 puncte procentuale), franc elvetian
(2,3 la suta, in scadere cu 0,9 puncte procentuale) si de alte valute (0,7 la suta).

Datoria externa bruta pe termen lung a reprezentat 50,5 la suta din PIB la finele anului
2014 (in scadere cu 4,2 puncte procentuale fata de sfarsitul anului precedent; Tabel 8.3.).
Rata serviciului datoriei externe brute pe termen lung s-a diminuat cu 5,6 puncte
procentuale, pana la 37,3 la suta la 31 decembrie 2014.

" Provenita din credite comerciale si imprumuturi externe, obligatiuni, depozite si alocari de DST.
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procente
Datoria externd brutd / PIB 68,0 62,9
Datoria externa neta / PIB'* 353 296
Tabel 8.3. Datoria externa brutd pe termen lung / PIB 54,7 50,5
Principaliiindicatori ~ Datoria externd bruta pe termen lung / exportul de bunuri si servicii 137,6 1224
deindatorareexternd  Rata serviciului datoriei externe brute pe termen lung 42,9 373

Datoria externa bruta pe termen scurt a insumat 18,6 miliarde euro la finele anului
2014, soldul acesteia fiind cu 3,3 la suta mai mic fata de 2013, ca urmare a iesirilor nete
de capital pe termen scurt in valoare de 1,4 miliarde euro si a unor reevaluari/
reclasificari in valoare de 0,8 miliarde euro. Serviciul datoriei externe brute pe termen
scurt a totalizat 33,7 miliarde euro, iar rata aferenta acestuia a fost de 54,5 la sutd la

31 decembrie 2014, cu 4,3 puncte procentuale mai putin fata de finele anului 2013.

4.3. Datoria externa neta'?

Fata de anul 2013, la finele lui 2014 datoria externa netad s-a redus de la 51 miliarde
euro la 44,4 miliarde euro pe fondul scaderii datoriei externe nete a sectoarelor ,Banca
centrald”, ,Societati care accepta depozite, altele decat banca centrald” (institutii de
credit) si ,Alte sectoare”, in timp ce datoria externa neta a administratiei publice a
crescut pana la 30,8 miliarde euro (Tabel 8.4.).

La sfarsitul anului 2014 sectorul ,Administratie publica” a marcat o pozitie externa
debitoare, datoria netd ajungand la 30,8 miliarde euro (fata de 28,2 miliarde euro in

2013), din imprumuturi si titluri de natura datoriei.

Pozitia net debitoare a institutiilor de credit in suma de 12,8 miliarde euro (fata de 16,9
miliarde euro in 2013) a fost determinata de depozitele atrase de la bancile-mama.

Sectorul nebancar (,Alte sectoare”) a consemnat o pozitie net debitoare de 12,7

miliarde euro (fata de 13,5 miliarde euro in 2013), ca urmare a majorarii activelor
externe sub forma depozitelor, imprumuturile externe primite de catre companii
mentinandu-se la un nivel comparabil.

Pozitia net creditoare a bancii centrale de 29,6 miliarde euro (fata de 26,7 miliarde
euro in 2013) a fost generata de achizitia de titluri externe de natura datoriei, dar si
de reducerea datoriei la FMI prin rambursarea ratelor scadente in contul acordului de
imprumut stand-by.

Instrumentele de datorie de natura investitiei directe au inregistrat o pozitie net
debitoare in suma de 17,8 miliarde euro (fata de 19,1 miliarde euro in 2013),
determinata de scaderea creditelor primite de la companiile din cadrul grupului
(credite mama-fiica).

Conform Ghidului statisticii datoriei externe (External debt statistics, Guide for compilers and users — FMI editia 2013), datoria
externa neta se calculeaza ca diferenta intre datoria externa bruta si activele externe care au la baza instrumente de datorie
- Tabel 8.4.
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Tabel 8.4.
Datoria externd a Romaniei
1a 31 decembrie 2014
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Datoria

externa

bruta

(1)

Administratia publica 32680
Numerar si depozite 215
Titluri de natura datoriei 17999
Tmprumuturi 14437
Credite comerciale si avansuri 2
Alte pasive/active 26
Banca centrala 2598
Drepturi speciale de tragere (DST) 1173
Numerar si depozite 3
Titluri de natura datoriei 0
Imprumuturi 1421
Societdti care accepta depozite, altele decat banca centrala 16227
Numerar si depozite 15848
Titluri de natura datoriei 204
Imprumuturi 0
Alte pasive/active 175
Alte sectoare 22942
Numerar si depozite 0
Titluri de natura datoriei 14
Imprumuturi 21303
Credite comerciale si avansuri 1560
Alte pasive/active 65
Instrumente de datorie de natura investitiei directe 19857
Total 94302

Active externe
care au la baza
instrumente

de datorie
)
1888

1810
72
32216

5629
26 587

3473
2401
618
440

10282
3040
1013
3378
2579

271
2023
49 881

milioane euro

Datoria
externa
neta
(3)=(1)-2)
30792
209
17999
14437
-1808
-46
-29618
1173
-5626
-26 587
1421
12754
13447
-414

161
12660
-3040
-1000
17925
-1019

-206
17833
44421
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1. Romania — stat membru al Uniunii Europene

1.1. Contextul european - aspecte privind
politicile economice ale Uniunii Europene

a) Uniunea bancara in contextul consolidarii Uniunii Economice si Monetare (UEM)

Aspectele privind consolidarea UEM au fost discutate cu prioritate in decursul
ultimilor ani si ocupa in continuare un loc deosebit pe agenda celor mai importante
institutii ale UE — Consiliul European, Consiliul UE, Parlamentul European, Comisia
Europeana si Banca Centrala Europeana.

Mecanismul unic de supraveghere (MUS)', primul pilon al Uniunii Bancare,
concentreaza la nivelul BCE sarcinile de supraveghere prudentiala a institutiilor de
credit din zona euro. In cadrul noului sistem, BCE supravegheaza in mod direct
institutiile de credit semnificative si colaboreaza indeaproape cu autoritatile nationale
competente in vederea supravegherii tuturor celorlalte institutii de credit, sub
monitorizarea generala a BCE. La nivelul autoritatilor nationale competente ramane
exercitarea exclusiva a unor sarcini specifice, cum ar fi cele privind prevenirea spalarii
banilor si supravegherea serviciilor de plati.

Procesul de operationalizare a MUS la nivelul BCE s-a desfasurat conform calendarului
stabilit de BCE si de Regulamentul (UE) nr. 1024/2013, astfel incat BCE si-a preluat
prerogativele de supraveghere incepand cu data de 4 noiembrie 2014.

La MUS vor putea adera pe baze voluntare si statele membre din afara zonei euro,
printr-un acord de cooperare stransi? incheiat intre autoritatile nationale competente
si BCE. In acest caz, BCE nu va avea prerogative directe cu privire la institutiile de credit
supravegheate cu sediul in statul membru din afara zonei euro, ci va emite instructiuni,
orientari si solicitari catre autoritatea nationala competenta, cu privire la entitatile
supravegheate.

In contextul afirmarii de catre autorittile romane a intentiei de participare la Uniunea
Bancara prin mecanismul cooperarii stranse, la nivelul BNR a fost constituit un grup de
lucru interdepartamental a cdrui misiune consta in identificarea si analizarea masurilor
si a pasilor necesari a fi intreprinsi in cadrul acestui proces. Astfel, in cursul anului

Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului din 15 octombrie 2013 de conferire a unor atributii specifice Bancii Centrale
Europene in ceea ce priveste politicile legate de supravegherea prudentiala a institutiilor de credit si Regulamentul (UE)
nr.1022/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 22 octombrie 2013 de modificare a Regulamentului (UE)
nr.1093/2010 de instituire a Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea Bancara Europeand) in ceea ce priveste
conferirea de atributii specifice Bancii Centrale Europene in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului.

Detaliile stabilirii cooperdrii stranse sunt prevazute in Decizia BCE nr.5/2014 privind cooperarea stransa cu autoritétile
nationale competente ale statelor membre participante a caror moneda nu este euro, precum si in Regulamentul (UE)
nr. 468/2014 al Bancii Centrale Europene din 16 aprilie 2014 de instituire a cadrului de cooperare la nivelul Mecanismului
unic de supraveghere intre Banca Centrald Europeana si autoritatile nationale competente si cu autoritatile nationale
desemnate (Regulamentul-cadru privind MUS).
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2014, au avut loc o serie de contacte cu reprezentantii BCE in vederea clarificarii
tuturor aspectelor tehnice si a implicatiilor de natura economica si juridica aferente
procesului complex de aderare la MUS.

In ceea ce priveste cel de-al doilea pilon al Uniunii Bancare, requlamentul privind crearea
unui mecanism unic de rezolutie® (MUR) a fost publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene in data de 30 iulie 2014. Prin acest mecanism se urmareste asigurarea unei
rezolutii ordonate a bancilor care se confrunta cu dificultati majore, cu costuri minime
pentru contribuabili si pentru economia reala. Prevederile sale se vor aplica bancilor din
statele membre participante la MUS si din celelalte tari ale UE care aleg sa adere la
Uniunea Bancara. In paralel, a fost finalizat si semnat la data de 21 mai 2014 si textul
Acordului interguvernamental privind transferul si mutualizarea contributiilor la Fondul
unic de rezolutie* (FUR).

Ultimul pilon al Uniunii Bancare, respectiv crearea unei scheme comune de garantare
a depozitelor la nivel european nu a fost conturata inca, fiind mai degraba considerata
prioritara constituirea unei retele alcatuite din schemele nationale de garantare. Ca
atare, Directiva 1994/19/CE privind sistemele de garantare a depozitelor, modificata
succesiv prin Directivele 2005/1/CE si, respectiv, 2009/14/CE, a fost reconfigurata prin
adoptarea Directivei 2014/49/UE, care imbunatateste suplimentar obiectivul de
protectie a deponentilor.

b) Pactul de stabilitate si crestere
*  Procedura privind deficitul excesiv (PDE)

La data de 20 iunie 2014, Consiliului UE a inchis procedura privind deficitul excesiv
pentru 6 state membre®. Prin urmare, in prezent, 11 state membre ale UE® raman sub
incidenta procedurii, numarul acestora diminuandu-se considerabil fata de perioada
2010-2011, cand, pentru un interval de 12 luni, 24 de state incalcau prevederile
Pactului de stabilitate si crestere si inregistrau deficite excesive. Cele mai recente
evolutii in cadrul PDE s-au inregistrat in luna februarie 2015, cand Frantei i-a fost
acordata inca o extindere a termenului in care trebuie sa-si corecteze deficitul excesiv,
respectiv pana in anul 20177, si in luna mai 2015, cand Comisia a recomandat
Consiliului inchiderea procedurii pentru Polonia si Malta.

¢) Semestrul european

Semestrul european 2014, parte componentd a conceptului de guvernanta
economica de la nivelul Uniunii Europene, a debutat pe 13 noiembrie 2013 prin
prezentarea de catre Comisia Europeana (CE) a comunicarii privind Analiza anuala a
cresterii 2014 (AGS - Annual Growth Survey).

* Regulamentul (UE) nr.806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 iulie 2014 de stabilire a unor norme
uniforme si a unei proceduri uniforme de rezolutie a institutiilor de credit si a anumitor firme de investitii in cadrul unui
mecanism unic de rezolutie si al unui fond unic de rezolutie si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010.

4 Acordul a fost semnat de toate statele membre ale UE, mai putin Suedia si Regatul Unit.
> Austria, Belgia, Republica Ceha, Danemarca, Olanda si Slovacia.
¢ Croatia, Malta, Cipru, Portugalia, Slovenia, Polonia, Franta, Irlanda, Grecia, Spania si Regatul Unit.

Franta a mai beneficiat anterior de alte doua extinderi ale termenului de corectare a deficitului excesiv, acesta fiind
prelungit de la anul 2012, termenul initial, la anul 2013 si, respectiv, anul 2015.
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Tinand seama de actiunile prioritare prezentate de CE in AGS 2014 si de recomandarile
specifice de tara 2013, autoritatile romane au elaborat si transmis Comisiei Europene
Programul National de Reforma aferent anului 2014, precum si Programul de
convergentd 2014-2017. Pe baza acestor documente, in etapa finald a Semestrului
european, la 8 iulie 2014, Consiliul UE a adoptat recomandari specifice de tara.
Romania a primit opt recomandari specifice care acopera aceleasi patru mari domenii
ca si in anul 2013: finantele publice, sectorul financiar, reformele structurale si
ocuparea fortei de munca si politicile sociale.

In ceea ce priveste procedura privind dezechilibrele macroeconomice (PDM), in anul
2014 a avut loc al patrulea exercitiu de acest gen, Comisia Europeana publicand la data
de 28 noiembrie 2014 al patrulea Raport privind mecanismul de alerta (RMA). Raportul
identifica statele membre in cazul carora este necesara o examinare suplimentara (sub
forma unei analize aprofundate) pentru a decide daca exista un dezechilibru care impune
implementarea unor actiuni de politica. Simplul fapt ca un stat membru raporteaza un
indicator care depaseste pragul indicativ nu declanseaza automat efectuarea unei
analize aprofundate, Comisia examinand situatia economica in ansamblu.

Statele membre care beneficiaza de un program de asistenta financiara din partea UE
si FMI si, prin urmare, fac deja obiectul unei supravegheri economice consolidate nu
sunt examinate in cadrul PDM?&. Tn cazul térii noastre, desi acordul de asistenta
financiara de tip preventiv pentru perioada 2013-2015 este in curs de desfasurare,
intarzierile inregistrate in ceea ce priveste finalizarea evaluarilor semestriale au condus
CE la concluzia ca Romania ar trebui sa faca obiectul supravegherii in cadrul PDM.
Raportul de tara al Romaniei pentru 2015, inclusiv o analiza aprofundata privind
prevenirea si corectarea dezechilibrelor macroeconomice, au fost publicate de catre
CE in data de 26 februarie 2015°.

Semestrul european 2014 a consemnat, de asemenea, cel de-al doilea exercitiu de
evaluare coordonatd la nivel european a proiectelor de planuri bugetare pentru
statele membre ale zonei euro. Exercitiul s-a incheiat la data de 28 noiembrie 2014,
odata cu publicarea de catre Comisia Europeana a avizelor privind proiectele de
planuri bugetare pentru anul 2015, a evaluarii generale a situatiei bugetare si a
perspectivelor pentru zona euro in ansamblu.

La data de 28 noiembrie 2014, a inceput cel de-al cincilea Semestru european, odata
cu lansarea de catre CE a AGS aferenta anului 2015.

d) Mecanismul european de stabilitate

Incepand cu data de 1 iulie 2013, Mecanismul european de stabilitate (MES) a devenit
singura institutie prin intermediul careia se raspunde noilor solicitdri de asistenta
financiara adresate de statele membre ale zonei euro. Odata cu adoptarea monedei

8 Acest lucru este valabil pentru Grecia si Cipru.

° http://ec.europa.eu/europe2020/pdf/csr2015/cr2015_romania_ro.pdf.
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euro, Letonia si Lituania au devenit membre ale MES, la data de 13 martie 2014 si,
respectiv, 3 februarie 2015.

Incepand cu data de 1 mai 2014, MES si-a atins nivelul-tint3 al capitalului varsat, de
80 miliarde euro, odata cu virarea de catre membrii sdi a ultimei transe in valoare de
15,7 miliarde euro. Capitalul varsat, impreuna cu angajamentul de capital nevarsat de
aproximativ 622 miliarde euro, contribuie la inalta bonitate a MES.

De asemenea, MES are un rol important in cadrul Uniunii Bancare, avand in vedere ca
mecanismul a fost creat ca instrument de ultima instanta (backstop) la care pot apela
tarile din zona euro care se confrunta cu dificultati. In afard de programele de ajustare
macroeconomica si acordarea de imprumuturi statelor membre, MES are si
capacitatea de a face fata problemelor din sectorul financiar. Astfel, MES poate acorda
fmprumuturi unui stat membru cu scopul recapitalizarii institutiilor de credit ce
functioneaza pe teritoriul sdu, cum a fost cazul Spaniei, sau poate oferi finantare
pentru a acoperi costurile de rezolutie.

Instrumentul recapitalizarii directe, care a fost aprobat de Consiliul Guvernatorilor MES
la data de 8 decembrie 2014, va permite MES sa investeasca direct in capitalurile
proprii ale acelor institutii de credit aflate in dificultate care sunt considerate de
importanta sistemica si viabile, impreuna cu statele membre si in conditii stricte. Acest
instrument este una dintre pietrele de temelie ale Uniunii Bancare, alaturi de
Mecanismul unic de supraveghere si Mecanismul unic de rezolutie, contribuind la
ruperea cercului vicios dintre banci si datoriile suverane, legatura care s-a constituit
intr-un factor destabilizator foarte important pentru unele state membre din zona
euro.

1.2. Participarea BNR la structurile europene

1.2.1. Participarea la reuniunile Consiliului General al BCE

Guvernatorul BNR participa la reuniunile trimestriale si la teleconferintele Consiliului
General al BCE. Acest for de analiza si decizie, care reuneste guvernatorii bancilor
centrale nationale membre ale SEBC si membrii Comitetului Executiv al BCE, a avut pe
agenda in 2014 teme privind: (i) monitorizarile periodice referitoare la situatia
macroeconomica, principalele evolutii monetare, financiare si fiscale din zona euro si
non-euro; (i) raportul final referitor la activitatea Retelei de cercetare macroprudentiala
constituite la nivelul SEBG; (iii) regimul de consultare ex ante la nivelul SEBC in ceea ce
priveste interventiile valutare in euro realizate de catre bancile centrale nationale ale
statelor membre ale UE din afara zonei euro; (iv) respectarea de catre bancile centrale
membre a prevederilor articolelor 123 si 124 din Tratatul privind functionarea UE;

(v) pregatirea si aprobarea Raportului de convergenta al BCE din anul 2014.

1.2.2. Participarea BNR la mecanismul decizional al BCE
de consultare prin procedura scrisa

In baza Tratatului privind functionarea UE, a Protocolului privind Statutul SEBC si al
BCE si a Deciziei nr. 98/415/CE a Consiliului UE din 29 iunie 1998 privind consultarea
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BCE de catre autoritatile nationale cu privire la proiectele de reglementare, procedura
de consultare este obligatorie in legatura cu orice proiect de reglementare ale carui
prevederi intrd in sfera de competenta a BCE si care urmeaza sa aiba forta juridica
obligatorie si aplicabilitate generala pe teritoriul statelor membre, in special in ceea ce
priveste: (i) problemele monetare; (ii) mijloacele de plat3; (i) bancile centrale
nationale; (iv) colectarea, elaborarea si difuzarea datelor statistice din domeniile
monetar, financiar, bancar, al sistemelor de plati si al balantei de plati; (v) sistemele de
plati si de decontare; (vi) normele aplicabile institutiilor financiare, in mdsura in care
acestea au o influenta semnificativa asupra stabilitatii institutiilor si pietelor financiare.
De asemenea, consultarea BCE este obligatorie in legatura cu orice proiect de
reglementare privind instrumentele politicii monetare.

Participarea BNR la mecanismul procedurilor scrise implica, pe de o parte, obligatia de
a consulta BCE cu privire la orice proiect legislativ din domeniile care sunt de
competenta acesteia si, pe de alta parte, posibilitatea de a comenta pe marginea
proiectelor de aviz ale BCE referitoare la noile propuneri legislative europene aflate
sub incidenta SEBC sau a BCE. in perioada de referintd, BNR a consultat BCE cu privire
la urmatoarele proiecte de acte normative:

= Regulamentul BNR pentru abrogarea alin. (3) al art. 9 din Regulamentul Bancii
Nationale a Romaniei nr. 12/2005 privind piata secundara a titlurilor de stat
administrata de Banca Nationala a Romaniei (Avizul BCE nr. 26/2014 - CON/2014/26);

» Legea pentru intarirea disciplinei financiare privind operatiunile de incasari si plati in
numerar si pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului
nr. 193/2002 privind introducerea sistemelor moderne de plata (Avizul BCE
nr.37/2014 — CON/2014/37);

= Legea privind contributia Romaniei la finantarea fondului Poverty Reduction and
Growth Trust (Avizul BCE 92/2014 - CON/2014/92).

1.2.3. Participarea BNR la structurile si substructurile SEBC
in componenta extinsa

In ceea ce priveste mecanismul de elaborare a deciziilor la nivel operational,
reprezentantii BNR participa la reuniunile in componenta extinsa ale celor 12+1
comitete SEBC, contribuind la elaborarea si implementarea deciziilor Consiliului
General si ale Consiliului Guvernatorilor BCE. Aceste structuri, impreuna cu
substructurile aferente din cadrul SEBC, asigurd un cadru de discutie pentru
mecanismul de elaborare a deciziilor si de analiza a evolutiilor din domeniile lor de
competentd, respectiv: politicd monetara, operatiuni de piatd, relatii internationale,
stabilitate financiara, plati, emisiune de numerar, comunicare, statistica, audit intern,
tehnologia informatiei, contabilitate, juridic si resurse umane. Incepand cu anul 2014,
intrunirile unor structuri/substructuri din cadrul SEBC se desfasoara si in componenta
Mecanismului unic de supraveghere, reprezentantii statelor membre din afara zonei
euro fiind invitati sa participe in calitate de observatori. Reprezentantii BNR participa
in aceasta calitate la reuniunile in componenta Mecanismului unic de supraveghere
ale Comitetului de Statistica (Statistics Committee — STC) si ale Grupului de lucru
privind managementul informatiilor statistice (Working Group on Statistical Information
Management — WGSIM). Conducerea executiva si Consiliul de administratie al BNR
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acorda o importanta deosebita reprezentarii Bancii Nationale in structurile si
substructurile SEBC, monitorizand atent toate aspectele care decurg din aceasta
activitate.

1.2.4. Participarea BNR la CERS

Comitetul European pentru Risc Sistemic (CERS) a fost infiintat in baza Regulamentului
(UE) 1092/2010, ca organism independent al Uniunii Europene responsabil cu
supravegherea macroprudentiala a sistemului financiar al UE. In cursul anului 2014
activitatea CERS a fost orientata spre:

= Identificarea si evaluarea riscurilor macroprudentiale

CERS a elaborat si publicat, trimestrial, ,Tabloul de riscuri al CERS”, un set de indicatori
cantitativi si calitativi ai riscului sistemic la nivelul sistemului financiar al Uniunii
Europene si un instrument important de comunicare si respectare a cerintelor de
responsabilitate fata de publicul larg. Procesul anual de revizuire a tabloului s-a
concentrat in principal pe imbunatatirea eficientei acestuia si dezvoltarea unor
indicatori noi.

= Elaborarea unor recomandari noi si monitorizarea celor emise in anii precedenti

in conformitate cu mandatul sdu, CERS a emis in anul 2014 ,Recomandarea cu privire
la orientdri privind stabilirea ratelor amortizoarelor anticiclice de capital”
(CERS/2014/1) si a continuat monitorizarea modului de implementare a recomandarii
privind finantarea institutiilor de credit (CERS/2012/2). De asemenea, a fost evaluat
gradul de conformare a institutiilor membre la prevederile recomandarilor emise in
anii precedenti: (i) recomandarea privind mandatul macroprudential al autoritatilor
nationale (CERS/2011/3) si (ii) recomandarea privind finantarea in dolari SUA a
institutiilor de credit (CERS/2011/2).

» Elaborarea unui cadru de politici macroprudentiale la nivelul sectorului bancar al UE si
a unui manual privind operationalizarea instrumentelor macroprudentiale

in acest sens, CERS a elaborat ,Manualul privind operationalizarea politicilor
macroprudentiale in cadrul sectorului bancar”. Acesta ofera institutiilor membre ale
CERS indrumari cu privire la adoptarea si implementarea deciziilor de politica
macroprudentiala, urmarind in special activarea acelor instrumente care sunt
prevazute de CRD/CRR. De asemenea, la nivelul CERS au fost analizate in cursul anului
aproximativ 45 de mdsuri macroprudentiale luate de autoritatile nationale.

Banca Nationala a Romaniei a fost implicata activ, in cursul anului 2014, in activitatea
CERS, atat la nivel decizional, prin participarea guvernatorului, prim-viceguvernatorului
si a viceguvernatorului responsabil cu problematica stabilitatii financiare la reuniunile
Consiliului General, cat si la nivel tehnic, in cadrul Comitetului Consultativ Tehnic si in
grupurile de lucru aferente acestui comitet.

1.2.5. Participarea BNR la structuri si substructuri de lucru ale ABE

In perioada de referints, BNR a participat la o serie de structuri si substructuri de lucru
ale Autoritatii Bancare Europene (ABE), astfel:

= lanivel de director, la Consiliul supraveghetorilor, Comitetul de rezolutie;

142 BANCA NATIONALA A ROMANIEI



9. Activitatea internationald

= lanivel de personal de executie, la colegiile de supraveghere, precum si la: Comitetul
permanent pentru supraveghere si practici, Comitetul permanent pentru
reglementari si politici, Comitetul permanent pentru contabilitate, raportari si audit,
Subcomitetul pentru conglomerate financiare din cadrul Comitetului comun al
autoritatilor europene de supraveghere, Subcomitetul pentru spalarea banilor din
cadrul Comitetului comun al autoritatilor europene de supraveghere, Subgrupul tari
de origine - tari-gazda si colegii, Subgrupul pentru riscul de piata, Subgrupul pentru
fondurile proprii, Subgrupul pentru securitizari si obligatiuni garantate, Subgrupul
pentru lichiditate.

1.2.6. Participarea BNR la structuri ale Consiliului UE si ale CE

Dintre cele mai importante structuri si substructuri ale Consiliului UE si ale CE la care
BNR participa, la diferite niveluri ierarhice, mentionam:

= participarea bianuala, la nivelul conducerii executive, la intrunirile Consiliului ECOFIN
informal, la invitatia MFP, atunci cand agenda de lucru cuprinde aspecte ce {in de
competenta bancii centrale;

= participarea la sedintele Comitetului Economic si Financiar, la nivel de viceguvernator
coordonator al afacerilor europene;

= participarea la reuniunile diverselor structuri/substructuri de lucru de la nivelul
Consiliului UE si al CE (Comitetul pentru Politici Economice, Comitetul Bancar
European, Comitetul pentru Servicii Financiare, Comitetul privind Conglomeratele
Financiare, Comitetul privind prevenirea spalarii banilor si finantarii terorismului,
Comitetul de Plati etc.) impreuna cu reprezentanti ai MFP si/sau ai altor institutii ale
statului. Aceste grupuri de lucru abordeaza tematici aflate in stransa legatura cu
domeniile de competenta ale bancii centrale: (i) serviciile financiare; (ii) reglementarea
sectorului bancar; (iii) supravegherea sectorului bancar; (iv) cerintele de capital;
(v) conglomeratele financiare; (vi) prevenirea spaldrii banilor si combaterea finantarii
terorismului; (vii) creditul ipotecar; (viii) contrafacerea bancnotelor; (ix) comunicarea;
(x) sistemele de plati etc.

Cele mai importante proiecte legislative supuse dezbaterii la nivelul acestor structuri
in perioada de referinta au fost:

= propunerea de regulament de stabilire a unor norme uniforme si a unei proceduri
uniforme de rezolutie a institutiilor de credit si a anumitor intreprinderi de investitii in
cadrul unui mecanism unic de rezolutie si al unui fond unic de rezolutie bancara si de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului'®;

= propunerea de directiva pentru punerea in aplicare a cooperarii consolidate in
domeniul taxei pe tranzactiile financiare;

3

Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 iulie 2014 de stabilire a unor norme
uniforme si a unei proceduri uniforme de rezolutie a institutiilor de credit si a anumitor firme de investitii in cadrul unui
mecanism unic de rezolutie si al unui fond unic de rezolutie si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 a fost
publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene in data de 30 iulie 2014.
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= propunerea de directiva privind instituirea unui cadru pentru redresarea si rezolutia
institutiilor de credit si a firmelor de investitii'’;

=  revizuirea directivei privind conglomeratele financiare;

= propunerea de regulament privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a
regulamentului (EMIR) privind instrumentele derivate extrabursiere, contrapartile
centrale si registrele de tranzactii'?;

= revizuirea directivei privind schemele de garantare a depozitelor'?;

= propunerea de regulament privind comisioanele interbancare pentru operatiunile de
plata pe baza de card;

= propunerea de directiva privind serviciile de plata in cadrul pietei interne, de
modificare a Directivelor 2002/65/CE, 2013/36/UE si 2009/110/CE si de abrogare a
Directivei 2007/64/CE;

= propunerea de directiva privind transparenta si comparabilitatea comisioanelor de plata,
transferul conturilor de plati si accesul la un cont de plati cu functionalitati de baza';

= propunerea de directiva privind prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul
spalarii banilor sau finantarii terorismului, de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 684/2012 al Parlamentului European si al Consiliului si de abrogare a Directivei
2005/60/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivei 2006/70/CE a
Comisiei;

= propunerea de regulament privind masurile structurale de ameliorare a rezilientei
institutiilor de credit din Uniunea Europeansg;

= propunerea de regulament privind raportarea si transparenta operatiunilor de
finantare prin instrumente financiare;

= propunerea de regulament privind informatiile care insotesc transferurile de fonduri;

= propunerea de regulament privind fondurile de piata monetara.

1.2.7. Participarea BNR la platforma comuna de lucru
cu autoritatile statului pe probleme de afaceri europene

In conformitate cu atributiile sale statutare legate de rolul consultativ ex ante in relatia
institutionala cu autoritatile statului roman, BNR este reprezentata la reuniunile
Comitetului de coordonare a afacerilor europene, structura responsabild la nivel
national cu procesul de pregatire a deciziilor si de adoptare a pozitiilor Romaniei in
ceea ce priveste problematica afacerilor europene. Ca urmare a solicitarilor primite si

Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru pentru redresarea
si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a Directivei 82/891/CEE a Consiliului si a
Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale
Parlamentului European si ale Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale
Parlamentului European si ale Consiliului a fost publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene in data de 16 iunie 2014.

S

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor
financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 a fost publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene in data
de 16 iunie 2014.

Directiva 2014/49/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 aprilie 2014 privind schemele de garantare a
depozitelor a fost publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene in data de 16 iunie 2014.

=

Directiva 2014/92/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 23 iulie 2014 privind comparabilitatea comisioanelor
aferente conturilor de plati, schimbarea conturilor de plati si accesul la conturile de plati cu servicii de baza a fost publicata
n Jurnalul Oficial al Uniunii Europene in data de 28 august 2014.
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in limita competentelor sale legale, Banca Nationala si-a exprimat punctul de vedere
asupra subiectelor si materialelor incluse pe agenda reuniunilor Comitetului de
coordonare a afacerilor europene.

De asemenea, BNR a participat activ la reuniunile Grupurilor de lucru interministeriale
pentru elaborarea Programului National de Reforma, in cadrul carora au fost discutate
rapoartele de progres privind implementarea actiunilor/masurilor din acest
document.

1.2.8. Participarea BNR la formularea pozitiei Romaniei privind
negocierile de aderare cu statele candidate

In vederea deschiderii unui capitol de negociere cu statele candidate, CE realizeaza un
Raport de screening, care evalueaza stadiul de armonizare a legislatiei nationale cu
acquis-ul comunitar in materie. In baza evaludrii prezentate, CE recomanda, daca este
cazul, deschiderea negocierilor de aderare la capitolul respectiv. in acest context, in
luna mai 2014, Ministerul Afacerilor Externe a solicitat BNR transmiterea pozitiei sale
fata de recomandarile CE formulate in cadrul negocierilor de aderare cu Muntenegru
la capitolul 32 - Controlul Financiar. De asemenea, in luna septembrie 2014, Ministerul
Afacerilor Externe a solicitat BNR transmiterea pozitiei sale fata de primul Document
Comun de Pozitie pentru Serbia aferent aceluiasi capitol de negociere. In urma
analizarii celor doua documente, BNR nu a identificat, din perspectiva competentelor
sale, aspecte care sa impund formularea unor obiectii sau observatii.

1.2.9. Participarea BNR la procesul de transpunere, implementare
si notificare a legislatiei Uniunii Europene

a) Preluarea si aplicarea regulamentelor UE

In conformitate cu art. 288 al Tratatului privind functionarea UE, institutiile acesteia
adopta mai multe tipuri de acte juridice: requlamente, directive, decizii, recomandari si
avize. O categorie aparte o reprezinta regulamentele UE care sunt acte juridice
obligatorii in toate elementele lor care se aplica direct in fiecare stat membru, fara a fi
necesara transpunerea in legislatia nationala. Statele membre trebuie sa se asigure ca
regulamentele sunt aplicate efectiv in dreptul lor national. in acest sens, BNR, in calitate
de institutie cu atributii de reglementare si supraveghere, urmareste cu regularitate
baza de date a Comisiei Europene (Eur-lex) in vederea selectarii requlamentelor UE
aplicabile domeniului sdu de activitate. Lista requlamentelor UE asumate de directiile de
specialitate se transmite, cu aprobarea conducerii executive, catre Ministerul Afacerilor
Externe si se posteaza pe website-ul BNR pentru informarea corespunzatoare a
institutiilor aflate in aria de reglementare/supraveghere a bancii centrale.

b) Informarea CE in legdtura cu transpunerea legislatiei UE

In perioada de referints, Banca Nationald a Romaniei a transmis Ministerului Afacerilor
Externe, pentru informarea CE, tabelul de concordanta corespunzator transpunerii si
notificarii tuturor articolelor care intra in aria de responsabilitate a BNR din Directiva
2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la
accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a institutiilor
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de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de
abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE.

In prezent, BNR particip4, alaturi de alte institutii cu responsabilitati in domeniu, la
procesul de transpunere a urmatoarelor directive: (i) Directiva 2013/34/UE a
Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile financiare
anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de
intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului;

(ii) Directiva 2014/17/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 4 februarie 2014
privind contractele de credit oferite consumatorilor pentru bunuri imobile rezidentiale
si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2013/36/UE si a Regulamentului (UE)

nr. 1093/2010; (iii) Directiva 2014/49/UE a Parlamentului European si a Consiliului din
16 aprilie 2014 privind schemele de garantare a depozitelor; (iv) Directiva 2014/57/UE
a Parlamentului European si a Consiliului din 16 aprilie 2014 privind sanctiunile penale
pentru abuzul de piatd; (v) Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a
Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru pentru redresarea si rezolutia
institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a Directivei 82/891/CEE
a Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE,
2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului European si ale
Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale
Parlamentului European si ale Consiliului; (vi) Directiva 2014/62/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind protectia prin masuri de drept penal
a monedei euro si a altor monede impotriva falsificarii si de inlocuire a Deciziei-cadru
2000/383/JAl a Consiliului; (vii) Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a
Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a
Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE; (viii) Directiva 2014/95/UE a
Parlamentului European si a Consiliului din 22 octombrie 2014 de modificare a
Directivei 2013/34/UE in ceea ce priveste prezentarea de informatii nefinanciare si de
informatii privind diversitatea de catre anumite intreprinderi si grupuri mari.

1.2.10. Cooperarea tehnica

Odata cu aderarea Romaniei la UE si intrarea BNR in Sistemul European al Bancilor
Centrale (SEBC), BNR a luat parte, in cadrul unor parteneriate institutionale, la
acordarea de asistenta tehnica bancilor centrale din statele candidate si potential
candidate la UE, precum si din alte state din vecinatatea UE.

in cursul anului 2014 Banca Nationala a Romaniei a fost implicatd in urmatoarele
proiecte de asistenta:

= proiectul de twinning'® dedicat Bancii Nationale a Moldovei, intitulat “Strengthening
the NBM's capacity in the field of banking regulation and supervision in the context of EU
requirements”, finantat de Comisia Europeana prin intermediul European Neighbourhood
and Partnership Instrument (ENPI). In urma primirii fisei de proiect prin intermediul

Twinning-ul este un instrument de cooperare intre administratiile publice din statele membre ale UE si tarile beneficiare
(tari candidate si potential candidate la UE, dar si tari vizate de Politica Europeana de Vecinatate — European Neighbourhood
Policy). Proiectele de twinning urmaresc impartdsirea bunelor practici intre administratiile publice ale statelor membre ale
UE si ale viitoarelor state membre si dezvoltarea unor relatii pe termen lung intre acestea.
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Punctului National de Contact (Ministerul Fondurilor Europene), BNR a convenit
impreuna cu De Nederlandsche Bank (DNB) formarea unui consortiu, condus de BNR, si
transmiterea unei oferte comune pentru participarea la procesul de selectie in
vederea atribuirii contractului de twinning. Sedinta de selectie si evaluare a avut loc la
data de 15 septembrie 2014, iar la 29 septembrie 2014 Delegatia UE in Republica
Moldova a notificat Punctului National de Contact castigarea procesului de selectie si
atribuirea contractului consortiului BNR-DNB. In ultimul trimestru al anului 2014 s-au
desfasurat activitati de pregatire a contractului de twinning, inclusiv a planului de
lucru aferent. Contractul de twinning a fost semnat de toate partile implicate, iar
lansarea proiectului este programata pentru data de 30 iunie 2015. Proiectul are o
perioada de implementare de 24 de luni, iar BNR participa cu experti din domeniile
reglementare si autorizare, supraveghere, stabilitate financiara si resurse umane.
Acestora li se adauga un lider de proiect dedicat si un consilier rezident de twinning
detasat pe intreaga perioada a proiectului la Chisinau;

» programe/seminarii desfasurate sub egida TAIEX'®:

— programul pe termen mediu pentru incurajarea dezvoltarii economice a
comunitatii cipriote-turce, in cadrul céruia un expert BNR a acordat asistenta
tehnica pentru alinierea legislatiei din aceastd zona in domeniul prevenirii si
combaterii spalarii banilor si finantarii terorismului la standardele internationale si
acquis-ul UE;

— seminarul cu tema Constructing a survey for insurance companies by the central
banks, care a avut loc la Skopje, in cadrul caruia un expert BNR a prezentat
metodologia utilizata de banca centrala pentru analiza sectorului asigurarilor din
Romania;

— vizita de studiu a reprezentantilor Bancii Nationale a Republicii Macedonia la BNR
pentru prezentarea practicilor de audit intern din BNR si de la nivelul SEBC;

= asistenta tehnica acordata pe baze bilaterale, prin participarea reprezentantilor BNR,
in calitate de lectori, la seminarul organizat de Banca Nationala a Serbiei -
Macroprudential measures and the overview of the methodology and results of the ECB
stress-tests.

1.3. Asistenta financiara pe termen mediu acordata de UE

Autoritatile romane au beneficiat in perioada 2009-2011 si, respectiv, 2011-2013 de
doua programe de asistentad financiara incheiate cu Uniunea Europeana.

Ca urmare a evaludrii acestor doud programe economice consecutive, au fost apreciate
progresele inregistrate si s-a considerat necesara sustinerea in continuare a reformelor
structurale aflate in curs de derulare in domenii-cheie pentru atenuarea vulnerabilitatii
tarii noastre la potentiale socuri externe si dezechilibre pe pietele internationale de
capital. Astfel, pentru perioada 2013-2015, a fost agreat cu Uniunea Europeana un nou

&

Instrumentul pentru asistenta tehnica si schimb de informatii (Technical Assistance and Information Exchange Instrument —
TAIEX) gestionat de Comisia Europeand, Directia Generalda Extindere, menit sa sprijine alinierea legislatiei statelor
beneficiare la acquis-ul UE.
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program de asistenta financiara preventiva pe termen mediu in valoare de maximum
2 miliarde euro'’, in completarea sprijinului acordat de citre FMI si BM.

Misiunile comune FMI/CE/BM desfasurate in cursul anului 2014, destinate evaluarii
progreselor inregistrate in implementarea programului, nu s-au finalizat cu semnarea
unui Memorandum suplimentar de intelegere intre Romania si UE, care sa actualizeze
criteriile specifice de politicd economica cuprinse in Memorandumul de intelegere
initial din toamna anului 2013.

Activarea asistentei financiare preventive pe termen mediu si efectuarea platilor
aferente pot fi solicitate pana la data de 30 septembrie 2015.

2. Relatiile financiare internationale

2.1. Fondul Monetar International

Romania este membra a Fondului Monetar International (FMI) din anul 1972, cota de
participare (capitalul subscris si varsat) fiind in prezent de 1 030,2 milioane DST, din
care 243,8 milioane DST in aur si valute si 786,4 milioane DST in lei. Dupa intrarea in
vigoare a majorarii cotelor, prevazuta de rezolutia Consiliului Guvernatorilor FMI

nr. 66-2/15 decembrie 2010 privind cea de-a paisprezecea revizuire generald a cotelor
si reforma Consiliului Directorilor Executivi, cota de participare a Romaniei va creste,
urmand sd ajungd la 1 811,4 milioane DST.

In anul 2014 au fost rambursate catre FMI rate de principal in valoare de 3 881,1 milioane
DST si au fost achitate dobanzi nete in suma de 67,9 milioane DST.

Pe parcursul anului 2014 a continuat derularea aranjamentului stand-by de tip
preventiv in suma de 1 750,3 milioane DST (aproximativ 1,98 miliarde euro,
reprezentand 170 la suta din cota Romaniei la FMI), aprobat de Consiliul Directorilor
Executivi al FMI la 27 septembrie 2013. Tn acest context, misiuni comune ale FMI, CE,
BM si BCE au fost prezente la Bucuresti pentru efectuarea evaluarilor periodice
prevazute in program, in perioadele 21 ianuarie — 4 februarie 2014 (prima si a doua
evaluare) si 2-12 iunie 2014 (a treia evaluare).

In perioada 28 octombrie — 12 noiembrie 2014, o misiune a FMI s-a aflat la Bucuresti
pentru a oferi asistenta tehnica in domeniul central banking issues — inflation targeting.

2.2. Grupul Bancii Mondiale

Alaturi de Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) si Asociatia
Internationala pentru Dezvoltare (AID) - care reprezinta impreuna BM - in cadrul
Grupului Bancii Mondiale se regasesc Corporatia Financiara Internationala (CFl),
Agentia pentru Garantarea Multilaterala a Investitiilor (AGMI) si Centrul International
de Arbitraj (ICSID). Romania este membra a tuturor acestor institutii.

7 Decizia Consiliului 2013/531/UE din data de 22 octombrie 2013.
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BIRD urmadreste reducerea sardciei in tarile cu venituri medii si mici, promovand o
crestere economica sustenabila prin intermediul acordarii de imprumuturi si garantii,
produse de management al riscului, asistenta tehnica si consultanta. Sprijinul financiar
pe care BIRD il poate acorda se realizeaza prin doua tipuri de instrumente: credite de
investitii si imprumuturi pentru sprijinirea politicilor de dezvoltare. Creditele de
investitii se acorda pe termen lung (intre 5 si 10 ani), iar imprumuturile pentru
sprijinirea politicilor de dezvoltare reprezinta o sursa de finantare rapida pentru
guvernele care doresc sa implementeze reforme.

Romania a devenit membra a BIRD in 1972, acceptand Rezolutia Consiliului
Guvernatorilor nr. 280 din 28 noiembrie 1972, care stabileste termenii si conditiile de
aderare.

Pe parcursul mai multor ani, la nivelul Bancii Mondiale au avut loc negocieri privind
procesul de reforma menit sa conduca la o crestere a reprezentativitatii si, implicit, a
puterii de decizie pentru tdrile in tranzitie si in curs de dezvoltare. Acestea s-au
concretizat in anul 2011 prin adoptarea rezolutiilor nr. 612 - ,Majorarea Selectiva a
Capitalului Autorizat pentru intarirea puterii de vot si a participarii tarilor aflate in
tranzitie si a celor in curs de dezvoltare” si, respectiv, nr. 613 — ,Majorarea generala de
capital 2010”, care prevedeau majorarea capitalului bancii prin emiterea a 484 102
actiuni/230 374 actiuni, cu o valoare nominald de 100 000 dolari SUA fiecare. Cele doua
rezolutii au fost ratificate de Romania in decembrie 2013 prin Legea nr. 323/2013.

In data de 16 martie 2015 Romania a efectuat plata aferentd majorarii selective de
capital. Astfel, tara noastra detine in prezent 5 418 actiuni (0,26 la suta din capitalul
bancii) si are o putere de vot ce reprezinta 0,27 la suta din total.

Sprijinul financiar acordat Romaniei de la reluarea activitdtii BIRD in Romania, in anul
1991, s-a concretizat in imprumuturi in valoare totala de 10,1 miliarde dolari SUA.
Ultimul imprumut pentru politici de dezvoltare (Fiscal Effectiveness and Growth
Development Policy Loan - FEG-DPL), in valoare de 750 milioane euro, care vizeaza
eficientizarea finantelor publice si cresterea economica, a fost aprobat pentru
Romania in 22 mai 2014, odata cu Strategia de parteneriat de tara. Noua strategie de
tara pentru perioada 2014-2017 (Country Partnership Strategy) a fost construita in jurul
a trei piloni: modernizarea sistemului de guvernare, sustinerea dezvoltarii economice
si crearea de locuri de munca, cresterea nivelului de incluziune sociala.

Infiintata in 1960, Asociatia Internationald pentru Dezvoltare face parte din Grupul
Bancii Mondiale, avand ca obiectiv ajutorarea celor mai sarace state. AID are in prezent
173 de membri; ca si in cazul CFl si AGMI, calitatea de membru al AID este conditionata
de cea de membru al BIRD.

Romania a devenit membru in data de 12 aprilie 2014 si are in prezent o putere de vot
in cadrul institutiei de 0,38 la suta.
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Corporatia Financiara Internationala

Corporatia Financiara Internationala a fost infiintata in 1956 avand ca scop promovarea
cresterii economice in tarile membre prin intermediul investitiilor si asistentei tehnice in
sectorul privat. Romania a aderat la CFl in anul 1990, iar in prezent detine 2 661 actiuni,
in valoare de 2,661 milioane dolari SUA, si are o putere de vot in cadrul organizatiei de
0,13 la suta. In data de 18 decembrie 2013 a fost adoptata Legea nr. 352/2013 privind
majorarea capitalului autorizat detinut de Romania la CFl, in conformitate cu Rezolutia
nr. 256/2012 a Consiliului Guvernatorilor privind amendarea statutului si cresterea
selectiva a capitalului CFl, cele 1 617 actiuni aferente Romaniei, fiecare in valoare de

1 000 dolari SUA, urmand a fi subscrise si platite in cursul anului 2015.

n anul 2014, CFl a aprobat finantarea a sase proiecte in Romania, in valoare totala de
aproximativ 217 milioane dolari SUA.

Agentia pentru Garantarea Multilaterala a Investitiilor

Organizatia a fost infiintata in 1988 in vederea promovarii investitiilor straine directe in
tarile in curs de dezvoltare, in linie cu obiectivele Bancii Mondiale. Romania a devenit
membra a AGMI in 1992, iar in prezent detine 978 de actiuni in valoare de 9,78 milioane
DST si are o putere de vot de 0,55 la suta.

Intre 1997 si 2005, AGMI a emis 13 garantii pentru sustinerea investitiilor in Romania,
in valoare cumulata de aproximativ 438 milioane dolari SUA. Majoritatea au fost
acordate unor investitori austrieci din domeniul bancar, in general pentru acoperirea
riscului de expropriere si de restrictionare a repatrierii capitalului.

2.3. Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare

Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD) a fost infiintata in 1991,
avand ca obiective principale accelerarea tranzitiei spre economia de piata si
promovarea initiativei private si antreprenoriale in tarile Europei Centrale si de Est.
In timp, aria de operatiuni a BERD s-a largit, iar dup& aderarea unor tari din Sudul si
Estul Mediteranei numarul memobrilor a ajuns la 66 (de la 43 la infiintare), inclusiv
Uniunea Europeana si Banca Europeana de Investitii.

Romania este membra fondatoare a BERD si detine in prezent 14 407 actiuni, in valoare
de 144,07 milioane euro, reprezentand 0,49 la suta din capitalul total subscris al bancii.

Conform ultimei strategii pentru Romania pentru perioada 2012-2015, BERD se
implica in sprijinirea sectorului financiar, in dezvoltarea infrastructurii, prin stimularea
competitiei si participarii agentilor privati, precum si in sustinerea unei orientari mai
pronuntate a economiei spre productie (indeosebi in domeniile manufacturier si
agricol).

In 2014, cuantumul finantarii BERD in Romania a fost de 592 milioane euro, ridicand
suma cumulata a sprijinului financiar oferit de la inceperea activitatii la aproximativ
6,9 miliarde euro.
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2.4. Banca pentru Comert si Dezvoltare a Marii Negre

Banca pentru Comert si Dezvoltare a Marii Negre (BCDMN) a fost infiintata in 1994 de
catre cele 11 state membre ale Organizatiei Cooperarii Economice a Marii Negre '8,
printre care si Romania, cu scopul de a sustine dezvoltarea economica si cooperarea
regionald. Capitalul autorizat al BCDMN este in prezent de aproximativ 4,5 miliarde
dolari SUA, Romania detinand o cota de 14 la suta din capital si din totalul voturilor.

In cursul anului 2014, Consiliul Directorilor BCDMN a aprobat pentru tara noastra
4 proiecte, in valoare totala de 56 milioane euro.

2.5. Banca Reglementelor Internationale

BNR este membra a Bancii Reglementelor Internationale (BRI) inca din 1930, anul
infiintarii acesteia. Misiunea BRI, supranumita ,banca bancilor centrale”, este de a
intdri colaborarea intre bancile centrale, in scopul asigurarii stabilitatii monetare si
financiare si al promovarii cooperarii internationale, in prezent institutia fiind formata
din 60 de membri (inclusiv BCE).

BNR detine 8 564 actiuni din capitalul BRI, pentru care a incasat in 2014 suma de 2,5
milioane franci elvetieni, reprezentand dividende aferente anului financiar 2013-2014.
Conform hotararii Adundrii Generale a bancilor centrale membre, valoarea dividendului
afost de 215 DST, calculata in baza rezultatelor obtinute la incheierea anului financiar al
BRI, respectiv 31 martie 2014.

2.6. Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica

Pe fondul eforturilor autoritdtilor romane de a dezvolta relatiile cu structurile
Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoltare Economica, Banca Nationald a Romaniei a
continuat demersurile pentru dobandirea statutului de participant la Comitetul
pentru Piete Financiare, colaborand in acest sens cu Ministerul Afacerilor Externe.

'® Fondatorii OCEMN: Albania, Armenia, Azerbaidjan, Bulgaria, Grecia, Georgia, Moldova, Romania, Rusia, Turcia si Ucraina.
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1. Stadiul procesului de convergentad a economiei romanesti

Tabel 10.1.
(riteriile de la Maastricht
(indicatori de convergenta nominald)

indeplinirea criteriilor de convergenta nominali si adoptarea monedei unice
europene fac parte din procesul de integrare europeana a Romaniei. Intrarea in zona
euro implica transferul elaborarii si conducerii politicii monetare catre Banca Centrala
Europeana, institutie ale cdrei actiuni sunt intreprinse intr-o maniera unitara pentru
intreaga zona euro, fara a lua in calcul particularitatile economiilor nationale, al caror
grad de omogenitate este presupus a fi inalt. Criteriile de convergenta nominala
instituite prin Tratatul de la Maastricht privesc stabilitatea preturilor, sustenabilitatea
finantelor publice si a gradului de indatorare, stabilitatea cursului de schimb si nivelul
ratelor dobanzilor pe termen lung. Evaluarea stadiului procesului de convergenta
presupune insa si analiza unor indicatori de aliniere structurala, in vederea
determinarii capacitatii economiei de a functiona eficient in conditiile materializarii
unor socuri, fara sprijinul unei politici monetare independente la nivel national.

Dupa ce in perioada iunie-noiembrie 2014 Romania a indeplinit toate cele patru
criterii de evaluare a convergentei nominale, la finele anului erau satisfacute trei dintre
acestea: sustenabilitatea pozitiei fiscale prin prisma deficitului bugetar si a datoriei
publice, stabilitatea cursului de schimb si convergenta ratelor dobanzilor pe termen
lung (Tabel 10.1.). In ceea ce priveste criteriul referitor la stabilitatea preturilor, in
decembrie 2014 s-a consemnat un ecart marginal pozitiv intre valoarea indicatorului
aferent Romaniei si cea de referintd, in contextul diminuarii substantiale a acesteia din
urma in ultima parte a anului.

Romania

Rata inflatiei (IAPC) <1,5 pp peste media celor mai 1,4 1,1
(%, medie anuala) performanti 3 membri UE (referintd: 1,3)  (referinta: 1,1)
ficitul lui li
DeA icitul bugetului consolidat sub3la suts 15
(%1n PIB)
Datoria publica (%in PIB) sub 60 la suta 398
Cursul de schimbfata de euro
(apreciere/depreciere procentuala +15la sutd +4,3/-1,3 +1,7/-3,8°
maxima pe doi ani)
Ratele dobanzilor pe termen lung <2 pp peste media celor mai
) . : : ) 45 38
% pean, medie anua\a4) performanpSmembrl UE din

perspectiva stabilitatii preturilor Ueligniz 52 (efientaEe i)

1) La calcularea nivelului de referintd pentru anul 2014 au fost considerate Cipru, Spania si Portugalia, iar pentru luna aprilie 2015
Spania, Ungaria si Polonia. 2) Deviatii procentuale maxime ale cursului de schimb fata de euro in perioada 3 ianuarie 2013 —
31 decembrie 2014. Calculele sunt realizate pe serii cu frecventa zilnica si se raporteaza la media lunii decembrie 2012. 3) Deviatii
procentuale maxime ale cursului de schimb fata de euro in perioada 2 mai 2013 — 30 aprilie 2015. Calculele sunt realizate pe serii
cu frecventd zilnica si se raporteaza la media lunii aprilie 2013. 4) La calcularea nivelului de referinta pentru anul 2014 au fost
considerate Spania si Portugalia, iar pentru luna aprilie 2015 Spania, Ungaria si Polonia.

Sursa: Eurostat, calcule BNR

Pe fondul manifestarii repetate a unor socuri de oferta in general favorabile, inflatia
din Romania s-a temperat in ultimii ani, sustinuta, de asemenea, de evolutia
preponderent descendenta a inflatiei de baza ca urmare a persistentei deficitului de
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cerere agregata si a reducerii anticipatiilor privind inflatia ale agentilor economici.

In acest context, pe parcursul anului 2014, abundenta productiei agricole interne -
suplimentata cu importuri din statele membre afectate de restrictiile impuse de Rusia
— si ajustarea preturilor combustibililor pe fondul diminuarii cotatiilor petrolului au
determinat reducerea cvasicontinua a ratei medii anuale a inflatiei (IAPC). Suplimentar,
dinamica IAPC a preluat, prin intermediul preturilor importurilor, o parte din inflatia
persistent scazuta din zona euro. Dat fiind insd caracterul inertial imprimat ratei medii
a inflatiei de modul de calcul, aceasta a reflectat cu 0 anumita intarziere dezinflatia
consemnats la nivelul ratelor anuale. In conditiile in care scaderea severa a preturilor
la energie in ultima parte a anului 2014 a condus la inregistrarea unor rate negative
ale inflatiei IAPC intr-un numdr tot mai mare de state membre ale UE, media celor mai
buni trei performeri s-a situat in decembrie 2014 la -0,2 la sutd, coborand valoarea de
referinta a criteriului referitor la stabilitatea preturilor la 1,3 la suta (Grafic 10.1.).

In aceste circumstante, dupé sase luni de indeplinire a acestui criteriu de convergenta
nominald, Romania s-a plasat cu 0,1 puncte procentuale peste nivelul de referinta.
Criteriul a fost din nou indeplinit in primele luni ale anului 2015, pe fondul traiectoriei
descendente a ratei medii anuale a IAPC in Romania, iar proiectiile recente privind
evolutia indicatorului sugereaza faptul ca este probabila incadrarea in continuare in
valoarea de referinta pe parcursul anului.

Dupa declansarea in anul 2009 a procedurii privind deficitul excesiv pentru Romania,
respectarea recomandarilor formulate de catre CE si a angajamentelor de consolidare
fiscald asumate in cadrul acordurilor de finantare externa incheiate cu institutiile
internationale a condus la ajustarea semnificativa a ponderii deficitului bugetului
general consolidat in PIB (conform metodologiei SEC 2010) la 2,9 la suta in anul 2012,
respectiv 2,2 la sutd in 2013 si, astfel, la reintrarea in limita impusa (3,0 la sutd) prin
Tratatul de la Maastricht'. Tn anul 2014, ponderea deficitului bugetului general
consolidat in PIB s-a situat la 1,5 la suta (Grafic 10.2.). Cel de-al doilea indicator al
sustenabilitatii finantelor publice, reprezentat de ponderea datoriei publice in PIB, s-a
mentinut pe parcursul anului 2014 usor sub nivelul de 40 la suta. In pofida riscului valutar
asociat proportiei majoritare a datoriei publice denominate in valuta? acest nivel este
considerat a fi sustenabil, inclusiv datorita ponderii scazute a datoriei pe termen scurt.

Pe parcursul manifestarii efectelor crizei financiare, episoadele de depreciere
semnificativa fata de euro a monedei nationale s-au inregistrat pe fondul deteriorarii
perceptiei investitorilor straini privind riscurile asociate statelor din regiune, inclusiv
Romaniei. Ulterior, temperarea dezechilibrelor macroeconomice interne si atenuarea
tensiunilor la nivel global, in paralel cu derularea acordurilor incheiate cu institutiile
financiare internationale, au favorizat evolutia relativ stabild a cursului de schimb al
monedei nationale in raport cu euro (Grafic 10.3.). Variatia acestuia - care, in conditiile
neparticiparii la ERM Il, nu se raporteaza la o paritate centrala, ci la media lunii
premergdtoare perioadei evaluate - s-a incadrat lejer in banda standard de +15 la suta
atat in anii 2013-2014, cat si in intervalul mai 2013 - aprilie 2015, chiar si pe fondul
unei prelungiri a tensiunilor geopolitice si al accentuarii in perspectiva a divergentei
deciziilor de politicd monetara ale principalelor banci centrale (Fed si BCE).

' Consiliul UE a aprobat, in data de 21 iunie 2013, incetarea procedurii privind deficitul excesiv pentru Romania.

2 La sfarsitul anului 2014, ponderile (in totalul datoriei publice) a datoriei pe termen scurt, respectiv, a celei denominate in
valutd au fost de 6,7 la sutd, respectiv 57 la suta (calcule BNR pe baza datelor din Raportul MFP ,Evolutia datoriei
guvernamentale conform metodologiei UE").
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in paralel cu reducerea in ultimii ani a dezechilibrelor interne si externe prin
intermediul unor politici macroeconomice sustenabile?, ameliorarea semnificativa a
perceptiei riscurilor asociate economiei romanesti a condus la eliminarea ecartului
ratei dobanzii pe termen lung fata de nivelul de referinta la sfarsitul anului 2013.

In 2014, pe fondul tendintei pozitive privind evolutia ansamblului de indicatori
macroeconomici (consolidarea activitatii economice, concomitent cu ameliorarea
echilibrului extern si mentinerea ratei inflatiei la valori relativ scazute), rata medie
anuala a dobanzii pe termen lung a coborat sub nivelul valorii de referinta, pozitionare
anticipata a se mentine in cursul anului 2015 (Grafic 10.4.). In acelasi timp, persistenta

rigiditatilor structurale interne poate fi perceputa ca factor de risc de catre investitori,
Grafic10.1.  ficand necesara continuarea implementarii reformelor structurale, cu efecte de
Rata inflatiei (IAPC)

stimulare a investitiilor si a competitiei in economia nationala.
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Grafic10.3. Indeplinirea sustenabild a criteriilor de convergentd nominala este conditionaté de
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atingerea unui grad ridicat de aliniere structurala. Nivelul PIB pe locuitor, structura pe
sectoare a economiei, gradul de deschidere a acesteia si ponderea comertului cu UE in
totalul comertului exterior sunt printre cei mai importanti indicatori de convergenta reala.

in Romania, PIB pe locuitor, exprimat conform standardului puterii de cumparare,
reprezenta in anul 2004 aproximativ 30 la suta din nivelul zonei euro. Ulterior, decalajul

*  Aprecieri formulate de cdtre FMI in cadrul Raportului de tard nr. 15/79 din martie 2015.
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s-a redus substantial, raportul dintre PIB pe locuitor in Romania si cel din zona euro
ajungand la circa 52 la suta in 2014, usor peste cel aferent anului anterior (Grafic 10.5.).

In ultimii 10 ani, structura sectoarelor in economie, mésuratd prin aportul acestora la
formarea PIB, s-a apropiat de cea a zonei euro (in special prin reducerea ponderii
agriculturii), evolutie favorabila atenuarii efectelor unor posibile socuri asimetrice
(Grafic 10.6.). Dupa reducerea inregistrata in 2009, manifestata in contextul crizei
financiare internationale, gradul de deschidere a economiei* a crescut semnificativ,
media din ultimii trei ani fiind de aproximativ 80 la suta. Nivelul consemnat in anul
2014 a depasit cu circa 2 puncte procentuale valoarea medie mentionata (Grafic 10.7.),
ramanand insa inferior celui din alte state noi membre ale UE aflate in afara zonei
euro: usor peste 90 la suta in Polonia si Croatia, aproximativ 135 la suta in Bulgaria si
peste 160 la suta in Republica Ceha si Ungaria. Gradul de integrare din punct de
vedere al schimburilor comerciale cu UE, cuantificat prin ponderea comertului cu
Grafic10.5.  celelalte state membre ale UE in totalul comertului exterior al Romaniei, este evaluat a
Evolutia PIB pe locuitor fi ridicat, situandu-se la valori de peste 73 la suta in perioada 2013-2014 (Grafic 10.8.).
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Grafic10.7. Cadrul de analiza a procesului de convergenta poate fi extins prin monitorizarea altor
Gradul de deschidere a economiei*  indicatori, asociati dinamicii si finantarii deficitului de cont curent, a costurilor unitare
cu forta de munca si a situatiei sistemului financiar-bancar.

4 Calculat ca suma importurilor si exporturilor de bunuri si servicii raportata la PIB. Valorile importurilor si exporturilor de
bunuri si servicii sunt determinate potrivit noului standard metodologic international pentru elaborarea balantei de plati,
definit de manualul BPM6.
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Pe fondul manifestarii crizei financiare internationale si al comprimarii drastice a
activitatii economice la nivel global, deficitul de cont curent s-a ajustat substantial in
anul 2009, diminuarea ponderii in PIB a acestuia fiind de 7 puncte procentuale fata de
2008 (de la 11,5 la sutd la 4,5 la sutd). In paralel cu reducerea semnificativa a intrarilor
de fluxuri financiare si de capital, aceasta s-a mentinut in intervalul 4,5-4,6 la suta pana
in anul 2012 inclusiv®. Pe parcursul anului 2013, indicatorul a consemnat o noua
ajustare semnificativa, pana la 0,8 la suta®, pentru ca in anul 2014 deficitul de cont
curent sa se situeze la 0,4 la suta din PIB’.

Din perspectiva relatiilor comerciale desfasurate cu statele membre ale UE, aproximativ
80 la suta din deficitul de cont curent inregistrat cu acestea in anul 2014 au fost
compensate prin excedentul obtinut cu statele din afara UE, in timp ce deficitul realizat in
raport cu zona euro a reprezentat aproximativ jumatate din cel realizat cu arile membre
ale UE. In ceea ce priveste ponderea soldului cumulat al contului curent si al celui de
capital in PIB, 2013 reprezinta primul an in care acest indicator a inregistrat excedent, cu o
consolidare a acestei tendinte in anul 20148, pe fondul imbunatatirii absorbtiei fondurilor
structurale si de coeziune aferente cadrului financiar multianual 2007-2013° ceeacea
permis alocarea de resurse din contul financiar pentru rambursarea imprumuturilor
externe si suplinirea retragerilor de depozite ale nerezidentilor.

procente in PIB p— Deficitul extern a fost finantat in principal
16 400 prin influxurile nete de investitii directe si
de portofoliu, avand ca sursa principala de
12 30 provenienta zona euro (peste 90 la suta
din total™). Componenta ,alte investitii” a
8 200 Co . )
consemnat iesiri nete in perioada 2012-
A 10 2014, in contextul persistentei procesului
de dezintermediere transfrontaliera din
0 0 sectorul bancar, ceea ce a contribuit la
£ 8588ggcggets diminuarea surselor de finantare.
~ ~ o~ o~ ~ ~ o~ o~ ~ ~ . . . .
- Propagarea efectelor crizei financiare
Grafic 10.9. deficit cont curent lobale asupra economiei romanesti a
Deficitul de cont curent 9 p 2
si gradul de acoperire gradul de acoperire a deficitului prin condus la diminuari succesive ale gradului
prin investitii directe investitii directe (sc. dr.) de finan;are a deficitului de cont curent

prin investitii directe'" in perioada 2009-
2011 (de la 63 la suta la 28 la suta). Ulterior, traiectoria indicatorului s-a inversat, acesta
consemnand in intervalul 2013-2014 valori relativ ridicate (i.e. peste 250 la suta'), in
principal ca urmare a ajustarii semnificative a deficitului de cont curent (Grafic 10.9.).

® Valorile sunt determinate potrivit metodologiei BPM6.

¢ Pe fondul reducerii considerabile a deficitului balantei comerciale (dinamizarea exporturilor auto si de cereale, simultan cu
scaderea importurilor de produse energetice contribuind decisiv la ajustare), al consolidarii surplusului inregistrat de
balanta serviciilor (in crestere cu 90,1 la sutd, in principal datorita majorarii excedentelor inregistrate de componentele
prelucrarea bunurilor si transporturi) si al mentinerii surplusului consemnat de balanta veniturilor secundare.

7 In conditiile in care deficitul balantei comerciale s-a mentinut la un nivel similar celui din anul precedent, balanta serviciilor
si-a consolidat surplusul (pe fondul majorarii excedentelor consemnate de componente precum prelucrarea bunurilor,
transport si telecomunicatii), iar ponderea deficitului balantei veniturilor in PIB s-a deteriorat cu circa 0,5 puncte
procentuale fata de 2013, conform datelor provizorii de balanta de plati aferente BPM6.

8 Evolutia favorabild a indicatorului in perioada 2012-2014 a constat in imbunatatirea continua, de la -3,1 la suta la +1,3 si
respectiv la +2,2 la suta din PIB.

¢ Din totalul fondurilor primite de la UE de 5,9 miliarde euro in anul 2014, 3,6 miliarde au reprezentat fonduri structurale si de
coeziune. Un progres semnificativ in ceea ce priveste absorbtia fondurilor structurale si de coeziune s-a inregistrat in 2013,
cand acestea au totalizat aproximativ 3 miliarde euro fata de 1,2 miliarde euro in anul precedent.

Conform datelor provizorii de balanta de plati determinate potrivit metodologiei BPM6.

5

Dintre care cele ale nerezidentilor in Romania sunt prevalente.
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variatie anuals, procente Costurile unitare nominale cu forta de
5 munca in Romania au cunoscut in
20 Romania perioada ascendenta a ciclului economic
15 zona euro ritmuri de crestere anuala ridicate, mult
0 superioare celor inregistrate in zona euro'?
(Grafic 10.10.). Ulterior, aceasta dinamica
5 s-a inversat, inclusiv ca urmare a
0 implementarii unor masuri de eficientizare
5 a activitatilor productive impuse de
0 constrangerile financiare, evolutie cu
8 8 5 8 8 2 = o = x implicatii pozitive asupra competitivitatii
Grafic10.10 S S ER SR ERERERZE -
_are -10. externe a produselor romanesti.
Costurile unitare nominale R . A o
wfotademuncd  Sursa Eurostat, BNR Incetinirea ratei de crestere a remunerarii
salariatilor a fost principalul determinant
al trecerii in 2013 in teritoriu negativ a dinamicii anuale a costurilor unitare nominale cu
forta de munca. In anul 2014, in contextul incetinirii cresterii productivitatii muncii,
aceasta evolutie s-a inversat, consemnandu-se o crestere marginald a costurilor unitare
nominale cu forta de munca (0,3 la suta), inferioara celei din zona euro.
TEETIE Gradul de integrare a sectorului
120 financiar-bancar din Romania cu cel al
0 /_\ zonei euro ramane ridicat, avand in
vedere preponderenta in structura
80 Zona euro . R oL .
- actionariatului bancilor comerciale de pe
Romania . N B . .
60 piata romaneasca a capitalului originar
“ din tarile zonei euro. Desi dezvoltarea
acestui sector concomitent cu procesul
20 de aderare la UE a fost semnificativa,
0 nivelul intermedierii financiare continua
é % % g % % = % % % sa fie subdimensionat in raport cu cel din
Grafic 10.11. zona euro. Capitalizarea bursiera
Evolutia intermedierii * credit acordat sectorului privat/PIB . . N
financiare indirecte® raportata la PIB s-a mentinut in 2014 la un

Sursa: BCE, BNR

nivel similar celui din anul precedent
(aproximativ 11 la suta), nivel inferior perioadei 2005-2007 in care Romania inregistra
ponderi de 16-22 la suta in PIB pe fondul expansiunii sectorului financiar. In intervalul
2007-2014, intermedierea financiara indirecta in Romania a inregistrat un nivel de
aproximativ trei ori mai mic fata de cel din zona euro'® (Grafic 10.11.).

Conform Programului de convergenta 2015-2018, Guvernul Romaniei isi pastreaza
angajamentul de adoptare a monedei euro la data de 1 ianuarie 2019, asumat in editia
precedentd a acestui document. indeplinirea acestui obiectiv foarte ambitios
presupune insa coagularea unui consens de substanta la nivel politic, precum si al
intregii societati, cu privire la eforturile pe care le implica si la principalele coordonate
ale procesului, elaborarea unei foi de parcurs cu obiective intermediare clar definite
fiind extrem de importanta pentru coerenta si credibilitatea demersului. Pentru ca
economia nationala sa faca fata cu succes exigentelor apartenentei la zona euro, se

S

Evaluare realizata pe baza datelor Eurostat.

In Romania, intermedierea financiara indirects, cuantificatd prin raportul intre creditul acordat sectorului privat si PIB, a
crescut in intervalul 2004-2011 de la 16,5 la sutd la aproximativ 40 la sutd, ulterior traiectoria indicatorului inversandu-se.
Astfel, in 2014 aceasta a consemnat un nivel de 31,7 la sutd, in diminuare comparativ cu anul precedent.
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impun realizarea reformelor structurale necesare din perspectiva asigurdrii unei
competitivitati ridicate a economiei si atingerea in prealabil a unui grad suficient de
convergenta economica durabild, deopotriva reala si nominala.

2. Procesul de adoptare a euro in Lituania

La 1 ianuarie 2015, numarul tarilor din zona euro a ajuns la 19, Lituania fiind al treilea

stat baltic care a adoptat moneda unica. Decizia a fost luata de catre Consiliul Uniunii
Europene la 23 iulie 2014, pe baza Rapoartelor de convergenta publicate de Comisia

Europeana si de Banca Centrala Europeana in iunie 2014, conform carora aceasta tara
a indeplinit toate conditiile necesare pentru intrarea in zona euro.

Lituania este o economie deschisa de mici dimensiuni. in anul 2014, numarul
locuitorilor acestei tari a fost de aproximativ 3 milioane, iar PIB s-a situat la circa 36 de
miliarde de euro (reprezentand aproximativ 0,4 la suté din cel al zonei euro). In ceea ce
priveste PIB pe locuitor la paritatea puterii de cumparare, acesta s-a plasatin 2014 la
circa 70 la suta din media zonei euro. Gradul de deschidere a economiei lituaniene
este foarte ridicat (peste 150 la suta in 2014), iar contul curent a inregistrat un
excedent de 0,1 la suta din PIB la nivelul anului 2014, in scadere cu 1,5 puncte
procentuale fata de 2013. Regimul de politica monetara practicat in Lituania din
aprilie 1994 pana la aderarea la zona euro a fost de tip consiliu monetar, litas fiind
ancorat initial la dolarul SUA, iar din 2002 la moneda unica europeana.

Lituania a intrat in ERM Il la data de 28 iunie 2004, la mai putin de doua luni de la
aderarea la Uniunea Europeana, exprimandu-si intentia de a intra in zona euro la

1 ianuarie 2007. Pe baza concluziilor Rapoartelor de convergenta ale BCE si CE din

mai 2006 s-a considerat ca doar Slovenia era pregatita sa adopte moneda euro la

1 ianuarie 2007, in timp ce Lituania a ramas in afara zonei euro, intrucat nu indeplinea
criteriul de convergenta nominala privind inflatia: valoarea de referinta a fost depasita
cu 0,1 puncte procentuale in martie 2006, iar perspectivele erau de crestere treptata

a inflatiei ca urmare a dezechilibrelor macroeconomice acumulate. in intervalul
2007-2008 inflatia s-a intensificat considerabil, in 2008 inregistrand-se un nivel de
11,1 la suta.

Ulterior, pe fondul recesiunii puternice, rata medie anuala a inflatiei IAPC a scazut
considerabil, in aprilie 2014 aceasta inregistrand un nivel de 0,6 la sutd, cu mult sub
valoarea de referintd de 1,7 la suta.

In anul 2013, deficitul bugetar al Lituaniei a inregistrat un nivel de 2,1 la suta din PIB,
acesta fiind sub valoarea de 3 la suta stabilita pentru criteriul privind finantele publice.
Merita mentionat insa cd, incepand cu iulie 2009, Lituania s-a aflat in procedura
privind deficitul excesiv, ca urmare a deficitului bugetar de 3,3 la suta din PIB
inregistrat in 2008. La 21 iunie 2013 Consiliul UE a adoptat decizia de incetare a acestei
proceduri. Datoria publica bruta exprimata ca procent in PIB s-a situat sub nivelul de
referinta pe tot parcursul perioadei, inregistrand insa o crestere semnificativa dupa
declansarea crizei financiare globale, de la 15,4 la suta in 2008 la 39,4 la sutd in 2013.
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Tabel 10.2.
Lituania — indicatori
de convergentd nominald
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La momentul intrarii in ERM |l a fost adoptata o banda de fluctuatie de £15 la suta in
jurul unei paritati centrale de 3,4528 litas/euro. In conditiile in care regimul de politica
monetara practicat de Lituania a fost de tip consiliu monetar, in perioada de referinta
16 mai 2012 - 15 mai 2014 cursul de schimb fata de euro a ramas nemodificat.

Ratele dobanzii pe termen lung au inregistrat un nivel mediu de 3,6 la suta in
intervalul mai 2013 - aprilie 2014, plasandu-se sub valoarea de referinta de 6,2 la suta.
La inceputul anului 2009 Lituania se imprumuta pe termen lung la rate ale dobanzii de
peste 14 la sutd, pentru ca in 2010 acestea sa se inscrie pe un trend descendent, ca o
consecinta a reluarii cresterii economice - desi intr-un ritm mai lent -, a imbunatatirii
pozitiei fiscale si a rating-urilor, precum si a scaderii inflatiei si a aversiunii fata de risc la
nivel mondial (Tabel 10.2.).

Rata

il Finantele publice Cursul de schimb dobanzii pe

returilor
pret termen lung

Excedentul (+)/

deficitul (-) Moneds  Apreciere  Depreciere Rata

Inflatia bugetului  Datoria care Maximain  maximain dobanzii

madsurata Deficit administratiilor  publica participa Pperioada de perioada de pe termen

prin IAPC" excesiv? publice’  brutd® laERMIl  referintd?  referinta? lung®

2012 32 Da -3,2 40,5 Da 00 00 4.8

2013 12 Da 2,1 394 Da 00 00 38

2014 0,6 Nu 2,1 41,8 Da 00 00 3,6
Valoarea de

referinta® 17 30 600 6.2

1) Variatii procentuale anuale medii. Valoarea pentru anul 2013 se refera la perioada mai 2013 — aprilie 2014. 2) Se refera la situatia
in care o tard face obiectul unei decizii a Consiliului ECOFIN privind existenta deficitului excesiv cel putin pentru o parte a anului
respectiv. 3) Procent in PIB. Valoarea pentru anul 2014 provine din prognozele Comisiei Europene — primdvara anului 2014.
4) Deviatii procentuale maxime ale cursului de schimb fata de euro pe parcursul unei perioade de doi ani. 5) Rate ale dobanzii
anuale medii. Valoarea pentru anul 2014 se refera la perioada mai 2013 — aprilie 2014. 6) Serefera la perioada mai 2013 — aprilie
2014.

Sursa: Comisia Europeana, Eurostat, BCE

Avand in vedere faptul ca Lituania a avut o prima tentativa de a adopta moneda unica
la 1 ianuarie 2007, exista mai multe versiuni ale Planului national de trecere la euro,
prima fiind publicata in 2005, ultima versiune fiind aprobata in iunie 2013. Principalele
institutii responsabile cu adoptarea euro au fost Banca Nationala si Guvernul, iar
pregatirea Lituaniei pentru adoptarea euro a fost coordonata de comisia constituita in
acest scop, care a avut ca sarcind problemele strategice. Aceasta comisie a decis
infiintarea a sapte grupuri de lucru care vizau aspecte relevante legate de adoptarea
euro: grupul de lucru pentru coordonarea actiunilor legate de introducerea euro (care
avea in subordine celelalte sase grupuri de lucru), grupul de lucru pentru numerar,
grupul de lucru pentru informare publicd, grupul de lucru pentru protectia
consumatorilor si afaceri sociale, grupul de lucru pentru mediul de afaceri, grupul de
lucru pentru probleme juridice si grupul de lucru insarcinat cu monitorizarea
indeplinirii de catre Lituania a criteriilor de convergenta.

In urma adoptarii Planului national de trecere la euro a fost elaboraté Strategia de
comunicare, care a avut ca obiective informarea populatiei in legatura cu adoptarea
monedei unice de catre Lituania (procesul de conversie in euro a conturilor bancare
atat ale persoanelor fizice, cat si ale celor juridice, a bilanturilor, descrierea
bancnotelor si a monedelor euro, precum si a elementelor de siguranta ale acestora
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etc.), precum si reducerea temerilor nefondate legate de adoptarea euro. Aplicarea
strategiei a fost realizata de catre ministerele de resort si institutiile subordonate,
Parlament, Banca Nationala a Lituaniei si autoritatile locale, in stransa colaborare cu
Comisia Europeana si Banca Centrald Europeana.

In ceea ce priveste implementarea strategiei de comunicare, au fost prevazute trei
etape principale. Prima etapa a inceput la 1 mai 2004, odata cu aderarea Lituaniei la
UE, si a constat in demararea primelor actiuni privind informarea populatiei cu privire
la procesul de adoptare a euro, institutiile responsabile purtand discutii cu mediul de
afaceri, mass-media, organizatiile nonguvernamentale, comunitati. Cea de-a doua
etapa, care a reprezentat perioada de pregatire pentru trecerea la moneda unica, a
inceput cu sase luni inaintea adoptarii euro si a durat pand la 1 ianuarie 2015.1n
aceasta etapa, campania de comunicare a fost in plind desfasurare, populatia fiind
informata cu privire la procedurile si procesul de adoptare a euro, la valoarea si tipul
monedelor si a cupiurilor euro, la elementele de siguranta ale noilor bancnote, la
perioadele de afisare a preturilor in ambele monede etc. De asemenea, autoritatile
responsabile au actionat pentru ca toate grupurile-tinta sa primeasca informatii
practice detaliate despre moneda euro si conditiile de adoptare a acesteia, o atentie
speciala fiind acordata grupurilor vulnerabile din zone izolate, persoanelor cu
dizabilitati si minoritatilor nationale. A treia etapa reprezintd perioada ulterioara
trecerii la euro si a fost programata a se desfasura pe tot parcursul anului 2015.
Aceasta etapa presupune continuarea disemindrii informatiilor despre bancnotele si
monedele euro, despre elementele de siguranta si alte aspecte conexe; totodata, sunt
anuntate rezultatele monitorizarii preturilor si sunt efectuate sondaje de opinie care
analizeaza atitudinea grupurilor-tinta fata de noua moneda si procesele legate de
trecerea la euro.

Canalele de comunicare utilizate in campanie au cuprins:

= mediul online: website-ul www.euro.lt, special creat pentru a oferi informatii legate de
trecerea la moneda euro, website-urile institutiilor responsabile si ale partenerilor,
precum si cele ale Comisiei Europene si al Bancii Centrale Europene;

* mass-media (presa, radio, televiziune, retele sociale);
* publicitate outdoor;

= evenimente de informare pentru cetateni, dar si pentru grupuri-tinta (expozitii,
seminarii, instruiri, evenimente de tip ,porti deschise” etc.);

= informarea directa a publicului (sondaje realizate prin telefon, e-mail, trimiterea
informatiilor legate de adoptarea euro prin posta electronica, distribuirea publicatiilor
la diferite evenimente sau prin e-mail etc.);

= personalul institutiilor responsabile cu strategia de comunicare;
= retele de informare ale partenerilor (biblioteci, mediul de afaceri, turism, centre de

informare la nivel european etc.).

Printre actiunile intreprinse se numara: seminare organizate la banca centrala pentru
angajatii Asociatiei Lituaniene pentru Nevazatori cu scopul de a-i invata cum sa
diferentieze euro de litas, precum si distribuirea a 4 000 de ,carduri vorbitoare” pentru
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persoane cu deficiente de vedere; instruiri pentru casieri din domeniile servicii
financiare, comert si companii postale pentru a-i invata sa recunoasca viitoarele
bancnote si monede; amplasarea a 1 200 de ecrane de informare pe intreg teritoriul
Lituaniei care contineau informatii despre elementele-cheie ale verificarii autenticitatii
bancnotelor euro; introducerea unor materiale educationale in scoli; trimiterea unor
sms-uri cu scop informativ privind adoptarea euro la 1 ianuarie 2015 la peste

3 milioane de utilizatori, cu sprijinul celui mai mare operator de telefonie mobila.

Pentru a facilita procesul de conversie si a familiariza cetatenii cu noua monedd, Banca
Nationala a Lituaniei a pus la dispozitia cetatenilor posibilitatea de a achizitiona
900 000 de kit-uri, fiecare continand monede in valoare de 11,59 euro.

Trecerea la euro s-a efectuat pe baza unui scenariu de conversie de tip big bang: euro
a fost introdus simultan atat sub forma de numerar, cat si ca moneda scripturala la

1 ianuarie 2015, aceasta metoda fiind utilizata de toate statele membre care au aderat
la zona euro dupa 2002. Perioada de circulatie duala a fost de 15 zile calendaristice.

Banca Lituaniei a imprumutat 132 de milioane de bancnote de la banca centrala a
Germaniei, urmand ca in 2016, cand va avea capacitatea sa tipareasca bancnote la o
imprimerie acreditata de Banca Centrala Europeana, sa le returneze.

Incepand cu 1 ianuarie 2015, moneda litas a putut fi convertitd in euro la un curs de
schimb fix de 3,4528 litas pentru un euro, fara comisioane sau costuri suplimentare,
timp de doua luni la oficiile postale din tara, timp de sase luni la bancile comerciale si
pe tot parcursul anului 2015 la unele sucursale bancare, fiind pusa la dispozitie si o
retea formata din 700 de puncte de schimb care acopera intreg teritoriul tarii. Banca
Nationala a Lituaniei va schimba litas in euro cu titlu gratuit pe o perioada nelimitata
de timp. De asemenea, toate conturile bancare ale persoanelor fizice si juridice
denominate in litas au fost convertite automat in euro fara costuri aditionale.

In intervalul 23 august 2014 - 30 iunie 2015, preturile sunt afisate atat in litas, cat siin
euro, nu doar de cdtre comercianti sau site-uri de prestari servicii, dar si in anunturile
publicitare de bunuri si servicii.

Conform datelor unui sondaj de opinie reprezentativ efectuat la sfarsitul lunii ianuarie —
inceputul lunii februarie 2015, 68 la suta dintre locuitorii Lituaniei evaluau adoptarea
euro ca fiind fie favorabila, fie foarte favorabild. Comparativ cu luna decembrie 2014,
ponderea celor care sustin moneda unica a crescut cu 8 puncte procentuale, scazand
cea a euroscepticilor de la 30 la 26 la suta.

Potrivit prevederilor Tratatului de la Maastricht, odata cu aderarea Lituaniei la zona euro,
Banca Nationala a Lituaniei a devenit parte a Eurosistemului. Totodatd, aceasta

s-a alaturat in mod automat Mecanismului unic de supraveghere. Integrarea institutiilor
financiar-monetare lituaniene in sistemul bancar al zonei euro la data de 1 ianuarie 2015
afost luatd in considerare la publicarea necesarului de lichiditate al zonei euro sila
stabilirea nivelului alocarii de referinta (benchmark allotment) din 30 decembrie 2014.
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3. Evolutii in domeniul guvernantei economice
in Uniunea Europeana

Cea de-a patra runda anuala a Procedurii privind dezechilibrele macroeconomice
(PDM) a inaugurat in noiembrie 2014 - odatd cu publicarea de catre Comisia
Europeana a Analizei anuale a cresterii (AAC) si a Raportului privind mecanismul de
alerta (RMA) — un nou semestru european pentru coordonarea politicilor economice.
Pornind de la un tablou de bord compus din 11 indicatori, raportul privind
mecanismul de alerta evalueaza situatia economica si sociala a fiecarei tari pentru a
detecta eventualele dezechilibre care ingreuneaza functionarea eficientd a
economiilor si a recomanda masuri in vederea remedierii acestor dezechilibre,
asigurand in acelasi timp coerenta cu politicile recomandate de alte instrumente de
supraveghere economica.

Raportul pentru anul 2015 utilizeaza aceiasi indicatori in alcatuirea tabloului de bord si
a celor auxiliare ca si cel din anul precedent, precum si aceleasi praguri indicative
pentru fiecare dintre acestia. Comparativ cu raportul pentru 2014, diferentele dintre
valorile indicatorilor provin in principal din revizuirea datelor dupa trecerea la noile
standarde statistice SEC 2010 (in loc de SEC 1995), respectiv la manualul BPM6. Pe
baza rezultatelor RMA, Comisia a constatat existenta unor dezechilibre si necesitatea
elaborarii analizelor aprofundate pentru 16 state membre ale UE, printre care si
Romania. Fatd de raportul publicat cu un an in urma, Comisia a decis incadrarea
Bulgariei, Germaniei si Frantei intr-un nivel superior de monitorizare, reclasarea
Sloveniei intr-o categorie mai putin severa si includerea, pentru prima datd, a
Portugaliei si Romaniei in PDM. Pentru Portugalia, decizia a fost luatd in urma
incheierii, in iunie 2014, a acordului de asistenta financiara pentru sprijinirea
programului de ajustare macroeconomicg, iar in cazul Romaniei, decizia a fost
motivata de intarzierile privind finalizarea evaluarilor semestriale din cadrul acordului
preventiv incheiat cu Uniunea Europeana si Fondul Monetar International.

Desi a fost inclusa pentru prima data in PDM, Romania a continuat sa se incadreze si la
nivelul anului 2014 in intervalele de referinta prevazute in tabloul de bord pentru

10 dintre cei 11 indicatori. Cu toate ca pozitia investitionala neta continua sa se situeze
in afara zonei de confort, anul 2014 a marcat o noua ajustare, pana la -56,9 la suta din
PIB, corectia acestui dezechilibru fiind realizabila pe termen mediu, in conditiile
mentinerii unui deficit de cont curent scazut (Tabel 10.3.).

O evolutie pozitivd consemnata de RMA la nivelul mai multor state membre se refera
la corectiile contului curent, deficitele mari inregistrate in urma cu cativa ani
diminuandu-se sensibil, ajungand pana la excedente in unele cazuri. Printre
determinantii acestei evolutii se numara insa si scaderea cererii interne, in special de
investitii, fapt ce ar putea afecta, pe termen lung, potentialul de crestere. Intrucat
tendinta de diminuare a deficitelor de cont curent este una recenta, impactul asupra
pozitiei investitionale internationale nete este inca limitat. Corectia acesteia este in
mod inevitabil un proces de duratd, cele mai multe state membre inregistrand inca
valori negative peste pragul limita stabilit pentru acest indicator.

Tendinta de depreciere pusa in evidenta de variatia pe 3 ani a cursului de schimb
efectiv real (pe baza IAPC) indicd o imbunatatire a competitivitatii externe in mai
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multe state europene. in majoritatea cazurilor (cu exceptia Greciei) indicatorul s-a
situat in intervalul de referinta stabilit de tabloul de bord. Evolutiile din cursul anului
2014 sugereaza chiar o posibila reechilibrare a situatiei la nivelul UE din acest punct de
vedere, deprecierea REER in multe dintre statele pentru care sunt necesare castiguri
de competitivitate (Republica Ceh3, Irlanda, Croatia, Ungaria, Polonia) avand loc
concomitent cu aprecierea acestuia in tari precum Germania, Austria sau Regatul Unit.

Variatia cotei de piata a exporturilor pe 5 ani a ramas negativa in majoritatea statelor,
observandu-se totusi atenuarea declinului. O contributie importanta la restrangerea
cotelor de piata a revenit cererii modeste din interiorul Uniunii Europene, comertul
intracomunitar scazand ca importanta relativa in perioada postcriza. Valori pozitive ale
acestui indicator sunt inregistrate de un numar redus de tari, aproape exclusiv din
estul Europei, printre acestea numarandu-se si Romania (a treia pozitie, dupa Lituania
si Estonia). In ceea ce priveste competitivitatea prin costuri, indicatorul aferent variatiei
pe 3 ani a costului unitar cu forta de munca se mentine peste limita impusa in unele
dintre economiile est-europene.

Fluxul creditelor acordate sectorului privat se mentine mult sub limita stabilita de
PDM in toate statele membre (cu exceptia Luxemburgului), reflectand influente atat
din partea cererii, cat si din partea ofertei. In ceea ce priveste cererea, un efect
inhibitor a exercitat persistenta unui grad ridicat de indatorare, datoria sectorului
privat plasandu-se inca peste pragul indicativ al tabloului de bord in multe dintre
statele membre. Nivelurile respective se datoreaza insa ritmurilor de crestere din
perioada anterioara crizei, care continua sa eclipseze ajustarile din ultimii ani. Din
perspectiva ofertei, procesul de asanare a bilanturilor, aflat inca in desfasurare in
sectorul bancar, constituie factorul caruia ii revine principala contributie la trenarea
activitatii de creditare.

Cea mai ingrijordtoare evolutie surprinsa de RMA ar putea fi considerata cea
referitoare la situatia de pe piata fortei de munca si conditiile sociale. Cele mai recente
date plaseaza indicatorul din tabloul de bord (media pe 3 ani a ratei somajului) la
peste 25 la suta in Grecia si Spania si peste 15 la suta in Croatia si Portugalia. Sunt
subliniate de asemenea cresterea ponderii somajului de lunga durata ca procent din
somajul total, somajul in randul tinerilor, aflat la niveluri apropiate de maximul istoric
(peste 40 la suta in Spania, Grecia, Croatia si Italia), inegalitatea veniturilor, aflata pe o
panta ascendentad, cu precddere in statele ce inregistreaza rate ridicate ale somajului,
dar si riscul de séracie' ampilificat al populatiei in varsta de munca. Totodata, rata
supracalificarii se mentine ridicata, multi lucratori calificati ocupand locuri de munca
ce necesita un nivel de pregatire inferior.

Ulterior publicarii RMA, analiza aprofundata realizata de Comisie pentru fiecare dintre
cele 16 state membre ia in considerare o serie mult mai larga de indicatori pentru a
identifica eventuale dezechilibre excesive si pentru a formula recomandari de politici
adecvate de la caz la caz. Romania a fost inclusa in grupul tarilor pentru care sunt
necesare analize aprofundate deoarece s-a considerat ca supravegherea dezechilibrelor
si a politicilor economice nu a mai avut loc in cadrul programului de asistenta
financiara preventiva, in conditiile in care, din toamna anului 2013, nicio evaluare
semestriala a programului nu a fost finalizata cu succes. Analiza aprofundata

™ Persoanele cu un venit disponibil de sub 60 la suta din venitul disponibil median la nivel national (dupa transferurile sociale).
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evalueaza masura in care au fost puse in aplicare recomandarile specifice adoptate in
iulie 2014 referitoare la implementarea programului de asistenta financiara convenit
cu UE si FMI, la consolidarea bugetara, la reforma sistemului de pensii si a celui de
sanatate, precum si la politicile sociale si la cele privind piata fortei de munca.

Principalele concluzii prezentate in raportul de analiza aprofundata in legatura cu
setul de recomandari specifice pentru 2014 semnaleaza realizarea unor progrese
limitate in cele mai multe domenii. In ceea ce priveste prima recomandare, legata de
misiunile comune FMI/CE/BM desfasurate in anul 2014, respectiv ianuarie-februarie
2015, se constata faptul ca acestea nu s-au finalizat cu semnarea unui Memorandum
suplimentar de intelegere, care sa actualizeze criteriile specifice de politica economica
cuprinse in documentul initial. Se remarca anumite progrese in punerea in aplicare a
strategiei bugetare, si anume imbunatatirea colectarii impozitelor, reducerea poverii
fiscale asupra veniturilor salariale si combaterea muncii nedeclarate. Din perspectiva
sistemului de sanatate si a celui de invatamant, Comisia Europeana apreciaza, de
asemenea, ca s-au realizat progrese limitate, fiind mentionate introducerea pachetului
de servicii de baza si cresterea calitatii invatamantului (prin reforma invatamantului
tehnic si profesional - inclusiv prin reinfiintarea scolilor profesionale —, monitorizarea
angajarii absolventilor de studii superioare si infiintarea centrelor de consiliere si
orientare profesionald in cadrul universitatilor). Recomandarile referitoare la piata
fortei de munca si combaterea saraciei au determinat adoptarea unor masuri privind
activarea tinerilor neinregistrati, imbunatatirea capacitatii institutionale a ANOFM,
cresterea eficientei transferurilor sociale si punerea in aplicare a reformei asistentei
sociale. Progresele inregistrate in domeniul energetic au fost la randul lor evaluate ca
fiind limitate, impunandu-se continuarea demersurilor in planul imbunatatirii
guvernantei la nivelul companiilor de stat din aceste sectoare, al promovarii eficientei
energetice si al cuplarii retelelor energetice interne cu cele europene.

Printre evolutiile favorabile surprinse de analiza aprofundata se numara ajustarea
deficitelor de cont curent (prin majorarea puternica a exporturilor), cresterea
moderata a productivitatii muncii, mentinerea stabilitatii sistemului financiar printr-o
capitalizare adecvata a sectorului bancar si o tendinta descendenta a creditelor
neperformante, atenuarea gradului de indatorare a sectorului privat si imbunatatirea
conditiilor pe piata muncii, reflectata intr-un somaj redus si in scadere, dar care
mascheaza o rata de activitate coborata.

Vulnerabilitatile semnalate vizeaza pozitia investitionala neta scazuta, care poate
reprezenta o sursd de riscuri, instabilitatea politicii fiscale, nerespectarea legislatiei
fiscale, in special in domeniul TVA si al impozitarii muncii, rata inaltd a somajului si cea
a inactivitatii in randul tinerilor, nivelul inca ridicat al creditelor neperformante. Una
dintre principalele provocari o reprezinta nivelul scazut al investitiilor si al inovatiei, in
contextul unui mediu de afaceri nefavorabil, determinat de accesul dificil la finantare
pentru IMM, infrastructura energetica si de transport insuficiente, sistemul de
invatamant necorelat cu nevoile de pe piata muncii, dar si o eficienta limitata a
administratiei publice si o politicd de impozitare instabila.

Concluziile din raportul de tard al Romaniei, care include bilantul aprofundat,
reprezinta punctul de plecare pentru recomandarile pe care Consiliul le va adresa
tuturor statelor membre in luna iulie 2015.
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Tabel 10.3. Tabloul de bord pentru supravegherea dezechilibrelor macroeconomice

Pozitia
inves- Cota de Costul Fluxul
titionala Cursul de piata a unitar creditelor Total
Soldul inter- schimbreal exporturilor nominal Indicele Datoria acordate Datoria pasive
contului nationala efectiv pe de bunuri cuforta preturilor sectorului sectorului sectorului Rata sector
curent neta baza IAPC si servicii de munca locuintelor privat privat public somajului  financiar

% din PIB, . variatie % variatie % variatie % variatie % _ . . %, medie variatie %
7 ' 9%din PIB e % e % e % e % o dinPB  %dinPIB %dinPIB i s
medie pe 3 ani pe 3 ani pe 5 ani pe 3 ani ERIVEIE] pe 3 ani anuald

-4%/+6% -35% +5% (EA) +9% (EA) 133% +14% 60%

din PIB din PIB £11% (non-EA) G +12% (non-EA) din PIB din PIB din PIB Lo e
) 2013
Austria 2014
) 2013
Belgia 2014
Bulgaria 2013
2014
Republica 2013
Cehs 2014
Cipru 20112
P 2014
) 2013
Croatia 2014
Danemarca 2013
2014
) 2013
Estonia 2014
! 2013
Finlanda 2014
2013
Franta 2014
Germania s
2014
) 2013
Grecia 2014
2013 .
Irlanda 2014 -
ialia 2013 09 304 07
2014 08 277 o
2014 29
2014 02
Luxemburg 2013 55 342 370005 47[0003562° 277 240 53 88
2014
2013 08 246 17
e 2014 25 374 o
2013 34,9 32
Slics 2014 653
: 2013 33 76
Polonia 5514 2 -
2013 22 47
Portugalia 5914 o,o- 7.9
Regatul 2013 33 -238 76
Unit 201400046 196 46
Romania 2013 -3,3- -1,5 380 7,0 31
2014 -1,9 36 o 398 69 .
Slovacia 2013 -0,7- 05 748 54 546 03
2014 09 37 15 . 536 .
Slovenia 2013 2,8- 13 538 101,5 40 91 -10,5
2014 47 0,1 6,9 91,9 46 96 06
Spania 2013 -0,7- 46 991722 -10,7 -102
2014 07 -39 04
Suedia 2013 - -18,0 4,7- 38 387 79 89
2014 -4,0 59 439 80 138
Ungaria 2013 2,2- 6,1 5,0 958 -1,0 09
2014 33 69 31 918 0.8 96 133

[ indicatorii nu se incadreaza in nivelurile de referinta
. ... "lipsa date
Sursa: Eurostat, BNR
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In 2014 si in prima parte a anului 2015 au fost inregistrate progrese notabile la nivelul
elementelor constitutive ale Uniunii Bancare, in conditiile in care: (i) Mecanismul unic
de supraveghere (MUS) a devenit operational, BCE asumandu-si in mod oficial rolul de
unic supraveghetor prudential al sistemului bancar; (ii) cadrul legislativ care sta la baza
infiintarii Mecanismului unic de rezolutie (MUR) a fost adoptat; (iii) cadrul unic de
reglementare a fost completat cu Directiva privind redresarea si rezolutia institutiilor
de credit si a intreprinderilor de investitii (BRRD) si cu un regulament prin care sunt
specificate regulile in conformitate cu care vor fi stabilite contributiile institutiilor de
credit la fondurile de rezolutie nationale in functie de dimensiunea si profilul de risc
ale acestor institutii.

Conform calendarului stabilit de BCE, procesul de operationalizare a MUS a presupus
desfasurarea unei evaluari cuprinzatoare la nivelul a 130 de grupuri bancare, ale caror
active reprezinta aproximativ 82 la suta din totalul activelor bancare la nivelul zonei
euro, ce urmau sa intre sub supravegherea directa a BCE. Acest demers a cuprins trei
etape care au constat in evaluarea riscurilor si a calitatii activelor si in realizarea unui
exercitiu de testare la stres. Ulterior incheierii evaluarii cuprinzatoare, Banca Centrala
Europeana si-a asumat in mod oficial atributiile micro- si macroprudentiale. Astfel,
incepand cu 4 noiembrie 2014, BCE supravegheaza direct toate entitatile considerate
semnificative din statele membre ale Uniunii Bancare, identificate pe baza unui set de
criterii care se refera la dimensiune, importanta economica si activitatea
transfrontalierd ale acestora, dar si la asistenta financiara publica directa solicitata sau
acordata.

Pentru statele din zona euro, participarea la MUS s-a realizat in mod automat, aderarea
statelor membre ale UE din afara zonei euro avand caracter optional, sub forma
Lcooperarii stranse” dintre BCE si autoritatea nationala competenta.

De asemenea, o etapa importantd in operationalizarea MUS a fost si elaborarea unui
Manual unic de supraveghere, care stabileste procesele si metodologia de
supraveghere a institutiilor de credit, precum si procedurile de cooperare atat in
cadrul MUS, cat si cu autoritatile din afara acestuia. Manualul este un document
deschis, ce urmeaza a fi actualizat in permanentd pe masura ce apar noutati
referitoare la evolutiile pietelor si la practicile de supraveghere.

Eforturile depuse in vederea operationalizarii Mecanismului unic de supraveghere au
fost completate de actiuni intreprinse pe linia integrérii mecanismelor de gestiune a
crizelor financiare. In acest sens, in data de 15 iulie 2014 a fost adoptat Regulamentul
Parlamentului European si al Consiliului Uniunii Europene de stabilire a unor norme
uniforme si a unei proceduri uniforme de rezolutie a institutiilor de credit si a
anumitor intreprinderi de investitii in cadrul unui mecanism unic de rezolutie (MUR) si
al unui fond unic de rezolutie bancara (FUR). Totodata, premergator adoptarii acestui
regulament, la data de 21 mai 2014, 26 de state membre ale UE au semnat un Acord
interguvernamental (AIG) privind transferul si mutualizarea contributiilor la Fondul
unic de rezolutie, urmand ca toate tarile semnatare ale AlG sa finalizeze ratificarea
acestui acord in procedurile lor nationale pana la 1 ianuarie 2016.
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Mecanismul unic de rezolutie prevede centralizarea actiunilor specifice rezolutiei
bancare la nivelul Comitetului unic de rezolutie - o entitate europeana nou-infiintata
care are ca scop principal asigurarea iesirii ordonate din piata a institutiilor de credit
aflate in dificultate majora care isi desfasoara activitatea pe teritoriul statelor membre
din zona euro si din celelalte state membre care doresc sa adere la Uniunea Bancara.
Astfel, vor participa automat la MUR toate bancile care se afla in sfera de aplicare a
MUS.

Masurile de rezolutie intreprinse de Comitetul unic de rezolutie pot fi finantate, dupa
caz, de Fondul unic de rezolutie, ale carui resurse vor fi constituite din contributiile
anuale ajustate in functie de risc ale institutiilor de credit, conform metodologiei de
calcul specificate in requlamentul adoptat de Consiliul Uniunii. Fondul unic de
rezolutie va fi infiintat la 1 ianuarie 2016 si va avea un nivel-tintd de 1 la suta din
depozitele garantate ale tuturor institutiilor de credit care isi desfasoara activitatea pe
teritoriul statelor membre participante la Uniunea Bancara (aproximativ 55 miliarde
euro), necesar a fi atins intr-o perioada de 8 ani.

Comitetul unic de rezolutie si-a inceput activitatea la data de 1 ianuarie 2015, cu o
serie de responsabilitati restranse specifice etapei privind planificarea rezolutiei,
pentru ca incepand cu 1 ianuarie 2016 sa devina pe deplin operational.

In contextul in care Romania si-a manifestat intentia de a se alatura Uniunii Bancare, in
luna mai 2014 a fost constituit Grupul de lucru interdepartamental pentru pregatirea
operationald a Bancii Nationale in vederea aderarii Romaniei la Uniunea Bancara.
Acest grup a fost infiintat ca substructura temporara a Comitetului de pregatire a
trecerii la euro si va functiona pana la data inceperii efective a ,cooperarii stranse”

cu BCE. In cursul anului 2014 au avut loc mai multe sedinte care au vizat analizarea
aspectelor procedurale cu privire la aderarea la Uniunea Bancard, elaborarea unui
calendar estimativ de aderare si initierea unor discutii tehnice cu reprezentantii BCE.
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1. Relatii publice

Activitatile desfasurate de Banca Nationala a Romaniei in anul 2014 in sfera comunicarii
si relatiilor publice au urmarit informarea corecta si la timp a publicului larg si deopotriva
a specialistilor cu privire la masurile si politicile adoptate de banca centrala pentru
indeplinirea atributiilor sale, potrivit Legii nr. 312/2004 privind Statutul BNR.

Un obiectiv permanent |-a constituit cresterea transparentei activitatii bancii centrale
cu scopul de a continua sa se asigure, cu prioritate, prin diseminarea tot mai extinsa si
explicarea adecvatd, o cat mai buna intelegere de catre public a deciziilor de politica
monetara, a masurilor de asigurare a stabilitatii preturilor si a celei financiare, a rolului
si functiilor bancii centrale, a procesului de integrare in structurile europene si a
provocarilor complexe din mediul socio-economic intr-un context intern si
international inca dificil si cu evolutii greu de anticipat.

Evolutiile la nivelul economiei nationale si al celei mondiale, mentinerea si chiar
acutizarea unor vulnerabilitati in sistemul financiar intern si european, precum si
volatilitatea fluxurilor de capital in conditiile continuarii procesului de dezintermediere
transfrontaliera din sectorul bancar si ale variabilitatii apetitului pentru risc al
investitorilor au definit contextul in care s-a desfasurat activitatea BNR, reflectata in
mesajele publice transmise de oficialii bancii centrale.

Preocuparea si eforturile constante de perfectionare si diversificare a modalitatilor si
canalelor de comunicare, imbinarea utilizarii instrumentelor online cu cele ,clasice”

si intensificarea activitatilor in planul educatiei financiare au asigurat o transmitere
adecvata a mesajelor, adaptate pentru diversele categorii de public-tinta (comunitatea
bancard, cea academica, analisti financiari, jurnalisti, mediu de afaceri, public larg). Mai
mult, implicarea activa a retelei teritoriale a BNR a contribuit substantial la o distribuire
cat mai buna a analizelor si informatiilor si la o multiplicare corespunzatoare a mesajelor.

Un vector principal il constituie segmentul comunicarii directe. Prin conferintele de
presa trimestriale dedicate prezentarii Raportului asupra inflatiei, briefing-urile de
presa, interviurile acordate de catre membrii Consiliului de administratie si de
specialisti din cadrul BNR, prezentarile, alocutiunile si participarile la dezbateri in
evenimente publice au fost oferite informatii relevante si corecte privind deciziile
bancii centrale, evolutiile economice si ale pietelor financiare, precum si riscurile si
incertitudinile asociate.

Cele aproximativ 60 de evenimente publice organizate la banca centrala (seminarii,
conferinte, simpozioane, intalniri de lucru, conferinte si seminarii interactive
educationale, manifestari culturale) in anul 2014 au prilejuit transmiterea unor
informatii de specialitate cdtre un public-tinta avizat, format din potentiali lideri de
opinie, jurnalisti si alti multiplicatori de mesaje.

Totodatd, in anul 2014, BNR a emis 148 de comunicate de presa (fata de 145 in anul
2013), referitoare, cu precddere, la actiunile bancii centrale in domeniile politicii
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monetare si supravegherii macroprudentiale, precum si la evolutia unor indicatori
statistici. In acelasi timp, banca centrald a continuat s& organizeze intalniri informale
cu diverse categorii de public-tinta (analisti financiari, reprezentanti ai sistemului
bancar, ai mediului academic si de afaceri, mass-media), cu rol semnificativ in
asimilarea si intelegerea corecta a masurilor si mesajelor BNR.

In contextul unor evolutii complexe interne si internationale, in anul 2014 acoperirea
mediaticd in presa scrisa a fost de peste 10 600 de articole si materiale de opinie
referitoare la activitatea BNR si a conducerii acesteia, preluate atat in mass media
centrald si locala din Romania, cat si in cea internationala. Vizibilitatea pe acest
segment a inregistrat insa un usor declin (scadere de sub 4 la suta fata de anul
anterior), in conditiile in care publicul isi asigura informarea primara cu predilectie din
surse online si radio/TV. Evaluarea cantitativa a mediului audio-vizual a consemnat de
asemenea o diminuare a mediatizarii BNR pana la 5 324 materiale in 2014 fata de

7 016n 2013.1n ceea ce priveste utilizarea instrumentelor de comunicare online, se
remarcd o crestere a interesului pentru activitatea bancii centrale ca urmare a atentiei
sporite acordate deciziilor de politica monetara, precum si a intensificarii prezentei
BNR pe platformele social media in contextul aparitiei unor situatii deosebite, cu
potential polarizant-emotional in randul publicului larg.

Subiecte referitoare la BNR care au generat o atentie sporita din partea mass-media
centrald si locala au fost: deciziile de politica monetara, Raportul asupra inflatiei,
modificdrile prognozei de inflatie, evolutia monedei nationale, numirea noului
Consiliu de administratie al BNR, acordul de imprumut incheiat cu FMI si Comisia
Europeana, alinierea cadrului de reglementare si de supraveghere la standardele
europene, programul guvernamental de restructurare a creditelor, obiectivul de
adoptare a monedei euro de catre Romania, precum si impactul deciziei Bancii
Centrale a Elvetiei din luna ianuarie 2015.

In ansamblu, gradul de favorabilitate a articolelor si comentariilor din mass-media s-a
mentinut, in anul 2014, preponderent pe palierul neutru spre pozitiv.

Manifestdrile organizate in mod traditional de catre banca centrala au inclus Colocviile
de politica monetara, Colocviile juridice, Colocviul de statistica si Simpozionul de istorie
si civilizatie bancard ,Cristian Popisteanu”. Evenimentele au suscitat un interes deosebit
in randul specialistilor prin temele abordate si prin calitatea panelistilor, reprezentanti
de marca ai unor prestigioase institutii nationale si internationale. Aceste actiuni au
reprezentat un instrument eficient de comunicare, atat cu audientele-tinta, cat si,
indirect, cu publicul larg, problematica dezbatuta fiind in stransa legatura cu evolutiile si
provocdrile din mediul economic si financiar-bancar, precum si din plan intern si
european. Subiectele au vizat relatia inversa dintre inflatie si somaj in Romania in
perioada postcriza, comertul international cu bunuri si balanta de plati in contextul
noilor standarde internationale in materie, impactul asupra institutiilor de credit al
reglementarilor bancii centrale privind cerintele prudentiale, instrumentele de
supraveghere macroprudentiala, precum si aspecte legate de Mecanismul unic de
supraveghere si Mecanismul unic de rezolutie instituite la nivelul Uniunii Europene.

De asemenea, prezentarile sustinute de catre oficialii BNR la conferinte si seminarii pe
teme de actualitate - Uniunea Bancard, rolul institutiilor financiare in reluarea cresterii
la nivel regional, dezvoltarea economica a Romaniei, evolutiile din sistemul financiar-
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bancar local sau adoptarea monedei euro — au reprezentat un vector important de
transmitere a mesajelor bancii centrale, cu impact pozitiv asupra nivelului de
informare corecta a publicului, si au contribuit, in mod semnificativ, la cresterea
eficientei comunicarii directe.

In planul comunicarii institutionale, BNR a continuat s& consolideze colaborarea cu
institutii romanesti si europene prin organizarea, in parteneriat cu acestea, a unor
evenimente si manifestari. Tematici legate de rolul bancii centrale in sustinerea
educatiei financiare si de dezvoltarea unei piete de capital internationale in Romania,
inclusiv ca alternativa de acces la finantare pentru mediul privat, au fost abordate in
cadrul conferintelor Educatia financiard: investitie in viitorul societdtii, organizata
fmpreuna cu Ministerul Educatiei Nationale, si, respectiv, Crearea unei piete de capital
internationale in Romania. Opt bariere importante sistemic, cu rol cheie pentru crearea
unei piete de capital moderne, derulatd impreuna cu Bursa de Valori Bucuresti si
Autoritatea de Supraveghere Financiara.

De asemenea, au fost organizate evenimente de marca cu participare internationala
si nationald la nivel inalt, precum cea de a IV-a conferinta anuala Piata obligatiunilor
guvernamentale, in colaborare cu Banca Mondiala si Ministerul Finantelor Publice,
conferinta Institutului Aspen din Romania, intitulata Nevoi si resurse in finantarea
economiilor din zona non-euro, Forumul de afaceri Romano-Ceh, cu participarea
presedintelui Republicii Cehe, domnul Milo§ Zeman, evenimente care au consolidat
prestigiul si reputatia bancii centrale.

Demersurile de crestere a transparentei si beneficiile sporite de imagine generate de
organizarea de vizite la sediile bancii centrale au constituit premise pentru continuarea
dialogului direct cu publicul-tinta din diverse domenii. Participantii au beneficiat de
informatii si date despre istoria, traditia, monumentalistica si elementele de patrimoniu
ale BNR, inclusiv prin intermediul unor carti de specialitate, brosuri si pliante de
prezentare primite cu acest prilej.

In efortul de pozitionare corectd pe segmentul responsabilititii sociale, banca centrala
a continuat seria de evenimente artistice organizate in cadrul proiectului ,Zilele
Culturale ale BNR”, demers care se bucura de o apreciere favorabila atat la nivel
national, cat si in plan european, marcand o vizibila crestere calitativa la aproape 5 ani
de la debut. Banca Centrald Europeana considera acest proiect un model de comunicare
proactiva care ar putea fi urmat de alte banci centrale. Aproximativ 4 000 de invitati
au luat parte la cele 15 evenimente culturale (fata de 24 de manifestari in 2013),
desfasurate atat in Bucuresti, cat si in teritoriu (la Cluj, Sambata de Sus, Brasov, Sinaia
si Constanta). Manifestarile, derulate ca actiuni conexe cu seminarii si conferinte
stiintifice si educationale, s-au bucurat de o mediatizare pozitiva, avand totodata un
aport important la valorificarea unor spatii emblematice pentru cultura romaneasca.

Trebuie subliniat ca, fata de 2013, proiectul ,Zilele Culturale ale BNR" a inregistrat doua
premiere: prezenta teatrului jucat de copii (in proiectul educativimplementat de Teatrul
Vienez de copii — ,Copiii joaca teatru”) si proiectii de film (filmul artistic "Closer to the
Moon”, regia Nae Caranfil, si filmul documentar ,Colturi de Bucuresti”, regia Vlad
Trandafir). Similar anilor anteriori, proiectul a cuprins diverse tipuri de manifestari —
dezbateri, conferinte, recitaluri, concerte, spectacole si expozitii de arta contemporana -
evenimentele culturale reunind artisti tineri, dar si personalitati consacrate.
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Din perspectiva comunicarii online, in anul 2014, comportamentul manifestat prin
ambele sale componente, website-ul BNR si conturile institutiei pe canalele de social
media (Twitter, YouTube, Linkedin), s-a caracterizat prin deschidere si responsabilitate,
centrandu-se pe cresterea vitezei de diseminare a informatiilor si pe optimizarea
gradului de accesibilitate.

Website-ul BNR ramane calea principala de comunicare externa, prin care sunt
prezentate publicului activitatile si deciziile adoptate de banca centrala. S-a urmarit
permanent imbunatatirea parametrilor acestuia, astfel incat sa raspunda cerintelor
utilizatorilor si sa se alinieze bunelor practici in domeniu.

Website-ul cuprinde in prezent peste 1 300 de pagini, prin intermediul carora este
diseminat un flux constant de informatii referitoare la obiectivul fundamental al bancii
centrale, principalele sale atributii, modul de conducere si organizare, elemente de
istorie si patrimoniu, proiecte educationale, acte legislative, prezentari si interviuri
sustinute de membrii Consiliului de administratie al BNR, publicatii si statistici
elaborate in cadrul BNR.

Continutul website-ului a fost actualizat continuu cu indicatorii statistici din baza de
date interactiva si prin dezvoltarea unor sectiuni, precum Stabilitate financiard sau
Supraveghere. incepand cu luna septembrie 2014 a fost implementat cadrul
metodologic standard pentru compilarea statisticilor privind balanta de plati si pozitia
investitionald internationald a Romaniei in conformitate cu editia a Vl-a a Manualului
de balanta de plati elaborat de FMI, ceea ce s-a materializat in extinderea bazei de
date cu peste 500 de indicatori, iar ulterior au fost addaugate noi seturi de date
statistice care acopera domeniul conturilor nationale financiare.

Statisticile privind vizitarea (traficul) website-ului releva un total al accesarilor relativ
similar celui din anul 2013, cu o usoara crestere a numarului de vizitatori unici. Pe
sectiuni, este de remarcat majorarea cu peste 170 la suta a numarului accesarilor in
cazul comunicatelor de presa si faptul ca alte sectiuni, precum statistica, sisteme de
plati, publicatii, info financiar, au inregistrat o dinamica pozitiva semnificativa a
vizualizarilor. Totodatd, numarul abonatilor permanenti la stiri si date statistice a
crescut cu 15 la suta, ajungand la aproximativ 2 300.

Evaluarea cantitativd a instrumentelor social media folosite de BNR arata majorarea
interesului pentru informatiile diseminate prin acestea, precum si a timpului petrecut
de vizitatori pe paginile dedicate.

In reteaua Twitter, de informare prin mesaje scurte, prin contul ,bnr_ro” s-au trimis
catre public circa 1 200 mesaje, o noutate constituind-o introducerea mesajelor
insotite de fisiere video (inregistrari de la conferinte de presa) sau de fotografii
(emisiuni numismatice, grafice privind proiectia de inflatie a BNR). Fata de anul
precedent, numarul abonatilor la contul de Twitter al BNR a crescut cu aproape 50 la
suta, ajungand la 1 200.

Pe portalul de clipuri video YouTube — contul BNR, cu 31 de postari noiin 2014, s-a
inregistrat o majorare cu 70 la suta a numarului de vizionari ale materialelor postate si
cu 30 la suta a timpului alocat pentru vizionarea acestora. in topul celor mai urmarite
postdri se mentin materialele de la conferintele legate de hotararile Consiliului de
administratie al BNR si cele de educatie financiara.
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Incepand cu luna martie 2014, BNR a introdus un nou instrument de social media prin
deschiderea contului sau din reteaua profesionala LinkedIn, cont in care, in prezent,
se publica anunturi de recrutare si subiecte ce vizeaza domeniul resurselor umane.
La finele anului, contul BNR pe LinkedIn avea 1 168 de abonati (ajungand la peste
1500 la 31 martie 2015). Cea mai mare parte a acestora activeaza in sectorul
IT-telecom (39 la sutd) si financiar-bancar (33 la sutd).

http://www.bnr.ro/ in 2014
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Publicatiile BNR

Din perspectiva politicii editoriale, Banca Nationala a Romaniei a continuat sa puna la
dispozitia publicului formate online cat mai diverse (de tip pdf si epub), lista
publicatiilor pentru care au fost realizate versiuni dedicate dispozitivelor electronice
de lectura fiind extinsa in anul 2014 cu Raportul asupra stabilitatii financiare si cu seria
Caietelor de studii (in limbile romana si engleza).

in anul 2014, sub coordonarea Bancii Nationale a Romaniei, a aparut primul numar al

publicatiei Central Bank Journal of Law and Finance, care cuprinde 13 articole stiintifice
in domeniul juridic si financiar in limba engleza.

Activitatea de informare publica

Pe componenta informarii publice, activitatea de comunicare este subordonata
principiului garantarii accesului liber al persoanelor la informatiile de interes public care
privesc sau rezulta din activitatea bancii centrale, in conformitate cu prevederile cadrului
legal incident, respectiv ale Legii nr. 544/2001 privind liberul acces la informatiile de
interes public, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si asigurarii cadrului
institutional necesar exercitarii de catre cetateni a dreptului constitutional de a adresa
petitii formulate in nume propriu, drept recunoscut si organizatiilor legal constituite care
pot formula petitii in numele colectivelor pe care le reprezinta, cu respectarea dispozitiilor
Ordonantei Guvernului nr. 27/2002 privind reglementarea activitatii de solutionare a
petitiilor, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 233/2002. In acest context,
Banca Nationala a Romaniei a pus la dispozitia publicului instrumente specifice pentru a
receptiona si solutiona corespondenta adresata in scris de public si pentru a furniza, in
masura disponibilitatii, raspunsuri la solicitarile verbale formulate de vizitatori la Punctul
de informare - documentare si la cele adresate telefonic.

Evaluarea in sinteza a activitatii de informare publica directd a persoanelor,
desfasurata pe parcursul anului 2014, evidentiaza un numar de 3 161 de solicitari
scrise receptionate prin postd, fax si posta electronica, inregistrate si solutionate
inclusiv cu participarea structurilor teritoriale ale BNR. Dintre acestea, 78 de cereri au
fost formulate cu invocarea Legii nr. 544/2001 si gestionate cu respectarea prevederilor
acestei legi. Totodatd, s-au asigurat preluarea si rezolvarea unui numar de aproximativ
1791 solicitari verbale adresate telefonic sau direct Punctului de informare-documentare.
Raportul privind accesul la informatiile de interes public si activitatea de solutionare a
petitiilor pentru anul 2014, publicat pe website-ul BNR in cadrul sectiunii dedicate
acestui domeniu, surprinde intr-o maniera detaliata activitatea desfasurata,
prezentand, pe structura impusa de cadrul legal aplicabil, volumul, complexitatea si
procesul de solutionare ale lucrarilor, cu respectarea termenelor legale de solutionare.

Printre tematicile de interes pentru publicul larg, abordate prin petitiile si solicitarile de
acces la informatiile de interes public adresate Bancii Nationale a Romaniei in anul 2014,
se remarca, in principal, cele referitoare la: (i) activitatea si serviciile prestate de catre
institutiile aflate in sfera de reglementare, autorizare si supraveghere prudentiald sau
monitorizare statistica a bancii centrale, respectiv institutii de credit, institutii financiare
nebancare sau institutii de plata; (ii) evolutia cursului de schimb al monedei nationale in
raport cu alte valute cotate sau necotate de banca central3; (iii) interpretari ale cadrului
legal emis si administrat de BNR; (iv) informatii privind instrumentele de platd, inclusiv
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circulatia monedelor virtuale; (v) publicatiile Bancii Nationale a Romaniei; (vi) informatii
referitoare la raportarile statistice notificabile bancii centrale; (vii) cereri de preschimbare
a unor bancnote uzate/deteriorate ori a celor a caror putere circulatorie a incetat;

(viii) informatii referitoare la emisiunile numismatice lansate de BNR.

Activitatea de solutionare a petitiilor pe plan local s-a desfasurat prin intermediul
retelei teritoriale a BNR, avand in vedere rolul acestor structuri de interfata de
comunicare cu publicul la nivel local sau regional, prin simplificarea si eficientizarea
prelucrarii si solutionarii cererilor primite. Astfel, dintre cele 857 de petitii inregistrate
la nivelul structurilor teritoriale au fost solutionate direct un numar de 773, restul de
84 fiind inaintate spre solutionare unor structuri din centrala BNR.

2. Educatie financiara

In cadrul activitatii de comunicare externa, Banca Nationald a Romaniei si-a asumat o
abordare strategica a domeniului educatiei economico-financiare si in sfera
proiectelor care urmaresc distribuirea cat mai extinsa a informatiilor cu privire la rolul,
atributiile si functiile principale ale institutiei, principiile de baza ale economiei si
incurajarea spiritului antreprenorial, in special in randul tinerilor.

Similar practicii altor banci centrale, Banca Nationala a Romaniei a dezvoltat proactiv o
serie de proiecte educationale, acestea avand o contributie relevanta la multiplicarea
eficienta a mesajelor printr-o abordare directa a publicului-{inta. Principalele proiecte
implementate in prezent de BNR sunt: ,Sa vorbim despre bani si banci”, ,BNR - Zilele
portilor deschise pentru studentii economisti”, ,Academica BNR" si ,Strategica”. Anul
2014 a reprezentat un an al extinderii si consolidarii proiectelor curente prin
implicarea mai activa a retelei teritoriale si migrarea mai accentuata catre unitati
scolare din mediul rural. Astfel, informatiile au ajuns in mod direct la aproximativ

29 000 de participanti (elevi, studenti si masteranzi, cadre didactice, precum si
reprezentanti ai mediului financiar-bancar), fata de 6 200 in anul anterior.

De asemenea, in ceea ce priveste proiectul care vizeaza includerea in programa scolara a
elevilor din ciclul primar a unei ore pe saptamana dedicate disciplinei optionale
»Educatie financiara”, numarul celor inscrisi a crescut de la 13 176 persoane (12 502 elevi
si 674 dascali) din 32 de judete si municipiul Bucuresti, in primul an de implementare,
respectiv, anul scolar 2013-2014, la peste 46 600 persoane (44 600 elevi si peste 2 000
de dascali) din intreaga tara si municipiul Bucuresti in anul scolar 2014-2015, cifra care
reprezinta circa 11 la suta din elevii de clasele a lll-a si/sau a IV-a inscrisi in toata tara in
anul scolar 2014-2015. Implicarea bancii centrale in acest proiect vizeaza nu numai
sustinerea financiara a auxiliarelor curriculare recomandate de catre Ministerul Educatiei
Nationale prin programa scolara, dar si organizarea de activitati-experiment, lectii
deschise pe teme financiar-bancare la diverse scoli din Bucuresti si din tara sau facilitarea
unor vizite ale elevilor la sediile din Bucuresti si din teritoriu ale BNR sau ale unor
institutii de credit, inclusiv la Muzeul si Biblioteca BNR sau la sediile Monetariei Statului si
Imprimeriei BNR. In cei doi ani scolari, BNR a realizat atat monitorizarea proiectului prin
vizitarea elevilor si dascalilor din 22 judete, cat si evaluarea cunostintelor elevilor prin
organizarea unui concurs de educatie financiara denumit Olimpiada micilor bancheri.
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Eforturile bancii centrale de sustinere a educatiei financiare
in parteneriatul dezvoltat cu Ministerul Educatiei Nationale
au fost rasplatite printr-o binemeritata recunoastere
internationala concretizata in desemnarea Romaniei drept
castigatoare a trofeului "Global Money Week Award” pentru
Europa acordat de Child&Youth Finance International (CYFI),
trofeu inmanat reprezentantilor BNR si MEN, in mai 2014, la
sediul ONU din New York.

Peste 6 100 de elevi din scoli si licee, din 19 judete si
Municipiul Bucuresti, au luat parte la activitatile derulate in
perioada 10-17 martie 2014 in cadrul “Global Money Week”
(,Saptamana Mondiala a Banilor”), proiect mondial care cuprinde o serie de manifestari
care se desfasoara, incepand din 2012, in peste 80 de tari. In cadrul oferit de conferinta
internationala ,Educatia Financiara: investitie in viitorul societatii”, organizata in
perioada mentionata in parteneriat cu CYFI si Junior Achievement Romania, au fost
subliniate importanta educatiei financiare si necesitatea integrarii activitatilor si
proiectelor atat la nivel national, cat si in plan european.

in colaborare cu Inspectoratele Scolare Judetene, in perioada 26 martie — 11 aprilie
2014, BNR a derulat activitati educationale in cadrul proiectului ,Sa stii mai multe, sa fii
mai bun” implementat de Ministerul Educatiei Nationale, adresat unui numar de peste
7 000 de elevi din cadrul a 174 de scoli si licee din mediul urban si rural (comparativ cu
numai 34 in 2013).

Astfel, proiectul ,Sa vorbim despre bani si banci” adresat elevilor a continuat sa se
extinda pe tot parcursul anului, cu precadere in teritoriu, mesajele bancii centrale
ajungand in mod direct la aproximativ 26 000 participanti (fatd de 2 200 in anul anterior).

Pe segmentul invatamantului universitar, pe parcursul anului 2014, in proiectul ,BNR -
Zilele portilor deschise pentru studentii economisti” au fost incluse si activitdti noi.
Astfel, in cadrul ,Scolii internationale de vara a ASE - Bucharest Summer University
2014", sediul central al BNR a gazduit lucrarile (prezentari si seminarii interactive) unei
zile dedicate bancii centrale. In anul 2014 la activitatile proiectului ,BNR - Zilele
portilor deschise pentru studentii economisti” au participat peste 1 650 studenti si
cadre didactice din 16 universitati.

De asemenea, in luna iunie a fost organizata, in parteneriat cu Scoala Nationala de
Studii Politice si Administrative, cea de a ll-a editie a conferintei academice
internationale ,Strategica”, in cadrul careia participanti din 15 tari au prezentat peste
100 de lucrari de cercetare privind cele mai recente schimbari din mediul economic si
social, care au impact direct asupra fortei de munca, in special din randul tinerilor, si
asupra dezvoltdrii sociale si economice a Romaniei si a Europei.

Proiectul ,Academica BNR" a consolidat in continuare comunicarea institutionala a
bancii centrale cu institutiile reprezentative din mediul educational - MEN, Academia
Romana, Consiliul National al Rectorilor, universitati partenere, realizand totodata un
progres calitativ in procesul de crestere a transparentei, a nivelului de cunoastere si de
intelegere a activitatii bancii centrale.
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Dezbaterile organizate in cadrul proiectului s-au axat pe teme de actualitate referitoare
la mediul financiar-bancar, noua arhitectura de stabilitate financiara la nivel european,
activitatea bancii centrale, sprijinind, astfel, imbunatatirea performantei in activitatea
didactica si managementul academic. Oficialii BNR au sustinut conferinte publice la
care au participat peste 1 400 de studenti, cadre didactice si reprezentanti ai mediului
de afaceri, manifestarile bucurandu-se de o diseminare mediatica favorabila.

50 000 de participantiin 5 ani

Evolutia numarului de elevi, studenti, masteranzi si cadre didactice care au luat parte la
proiectele educationale derulate de catre BNR in perioada 2010-2014
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Colectia , Biblioteca Bancii Nationale a Romaniei”

La 17 iulie 2014 a avut loc la BNR lansarea cartii ,Istoricul Bancii Nationale a Romaniei
(1880-1924)" de Victor Slavescu, care a deschis noua serie a Colectiei ,Biblioteca Bancii
Nationale a Romaniei”.

n luna octombrie 2014 a fost publicat al doilea volum al seriei: ,Curs de economie
politica” de Virgil N. Madgearu. Aceasta carte este reeditarea volumului aparut postum,
in 1944, care a reunit o parte dintre materialele de curs pe care reputatul economist le-a
elaborat si prezentat studentilor pe parcursul carierei sale universitare, derulata timp de
un sfert de secol la Academia de Inalte Studii Comerciale si Industriale din Bucuresti.

O dezbatere pe marginea acestei lucrari si a contributiei profesorului Madgearu la
evolutia gandirii economice in Romania s-a desfasurat in data de 2 aprilie 2015 la BNR.

Arhiva, muzeul si biblioteca BNR

In anul 2014, Arhiva BNR a continuat activitatile de valorificare, conservare si
prelucrare a fondului documentar al institutiei. Valorificarea documentelor s-a realizat
prin intermediul salii de studiu si prin prezentarea rezultatelor cercetarilor in cadrul
manifestarilor stiintifice pe teme de istorie economica si financiar-bancard organizate
atat in cadrul institutiei, cat si pe plan national si international.

Astfel, a fost organizata cea de-a XXllI-a editie a Simpozionului de istorie si civilizatie
bancara ,Cristian Popisteanu”, cu tema Cristian Popisteanu - ziarist si istoric. Cu acest
prilej a fost deschisa publicului expozitia cu acelasi titlu. De asemenea, au avut loc mai
multe intalniri ale Cercului de istorie bancara din BNR, in cadrul caruia au fost
valorificate documente si imagini din Arhiva BNR referitoare la tezaurul Romaniei de la
Moscova, la reforma monetara din 1952, la mecenatul BNR si construirea Accademiei
di Romania.

Totodatd, au continuat eforturile dedicate organizarii Muzeului Tezaurului Bancii
Nationale de la Tismana, locul unde a fost ascuns tezaurul BNR in timpul celui de-Al
Doilea Rézboi Mondial. In acest sens a fost receptionat proiectul de amenajare
muzeala dedicat acestui obiectiv, in perioada urmatoare fiind preconizata punerea sa
n opera.

In acelasi timp, s-a asigurat participarea in cadrul grupului de lucru care reprezinta
BNR la manifestarea organizatd de South Eastern European Monetary History Network
(SEEMHN) in colaborare cu Universitatea de Economie Nationala si Mondiala, la Sofia,
in vederea stabilirii principalelor directii pentru diseminarea volumului South Eastern
European Monetary and Macroeconomic Statistics from the Nineteenth Century to World
War Il, rezultat al colaborarii bancilor centrale din Romania, Austria, Albania, Bulgaria,
Grecia, Serbia si Turcia. Dupa aparitia lucrarii in decembrie 2014, varianta sa electronicd a
fost publicata pe website-urile bancilor centrale partenere, inclusiv al BNR, devenind
astfel accesibild oricarui specialist interesat, precum si publicului larg, si contribuind la
mai buna cunoastere pe plan international a istoriei nationale. BNR si-a asumat
distributia volumului tiparit catre institutii de invatamant superior, biblioteci si
specialisti in istorie bancara din Romania.
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De asemenea, pe baza informatiilor din documentele Arhivei BNR, s-au intocmit lucrari
despre istoria bancii centrale care au fost prezentate la manifestari stiintifice
organizate de institutii universitare si de cercetare din tara si strainatate (Association
for Banking and Financial History — EABH, Universitatea din Oradea, Asociatia Romanad
de Istorie Bancara, Institutul National pentru Studiul Totalitarismului).

In contextul implinirii a 75 de ani de la inceputul celui de-Al Doilea Razboi Mondial,
cand rezerva metalicd a Bancii Poloniei a fost salvata cu sprijinul tarii noastre si al
Bancii Nationale a Romaniei, iar reprezentantii institutiilor statului polon, precum si un
mare numadr de locuitori s-au refugiat in Romania, au fost organizate mai multe
evenimente stiintifice: Simpozionul 75 de ani de la Marele Refugiu Polonez, organizat
impreund cu Institutul Cultural Roman din Varsovia la Institutul Memoriei Nationale
din Varsovia; expozitia The Polish Gold at the National Bank of Romania, la Universitatea
Economica din Cracovia, care a fost apoi transferata la Biblioteca Voievodala din
Cracovia. Seria de manifestari a fost consemnata intr-un numar special al revistei
»,Magazin Istoric”.

In planul preocupérilor pentru valorificarea fondului de documente al BNR, alte
proiecte s-au materializat in (i) publicarea de lucrdri de istorie bancara in revistele de
specialitate (,Magazin Istoric”, ,Arhivele Totalitarismului”, “Romanian Review of
Financial and Banking History"), in volume colective sau pe website-urile institutiilor
stiintifice unde au fost prezentate: ‘The war before the war’ - the National Bank of
Romania and the Economic War during Romania’s Neutrality Years (1914- 1916), Cat a
costat participarea Romdniei la,,marele rdzboi”? Banca Nationald a Romdniei si relatia sa
cu statul roman in anii Primului RGzboi Mondial; Sucursalele si agentiile Béncii Nationale a
Romaniei de-a lungul unui secol. Metamorfozele unei institutii centrale (1881-1989),
Operatiunea ,Neptun” si Muzeul Tezaurului BNR de la Mdndstirea Tismana; (ii) acordarea
de suport informational si participarea la elaborarea textelor de prezentare aferente
emisiunilor numismatice ale Bancii Nationale a Romaniei.

Totodatd, diseminarea reperelor importante din istoria bancii centrale si prezentarea
importantei conservarii documentelor si a modului de organizare a depozitelor
Arhivei generale s-au realizat in cadrul vizitelor studentilor arhivisti si ale angajatilor
implicati in seminariile in-house.

In efortul de punere in valoare a tezaurului arhivistic al Bancii Nationale, un rol
deosebit de important este indeplinit de sala de studiu a Arhivei Bancii Nationale a
Romaniei. Prin intermediul acesteia, persoanele interesate, cercetatori, studenti,
doctoranzi etc. pot studia documentele cu valoare istoricd pastrate in arhiva bancii. In
cursul anului 2014 a fost acordata asistenta de specialitate cercetatorilor romani si
strdini care au solicitat accesul la sala de studiu a Arhivei BNR pentru elaborarea unor
lucrari referitoare la personalitati ale lumii bancare romanesti in secolele XIX-XX,
arhitectura bancara in secolul al XX-lea, relatiile Bancii Nationale a Romaniei cu bancile
comerciale si relatiile internationale ale Romaniei in perioada interbelica.

Tn acelasi timp, activitatile de conservare si prelucrare ale fondurilor arhivistice au
constat in:
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continuarea programului de arhivare electronica si analogicd a documentelor din
arhiva istorica a BNR: (i) optimizarea aplicatiei care permite accesul la arhiva istorica
digitizata; (ii) demararea activitatilor de prelucrare digitala si analogica a
documentelor din fondul ,Serviciul aur”; (i) continuarea actiunilor de inventariere si
de scanare a fondului ,Organizare, munc3, salarii (1967-1970)". In prezent, banca
centrald detine in format digital si analogic peste 2 350 000 pagini-document, care pot
fi consultate prin intermediul unei aplicatii informatice in cadrul salii de studiu a
Arhivei BNR;

continuarea inventarierii fondurilor arhivistice, prin fisarea tematica a unitatilor
arhivistice;

acordarea de asistenta de specialitate, pe probleme arhivistice, directiilor din BNR,
preluarea si arhivarea documentelor create si primite de aceste entitati in anii
anteriori, realizarea lucrarilor de selectionare a documentelor din Arhiva BNR ale caror
termene de pastrare au expirat;

intocmirea Nomenclatorului documentelor create si primite in centrala BNR.

In ceea ce priveste Muzeul Bancii Nationale a Romaniei, in anul 2014 peste 5 100 de
vizitatori au avut ocazia sa cunoasca momente semnificative din trecutul principalei
institutii financiare a tarii si al istoriei noastre monetare. Similar anilor anteriori, o
atentie deosebita a fost acordata proiectelor educationale dedicate cu precadere
elevilor si studentilor. Astfel, in perioada 6-11 aprilie 2014, pentru al patrulea an
consecutiv, Muzeul Bancii Nationale a Romaniei s-a aldturat programului educational
national ,Scoala altfel”, eveniment la care au participat circa 1 200 de elevi si cadre
didactice. Oferta culturala adresata tinerilor a fost completata de implicarea muzeului
in proiectele educationale ,Sa vorbim despre bani si banci” si ,Zilele portilor deschise
pentru studentii economisti”.

De-a lungul anului 2014, Muzeul BNR a gazduit 40 de evenimente (conferinte,
simpozioane, mese rotunde, reuniuni de lucru etc.), la care au participat invitati din
mediul financiar, de afaceri, comunitatea academica si personalitati din mediul
cultural.

Eforturile muzeului de diversificare a adresabilitatii ofertei sale culturale si de atragere
a interesului publicului tanar s-au materializat in anul 2014 prin participarea la
organizarea a doua proiecte expozitionale: ZooMonetar - Fauna lumii pe bancnote si
monede si o expozitie dedicata implinirii a 100 de ani de la izbucnirea Primului Razboi
Mondial, la Muzeul Tarii Fagarasului ,Valer Literat”.

Astfel, in perioada 13 iunie — 31 octombrie 2014, Sala multimedia a Muzeului National
de Istorie Naturala ,Grigore Antipa” a gazduit expozitia interdisciplinard ZooMonetar -
Fauna lumii pe bancnote si monede, realizata de Muzeul bancii la initiativa Muzeului
National de Istorie Naturald “Grigore Antipa”, constituind o invitatie la cunoastere si
calatorie, imbinand caracterul educational cu divertismentul cultural. In cadrul
proiectului au fost sustinute doua conferinte de popularizare: Cum se fac banii?,
respectiv Povestea leului romdnesc, si a fost editat un catalog al expozitiei. Ca urmare a
succesului avut, expozitia a fost itinerata, in perioada 14 noiembrie 2014 - 4 martie
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2015, la Institutul de Cercetari Eco Muzeale ,Gavrila Simion” Tulcea. Expozitia a fost
vizitata de circa 22 000 de persoane (16 800 vizitatori la Muzeul National de Istorie
Naturala ,Grigore Antipa” si 5 200 vizitatori la Institutul de Cercetari Eco Muzeale
,Gavrila Simion” Tulcea).

Muzeul Bancii Nationale a Romaniei a raspuns invitatiei Muzeului Tarii Fagarasului
»Valer Literat” de a organiza, in parteneriat, o expozitie dedicata implinirii a 100 de ani
de la izbucnirea Primului Razboi Mondial. Expozitia a fost vernisatd pe data de

4 septembrie 2014 la muzeul din Cetatea Fagarasului, Muzeul bancii prezentand o
selectie de bancnote, medalii, monede, actiuni, carti postale ilustrate, machete si
matrite care au evidentiat rolul BNR in sprijinirea economiei si a monedei nationale in
perioada respectiva.

In anul 2014 s-a realizat preluarea Colectiei filatelice a Romaniei la Banca National3 a
Romaniei, in baza Legii nr. 298/2013 privind stabilirea unor masuri pentru protejarea
patrimoniului Muzeului National Filatelic. Au fost create astfel conditiile de depozitare
si conservare necesare si au fost initiate masurile pentru inceperea inventarierii
colectiei.

Din perspectiva stiintifica, in cursul anului 2014, reprezentantii muzeului au participat
la simpozioane si conferinte pe teme de istorie, desfasurate la nivel national, precum:
Sesiunea anuald de comunicdri stiintifice organizatd de Muzeul Tdrii Fagdrasului ,Valer
Literat”, Fagaras, 4-5 septembrie 2014, Simpozionul international Stat si societate in
Europa, editia a Vll-a, Craiova, 30-31 octombrie 2014. De asemenea, au fost publicate
studii si articole de specialitate, dintre care mentionam Contributia Béncii Nationale a
Romaniei la construirea cladirii Accademia di Romania de la Roma.

In anul 2014, Biblioteca BNR si-a continuat activitatea de biblioteca specializata, cu
preocupari directionate, in principal, spre informarea si documentarea salariatilor BNR.
Noul sistem informatic, introdus in anul 2013, a permis realizarea de descrieri
bibliografice complexe si a facilitat accesul la resursele Bibliotecii BNR. In acelasi timp,
descrierile analitice ale volumelor colective au creat posibilitatea unei ample
dezvoltari a subiectelor continute de catalogul online, cu impact pozitiv asupra
facilitatilor de informare. La sfarsitul anului 2014 a fost finalizata introducerea
retrospectiva in catalogul online a fondului de publicatii seriale (88 de titluri, respectiv
3 765 unitati bibliografice). De asemenea, catalogul online al bibliotecii a fost
imbogatit cu alte 2 951 de descrieri bibliografice (monografii, dictionare, CD-uri,
fotografii, documente etc.), astfel incat, la finalul anului, acesta continea 21 695
descrieri. Noile achizitii realizate pe parcursul anului 2014 au fost popularizate prin
intermediul buletinelor bibliografice, publicate in reteaua intranet a BNR.

In contextul eforturilor pe care Banca Nationald a Romaniei le face in vederea educirii
si informarii publicului, incepand cu 1 ianuarie 2014 catalogul online al Bibliotecii a
devenit accesibil si pe pagina web a institutiei. Ca o consecinta a dezvoltarii colectiilor
bibliotecii si a imbunatatirii modalitatilor de informare, numarul documentelor de
biblioteca imprumutate a crescut cu 29 la suta fata de anul 2013. De asemenea, a fost
inregistrat un numar de 6 010 interogari in catalogul online din reteaua intranet.
Totodata, Biblioteca BNR a fost frecventata de cititori externi (cadre didactice,
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studenti, cercetatori), care au solicitat accesul la sala de lectura pentru realizarea unor
lucrari avand ca teme sistemul bancar romanesc si european, zona euro, fiscalitatea,
istoria economiei, numismatica nationald, contabilitatea bancara, piata financiara etc.

O alta activitate desfasurata in scopul eficientizarii activitatilor de biblioteca a constat
in demararea procesului de inventariere generald a fondului de carte, concomitent cu
atribuirea etichetelor cu coduri de bare intregului fond de carte al bibliotecii.

Fondul de carte a fost imbogatit cu noi lucrari din literatura de specialitate romana si
straind din domeniul economic, financiar-bancar, juridic si alte domenii conexe.

In ceea ce priveste achizitiile in limba romana, s-a urmarit, pe cat posibil, cumpararea
aparitiilor la zi din domeniile de referintd mentionate. in cazul publicatiilor stréine, a
fost continuata politica de achizitie a celor mai noi aparitii ale editurilor universitare de
limba engleza (de exemplu Oxford, Cambridge, MIT) sau ale marilor edituri
specializate (de exemplu Springer, Palgrave Macmillan, Routledge). in paralel cu
politica de achizitie curenta, a fost continuata achizitia retrospectiva, tinand cont de
nevoile de documentare ale salariatilor BNR. Referitor la resursele electronice, a fost
continuat abonamentul la periodicele The Economist, Times si Le Monde si a fost
realizat un nou abonament la Financial Times.

Biblioteca BNR a fost implicata si in activitatile de comunicare externa in cadrul
vizitelor ghidate organizate in cadrul proiectelor de educatie financiara, al seminariilor
in-house, precum si in cel al vizitelor curente organizate la Muzeul BNR, prin expuneri
realizate de personalul de specialitate al bibliotecii despre rolul si activitatile acesteia.

Activitatea de cercetare si documentare stiintifica a avut ca scop principal
definitivarea celui de-al doilea volum al seriei Palatele Bdncii Nationale a Romaniei,
dedicat istoriei Palatului din strada Doamnei nr. 8. Astfel, ca urmare a consultarii
fondurilor arhivistice detinute de Arhivele Nationale ale Romaniei si Banca Nationala a
Romaniei, personalul de specialitate al bibliotecii a incheiat redactarea textului,
volumul urmand sa fie publicat in cursul anului 2015. Totodatd, in cadrul serviciului a
fost elaborat studiul Victor Sldvescu si sistemul bancar romdnesc, publicat in revista
Economistul in luna octombrie 2014.
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1. Activitatea statistica

Banca Nationala a Romaniei produce si disemineaza o gama larga de indicatori din
domeniul financiar-monetar care, alaturi de datele statistice referitoare la economia
reald, sunt utilizati in fundamentarea deciziilor de politica monetar3, in evaluarile
privind stabilitatea financiara si in activitatea de cercetare desfasurata de banca
centrald. De asemenea, fondul de informatii statistice publicate de BNR si-a dovedit in
timp utilitatea pentru numerosi utilizatori, incluzand institutiile de invatamant si de
cercetare, autoritatile publice, pietele financiare si publicul larg.

In anul 2014, Banca Nationald a Romaniei a continuat producerea statisticilor
monetare, financiare si ale sectorului extern, care au fost extinse in concordanta cu
noile standarde metodologice internationale in domeniul statistic si cu cerintele
Bancii Centrale Europene si ale Eurostat.

Gama statisticilor elaborate de Banca Nationala a fost imbogatita cu statistica titlurilor
de valoare. Astfel, BNR colecteaza informatii statistice referitoare la detinerile de titluri
de valoare si produce statistici necesare pentru compilarea balantei de plati si pozitiei
investitionale internationale in format BPM6 si pentru alimentarea lunara a bazei de
date SHSDB - Securities Holdings Statistics Database, dezvoltata la nivelul BCE.

Implementarea noilor standarde metodologice internationale in domeniul statistic a
fost un proces coordonat la nivel european si a constituit una dintre principalele
activitati desfasurate de statisticieni in anul 2014.

In statistica balantei de plati au fost aplicate, in coordonare cu celelalte state membre
ale UE si simultan cu introducerea SEC 2010, modificarile metodologice incluse in
editia a VI-a a Manualului balantei de plati si pozitiei investitionale internationale
(BPM6). Pentru asigurarea continuitatii, datele istorice lunare si trimestriale incepand
cu anul de referinta 2005 au fost convertite in noul format, diseminate pe website-ul
BNR in baza de date interactiva si transmise institutiilor europene (BCE, Eurostat). Noul
format al balantei de plati a fost introdus in publicatiile elaborate de BNR in cursul
anului 2014, fiind insotit de un set cuprinzator de precizari metodologice.

Statisticile monetare si financiare sunt elaborate in conformitate cu Sistemul european
de conturi nationale si regionale din Uniunea Europeana (SEC 2010), a carui
metodologie este prevazuta in Regulamentul (UE) nr. 549/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului. SEC 2010 este compatibil la nivel international cu
metodologia recomandata de SCN 2008 si cu manualul BPM6.

SEC 2010 aduce modificari atat de sfera de cuprindere, cat si de natura conceptuala,
reflectand evolutiile care s-au petrecut in ultimii douazeci de ani in domeniul
economic in contextul influentei tot mai pronuntate a tehnologiei informatiei in
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procesele de productie, al cresterii rolului activelor care nu sunt rezultatul unui proces
de productie, produselor proprietatii intelectuale (software si produse de divertisment,
opere literare sau artistice), serviciilor, toate acestea pe fondul procesului de
globalizare.

Implementarea SEC 2010 la nivelul statisticii conturilor nationale financiare, proces
coordonat la nivel european, a condus la conversia intregii serii de date de conturi
anuale (incepand din 1998) si trimestriale (incepand din 2007).

Pentru a reflecta noile standarde internationale si a asigura aplicarea lor in toate
statisticile elaborate, Regulamentul BNR nr. 31/2011 privind raportarea de date si
informatii statistice la Banca Nationala a Romaniei a fost inlocuit in anul 2014 cu
Regulamentul BNR nr. 4/2014 privind raportarea de date si informatii statistice la
Banca Nationala a Romaniei, care a intrat in vigoare la data de 1 ianuarie 2015.
Majoritatea cerintelor nou-introduse sunt legate de implementarea noului sistem
european de conturi SEC 2010, a manualului BPM6, precum si de satisfacerea unor
solicitari de date din partea utilizatorilor interni, necesare in analizele de politica
monetara si stabilitate financiara.

Dezvoltarea in continuare a statisticilor elaborate de BNR are in vedere viziunea pe
termen mediu si lung a BCE in domeniul statistic, care consta in dezvoltarea de baze
de date granulare, referitoare la elementele de activ din bilanturile institutiilor
financiare. Dintre acestea sunt deja in derulare cateva proiecte importante in
contextul Mecanismului unic de supraveghere, precum: RIAD (Register of Institutions
and Affiliates Database), AnaCredit (baza de date granulare pentru colectarea
informatiilor de credit si risc de credit) si SHSDB (baza de date granulare pentru
colectarea la nivel de cod ISIN a informatiilor privind detinerile de valori mobiliare).

2. Cercetarea economica

Activitatea de cercetare economica din cadrul Bancii Nationale a Romaniei se
concentreaza asupra temelor cu caracter aplicativ, rolul principal al acesteia fiind acela
de fundamentare a procesului decizional. In anul 2014, prioritatile au fost din
domeniul modeldrii macroeconomice, al stabilitatii financiare, al economiei reale si al
analizei monetare. Din punct de vedere al structurii organizationale, directiile in cadrul
carora s-au desfasurat activitatile de cercetare economica sunt: Directia modelare si
prognoze macroeconomice, Directia studii economice, Directia politica monetara si
Directia stabilitate financiara.

2.1. Modelare macroeconomica

O mare parte a activitatii de cercetare stiintifica a vizat, si in anul 2014, imbunatatirea
modelului trimestrial de analiza si prognoza pe termen mediu (MAPM), atat prin
specificarea unor blocuri aditionale de variabile, cat si prin recalibrarea si/sau
reestimarea blocurilor deja existente. Reevaluarea structurii si a parametrilor blocului
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central, respecificarea unor ecuatii care descriu dinamica variabilelor de interes din
MAPM (de exemplu, paritatea neacoperita a ratelor dobanzilor — uncovered interest
rate parity), precum si realizarea unor imbunatatiri in ceea ce priveste specificarea
blocului pietei fortei de munca reprezinta cateva dintre activitatile derulate in scopul
ameliorarii performantei empirice a MAPM. Procesul de recalibrare s-a axat pe
investigarea concordantei in termeni de semn si magnitudine a functiilor de raspuns
la impuls empirice (determinate pe baza estimarii unor vectori autoregresivi) cu cele
teoretice (determinate in cadrul MAPM) pentru diverse socuri care ar putea afecta
economia nationala. Ecuatiile supuse analizei in scopul recalibrarii au vizat atat blocul
central, cat si blocurile de tip satelit, ce cuprind variabile precum componentele PIB si
deflatorii acestora, dar si unii indicatori ai pietei muncii. Pentru testarea gradului de
adecvare a noilor specificatii s-au utilizat tehnicile traditionale de validare a acestora,
de tipul prognozelor in cadrul esantionului (in-sample forecast), simularea secventiala
sau simultana a unor socuri specifice si evaluarea plauzibilitatii teoretice a acestora,
precum si gradul de concordanta intre rezultatele simulate cu ajutorul modelului si
evidentele empirice. Atat pentru procesul de recalibrare, cat si pentru cel de
respecificare, s-a avut in vedere tipologia raspunsurilor la diverse socuri inregistrate in
alte economii emergente, similare cu Romania din punct de vedere al structurii
economice. In acelasi cadru al procesului de recalibrare, avand in vedere caracterul
prospectiv (forward looking) al modelului trimestrial de analiza si prognoza, un
obiectiv prioritar a fost reprezentat de testarea proprietatilor teoretice ale seriei de
asteptari inflationiste aferente sondajului lunar al BNR derulat in randul analistilor
bancari. Analiza efectuata pornind de la seria anterior mentionata a fost augmentata
cu evidente din sondajul CE care priveste asteptarile de inflatie ale consumatorilor,
precum si cu prognozele altor institutii, evaluarea cantitativa astfel suplimentata
oferind recomandari utile din perspectiva imbunatatirii capacitatii de prognoza a
MAPM.

Procesul de investigare a mecanismelor formalizate in MAPM a fost dezvoltat printr-un
studiu al descompunerii pe socuri a variabilelor observabile in cadrul estimarii dinamicii
acestora cu ajutorul filtrului Kalman. Aceastd analiza a facut posibila evaluarea efectelor
propagarii unor socuri (precum cele de cerere sau ofertd) asupra dinamicii unor variabile
de interes precum rata anuala a inflatiei (IPC si CORE2 ajustat), rata dobanzii de politica
monetara, variatia cursului de schimb real efectiv sau cresterea economica. In urma
analizei au fost evidentiate ca avand un rol important in explicarea dinamicii variabilelor
macroeconomice: impulsul de politica monetara, socurile de oferta (precum cele
aferente modificarilor cotei TVA) si, respectiv, variatiile conjuncturale ale cererii interne
agregate.

O alta directie de cercetare, continuata pe parcursul anului 2014, a vizat dezvoltarea
metodologiei de evaluare a activitatii de prognoza desfasurate in cadrul BNR, in special
in relatie cu performanta predictiva a MAPM. Evaluarea este utild pentru identificarea
analitica a principalilor factori explicativi pentru discrepanta dintre valorile prognozate si
cele efectiv realizate ale ratei anuale a inflatiei. Identificarea acestor surse de erori de
prognoza ofera repere pentru abordarea procesului de recalibrare in vederea
imbunatatirii modelului macroeconomic. Metodologia de evaluare a erorilor de
previziune din rundele trimestriale succesive a fost extinsa pentru testarea acuratetei de
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prognoza si in cazul altor variabile de interes din cadrul blocului central al modelului
trimestrial de analiza si prognoza pe termen mediu.

Pe parcursul anului 2014 a fost continuat proiectul de dezvoltare si estimare a
modelului de echilibru general dinamic si stocastic (DSGE - Dynamic Stochastic General
Equilibrium model) pentru economia Romaniei. Structura teoretica curentd a acestuia
are la baza un cadru neo-keynesian standard pentru o economie deschisa de
dimensiune redusa pe plan mondial (small open economy), incorporand o serie de
mecanisme specifice, cum ar fi competitia monopolistica, rigiditati la nivelul preturilor,
costuri de ajustare a investitiilor, rata variabila de utilizare a capitalului, obisnuinta in
consum etc. De asemenea, modelul include frictiuni financiare, ca urmare a prezentei
asimetriei informationale intre antreprenori si banci, iar la nivelul pietei muncii exista
frictiuni specifice de cautare si potrivire (search and matching). Suplimentar, sectorul
extern este modelat in concordanta cu structura pe valute a comertului international
cu bunuri si servicii al Romaniei, iar antreprenorii sunt divizati in functie de moneda in
care acestia isi finanteaza achizitiile de capital, respectiv cei care se imprumuta in lei si
cei care iau credite in euro.

Pentru estimarea modelului au fost utilizate tehnici econometrice bayesiene specifice,
inclusiv procedura de distributii a priori endogene, care permite obtinerea unor
momente teoretice consistente cu cele aferente datelor observabile. Evaluarea
modelului a presupus analiza unui set larg de proceduri: distributiile a posteriori ale
parametrilor structurali, functii de raspuns la impuls, descompunerea variantei,
procesele estimate ale socurilor structurale, descompunerea istorica a variabilelor
endogene, performanta predictiva in cadrul esantionului, precum si simularea unor
scenarii.

Rezultatele curente privind natura si sursele fluctuatiilor la nivelul ciclului de afaceri
semnaleaza importanta sectorului financiar si a gradului de euroizare a economiei,
reflectat in ponderile relative ale celor doua tipuri de antreprenori amintite anterior.
Socurile de natura cererii sunt evaluate a fi importante pentru dinamica PIB si a
consumului privat, in timp ce socurile structurale care provin de pe piata financiara
(inclusiv cele aferente primei de risc suveran) explica fluctuatiile la nivelul investitiilor,
al spread-urilor ratelor dobanzii si al cursului de schimb. Caracterul de economie
deschisa de dimensiune redusa confera un rol insemnat inovatiilor aferente sectorului
de import-export.

Pe parcursul anului 2014 s-a efectuat o revizuire a setului de variabile utilizate la
obtinerea proiectiilor pe termen scurt pentru PIB si componentele acestuia cu ajutorul
modelului cu factori comuni dinamici (DFM — Dynamic Factor Model) care a condus la
cresterea relevantei variabilelor preluate din balanta de plati, respectiv la reconsiderarea
prezentei unor indicatori (precum unele subcomponente ale IPC), al caror grad de
corelatie cu celelalte variabile a fost evaluat ca fiind relativ scazut. Astfel, in cazul
componentelor PIB a fost posibila eficientizarea procesului de determinare a proiectiilor
pe termen scurt prin reducerea numarului de factori comuni dinamici utilizati.

Contributia BNR cu prognoze proprii la exercitiile semestriale de coordonare a politicii
monetare din cadrul UE a continuat si pe parcursul anului 2014. Grupul de lucru
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pentru prognoze din cadrul BCE a reiterat solicitarile adresate BNR pentru efectuarea
de simulari cu ajutorul MAPM, in scopul dezvoltarii unui set de elasticitati care vor fi
utilizate pentru realizarea unor scenarii de testare in conditii extreme a stabilitatii
institutiilor financiare din UE (stress-testing). In plus, fatd de actualizarea simularilor din
anii precedenti, s-au dezvoltat scenarii macroeconomice relevante din perspectiva
tensiunilor geopolitice din Rusia si Ucraina si a situatiei din Grecia, care sa ofere o
evaluare cantitativa a expunerii economiei Romaniei in eventualitatea materializarii
riscurilor generate de instabilitatea geopolitica. De asemenea, s-a extins metodologia
de implementare in cadrul MAPM a scenariilor de risc prin investigarea si
augmentarea mecanismelor de propagare a socurilor externe asupra contextului
macroeconomic intern, cu o serie de ipoteze-expert axate pe estimari econometrice,
evaluari externe (efectuate de Autoritatea Bancara Europeana) sau validari teoretice.
Se preconizeaza continuarea acestei colaborari si pe parcursul anilor urmatori.

2.2, Studii si analize economice

In conditiile in care analizarea interactiunii dintre sectorul financiar si economia reald a
capatat o semnificatie sporita in contextul crizei financiare internationale declansate
in anul 2008, o tema a activitatii de cercetare a constituit-o in 2014 construirea unui
indice al conditiilor financiare (ICF). Acest indicator este de natura sa sintetizeze in
mod cuprinzator starea conditiilor financiare din economia romaneasca, implicit sa
ofere o perspectiva istorica asupra acesteia si sa faciliteze totodata evidentierea
factorilor care i-au imprimat caracterul (restrictiv sau relaxat). Indicatorul a fost
construit prin intermediul a trei metode — media ponderatd, avand ca punct de
pornire functiile de impuls-raspuns extrase dintr-un vector autoregresiv estimat
pentru indicatorii financiari utilizati si PIB, analiza componentelor principale, respectiv
modelul cu factori comuni dinamici - aplicate asupra unui set larg de variabile
financiare apartinand mediului financiar intern si celui extern. Rezultatele evaluarilor
au aratat ca, indiferent de modelul utilizat, ICF reprezinta un instrument capabil sa
ofere o imagine mai larga asupra relatiei dintre variabilele financiare si sectorul real,
extinzand/completand informatiile furnizate de indicele conditiilor monetare;
totodata, ICF s-a dovedit a avea capacitatea de a oferi indicii cu privire la evolutia
activitatii economice pe termen scurt, putand fi utilizat, astfel, in activitatea de
prognoza. Lucrarea a fost prezentatd in cadrul editiei a VIl-a a Colocviilor de politica
monetara organizate de BNR, urmand a fi publicata in seria ,Caiete de studii”.

O importantd deosebita a fost acordata analizei functionarii mecanismului de
transmisie monetara. O serie de rezultate ale aprofundarii cercetarii in acest domeniu
au fost discutate in lucrarea ,Rata dobanzii la creditele in moneda nationala -
abordare comparativa”, prezentata in cadrul simpozionului , Transformari in economia
romaneascd”, organizat in luna aprilie de BNR. Demersul a fost succedat de efectuarea
unei evaluari econometrice a caracteristicilor transmisiei modificarilor ratei dobanzii
de politicd monetara asupra ratelor dobanzilor la creditele noi si depozitele noi la
termen ale societatilor nefinanciare si ale populatiei si a evolutiei acestor caracteristici
in ultimii ani in Romania, comparativ cu alte economii din regiune (Republica Ceha,
Polonia si Ungaria). Rezultatele au pus in evidenta faptul ca, in linii generale,
caracteristicile transmisiei in Romania sunt apropiate de cele consemnate in aceste
economii. Pe termen lung, modificdrile ratei dobanzii de politicd monetara se transmit
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integral asupra ratelor dobanzilor la credite si depozite, pe ambele segmente
principale de clientela. In cazul creditelor acordate companiilor, transmisia este relativ
mai lenta pe orizontul de 1-3 luni comparativ cu Polonia si Ungaria, dar acest decalaj
este recuperat pe orizontul de 3-6 luni. Reactia pe termen scurt a tins sa se amplifice
pe parcursul perioadei 2010-2014, in timp ce transmisia pe termen lung a fost relativ
stabila in jurul valorii unitare. in schimb, in ceea ce priveste creditele acordate
populatiei, transmisia pe termen scurt este substantial mai rapida in cazul Romaniei
(orizont de 1-6 luni). Totodata, gradul de transmisie pe termen scurt s-a dovedit a fi
stabil si superior celorlalte economii pe parcursul intervalului 2009-2014.

Proiectul inceput pe parcursul anului 2013, axat pe reevaluarea gradului de transmisie
in indicii de pret (IPC, indicele CORE2 ajustat, deflatorul importurilor si IPPI) a
modificarilor cursului de schimb, a fost continuat in 2014 prin actualizarea rezultatelor
obtinute printr-o serie de specificatii econometrice: regresii cu coeficienti variabili in
timp, cointegrari cu corectie asimetrica a erorilor, modele vectoriale autoregresive
estimate recursiv si cu doua regimuri. O sinteza a rezultatelor acestei analize a fost
prezentata public la data de 19 noiembrie 2014, in cadrul celei de-a Vll-a editii a
»Colocviilor de politica monetara” organizate de BNR.

Intrucat modul in care se stabilesc si se modificd preturile reprezintd un aspect
relevant din perspectiva functionarii si eficientei mecanismului de transmisie a politicii
monetare, a fost realizata o analiza a modului de formare a preturilor pe piata interna
si a reactiei firmelor la diferite socuri economice. In acest scop au fost utilizate
informatiile obtinute in urma sondajului desfasurat in randul companiilor nefinanciare
in perioada septembrie-noiembrie 2013. Rezultatele obtinute pun in evidenta faptul
ca firmele din Romania identifica piata interna ca fiind puternic concurentiala, cu un
grad ridicat de specializare si caracterizata de existenta unor relatii pe termen lung cu
clientii. Pe ansamblul economiei, predomina o politicd de evaluare a pretului de tip
time-dependent, modificarea efectiva a acestuia avand loc numai daca apar schimbari
semnificative in mediul economic. Potrivit sondajului, preturile reactioneaza mai
degraba la socuri de oferta, transmisia majorarii costurilor cu materiile prime fiind
relativ rapida. In schimb, reactia companiilor la un soc negativ de cerere este
divergenta la nivel sectorial: doar firmele din agricultura, comert si servicii opteaza
pentru o scadere a pretului, in timp ce in industria prelucratoare companiile prefera sa
scada productia, iar in industria extractiva si constructii nu se poate identifica o
strategie clard. Sondajul contine si o subsectiune dedicatd politicii salariale la nivelul
firmelor, raspunsurile obtinute relevand existenta unei rigiditati nominale a salariilor,
dar si un recurs relativ limitat la practica indexarii automate cu inflatia. Lucrarea a fost
publicata in seria ,Caiete de studii” (nr. 36).

Studiul factorilor determinanti ai evolutiilor de pe piata muncii a continuat si in anul
2014 sub forma unei cercetdri statistice. Demersul se inscrie intr-un cadru mai amplu
de evaluare a schimbarilor survenite la nivelul pietei muncii comunitare ca urmare a
crizei economice, sondajul fiind implementat in mai multe state membre si fiind
coordonat de Wage Dynamics Network, din care fac parte reprezentanti ai Bancii
Centrale Europene si ai bancilor nationale din statele membre ale Uniunii Europene.
Pe baza rezultatelor acestei cercetari a fost demarata elaborarea unei lucrdri privind
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tendintele comportamentale pe piata muncii, sustinuta in mai 2015 la editia a Vlll-a a
»Colocviilor de politicd monetara”.

Totodata, in cadrul acestei tematici, a fost elaborata o lucrare vizand identificarea
NAIRU (nivelul somajului care nu genereaza presiuni inflationiste), cu scopul de a
determina gradul de tensionare a pietei muncii din Romania. intrucat NAIRU este o
variabila neobservabila, acesta a fost estimat printr-un model de tip state-space, cu
ajutorul filtrului Kalman. Curba Phillips obtinuta indica o crestere a NAIRU dupa
declansarea crizei economice si financiare globale, indiferent de masura de inflatie si
de tipul modelului utilizat. In plus, modelul neliniar, care permite modificarea in timp a
curbei Phillips, relevd o slabire a relatiei dintre inflatie si somaj in perioada postcriza. in
consecinta, caeteris paribus, in contextul formei testate a curbei Phillips, un coeficient
mai mic (in valoare absolutd) pentru gap-ul de somaj implica un coeficient mai mare
atasat deviatiei de la tinta de inflatie in functia de reactie a bancii centrale. in aceste
conditii, pentru atingerea unui nivel dorit de inflatie, este necesard o actiune mai
pronuntata a politicii monetare decat ar indica experienta istorica. Lucrarea a fost
prezentata public in noiembrie 2014, in cadrul editiei a VlI-a a ,Colocviilor de politica
monetara”.

2.3. Stabilitate financiara

Principalele studii de cercetare in domeniul stabilitatii financiare realizate in anul 2014
au vizat urmatoarele teme:

a) Analiza privind definirea, implementarea si calibrarea instrumentelor
macroprudentiale de tipul loan-to-value (LTV) si debt service-to-income (DSTI). Studiul
foloseste atat o abordare empiricd, cat si o abordare econometrica pentru a evalua
eficienta implementarii acestor masuri asupra cresterii excesive a creditarii bancare a
populatiei, precum si asupra calitatii portofoliului de credite. Rezultatele indica o
eficienta relativ multumitoare a DSTI si LTV: (i) in limitarea cresterii excesive a
creditului si (i) in imbunatatirea capacitatii debitorilor si a creditorilor de a face fata
posibilelor evolutii financiare negative. Experienta relativ indelungata a Romaniei in
utilizarea acestor instrumente a condus la urmatoarele concluzii: (i) abordarea bazata
fn mare masura pe autoreglementarea bancilor conduce la rezultate suboptimale,
creditorii dovedind un comportament semnificativ prociclic; (i) masurile
macroprudentiale trebuie monitorizate si, daca este necesar, ajustate pe parcursul
ciclului financiar pentru a limita arbitrajul de reglementare si/sau aparitia unor noi
riscuri; (i) este dezirabila calibrarea instrumentelor dupa caracteristicile debitorului
(de exemplu venitul disponibil) si ale creditului contractat (moneda de acordare, tipul
creditului). De asemenea, se constata ca: (1) este utila cooperarea intre autoritatile
locale si cele straine pentru cresterea eficientei mdsurilor; (2) este necesara
schimbarea perspectivei in luarea deciziilor privind DSTI si LTV dinspre creditor catre
debitor si (3) se impune un grad mai ridicat de transparenta privind obiectivele
intermediare de politica macroprudentiala pentru cresterea eficientei masurilor.

b) Analiza procesului de dezintermediere financiara aferent sectorului privat (sector
bancar, populatie si companii) din Romania. Studiul a urmarit sa raspunda la
urmatoarele intrebari: (i) cat de necesara este realizarea unui astfel de proces la nivelul
sectoarelor mentionate si (ii) ce sugereaza evidentele despre natura procesului: este
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dezirabil sau genereaza noi dezechilibre? Procesul de dezintermediere financiara este
considerat ca fiind dezirabil atunci cadnd se manifesta in cazul unui nivel de indatorare
nesustenabil. Pot fi generate dezechilibre atunci cand procesul de dezintermediere
financiara dezirabila nu se manifesta in mod ordonat sau atunci cand nu este sustinut
de fundamente, ci de comportamente subiective sau cu un pronuntat caracter
prociclic. Rezultatele analizei arata ca: (i) in cazul sectorului companiilor nefinanciare
exista potential de creditare sustenabild, in timp ce sectorul populatiei inregistreaza
un grad mare de indatorare si (ii) sectorul bancar romanesc nu este supraindatorat,
avand indicatorul efect de levier la unul dintre cele mai reduse niveluri din UE. Prin
urmare, sectorul bancar si-ar putea indrepta atentia cu prioritate inspre finantarea
companiilor cu potential de crestere, punand in acelasi timp accentul pe cresterea
pregatirii personalului implicat in astfel de activitati.

Gestionarea vulnerabilitatilor aferente sectorului imobiliar. Lucrarea analizeaza
principalele provocari la adresa stabilitatii financiare provenind dinspre piata
imobiliara din Romania. Studiul propune o analiza a gradului de concentrare a
creditdrii pe piata imobiliara, a calitatii portofoliului de credite ipotecare si a capitalului
strdin pe piata imobiliara romaneasca. Printre aspectele identificate de catre autori se
remarca urmatoarele: (i) bancile autohtone au o expunere relativ ridicata, directa si
indirectd, pe active care depind de evolutiile pietelor imobiliare, (ii) acest tip de
portofoliu nu a furnizat protectia asteptata contra riscului de credit, iar (iii) calitatea
fluxurilor de capital strdin care alimenteaza sectorul imobiliar din Romania poate
cunoaste ameliordri. Sunt investigate principalele instrumente macroprudentiale
implementate in vederea gestionarii riscurilor (limite privind LTV si DSTI), precum si
posibile cai de actiune viitoare, in concordanta cu noul cadru de reglementare la nivel
european.

Analiza legaturii dintre activitatea de export si productivitate, pe baza datelor la nivel
de firma. Studiul a fost realizat in cadrul grupului de cercetare privind competitivitatea,
CompNet, din cadrul SEBC. Analiza productivitatii si a exportului se concentreaza pe
identificarea legaturii dintre distributia indicatorilor microeconomici de productivitate
si performanta exporturilor. Studiul confirma existenta diferentialului de productivitate
in favoarea exportatorilor comparativ cu firmele neimplicate in activitati de comert
exterior, folosind date pentru un set de 15 tari membre ale UE, in perioada 2000-2013.
Mai mult, studiul releva c3a, pe de o parte, avantajul de productivitate creste odatd cu
experienta companiilor pe pietele externe, iar pe de alta parte, atat nivelul, cat si ritmul
de crestere ale exportului la nivel de firma sunt influentate pozitiv de productivitate.

In perioada crizei economice recente, avansul exporturilor firmelor cu productivitate
ridicata a sustinut ajustarea contului curent pentru un numar de state europene.

Analiza fenomenului de contagiune manifestat pe pietele de capital internationale.
Obiectivele studiului se refera atat la identificarea episoadelor de contagiune la nivel
regional, definite ca perioade in care corelatiile ridicate dintre indici arata o
persistenta semnificativa, cat si la cuantificarea efectelor pe care fenomenul de
contagiune le produce asupra pietelor financiare autohtone, precum cea valutara,
monetara sau cea a datoriei suverane. Metodologia presupune introducerea unui
indicator agregat pentru cuantificarea nivelului de contagiune prezent in pietele de
capital internationale, conform unui demers formulat de catre Diebold si Yilmaz
(2012). Metodologia propusa de cei doi autori are la baza modele de tip vector
autoregresiv (VAR), in conformitate cu abordarile traditionale precum Engle, Ito si Lin
(1990), care permit calculul descompunerii variantelor pe baza caruia se pot
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determina efectele contagiunii asupra pietelor de capital. A doua etapa a analizei
consta intr-o investigare a modului in care fenomenul regional de contagiune
afecteaza pietele financiare din Romania. In vederea realizirii acestui obiectiv s-a
recurs la utilizarea unor modele de vectori autoregresivi cu restrictii de semn (SVAR).
Pentru a sintetiza activitatea celor trei piete financiare, au fost utilizate urmatoarele
serii de timp: rata dobanzii ROBOR cu maturitatea de 3 luni pentru piata monetarg,
cotatiile CDS cu maturitatea de 5 ani pentru piata datoriei suverane si cursul de
schimb EUR/RON pentru piata valutara. Concluziile studiului sugereaza faptul ca
efectele generate de intensificarea fenomenului de contagiune au un caracter
temporar pentru pietele financiare din Romania.

f) Indicatorul Compozit de Risc Sistemic - instrument de monitorizare a conditiilor de
stres din pietele financiare. Lucrarea propune introducerea unei masuri de cuantificare
a conditiilor de stres din pietele financiare, in contextul in care vulnerabilitati izolate
din anumite sectoare pot afecta, prin intermediul efectelor de contagiune, evolutia
intregului sistem. In consecinta, este necesara implementarea unui instrument atat
flexibil, cat si robust de monitorizare sistematica a riscurilor din cadrul pietelor
financiare, pentru identificarea timpurie a episoadelor de criza care pot afecta negativ
stabilitatea financiara si, implicit, economia reala. Acest tip de indicator sintetic
reprezinta principalul instrument pe care Comitetul European pentru Risc Sistemic
(CERS) il utilizeaza pentru monitorizarea riscurilor la nivelul sistemului financiar
european. In contextul definirii metodologiei de implementare a unui astfel de indice
pentru sistemul financiar din Romania, s-a utilizat o abordare similara celei formulate
de catre Holld, Kremer si Lo Duca (2012) in Caietul de studii nr. 1426 al Bancii Centrale
Europene, cu titlul CISS — A Composite Indicator of Systemic Stress in the Financial
System. Comparativ cu metodele deja existente, principala inovatie adusa de aceasta
abordare consta in agregarea unor subindici, specifici fiecarei piete financiare in parte
(monetara, valutara, a datoriei suverane, a titlurilor de stat si de capital), luand in
considerare corelatiile variabile in timp care se stabilesc intre acestia. Principala
contributie a acestei analize consta in obtinerea unei serii de timp pentru
monitorizarea riscului sistemic in Romania, iar rezultatele demonstreaza utilitatea unei
abordari care ia in considerare corelatiile dinamice dintre sectoarele pietei financiare
prin evidentierea perioadelor in care stresul se manifesta la nivelul intregului sistem.

2.4, Evenimente stiintifice organizate de BNR

La data de 7 aprilie 2014, Banca Nationala a Romaniei a organizat simpozionul
JTransformdri in economia romaneascd”. Lucrarile prezentate in cadrul acestui
eveniment, la care au participat numerosi reprezentanti ai mediului academic, bancar
si jurnalistic, au vizat modificarile structurale survenite in Romania dupa anul 2000,
precum si evolutia ratelor dobanzilor la creditele in moneda nationala.

In luna noiembrie 2014 a avut loc cea de-a Vll-a editie a ,Colocviilor de politica
monetara” ale BNR. Prezentdrile din cadrul evenimentului s-au inscris in problematica
relevanta pentru politica monetard, fiind abordate urmatoarele teme: construirea unui
indice al conditiilor financiare la nivelul economiei romanesti, transmisia modificarilor
cursului de schimb nominal in variatia diferitilor indici de pret, relatia inversa dintre
inflatie si somaj in perioada postcriza.
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2.5. Orientari si obiective ale activitatii de cercetare in anul 2015

Una dintre ariile de activitate avuta in vedere pentru anul 2015 o constituie extinderea
prognozelor variabilelor macroeconomice la un orizont de timp mai indepartat decat
cel standard utilizat in orientarea prospectiva a politicii monetare (8 trimestre).
Necesitatea acestui demers rezida in dezvoltarea analizelor relevante din perspectiva
atingerii obiectivelor stabilite de Romania pe termen mediu (de exemplu, adoptarea
monedei euro), dar si din punct de vedere al comunicarii mai eficiente cu institutiile
internationale (CE, FMI, Banca Mondiala etc.).

in vederea unei mai bune intelegeri a mecanismelor de transmisie a socurilor
financiare si a interconectivitatii dintre sectorul financiar si cel economic, o alta
directie de cercetare pe parcursul anului 2015 vizeaza evaluarea impactului creditarii
asupra activitatii economice. Luand in considerare gradul relativ ridicat de euroizare al
economiei romanesti, o atentie sporita va fi acordata evidentelor empirice referitoare
la efectul de avutie si bilant si la corelarea acestuia cu evolutia creditarii in valuta din
Romania. Analiza se va baza pe utilizarea mai multor metode econometrice si
specificatii in vederea testarii robustetii rezultatelor obtinute.

Printre obiectivele de cercetare economica se inscriu modelarea si determinarea
nivelului sustenabil al datoriei publice din perspectiva politicii de venituri si cheltuieli
asumate de catre guvern, folosind cadrul metodologic dezvoltat de FMI. Aceasta
analiza are ca scop evaluarea potentialelor riscuri a caror materializare ar implica
ajustari semnificative pentru asigurarea accesului la finantare si a serviciului datoriei,
de natura a afecta stabilitatea preturilor si a cresterii economice. Rezultatele obtinute
in urma acestui proces de analiza si cercetare economica vor fi utilizate inclusiv in
vederea imbunatatirii expertizei in domeniul evaluarii de catre BNR a efectelor politicii
fiscale asupra propriilor proiectii macroeconomice.

Incepand cu anul 2015 se are in vedere utilizarea modelului DSGE pentru suplimentarea
siimbunatatirea cadrului existent de analiza si prognoza macroeconomica. Datorita
faptului ca modelarea structurala confera consistenta teoretica sporita si imunitate la
critica lui Lucas’, evaluarile obtinute cu ajutorul modelului sunt de natura sa ofere
evidente aditionale privind mecanismul de transmisie la nivel macroeconomic.

In paralel, dezvoltarea structurii teoretice a modelului va continua prin includerea
unor mecanisme suplimentare, care se refera, in principal, la acordarea unui rol activ
politicilor fiscale, prin eliminarea naturii ricardiene? a agentilor prezenti in model.

Un alt proiect avut in vedere pentru anul 2015 se refera la construirea unui indicator al
conditiilor de afaceri (business condition index), conform unei metodologii utilizate in
cadrul Fed. Aceastd analizd combina informatia disponibild in cadrul mai multor serii
de date macroeconomice si financiare intr-un indicator sintetic cu scopul de a oferi, cu
o frecventa ridicata, indicatii cu privire la conditiile mediului de afaceri.

Critica lui Lucas se refera la faptul ca modelele in forma redusa nu sunt adecvate pentru evaluari de politici economice: o
modificare a acestora poate genera o schimbare in comportamentul si asteptarile agentilor, afectand la nivelul coeficientilor
relatiile dintre variabilele economice. Dat fiind caracterul structural al specificatiei, parametrii din modelele DSGE sunt invarianti
la schimbdrile de politici economice, conferind acestor modele imunitate la critica lui Lucas.

Agentii ricardieni au posibilitatea de a substitui intertemporal consumul prin intermediul (dez-)acumularii de active. Sub ipoteza
asteptarilor rationale, politicile fiscal-bugetare nu influenteaza comportamentul gospodariilor. De exemplu, o relaxare fiscala
finantata prin imprumut public nu va impulsiona cererea agregata intrucat agentii anticipeaza consolidarea necesara in viitor
pentru rambursarea acestuia, economisind resursele eliberate in prezent de masura de relaxare.
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12. Statistica si cercetare economica

O directie suplimentara de cercetare se refera la analiza descompunerii elementelor
neobservabile (de exemplu deviatia PIB, PIB potential) rezultate din aplicarea filtrului
Kalman in procesul de evaluare a conditiilor economice prin intermediul MAPM, in
contributii din partea variabilelor observabile (de exemplu PIB real, curs de schimb,
inflatie). Aceasta metodologie? are ca scop identificarea seriilor de date cu cel mai mare
impact in determinarea pozitiilor ciclice ale principalelor variabile macroeconomice.

Pentru anul 2015 se are in vedere imbunatatirea cadrului de analiza care surprinde
sintetizarea fluxurilor reale si monetare derulate de agentii economici autohtoni in
conexiune cu partenerii comerciali si financiari externi (flow-of-funds). in acest sens, se
vor analiza evidentele empirice privind investitiile directe* atrase de economia
romaneasca, rezultatele obtinute fiind utilizate ca punct de referinta in fundamentarea
ipotezelor privind finantarea deficitului de cont curent. De asemenea, in contextul
trecerii la noul standard metodologic international pentru elaborarea balantei de plat;i,
asigurat de manualul BPM6, in paralel cu adoptarea SEC 2010, se va analiza in termeni
anuali evolutia balantei dintre economisire si investitii la nivel de economie si din
perspectiva principalelor sectoare institutionale in perioada postcriza.

Un alt obiectiv se referd la imbunatatirea metodologiei factorilor comuni dinamici
pentru prognoza pe termen scurt a PIB si a componentelor acestuia prin adoptarea
unor tehnici bayesiene de estimare a factorilor comuni. Aceasta metodologie este
adecvata pentru obtinerea de estimari pe esantioane reduse si are drept fundament
atat continutul informational din esantion, cat si opinii-expert referitoare la fenomenul
studiat.

Analiza mecanismului de transmisie monetara reprezinta una dintre temele centrale
de cercetare macroeconomica. O directie de continuare a acestui demers vizeaza
adancirea analizei transmisiei modificarilor ratei dobanzii de pe piata monetara
interbancara asupra ratelor dobanzilor la creditele si depozitele clientilor nebancari,
prin investigarea eventualelor asimetrii ale procesului de pass-through, precum si a
modificdrilor acestuia pe parcursul ultimilor ani, inclusiv in comparatie cu alte
economii din regiune (Republica Cehd, Polonia, Ungaria). Lucrarea urmeaza sa fie
publicata in seria ,Caiete de studii”.

O alta directie de cercetare are in vedere dezvoltarea cadrului analitic destinat
extragerii si evaluarii informatiilor relevante continute de randamentele titlurilor de
stat in cazul Romaniei. Un prim demers in cadrul acestui proiect il constituie analiza
comparativa a performantelor principalelor metodologii de estimare a curbei
randamentelor consacrate in practica bancilor centrale, respectiv metoda parametrica
si interpolarea utilizand functii spline cubice.

Indeplinirea de catre Romania a criteriilor de convergenta nominala prevazute prin
Tratatul de la Maastricht constituie un prilej de reevaluare a coordonatelor procesului

Metodologia este descrisa in lucrarea lui Andrle M. (2013) Understanding DSGE Filters in Forecasting and Policy Analysis, publicata
de FMI.

Imbunatatirea continud a atragerilor de investitii strdine orientate catre sectoarele economiei care produc bunuri cu valoare

crestere a productivitatii muncii, cu efect benefic asupra sustenabilitatii cresterii economice.
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de adoptare a euro, inclusiv din perspectiva asigurarii unui grad suficient de
convergenta reala, in vederea minimizarii riscurilor asociate abandonarii
independentei politicii monetare. O atentie speciala va fi acordata in anul 2015
analizei modificarilor structurale survenite la nivelul macroregiunilor ulterior aderarii
la Uniunea Europeana si identificarii disparitatilor regionale luand in considerare
productivitatea muncii in principalele sectoare de activitate.

Demersurile de cercetare care vizeaza aria tematicd a competitivitatii vor continua pe
parcursul anului 2015, fiind urmarita concretizarea acestora sub forma unei lucrari cu
caracter amplu, in cadrul careia sa fie studiata, din multiple perspective, sustenabilitatea
pozitiei externe a economiei autohtone. In cadrul acestui studiu, abordarea clasica,
bazata pe fluxuri comerciale brute, va beneficia de utilizarea unei game extinse de
metodologii specifice, utilizate curent in literatura de specialitate (avantaj comparativ,
descompunerea dinamicii cotei de piatd la export), sau cu caracter de noutate
(indicatorul presiunii de natura competitiva, indicele de sofisticare a exporturilor).

De asemenea, lucrarea va include sectiuni dedicate unei analize a competitivitatii
externe fundamentate cu ajutorul fluxurilor de valoare adaugata si, respectiv, unei
evaluari a procesului de ajustare a deficitului de cont curent, desfasurat dupa
declansarea crizei economice.

Implementarea unor noi metode de prognoza, adecvate pentru gestionarea unui
numadr ridicat de factori explicativi, reprezinta un punct de interes pentru activitatea
de cercetare din anul 2015. Extragerea informatiei dintr-un set cuprinzator de
indicatori poate conduce la cresterea robustetii prognozelor pe termen scurt, mai ales
in contextul economic actual, caracterizat de un grad ridicat de incertitudine,
implicand o volatilitate pronuntata a principalelor serii macroeconomice. O directie
importanta de cercetare in acest domeniu se refera, de asemenea, la introducerea
unor noi tipuri de modele, capabile sa monitorizeze economia in timp real prin
utilizarea informatiilor disponibile in fiecare luna.
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in anul 2014, procesul de avizare a continuat sa reprezinte o componentd importanta
a activitatii juridice a Bancii Nationale a Romaniei, fiind supuse acestei operatiuni

55 de proiecte de acte normative initiate de banca centrald, dintre care 47 de acte
normative externe si 8 reglementari interne, si 40 de proiecte de acte normative cu
caracter financiar-bancar initiate de alte institutii si transmise spre analiza bancii
centrale (Tabel 13.1.).

De asemenea, au fost avizate 188 de proiecte de ordine de sanctionare si de dispunere
de masuri aplicabile unor institutii de credit si unor institutii financiare nebancare,
elaborate de directiile de specialitate din centrala Bancii Nationale a Romaniei,

6 ordine de sanctionare a conducatorilor unor institutii de credit, precum si 13 ordine
ale guvernatorului BNR privind radierea unor institutii financiare nebancare din
Registrul general si/sau din Registrul special, 4 hotaréari privind incetarea de drept a
autorizatiei de functionare a unei institutii de credit, o hotarare privind aprobarea
prealabild a procesului de fuziune prin absorbtie a unei institutii de credit si o hotarare
privind suspendarea exercitarii drepturilor de vot ale unor actionari ai unei institutii de
credit.

O altda componenta a activitatii juridice au reprezentat-o elaborarea de proiecte de
raspuns pentru 59 de petitii si 51 de scrisori transmise bancii centrale de catre diverse
persoane juridice sau institutii ale statului, precum si analiza si avizarea a 23 de
acorduri, conventii, protocoale si contracte incheiate de BNR cu institutii din Romania
si a unui ordin al guvernatorului BNR privind constituirea de comitete si comisii in
cadrul bancii centrale.

In ceea ce priveste activitatea de contencios si asistenta contractuald, in anul 2014
aceasta s-a dezvoltat pe urmatoarele directii principale: (i) elaborarea unui numar de
146 de lucrdri pentru asigurarea reprezentarii in fata instantelor de judecata (cereri de
chemare in judecata, intampinari, puncte de vedere, concluzii scrise); (ii) finalizarea a
771 de documente aferente cererilor de executare silita; (iii) intocmirea unui numar
de 951 de raspunsuri in corespondenta purtata cu instantele de judecata si

(iv) elaborarea unor proiecte de reglementari interne.

Din perspectiva activitatii desfasurate in cadrul SEBC, s-au asigurat reprezentarea
Bancii Nationale a Romaniei la sedintele Comitetului Juridic (Legal Committee),
colaborarea cu reprezentantii departamentelor corespondente din cadrul BCE si de la
nivelul bancilor centrale nationale ale statelor membre ale Uniunii Europene si analiza
documentatiei relevante transmise de Banca Centrala Europeana prin intermediul
procedurii scrise — written procedure (27 de puncte de vedere).

Pe linia colabordrii cu Ministerul Afacerilor Externe, s-a asigurat, in continuare,
reprezentarea Bancii Nationale a Romaniei la sedintele trimestriale ale Grupului de
lucru contencios UE (GLCUE) si au fost formulate puncte de vedere in cazul unor spete
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cu incidenta asupra domeniului de competenta al bancii centrale (18 puncte de
vedere).

Totodata, a fost asigurata asistenta juridica in cadrul negocierilor purtate cu
reprezentantii Fondului Monetar International, ai Bancii Mondiale si ai Comisiei
Europene, in contextul acordurilor de imprumut incheiate de Romania cu organismele
internationale. De asemenea, au fost analizate si exprimate pozitii, dupa caz, in
legatura cu initiative legislative ale Uniunii Europene, cu incidenta asupra domeniului
de competenta al bancii centrale, si au fost elaborate puncte de vedere referitoare la
implementarea in legislatia nationala a actelor emise de organismele europene
(Autoritatea Bancard Europeana, Comitetul European pentru Risc Sistemic), precum si
la problemele de natura legislativa din chestionarele adresate Bancii Nationale a
Romaniei de catre institutiile internationale (55 puncte de vedere).

Totodatd, s-a asigurat asistenta de specialitate in ceea ce priveste aspectele juridice de
interes pentru Banca Nationalda a Romaniei din perspectiva adoptarii monedei unice
europene, prin participarea la sedintele Comitetului de pregatire a trecerii la euro
desfasurate in cadrul BNR, dar si pentru solutionarea problemelor legate de
functionarea sistemului TARGET2, precum si a celor aparute in cadrul activitatii
sistemelor de plati sau, in general, pentru solutionarea altor aspecte de natura juridica
din activitatea bancii centrale, fiind formulate aproximativ 265 de opinii de
specialitate.

In ceea ce priveste dialogul pe teme juridice cu mediul financiar-bancar, in anul 2014
s-a continuat organizarea trimestriala a ,,Colocviilor juridice ale Bancii Nationale a
Romaniei”, in cadrul carora s-au dezbdtut teme de interes pentru specialistii din
domeniul financiar-bancar, dar si pentru mediul academic si de afaceri din Romania.
La eveniment au participat juristi din cadrul Bancii Nationale a Romaniei, al institutiilor
de credit, dar si reprezentanti ai Ministerului Justitiei si ai Ministerului Finantelor
Publice, precum si personalitati din mediul academic si de afaceri. Una dintre editiile
acestui eveniment a ocazionat si organizarea conferintei internationale Post Crisis
Mandates for Central Banks: Regulatory and Institutional Challenges, la care au participat
si specialisti din domeniul financiar-bancar international.
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13. Activitatea juridicd a Bancii Nationale a Romaniei

Tabel 13.1. Principalele acte normative asupra carora Banca Nationala a Romaniei a formulat observatii si propuneri in anul 2014

Act normativ Subiect

Lege nr.29/2015
(Monitorul Oficial nr. 171/12.03.2015)

Ordonanta de urgenta a Guvernuluinr. 46/2014
(Monitorul Oficial nr. 475/27.06.2014)

Ordonanta de urgenta a Guvernuluinr. 79/2014
(Monitorul Oficial nr. 902/11.12.2014)

Hotararea Guvernuluinr. 490/2014
(Monitorul Oficial nr. 442/17.06.2014)

Hotararea Guvernului nr. 1053/2014
(Monitorul Oficial nr. 891/08.12.2014)

Proiectde lege
Proiectdelege
Proiectdelege

Proiectde lege

Propunere legislativa
(proiect)

Propunere legislativa
(proiect)

Proiectdelege

Proiectde lege
Proiectdelege

Proiectde lege
(inaintat Comisiilor in data de 12.05.2010)

Proiectde lege

Proiectde lege

Proiectde lege
(inaintat Comisiilor in data de 15.12.2014)

Proiectde lege

Proiectdelege
(proiect inaintat Comisiei Juridice a Camerei
Deputatilorin data de 15.12.2014)

Proiectde lege
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aprobarea Ordonantei de urgenta a Guvernuluinr. 113/2013 privind unele mdsuri
bugetare si pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului

modificarea si completarea Legii nr. 571/2003 privind Codulfiscal

modificarea si completarea Legii contabilitatii nr. 82/1991

aprobarea bugetului de venituri si cheltuieli pe anul 2014 al Regiei Autonome ,Imprimeria
Bancii Nationale a Romaniei” din subordinea Bancii Nationale a Romaniei

aprobarea Normelor de aplicare a Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 66/2014
privind aprobarea Programului de stimulare a cumpadrarii de autoturisme noi, cu
modificdrile si completarile ulterioare

emisiunile de obligatiuniipotecare

supravegherea macroprudentiald a sistemului financiar national

ratificarea Acordului privind transferul si mutualizarea contributiilor la Fondul Unic de
Rezolutie, semnat la Bruxelles la 21 mai 2014

dezvoltarea finantarilor participative

completarea Ordonantei de urgenta a Guvernuluinr. 50/2010 privind contractele pentru
consumatori (Plx 345/2014)

completarea art. 33 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei

redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii, precum si pentru
modificarea sicompletarea unor acte normative in domeniul financiar

schemele de garantare a depozitelor
Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar

holdingurile

completarea Ordonantei de urgenta a Guvernuluinr. 50/2010 privind contractele de
credit pentru consumatori (PL-x nr. 337/2014)

modificarea sicompletarea Legii nr. 297/2014 privind piata de capital
pensiile ocupationale

solicitarea, constituirea siadministrarea garantiilor aferente masurilor derulate in cadrul
Politicii Agricole Comune, precum si modificarea, respectiv abrogarea unor acte
normative

insolventa persoanelor fizice

aprobarea Ordonantei de urgenta a Guvernuluinr. 115/2013 pentru instituirea unuinou
termen n care sa se finalizeze situatia prevazuta la art. 6 alin. (1) din Legea

nr. 165/2013 privind masurile pentru finalizarea procesului de restituire, in natura sau prin
echivalent, a imobilelor preluate in mod abuziv in perioada regimului comunistin
Romania, precum si pentru prorogarea unor termene si pentru modificarea si
completarea art. 45 din aceeasi lege
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continuare

Act normativ Subiect

Proiectdelege

Propunere legislativa

(proiectinaintat Comisiilor Camerei Deputatilor
in data de 08.10.2014)

Propunere legislativa

(proiect)

Propunere legislativa

(proiect)

Propunere legislativa

(proiect inaintat Comisiilor Camerei Deputatilor
in data de 10.06.2014)

Propunere legislativa

(respinsa de Senat in data de 23.03.2015)

Propunere legislativa

Propunere legislativa
(respinsa de Senat'in plen, la 18.03.2014)

Propunere legislativa
(retrimisa la Comisiile Camerei Deputatilor,
in data de 04.03.2015)

Propunere legislativa

Propunere legislativa
(respinsa definitiv in data de 11.06.2014)

Propunere legislativa

Propunere legislativa
(respinsa definitiv in data de 11.06.2014)

Ordonantd a Guvernului
(proiect retrimis la Comisii in data de 06.05.2014)

Hotdrare
(proiect)

Ordonantd de urgentd a Guvernului
(s-arenuntat la proiect)

Propunere legislativa

Hotdrare a Guvernului
(proiect)

mediatorul de credite pentru IMM

organizarea si functionarea caselor de ajutor reciproc

imbunatdtirea structurii rezervelor internationale ale Romaniei

exploatarea resurselor naturale cu continuturi de metale pretioase ale Romaniei

privind amanarea executdrii silite a persoanelor fizice care au accesat credite in franci
elvetieni

modificarea si completarea Legii nr. 287/2009 privind Codul civil

modificarea sicompletarea Legii nr. 134/2010 privind Codul de procedura civila si a Legii
nr. 76/2012 pentru punerea in aplicare a Legii nr. 134/2010 privind Codul de procedura
civila

impozitarea veniturilor rezultate din cesiunea creantelor bancare

Lege privind unele masuri de efectuare a retinerilor din veniturile obtinute de persoanele
fizice din contracte privind raporturi de muncd, in baza unor titluri executorii

modificarea sicompletarea Ordonantei de urgentd a Guvernuluinr. 141/2002 privind
reglementarea depozitarii semintelor de consum, regimul certificatelor de depozit pentru
acestea si constituirea Fondului de garantare pt certificatele de depozit

(Legea nr. 97/2014)

modificarea si completarea Codului de procedura fiscala

modificarea Legii nr. 58/1934 asupra cambiei si biletului la ordin sia Legii nr. 59/1934
asupra cecului

utilizarea monedei nationale

modificarea sicompletarea Legii nr. 152/1998 privind infiintarea Agentiei Nationale pentru
Locuinte

aprobarea Normelor metodologice de aplicare a prevederilor Legii nr. 101/2014 privind
masuri de reglementare a depozitarii semintelor de consum si a regimului certificatelor de
depozit pentru acestea

unele mdsuri pentru accelerarea absorbtiei fondurilor structurale si de investitii europene
si reorganizarea Fondului Roman de Contragarantare

modificarea Ordonantei de urgentd a Guvernuluinr. 66/2014 privind aprobarea
Programului de stimulare a cumpararii de autoturisme noi

aprobarea Normelor metodologice privind asistenta medicala transfrontaliera
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Banca Nationala a Romaniei este banca centrala a statului roman, fiind o institutie
publica independenta. Activitatea sa este reglementata de Legea nr. 312/2004 privind
Statutul Bancii Nationale a Romaniei.

Obiectivul fundamental al BNR il constituie asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor.
Principalele atributii ale BNR sunt:

= elaborarea si aplicarea politicii monetare si a politicii de curs de schimb;

= autorizarea, reglementarea si supravegherea prudentiala a institutiilor de credit,
promovarea si monitorizarea bunei functionari a sistemelor de plati pentru asigurarea
stabilitatii financiare;

= emiterea bancnotelor si a monedelor ca mijloace legale de plata pe teritoriul Romaniei;
= stabilirea regimului valutar si supravegherea respectarii acestuia;

= administrarea rezervelor internationale ale Romaniei.

1. Structura decizionala si guvernanta corporativa

Banca Nationala a Romaniei este condusa de un Consiliu de administratie, alcatuit din
9 membri numiti de Parlament pe o perioada de cinci ani, cu posibilitatea reinnoirii
mandatului. Potrivit legii, membrii Consiliului de administratie nu pot fi parlamentari
sau membri ai unui partid politic si nu pot face parte din autoritatea judecatoreasca
sau din administratia publica. Dintre cei 9 membri, 4 apartin direct structurii executive
permanente a Bancii Nationale: guvernatorul, prim-viceguvernatorul si cei

2 viceguvernatori. Ceilalti 5 membri ai Consiliului de administratie nu sunt salariati ai
BNR. Presedintele Consiliului de administratie este guvernatorul Bancii Nationale a
Romaniei.

Consiliul de administratie este organismul cu drept de decizie in ceea ce priveste:

(i) stabilirea politicilor in domeniul monetar si al cursului de schimb; (ii) autorizarea,
reglementarea si supravegherea prudentiala a institutiilor de credit si monitorizarea
sistemelor de plati; (iii) organizarea interna a bancii. Consiliul de administratie
hotdraste, de asemenea, care sunt atributiile ce revin structurilor executive si
personalului Bancii Nationale a Romaniei.

Pentru asigurarea eficientei procesului decizional, in cadrul BNR functioneaza

trei structuri operative cu responsabilitati in exercitarea principalelor functii ale unei
banci centrale: Comitetul de politicd monetara, Comitetul de supraveghere si
Comitetul de administrare a rezervelor internationale. Aceste comitete permanente au
regulamente proprii de functionare prin care sunt detaliate componenta, atributiile si
responsabilitatile specifice.
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Academician Mugur Constantin Isarescu
Guvernator, Presedinte al Consiliului
de administratie
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Consiliul de administratie
al Bancii Nationale a Romaniei

numit de Parlamentul Romaniei prin Hotdrarea nr. 27 din 16 iunie 2014

Prof. univ. dr. Florin Georgescu
Prim-viceguvernator,
Vicepresedinte al Consiliului

de administratie

Prof. univ. dr. Liviu Voinea
Viceguvernator,

Membru al Consiliului

de administratie

Dr. Bogdan Olteanu
Viceguvernator,
Membru al Consiliului
de administratie

Prof. univ. dr. Marin Dinu
Membru al Consiliului
de administratie

Dr. Gheorghe Gherghina
Membru al Consiliului
de administratie

Academician Daniel Dai
Membru al Consiliului
de administratie

Conf. univ. dr. Agnes Nagy
Membru al Consiliului
de administratie

Prof. univ. dr. Virgiliu Stoenescu
Membru al Consiliului
de administratie
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14. Cadrul institutional si organizarea Bancii Nationale a Romaniei

Act legislativ

Hotarare nr. 27 din 16 iunie 2014
Monitorul Oficial, Partea |, nr. 443, 17 iunie 2014
Hotdrare pentru numirea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Romaniei

In temeiul prevederilor art. 67 din Constitutia Romaniei, republicat3, si ale art. 32 alin. (1), ale art. 33
alin. (2) - (4) din Legea nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei, cu modificarile ulterioare,
Parlamentul Romaniei adopta prezenta hotarare.

Art. 1. - Se numesc in Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Romaniei, cu nominalizarea
conducerii executive a acesteia, pentru o perioada de 5 ani, membrii prevazuti in anexa care face parte
integranta din prezenta hotarare.

Art. 2. — Prezenta hotdrare intra in vigoare la data de 11 octombrie 2014.

Aceasta hotarare a fost adoptata de Camera Deputatilor si de Senat in sedinta comuna din
16 iunie 2014, cu respectarea prevederilor art. 76 alin. (2) din Constitutia Romaniei, republicata.

p. PRESEDINTELE PRESEDINTELE SENATULUI
CAMEREI DEPUTATILOR

VIOREL HREBENCIUC CALIN-CONSTANTIN-ANTON
POPESCU-TARICEANU

Bucuresti, 16 iunie 2014.

Nr. 27.
ANEXA
Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Romaniei
1. Mugur Isdrescu - presedinte al Consiliului de administratie
si guvernator al Bancii Nationale a Romaniei
2. Florin Georgescu - vicepresedinte al Consiliului de administratie
si prim-viceguvernator al Bancii Nationale a Romaniei
3. Bogdan Olteanu — membru al Consiliului de administratie
si viceguvernator al Bancii Nationale a Romaniei
4. Liviu Voinea — membru al Consiliului de administratie
si viceguvernator al Bancii Nationale a Romaniei
5. Marin Dinu — membru al Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Romaniei
6. Daniel Daianu — membru al Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Romaniei
7. Gheorghe Gherghina — membru al Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Romaniei
8. Agnes Nagy — membru al Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Romaniei
9. Virgiliu Stoenescu — membru al Consiliului de administratie

al Bancii Nationale a Romaniei
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Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Romaniei
in perioada 11 octombrie 2009 — 10 octombrie 2014

1. Mugur Isdrescu - presedinte al Consiliului de administratie
si guvernator al Bancii Nationale a Romaniei

2. Florin Georgescu - vicepresedinte al Consiliului de administratie
si prim-viceguvernator al Bancii Nationale a Romaniei

3. Bogdan Olteanu — membru al Consiliului de administratie

si viceguvernator al Bancii Nationale a Romaniei
4. Cristian Popa — membru al Consiliului de administratie

si viceguvernator al Bancii Nationale a Romaniei
5. Marin Dinu — membru al Consiliului de administratie

al Bancii Nationale a Romaniei

6. Nicolae Danila — membru al Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Romaniei

7. Virgiliu Stoenescu — membru al Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Romaniei

8. Agnes Nagy — membru al Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Romaniei

9. Napoleon Pop — membru al Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Romaniei
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(CPM) reprezinta o structura permanenta, cu rol
consultativ si decizional. Este alcatuit din 10 membri' si este condus de guvernatorul
BNR. Atributiile comitetului se circumscriu obiectivului fundamental al bancii centrale,
ele vizand in principal caracteristicile strategiei si cadrului operational ale politicii
monetare, configurarea si implementarea politicii monetare, precum si cercetarea
economica adiacenta. Astfel, CPM dezbate si stabileste continutul, structura si
configuratia materialelor/rapoartelor de analiza in domeniul politicii monetare, ale
proiectiilor evolutiilor macroeconomice pe diferite orizonturi de timp, precum si ale
propunerilor privind conduita politicii monetare, pe care le inainteaza ulterior spre
analiza si aprobare Consiliului de administratie al BNR. Totodata, CPM sprijind procesul
de deliberare si adoptare a deciziilor de politica monetara prin discutarea, aprobarea si
punerea periodica la dispozitia Consiliului de administratie al BNR a unor analize/studii
intocmite de directiile de specialitate, abordand arii de cercetare/tematici relevante
pentru conducerea politicii monetare. In acelasi timp, CPM discut3, analizeaza si
propune Consiliului de administratie al BNR, ori de cate ori este nevoie, revizuiri ale unor
caracteristici ale strategiei politicii monetare (incluzand tinta de inflatie) si ale unor
instrumente ale politicii monetare, in vederea adecvarii acestora din perspectiva
atingerii obiectivului fundamental al BNR si a armonizarii lor cu standardele in domeniu
ale BCE. Conform calendarului anual al ciclurilor trimestriale de prognoza, aprobat de
Consiliul de administratie al BNR, in cursul anului 2014 au avut loc 16 sedinte ale CPM, iar
in primele cinci luni din 2015 s-au desfasurat 8 sedinte.

este o structura permanenta cu caracter deliberativ si
decizional, compusa din 10 membri si condusa de guvernatorul BNR. Atributiile si
competentele sale vizeaza activitatile de evaluare si monitorizare a functionarii
institutiilor de credit din perspectiva calitatii activelor, a performantelor financiare si a
incadrarii lor in nivelul reglementat al indicatorilor de prudenta bancard, dar si de
asigurare a bazei de reglementare, conform legislatiei specifice si practicilor
internationale in materie, precum si a institutiilor financiare nebancare si a institutiilor
de plata.

In perioada 2014 — martie 2015, Comitetul de supraveghere a adoptat hotarari in
cadrul a 25 de sedinte, materialele analizate vizand, in principal, urmatoarele aspecte:
(i) notificarea intentiei privind dobandirea de participatii calificate la capitalul social al
institutiilor de credit si/sau majorarea acestor participatii; (ii) cereri prezentate de
institutiile de credit, persoane juridice romane, potrivit reglementarilor prudentiale, cu
privire la modificarile intervenite in situatia acestora referitoare la persoanele
desemnate sa exercite responsabilitati de administrare si/sau conducere, completarea
obiectului de activitate, auditorul financiar, operatiunile in conditii de favoare
prevazute in pachetele de masuri remuneratorii si stimulente pentru salariati, fuziuni
etc,; (iii) proiecte de acte normative ale bancii centrale sau ale altor autoritati care
vizeaza activitatea institutiilor de credit si a institutiilor financiare nebancare;

(iv) monitorizarea evolutiilor privind stabilitatea financiara, identificarea,
monitorizarea si evaluarea riscurilor sistemice si ale institutiilor de credit de
importanta sistemica, analize specifice (accesul la finantare al IMM, monitorizarea
conditiilor si termenilor de creditare, monitorizarea modului in care sistemul financiar
contribuie la reluarea sustenabila a creditarii economiei reale etc.), analize referitoare

! Incepand cu data de 4 noiembrie 2014; anterior, comitetul era alcatuit din 9 membri.
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la activitatea Centralei Riscului de Credit si a Centralei Incidentelor de Plati (utilizarea
informatiilor din bazele de date, transmiterea informatiilor din baza de date a
Centralei Riscului de Credit la Banca Centrala Europeana in conformitate cu
Recomandarea BCE/2014/7), analize si propuneri privind sistemele de plati si sistemele
de decontare, inclusiv transpunerea legislatiei europene in domeniul plétilor; (v) alte
spete legate de functionarea sistemului bancar.

(CARI) reprezinta o structura
permanentd, responsabila pentru indeplinirea, prin decizii de natura tactica, a
obiectivelor strategice fixate de catre Consiliul de administratie in domeniul
administrdrii rezervelor internationale. CARI este format din 11 membri si este condus
de guvernatorul BNR. In conformitate cu atributiile stabilite de catre Consiliul de
administratie, comitetul analizeaza evolutia climatului economico-financiar global si
formuleaza propuneri privind strategia de administrare a rezervelor, analizeaza
incadrarea in limitele strategice si tactice si evalueaza performanta lunara a
portofoliilor, face recomandari privind implementarea de noi instrumente financiare si
stabileste lista entitatilor cu care se pot derula tranzactii, a emitentilor pentru
plasamentele in hartii de valoare, precum si a activelor acceptate pentru investire.
CARI se reuneste si ia decizii ori de cate ori evolutiile de pe pietele financiare o impun,
la convocarea presedintelui sau, in lipsa acestuia, a vicepresedintelui. In urma
analizelor efectuate, comitetul a aprobat pe parcursul anului 2014 extinderea gamei
de produse financiare si emitenti eligibili pentru tranzactionare. In prima parte a
anului 2015, au fost examinate in continuare optiuni investitionale ce vizeaza
diversificarea expunerilor BNR si imbunatatirea performantei portofoliilor, in conditiile
mentinerii accentului pe siguranta si lichiditatea plasamentelor.

din cadrul BNR reprezinta o structura cu rol
consultativ si de analiza a activitatii de pregatire a adoptarii euro, functionand ca un
cadru formalizat de dezbateri, cu rol de suport al deciziilor bancii centrale in procesul
de aderare la Uniunea Economica si Monetara. Atributiile Comitetului de pregatire a
trecerii la euro sunt, in principal, urmatoarele: (i) analizarea coordonatelor strategiei de
adoptare a euro aflate in sfera de competente a bancii centrale; (i) evaluarea periodica
a stadiului de pregatire pentru adoptarea euro, cu referire la indeplinirea criteriilor de
la Maastricht si la gradul de sincronizare a ciclului economic cu cel al zonei euro;
(i) analizarea masurilor de modificare a cadrului operational al politicii monetare in
vederea armonizadrii depline a acestuia cu cel al Bancii Centrale Europene; (iv) analizarea
contributiilor BNR la actualizarile periodice ale Programului de convergents; (v) avizarea
pozitiei BNR in contextul lucrarilor Comitetului Interministerial pentru trecerea la euro.

In cursul anului 2014 au avut loc 5 sedinte ale Comitetului de pregatire a trecerii la
euro, iar alte 3 s-au desfasurat in primele 5 luni ale anului 2015. Temele abordate in
cadrul acestora au vizat domenii precum: convergenta nominala si reala, cadrul

de rezolutie bancara la nivel european, Uniunea Bancara, derularea procesului de
adoptare a monedei unice in alte tari, oportunitatea recurgerii la programe de
twinning pentru pregatirea institutionala a intrarii in zona euro.
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In luna mai 2014 a fost constituit Grupul de lucru interdepartamental pentru
pregatirea operationald a Bancii Nationale in vederea aderarii Romaniei la Uniunea
Bancara, acesta fiind infiintat ca substructura temporara a Comitetului de pregatire a
trecerii la euro. Constituirea grupului a pus bazele crearii la nivelul BNR a unui cadru
formalizat in vederea aderarii Romaniei la Uniunea Bancara. Coordonarea grupului de
lucru este asiguratd de un membru al conducerii executive. In cursul anului 2014 au
avut loc mai multe sedinte care au vizat analizarea aspectelor procedurale cu privire la
aderarea la Uniunea Bancara, elaborarea unui calendar estimativ de aderare si initierea
unor discutii tehnice cu reprezentantii BCE.

Din anul 2010 in cadrul BNR isi desfasoara activitatea

, care functioneaza ca o structura permanenta, cu rol consultativ, de
analiza, evaluare si sprijin acordat conducerii executive in adoptarea deciziilor privind
armonizarea, atat pe plan intern, cat si cu SEBC, precum si privind simplificarea
raportarilor statistice transmise la BNR de catre institutiile de credit si institutiile
financiare nebancare din Romania. Comitetul, compus din 8 membri, este condus de
guvernatorul BNR. La sedinte pot participa ca invitati si reprezentanti ai Asociatiei
Romane a Bancilor sau ai institutiilor financiare nebancare. Unul dintre proiectele
promovate de acest comitet vizeaza implementarea in cadrul BNR a unui sistem Data
Warehouse - Business Intelligence menit sa asigure optimizarea fluxurilor de informatii
intre directiile din banca centrala si promovarea unor instrumente performante de
analiza si raportare a datelor. Derularea acestui proiect a continuat si pe parcursul
anului 2014.

De asemenea, in cadrul BNR functioneaza si ,care are rolul de a
consolida cadrul de guvernanta corporativd implementat. Comitetul de audit este un
organism independent fatd de conducerea executiva a BNR, fiind format din cei

5 membri ai Consiliului de administratie care nu fac parte din conducerea executiva a
bancii.

In 2014, componenta Comitetului de audit s-a schimbat, odata cu numirea de citre
Parlament a unui nou Consiliu de administratie. Comitetul si-a inceput noul mandat in
toamna anului 2014 pentru o perioada de 5 ani. In concordant cu bunele practici de
guvernanta care recomanda rotirea presedintelui Comitetului de audit, de regula
dupa doud mandate, Consiliul de administratie al BNR a decis alegerea unui nou
presedinte al acestui for.

Comitetul de audit are rol consultativ, sprijinind Consiliul de administratie in
supervizarea sistemului de control intern, de management al riscurilor si de
guvernantad al bancii, precum si in supervizarea proceselor de audit intern si extern.
Comitetul de audit se intruneste cel putin o data pe trimestru si ori de cate ori este
necesar. La intalnirile sale sunt invitati sa participe, in mod curent, reprezentantii
conducerii Directiei audit intern si secretarul comitetului. Pentru clarificarea unor
aspecte supuse examindrii, comitetul poate invita la sedintele sale membri ai
conducerii executive, reprezentanti ai conducerii structurilor organizatorice ale BNR
si alti specialisti, inclusiv persoane din afara acesteia. Prin atributiile si activitatea sa,
Comitetul de audit sustine independenta efectiva a auditului intern in BNR.
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in anul 2014, Comitetul de audit s-a reunit in 7 sedinte, dintre care una ocazionats de
discutii pe marginea situatiilor financiare cu fostul auditor extern, al carui mandat

s-a incheiat in 2014. De asemenea, Comitetul de audit s-a implicat in supervizarea
procesului de selectare a firmei furnizoare de servicii de auditare externa a situatiilor
financiare ale BNR pentru anii 2014-2018, conform atributiilor ce-i revin prin
regulamentul propriu de organizare si functionare.

Activitatile Comitetului de audit au mai cuprins, printre altele: analizarea si discutarea
rezultatelor misiunilor de audit intern, analizarea si avizarea planului anual de audit
intern (inclusiv modificarile acestuia) si a rapoartelor periodice de activitate ale
Directiei audit intern.

Pe langa Comitetul de audit, sistemul de control intern al BNR cuprinde mai multe
paliere de control.

Niveluri de control extern

Statutul BNR prevede doua paliere de control extern, respectiv auditorul extern,
desemnat sa auditeze conturile anuale ale BNR, si Curtea de Conturi, care efectueaza
controlul ulterior asupra operatiunilor comerciale efectuate de BNR.

Niveluri de control intern

Banca Nationald a Romaniei are o abordare functionald a administrarii riscurilor, care
consta in faptul ca fiecare directie din cadrul bancii este responsabila cu identificarea,
evaluarea si administrarea riscurilor asociate activitatilor si operatiunilor pe care le
desfasoara. Procesul de administrare a riscurilor este o componenta a sistemului de
control intern al BNR si reprezinta prima linie de aparare a bancii impotriva factorilor
care pot ameninta indeplinirea obiectivelor si planurilor de actiune stabilite. In acest
scop, fiecare structura operationala aplica un set de proceduri de control operational in
domeniul sdu de activitate, in conformitate cu nivelul de toleranta la risc stabilit ex ante
de catre structurile de decizie.

De asemenea, in cadrul BNR este pusa in practica abordarea cunoscuta sub denumirea
de ,zid chinezesc”, prin care este asigurata, pe de o parte, separatia intre departamentele
responsabile cu elaborarea si, respectiv, implementarea politicii monetare, iar pe de
alta parte, intre acestea si cele care indeplinesc alte functii statutare (de exemplu,
supravegherea prudentiala sau supravegherea sistemelor de plati).

Pe anumite segmente de activitate, care au expunere financiara cu nivel ridicat de risc,
de exemplu administrarea rezervelor internationale, este functionald si o a doua linie
de apdrare, care monitorizeaza respectarea limitelor de risc aprobate de conducerea
executiva a bancii si raporteaza eventualele neconformitti. In cadrul acestei linii de
aparare, un rol important revine comitetelor decizionale/consultative de specialitate
care functioneaza in cadrul bancii centrale — Comitetul de politicd monetara,
Comitetul de administrare a rezervelor internationale si Comitetul de supraveghere —
din care fac parte membri ai conducerii executive si specialisti din domeniile
respective.
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Independent de monitorizarea riscurilor de catre structurile operationale, Directia
audit intern din cadrul BNR, care functioneaza ca o a treia linie de aparare, examineaza
ansamblul controalelor implementate si determina daca acestea sunt concepute si
functioneaza in mod adecvat, astfel incat sa asigure credibilitatea si integritatea
informatiilor financiare si operationale, eficacitatea si eficienta activitatilor desfasurate,
protectia activelor, conformitatea cu prevederile legale si contractuale aplicabile.

Pe parcursul anului 2014, au fost efectuate 38 de misiuni de audit, majoritatea fiind
axate pe evaluarea gradului de adecvare si a eficacitatii sistemului de control intern, a
guvernantei si managementului riscurilor din cadrul BNR. Se mentine tendinta de
intarire a rolului consultativ al auditului intern reflectata in proportia constanta de
misiuni de consultanta derulate.

Misiunile de audit, de asigurare si de consultanta realizate s-au concretizat in
observatii si recomandari prezentate in rapoarte de audit/consultanta care au fost
transmise conducerii structurilor organizatorice auditate, conducerii executive
coordonatoare, guvernatorului si Comitetului de audit.

Similar anilor precedenti, BNR a raspuns solicitarilor Comitetului Auditorilor Interni
(IAC) - structura a SEBC cu responsabilitati in sfera auditului intern — de a efectua o
serie de activitati specifice. Acestea au constat, pe de o parte, in misiuni de audit cu
sfera de cuprindere si obiective stabilite de acest organism, iar pe de alta parte, in
furnizarea de suport si contributii la pregatirea metodologiei de lucru aplicabile
acestor misiuni. Astfel, in anul 2014 s-a asigurat participarea la elaborarea planului
multianual de audit al IAC pentru anii 2015-2017, planificarea exercitiului follow-up
2014, elaborarea programului de pregatire profesionala al IAC pentru 2015, precum si
la alte activitati generate de crearea Mecanismului unic de supraveghere.

De asemenea, BNR a fost reprezentata in grupul de lucru de audit in domeniul
statisticii — Audit Task Force on Statistics.

Pe linia colaborarii cu alte banci centrale, BNR a primit propunerea Oficiului TAIEX al
Comisiei Europene privind oferirea de asistenta tehnica in domeniul auditului intern
reprezentantilor Bancii Nationale a Republicii Macedonia. Pe baza analizei experientei
si competentelor de audit intern, reprezentantii Bancii Nationale a Republicii
Macedonia au selectat Banca Nationald a Romaniei pentru efectuarea vizitei de studiu
si familiarizarea cu practicile de audit in BNR si Sistemul European al Bancilor Centrale.

In ultimul trimestru al anului 2014, BNR a organizat, impreuna cu Asociatia Auditorilor
Interni din Romania, conferinta ,Guvernanta si rolul auditului intern”.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 215



Raport anual = 2014

216

2. Evolutii organizatorice

2.1. Managementul resurselor umane

Implementarea unui sistem integrat de management al resurselor umane

Incepand cu data de 1 ianuarie 2014, Banca Nationald a Romaniei a pus in practicd
un sistem integrat de management al resurselor umane, care reflecta cele mai bune
practici, pe plan intern si international, in domeniul managementului capitalului
uman, fiind totodata un raspuns la modificarile de substanta inregistrate pe piata
muncii, ca urmare a accesului in viata profesionala a unor generatii de salariati cu
comportamente, mentalitati si aspiratii diferite de cele ale generatiilor anterioare.

Sistemul de management al resurselor umane creeaza cadrul pentru recunoasterea,
sustinerea si recompensarea performantei si integrarea proceselor specifice (recrutare
si selectie, managementul performantei, managementul recompensei, managementul
carierei), fiind bazat pe o analiza completa a activitatii si a posturilor existente la
nivelul bancii.

In urma analizei din punct de vedere al responsabilitatii, complexittii si al impactului
in organizatie al fiecarui post, a fost construit unui sistem de remunerare adaptat
noului cadru. Principiile guvernante care au stat la baza conceperii politicii salariale au
fost echitatea interna (posturi cu responsabilitati, complexitate si impact similare in
organizatie sunt remunerate similar) si competitivitatea externa (aliniere cu practicile
salariale din piata).

Pornind de la evaluarea posturilor, valorile si nevoile institutionale, precum si de la
modelul de competente existent anterior implementarii, a fost redefinit modelul de
competente al Bancii Nationale a Romaniei, astfel:

4 competente generale: orientare catre performanta, comunicare eficientd, cooperare

si integritate organizationald;

o competenta specifica ariei de activitate, stabilita in functie de natura activitatii
desfasurate de catre structurile organizatorice din banca: managementul informatiilor,
gandire conceptuald, gandire operationald, orientare catre client, respectiv
managementul relatiilor strategice;

2 competente manageriale: conducerea si dezvoltarea echipei.
Includerea in model a competentelor manageriale a formalizat importanta deosebita

acordata procesului de conducere si dezvoltare a echipei si a accentuat necesitatea
dezvoltarii manageriale.

Activitati de modificare si reorganizare a structurilor organizatorice

Tn cursul anului 2014 a fost continuata efectuarea unor modificari in atributiile si
activitatea structurilor organizatorice ale Bancii Nationale a Romaniei, respectiv
centrala si unitati teritoriale.
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In contextul exigentelor impuse de noul cadru european in materia rezolutiei bancare
si al impactului acestora asupra modului de organizare institutionala a autoritatilor
nationale competente cu exercitarea acestei functii, incepand cu luna noiembrie 2014,
in cadrul Bancii Nationale a Romaniei a fost infiintata Directia rezolutie bancara prin
reorganizarea si transformarea Directiei gestiunea crizelor financiare. Noua directie
este structurata in doua servicii, respectiv Serviciul coordonare strategii si politici de
rezolutie si Serviciul pregatire si implementare decizii de rezolutie, si are ca principale
competente: (i) exercitarea atributiilor privind rezolutia institutiilor de credit; (ii) evaluarea
situatiei institutiilor de credit si stabilirea planurilor de redresare si de rezolutie ale
acestora; (iii) infiintarea colegiilor de rezolutie pentru institutiile de credit, elaborarea
planurilor de rezolutie siimplementarea deciziilor de rezolutie adoptate.

Incepand cu luna octombrie 2014, in cadrul Cancelariei BNR a fost aprobata infiintarea
~Compartimentului de proiecte strategice”, care are ca principale atributii sprijinirea
structurilor organizatorice ale bancii in realizarea de proiecte si strategii conform
deciziilor Consiliului de administratie sau ale conducerii executive si monitorizarea
stadiului implementarii proiectelor strategice.

Necesitatea asigurarii conditiilor optime pentru asigurarea eficientei si sigurantei
transportului intern al institutiei a determinat infiintarea, incepand cu luna octombrie
2014, a ,Serviciului tehnic mentenanta parc auto” in cadrul Directiei tehnica si
mentenantd, avand ca principale atributii: (i) asigurarea controlului tehnic si
mentenantei parcului auto; (ii) formularea propunerilor privind casarea si achizitia de
autovehicule; (i) gestionarea si derularea contractelor de achizitii sau leasing.

De asemenea, in cursul anului 2014 Consiliul de administratie al Bancii Nationale a
Romaniei a aprobat:

= preluarea de catre Directia stabilitate financiara a atributiilor Directiei plati referitoare la
reprezentarea Bancii Nationale a Romaniei in Comitetul pentru sisteme de plati si de
decontare in Grupul de lucru pentru politica sistemelor de plati de retail si in Grupul
de lucru privind monitorizarea sistemelor de plati si a sistemelor de decontare a
operatiunilor cu instrumente financiare din cadrul structurilor Sistemului European al
Bancilor Centrale;

= preluarea activitatilor de consiliere juridica si de suport informatic din agentii si
centralizarea acestora la nivelul sucursalelor regionale;

= concentrarea activitatii de suport informatic in centrala bancii, sucursalele regionale
fiind implicate in activitatea de gestionare a situatiilor in care sunt constatate
disfunctionalitati la nivelul infrastructurii de comunicatii care impiedicd acordarea de
asistentd tehnicd sau remedierea unor defectiuni prin acces la distanta.

Modificarile organizatorice si noile atributii rezultate au fost prevazute in forma
actualizata a Regulamentului nr. 3/2011 privind organizarea si functionarea Bancii
Nationale a Romaniei, aprobata de Consiliul de administratie in data de 15 decembrie
2014.
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Activitati de recrutare, selectie si mobilitate interna

In cursul anului 2014 a fost inregistrata o fluctuatie de personal de 4,24 la sut, la data
de 31 decembrie numarul salariatilor din Banca Nationald a Romaniei fiind de 1 863
persoane.

Pe parcursul anului 2014, un numar de 19 salariati au fost promovati in functii de
conducere, 57 in functii superioare de executie, iar 48 de salariati si-au schimbat locul
de munca prin mobilitate interna.

Activitatea de perfectionare profesionala

In anul 2014, programele de perfectionare profesionala in tara si in strainatate au
cuprins 1 298 participari la diverse forme de perfectionare pentru un numar de 823 de
salariati ai Bancii Nationale a Romaniei (45 la suta din totalul salariatilor bancii centrale).

In ceea ce priveste situatia perfectiondrii profesionale in tara, s-au inregistrat 1 066
participdri pentru un numar de 740 salariati, principalul furnizor de programe de
pregatire fiind Institutul Bancar Roman, respectiv 58 la suta din totalul participarilor la
cursurile organizate in tara derulandu-se prin intermediul acestuia.

O serie importantd de programe de perfectionare profesionala desfasurate in
colaborare cu Institutul Bancar Roman s-au realizat prin ,Programul executiv de
dezvoltare a abilitatilor de leadership”, la care au participat salariatii cu functii de
conducere din centrala si sucursalele bancii.

Tn ceea ce priveste participarea la formele de perfectionare profesionald externd, s-a
inregistrat un numar de 232 participari pentru 180 de salariati din centrala si
structurile teritoriale, tematicile formelor de perfectionare profesionala fiind diverse,
de la cele specifice domeniului de activitate (supraveghere, statisticd, audit intern,
sisteme de plati, reglementare si autorizare etc.), pana la cele de leadership, soft-skills si
crestere a eficientei manageriale.

2.2. Tehnologia informatiei

In anul 2014 au fost demarate, continuate sau finalizate o serie de proiecte informatice
avand ca obiectiv principal eficientizarea schimbului de informatii intre Banca
Nationala a Romaniei si diverse institutii: (i) initierea si finalizarea la termen a primei
etape a proiectului EBA-ITS care a presupus instalarea si configurarea unui sistem
informatic care sa permita colectarea, validarea si raportarea in format XBRL a datelor
financiare si prudentiale (FINREP, COREP) catre Autoritatea Bancara Europeana, in
contextul aplicdrii de catre BNR a directivei europene CRD IV; (ii) migrarea sistemului
informatic Centrala Riscului de Credit pe o platforma tehnologica superioara, care
asigurad o viteza mai mare de prelucrare a informatiilor in beneficiul utilizatorilor
interni si externi, precum si demararea procesului de actualizare a CRC in conformitate
cu modificdrile aduse de Regulamentul BNR nr. 2/2012, care presupun raportarea de
noi informatii necesare Directiei stabilitate financiarg; (iii) lansarea in productie a unei
noi versiuni a sistemului informatic de raportari la BNR, respectiv SIRBNR-SD, care
reprezinta extinderea SIRBNR in vederea semnarii digitale a mesajelor XML prin care
entitdtile raportoare transmit datele la BNR; (iv) finalizarea sistemului informatic SHDB
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privind gestionarea, validarea si procesarea datelor aferente detindtorilor de titluri de
valoare si extinderea aplicatiei CSDB prin preluarea de noi tipuri de titluri de valoare,
precum instrumentele financiare negociabile de natura datoriei si emisiunile actiunilor
listate pe pietele externe de capital; (v) proiectarea unui sistem de tip Data Warehouse
- Business Intelligence (DW-BI), care sa permita valorificarea la un nivel superior a
datelor care se colecteaza periodic prin sistemele operationale, precum si extragerea
de rapoarte complexe destinate factorilor de decizie sau diverselor institutii
internationale; in 2014 a fost lansat in productie primul dintre cele 9 domenii,
respectiv Conturile Nationale Financiare.

De asemenea, au fost implementate o serie de proiecte avand drept scop eficientizarea
activitatii unor departamente din cadrul Bancii Nationale a Romaniei, precum:

(i) aplicatia Operatiuni de Piata Monetara, care a fost actualizata pentru preluarea
automata a ofertelor/solicitdrilor aferente operatiunilor de piata monetard si a
facilitatilor permanente acordate de cdtre Banca Nationala a Romaniei participantilor
eligibili in scopul reducerii timpilor de derulare a operatiunilor pe baza multilaterala si a
riscurilor operationale; (i) aplicatia informatica de suport pentru Planul de continuitate a
activitatii BNR (PCA-BNR), care faciliteaza activitdtile curente si exceptionale din sfera
PCA,; (iii) extinderea sistemului de gestiune financiar-contabild, achizitii, resurse umane si
salarizare, bazat pe suita de aplicatii Oracle e-Business versiunea R12, cu o solutie
actualizata pentru planificarea si derularea achizitiilor publice.

Tn anul 2014 a fost finalizat procesul de trecere de la standardul de codificare
institutionala SEC 1995 la standardul SEC 2010, care a determinat reproiectarea unui
numar important de raportari colectate si prelucrate atat prin sistemul informatic de
raportare SIRBNR, care oferd un cadru unic de raportare de o maniera moderna si
eficienta pentru institutiile de credit, cat si prin sistemul RAPDIR, destinat colectarii
online, prin Internet, a raportarilor statistice si prudentiale de la 0 gama variata de
entitati raportoare (institutii de credit, institutii financiare nebancare, agenti
economici, persoane fizice).

De asemenea, pe parcursul anului 2014 a fost realizata trecerea la noua infrastructura
de comunicatii a SEBC denumita generic Corenet3, proiect realizat impreuna cu Banca
Centrala Europeand si cu Telecom ltalia. Utilizand aceasta noud infrastructurd a fost
implementat si noul sistem de teleconferinta al bancilor centrale membre ale SEBC,
bazat pe tehnologie Voice over IP (VoIP). Noul sistem intern de telefonie VolP a fost
operationalizat in 2014 pentru un numar de 10 unitati teritoriale ale BNR (Arges,
Bacdu, Braila, Brasov, Buzau, Constanta, Dolj, Galati, Prahova si Sibiu), urmand ca
proiectul sa fie finalizat in cursul anului 2015.

In cadrul sistemului informatic al BNR a fost operationalizata aplicatia informatica
destinata automatizarii fluxurilor de documente electronice intre structurile institutiei.
Noua aplicatie asigura atat gestiunea inregistrarii documentelor, cat si circulatia
acestora in fluxuri de lucru.

Pe parcursul anului 2014 a fost testat si implementat proiectul Secure ESCB Email
Project privind securizarea mesajelor electronice in cadrul Sistemului European al
Bancilor Centrale, oferindu-se astfel servicii de criptare si semnare ale mesajelor de
posta electronica, utilizand certificate digitale emise de Autoritatea de Certificare cu
chei publice ESCB-PKI.
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Organigrama
Bancii Nationale a Romaniei

la 31 decembrie 2014

Comitetul de politica monetara

Comitetul de supraveghere

Comitetul de administrare a rezervelor
internationale

Viceguvernator Liviu Voinea Prim-viceguvernator Florin Georgescu

—— DIRECTIA STABILITATE FINANCIARA —— DIRECTIA REGLEMENTARE $I AUTORIZARE
= Serviciul institutii financiare = Serviciul reglementare activitti financiare si institutii financiare
= Serviciul piete financiare si infrastructura financiara nebancare
= Serviciul riscuri macroprudentiale = Serviciul reglementare contabila si valutara
= Serviciul riscuri bancare = Serviciul autorizare
= Serviciul monitorizare sisteme de plati si sisteme = Serviciul reglementare prudentiala bancara 1
de decontare = Serviciul reglementare prudentiald bancara 2
—— DIRECTIA RELATII INTERNATIONALE —— DIRECTIA SUPRAVEGHERE
= Serviciul Uniunea Europeana = Serviciul inspectie |

Serviciul inspectie Il

Serviciul inspectie Il

Serviciul evaluare a sistemului bancar, metodologie si proceduri
de supraveghere

Serviciul inspectie institutii financiare nebancare si institutii de plata
Serviciul monitorizarea aplicarii sanctiunilor internationale,

= Serviciul relatii externe

—— DIRECTIA STATISTICA

= Serviciul statistica monetara si financiara
= Serviciul balanta de plati

= Serviciul raportari statistice directe prevenirea spalarii banilor si finantarii terorismului
= Serviciul procesare date statistice
= Serviciul administrare date SIRBNR —— DIRECTIA EMISIUNE, TEZAUR $I CASIERIE
L DIRECTIA SECRETARIAT = Serviciul emisiune
= Serviciul gestionarea numerarului
= Serviciul evidenta documente = Serviciul tezaurul central
= Serviciul arhiva = Serviciul coordonare procesare numerar
= Serviciul biblioteca
= Serviciul informare publica I DIRECTIA PLATI
= Serviciul organizare evenimente
= Serviciul transport parc auto comun = Serviciul administrare ReGIS
= Cantina salariatilor = Serviciul depozitare si decontare instrumente financiare

= Serviciul procesare mesaje financiare
= Serviciul administrare TARGET2

—— DIRECTIA CONTABILITATE

= Serviciul contabilitate operationala si norme contabile proprii
= Serviciul contabilitatea administratiei proprii - financiar
= Serviciul contabilitatea administratiei proprii — patrimoniu

|— DIRECTIA REZOLUTIE BANCARA

= Serviciul coordonare strategii si politici de rezolutie
= Serviciul pregatire si implementare decizii de rezolutie

—— DIRECTIA PATRIMONIU $I INVESTITII

= Serviciul investitii

= Serviciul patrimoniu mobiliar

= Serviciul patrimoniu imobiliar
Nota: = Muzeul Bancii Nationale a Romaniei
Corespondenta culorilor arata coordonarea compartimentelor
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Mugur Isarescu

Viceguvernator Bogdan Olteanu

—— DIRECTIA SERVICII INFORMATICE

= Serviciul sisteme informatice
= Serviciul administrare retele
= Serviciul suport informatic

= Serviciul suport multimedia

|— DIRECTIA JURIDICA

= Serviciul administrativ

—— DIRECTIA ACHIZITII

= Serviciul organizare proceduri achizitii generale
= Serviciul metodologie-contractari

= Serviciul programare-monitorizare

= Serviciul gestiuni si achizitii directe

= Serviciul organizare proceduri achizitii bancare

= Serviciul avizare si documentare juridica
= Serviciul contencios si asistenta contractuald
= Serviciul drept european si international

|— DIRECTIA TEHNICA S| MENTENANTA

= Serviciul tehnic mentenanta constructii
= Serviciul tehnic mentenanta echipamente si instalatii

= Serviciul administrare imobil Negru-Voda
= Serviciul administrare imobile Dr. Staicovici
= Serviciul tehnic mentenanta parc auto

si continuitatea activitatii
= Serviciul protectie interna
= Serviciul transport special
= Serviciul sisteme de securitate
= Cabinetul medical de urgenta

SI ACTIVITATI SOCIALE

= Serviciul activitati sociale
= Serviciul activitati auxiliare

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

—— DIRECTIA PROTECTIA VALORILOR

= Serviciul managementul situatiilor de urgenta

—— CENTRUL DE PERFECTIONARE PROFESIONALA

= Serviciul suport al organizarii perfectionarii profesionale

= Unitati de perfectionare profesionala si activitati sociale

L—— SUCURSALE REGIONALE SI AGENTII

14. Cadrul institutional si organizarea Bancii Nationale a Romaniei

Comitetul de audit

CANCELARIA BNR

= Cabinetele conducerii executive

= Compartimentul de proiecte strategice

= Corpul de control al Guvernatorului

= Serviciul secretariat al CA al BNR

= Serviciul managementul si protectia informatiilor
= Serviciul protocol

= Serviciul management documente

DIRECTIA POLITICA MONETARA

= Serviciul analiza si strategie de politica monetara

= Serviciul administrarea lichiditatii

DIRECTIA MODELARE $1 PROGNOZE MACROECONOMICE

= Serviciul modele de prognoza macroeconomica
= Serviciul modele de evaluare macroeconomica

DIRECTIA OPERATIUNI DE PIATA

= Serviciul operatiuni de politica monetara

= Serviciul operatiuni cu Trezoreria

= Serviciul administrarea rezervelor internationale
= Serviciul executia operatiunilor de piata

DIRECTIA STUDII ECONOMICE

= Serviciul studii
= Serviciul publicatii
= Serviciul traduceri, editare si documentare

DIRECTIA COMUNICARE

= Serviciul publicatii electronice si website

= Serviciul relatii mass-media

= Serviciul analiza imagine si dezvoltare de proiecte
in domeniul relatiilor publice

= Serviciul educatie financiara

DIRECTIA RESURSE UMANE

= Serviciul organizare si planificare
= Serviciul management resurse umane
= Serviciul perfectionare profesionald si dezvoltarea carierei

DIRECTIA AUDIT INTERN

= Serviciul audit general 1
= Serviciul audit general 2

DIRECTIA BUGET $I ANALIZA FINANCIARA

= Serviciul buget si analiza financiara
= Serviciul control financiar preventiv
= Serviciul standardizare si normare consumuri
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1. Consideratii generale

Conform prevederilor Legii nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei,
incepand cu exercitiul financiar 2005, Banca Nationala a Romaniei aplica standardele

internationale de contabilitate utilizate de bancile centrale nationale, recunoscute de
Banca Centrala Europeana, pentru care a emis norme proprii in baza reglementarilor

europene’.

Statutul Bancii Nationale a Romaniei prevede ca obiectivul fundamental al bancii
centrale il constituie asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor.

Prin actiunile sale, Banca Nationald a Romaniei implementeaza politica monetara
adecvata realizarii obiectivului sau fundamental si asigura indeplinirea celorlalte
atributii prevazute de lege, fara a urmari performante de ordin comercial cum ar fi
maximizarea profitului. Totusi, in activitatea bancii centrale exista o preocupare
permanentd pentru administrarea eficienta a resurselor aflate la dispozitia sa, inclusiv
prin limitarea cheltuielilor proprii de functionare.

In anul 2014, cheltuielile operationale

miliarde lei; preturi 2014 procente

10 8  totale ale Bancii Nationale a Romaniei
(cheltuieli totale exclusiv cheltuieli cu

5 4 diferentele nefavorabile din reevaluare;
Grafic 15.1.) au scazut intr-un ritm similar

0 0 celuidin 2013 (-22,8 la sut, in termeni
reali), iar cele de functionare au fost cu

P 009 2010 201 2012 203 2014 circa8lasutd sub nivelul bugetat.

rezultat firanciar anual De asemenea, raportul dintre cheltuielile
Grafic 15.1. cheltuieli operationale totale exclusiv diferente de functionare si veniturile totale a
Cheltuielile operationale nefavorabile din reevaluare) scazut de la 13,3 la suta in anul 2013

totale ale BNR
(valori ajustate cu inflatia)

rata anuala a inflatiei (sc. dr.)

la 11,1 lasutain 2014.
Sursa: INS, BNR

Rezultatul financiar inregistrat la 31 decembrie 2014 a fost profit in suma de 1 120 463
mii lei, generat, in principal, de urmatoarele evolutii:

= finregistrarea unui profit operational in suma de 1 270 132 mii lei, fata de pierderea
operationala a anului anterior in suma de 224 129 mii lei, ca efect al cresterii
veniturilor operationale cu 761 494 mii lei si al reducerii cheltuielilor operationale cu
732 768 mii lej;

' Ghidul BCE/2006/16, Ghidul BCE/2008/21, Ghidul BCE/2009/28, Ghidul BCE/2010/20.
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= finregistrarea de cheltuieli cu diferentele nefavorabile din reevaluare aferente activelor
si pasivelor in valuta la 31 decembrie 2014 in suma de 149 669 mii lei, de circa 7 ori
mai mici decat valoarea acestora la 31 decembrie 2013 (1 030 252 mii lei).

Potrivit legii, pierderea inregistrata in exercitiul financiar 2013 in suma de

1 258 435 mii lei a fost acoperita partial, la 1 ianuarie 2014, din rezervele statutare

(502 230 mii lei), suma ramasd, de 756 205 mii lei, fiind acoperita din profitul obtinut in
anul 2014.

Capitalul propriu, respectiv activele nete ale Bancii Nationale a Romaniei la data de

31 decembrie 2014, s-a mentinut la o valoare pozitiva semnificativa (15 284 078 mii
lei), cu 25,8 la suta peste valoarea inregistratd la 31 decembrie 2013, reflectand pozitia
financiara sustenabild a bancii centrale.

2. Reflectarea in contabilitate a operatiunilor
de politica monetara

In perioadele ianuarie-martie, mai-august si noiembrie-decembrie 2014, banca
centrald s-a aflat in pozitia de debitor fata de sistemul bancar, absorbtia excedentului
de lichiditate realizandu-se prin intermediul facilititii de depozit. in lunile aprilie,
septembrie si octombrie 2014, banca centrala s-a aflat in pozitia de creditor al
sistemului bancar din perspectiva operatiunilor de politicd monetara, furnizarea de
lichiditate realizandu-se prin tranzactii repo. In conditiile in care costul absorbtiei
excedentului de lichiditate a fost mai mare decat veniturile obtinute din operatiunile
de furnizare a lichiditatii in sistemul bancar, rezultatul final aferent operatiunilor de
politica monetard pentru anul 2014 a fost pierdere in suma de 135 244 mii lei.

Structura bilantiera sintetica la 31 decembrie 2014 (Tabel 15.1.) evidentiaza
urmatoarele aspecte:

= 98,5 la sutd din total active sunt reprezentate de activele externe;

= 23,8 lasutd din total pasive reprezinta disponibilitati atrase de Banca Nationala a
Romaniei de la institutiile de credit sub forma rezervelor minime obligatorii;

= 27,7 la suta din total pasive reprezinta numerar in circulatie;

= 24,9lasuta din total pasive reprezinta disponibilitatile Trezoreriei statului la Banca
Nationala a Romaniei;

= 7,1 lasuta din total pasive reprezinta soldul ramas de rambursat din imprumutul
acordat de Fondul Monetar International, conform Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 99/2009 privind ratificarea Aranjamentului stand-by dintre Romania si
Fondul Monetar International, convenit prin Scrisoarea de intentie transmisa de
autoritatile romane, semnata la Bucuresti la 24 aprilie 2009, si prin Decizia Consiliului
director al Fondului Monetar International din 4 mai 2009, precum si a Scrisorii
suplimentare de intentie, semnata de autoritatile romane la data de 8 septembrie 2009
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si aprobata prin Decizia Consiliului director al Fondului Monetar International din
21 septembrie 2009 si a Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 10/2010 privind

ratificarea Scrisorii de intentie, semnata de autoritatile romane la Bucuresti la

5 februarie 2010 si aprobata prin Decizia Consiliului director al Fondului Monetar
International din 19 februarie 2010.

Randament Rata medie
contabil anualda
. PASIVE
mediu anual dobanzii
- % o - % -
Rezerve minime ale institutiilor de credit 23,8% lei: 0,8
Active externe (in lei 13,2%, respectiv in valuta 10,6%) valuta: 0,3
98,5% 1,33 Numerar in circulatie 27,7% -
Pasive externe 10,3% (din care imprumutul 139
dela FMI7,1%) '
Disponibilitatile Trezoreriei Statului 24,9% lei: 0,4
(in lei 4,2%, respectiv in valuta 20,7%) valuta: 0,24
Tabel 15.1. ) .
Structura bilantierd a BNR Capital, rezerve s.a.9,1% -
la31decembrie 2014 Ajte active 1,5% - Alte pasive 4,2% -

Rezultatul operational al Bancii Nationale a Romaniei (profit) s-a inregistrat pe fondul
indeplinirii obiectivului fundamental privind asigurarea si mentinerea stabilitatii
preturilor, rezultand la 31 decembrie 2014 structura bilantiera din Tabelul 15.1.

Fructificarea activelor externe a generat in anul 2014 un randament contabil anual de
1,33 la sutd. Pentru majoritatea pasivelor (sursele activelor externe) s-au inregistrat rate
medii anuale ale dobanzii (platite de BNR) inferioare randamentului anual al activelor
(incasat de BNR), ceea ce a generat in anul 2014 profit operational.

Prin urmare, rezultatul financiar al Bancii Nationale a Romaniei (profit) a fost influentat
in mod direct si substantial de diferenta favorabild dintre veniturile nete obtinute din
administrarea activelor si pasivelor in valuta si costurile nete aferente folosirii
instrumentelor de politica monetara pe piata interna; in anul 2014, veniturile nete din
administrarea activelor si pasivelor in valuta au fost de 1 844 858 mii lei, in timp ce
cheltuielile nete cu dobanzile platite in cadrul operatiunilor de politica monetara au
fnsumat 135 244 mii lei. Cheltuielile cu dobanzile platite in cadrul operatiunilor de
politica monetara reprezinta, implicit, costul indeplinirii obiectivului fundamental
stabilit de lege privind asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor.

3. Reflectarea in contabilitate a operatiunilor de administrare
a activelor si pasivelor in valuta

Valoarea in lei a activelor externe la 31 decembrie 2014 s-a majorat fata de
31 decembrie 2013 cu 0,8 la suta (cu 1 362 029 mii lei; Grafic 15.2).
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miliarde lei; preturi dec. 2014 in contextul operatiunilor de
180 administrare a activelor si pasivelor in
valuta, mentiondam rambursarea partiala
(in suma de 7 429 562 500 DST) in
120 perioada 2012-2014 a tragerilor
efectuate? de catre banca centrala in anii

150

0 2009, 2010 si 2011 din imprumutul de la
60 Fondul Monetar International, in cadrul
Aranjamentului stand-by incheiat in anul
£l 2009 intre Romania si Fondul Monetar
~ Grafic15.2. 0 International. De subliniat ca nivelurile
Activele externe ale BNR .. R .
(valorilafinal de an 2009 2010 2011 2012 2013 2014 ratelor dobanzilor aferente imprumutului
austatecuinflatia) g5 INS, BNR de la FMI rdman cele mai favorabile la
care s-a finantat Romania pana in
prezent, imprumutul fiind necesar pentru mentinerea unui nivel al rezervelor
internationale adecvat asigurarii credibilitatii externe a Romaniei, factor indispensabil
pentru stabilitatea financiara si valutara a tarii.
In cadrul activitatii de administrare a activelor si pasivelor in valuta s-a tinut cont si de
expunerea la riscul de curs de schimb al DST aferent detinerii de pasive nete in aceasta
moneda de cont (ca urmare a imprumutului acordat de FMI); in acest sens, riscul a fost
acoperit prin expuneri contrare (active nete) in valutele componente ale cosului
valutar DST, realizandu-se astfel o operatiune de hedging economic (diferentele din
reevaluare aferente s-au compensat reciproc, rezultand per sold diferente favorabile
nete la 31 decembrie 2014).
mii lei
Venituri (@ EEE Rezultat
Titluri denominate in valuta 1365314 1168169 197 145
Tabel 15.2.  Altedetineri si operatiuniin valuta 2381740 733698 1648042
Rezultatele tranzactiilor Aur - 329 -329
efecuateinanul 2014 7. 3747 054 1902196 1844858

Rezultatele sintetice aferente administrarii activelor si pasivelor in valuta inregistrate
in cursul anului 2014 s-au concretizat in realizarea unor venituri in suma de 3 747 054
mii lei si efectuarea de cheltuieli totalizand 1 902 196 mii lei, obtinandu-se un profit de
1 844 858 mii lei (Tabel 15.2.).

Tragerile efectuate de banca centrala sunt urméatoarele: transa | in suma de 4,37 miliarde DST - mai 2009, o parte din transa
a ll-ain suma de 859 milioane DST - septembrie 2009, o parte din transele a lll-a si a IV-ain suma totala de 1,09 miliarde DST
- februarie 2010, transa a V-a in suma de 768 milioane DST - iunie 2010, transa a Vl-a in suma de 769 milioane DST -
septembrie 2010 si transa a Vll-a in suma de 769 milioane DST - ianuarie 2011. Mentionam ca transa a Il-a din imprumutul
FMI (1,72 miliarde DST) a fost impartita in mod egal intre Banca Nationald a Romaniei si Ministerul Finantelor Publice in luna
septembrie 2009, conform Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2009. Aceeasi procedura s-a aplicat in cazul transelor
a lll-a si a IV-a (in suma totala de 2,18 miliarde DST), in luna februarie 2010, conform Ordonantei de urgenta a Guvernului
nr.10/2010.
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4. Efectele contabile ale evolutiei cursurilor de schimb,
respectiv ale evolutiei preturilor de piata pentru activele
din rezerva internationala

Data fiind necesitatea obiectiva, din perspectiva asigurarii credibilitatii externe,

a mentinerii unui nivel relativ ridicat al rezervei valutare si a unei structuri diversificate
a acesteia din punct de vedere al valutelor componente, miscarile inregistrate de
cursurile de schimb pe pietele internationale au generat diferente nefavorabile din
reevaluarea unor pozitii valutare, dar acestea au fost sensibil inferioare celor din anul
2013.

La finalul exercitiului financiar, efectele contabile ale variatiei cursurilor de schimb - al
leului fata de euro, dar si ale monedelor ce intra in compozitia rezervelor valutare fata
de euro - sunt cuantificate pe baza diferentei dintre cursul de reevaluare? si costul
mediu al pozitiilor valutare detinute de banca centrald. In acest context, merits
mentionat faptul ca dimensiunea unor astfel de efecte contabile este influentata de
evenimente conjuncturale, care pot afecta evolutia cotatiilor valutare din ultima zi a
anului, fara ca nivelurile respective sa reflecte tendinte de durata.

De asemenea, efectele contabile ale evolutiei preturilor de piata ale activelor din
rezerva internationald sunt determinate pe baza diferentei dintre pretul de piata al
activelor (aur, titluri in valuta) si costul mediu sau costul mediu net al acestora. Astfel,
la 31 decembrie 2014 s-au inregistrat in contul special de reevaluare diferente
favorabile semnificative din reevaluarea unor detineri valutare, titluri in valuta si aur
monetar (cifrate la 13 099 808 mii lei), precum si diferente nefavorabile (in suma de
149 669 mii lei) din reevaluarea pozitiei in JPY, GBP si a unor titluri in valuta, care au
fost inregistrate la capitolul cheltuieli (Tabel 15.3.).

mii lei

Favorabile (inregistrate
in contul special

de reevaluare -

Nefavorabile
(inregistrate
in contul de profit

in pasivul bilantului) si pierdere)

Titluri denominate in valuta 28086 4619

Tabel 15.3. Alte detineri in valuta 2457297 145050
Diferentele din reevaluare Aur 10614425 -
la31 decembrie 2014 7oy 13099808 149669

In conditiile aplicarii standardelor de contabilitate specifice bancilor centrale,
recunoscute de Banca Centrala Europeana, in perioada 2005-2014 diferentele
nefavorabile din reevaluarea activelor si pasivelor exprimate in valuta la sfarsitul

fiecarui exercitiu financiar au fost inregistrate pe cheltuieli.

3 Cursul de reevaluare reprezinta cursul de schimb din ultima zi lucratoare a lunii. Acest curs este utilizat pentru reevaluarea

pozitiilor valutare (lungi sau scurte).
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5. Concluzii

Tabel 15.4.
Capitalul propriu

Tabel 15.5.
Rezultatul operational al exercitiilor
financiare 2013 5 2014

228

la 31 decembrie 2014 s-a
mentinut sustenabild, prin inregistrarea unui capital propriu pozitiv semnificativ
(15 284 078 mii lei; Tabel 15.4.), mai mare cu 25,8 la suta fata de nivelul consemnat la
31 decembrie 2013 (12 146 814 mii lei), ca efect al urmatorilor factori:

inregistrarea unor diferente favorabile semnificative din reevaluarea detinerilor de aur
monetar in suma de 10 614 425 mii lei la 31 decembrie 2014 (incluse in postul bilantier
»Cont special de reevaluare”), cu 19,2 la sutd peste nivelul celor inregistrate la

31 decembrie 2013, ca urmare a cresterii pretului aurului exprimat in lei;

inregistrarea unui profit operational de 1 270 132 mii lei in 2014 fata de pierderea
operationala din anul anterior in suma de 224 129 mii lei.

mii lei
Capital 30000 30000
Rezerve 2125579 2683777
Cont special de reevaluare 13099 808 10691472
Rezultatul exercitiului financiar 1120463 1258435
Repartizarea profitului -1091772 -
Total 15284078 12146814

, care reflecta rezultatele activitatii Bancii
Nationale a Romaniei, a constat in anul 2014 in profit operational de 1 270 132 mii lei,
ca urmare, in principal, a cresterii profitului generat de activitatea de administrare a
activelor si pasivelor in valuta, dar si a reducerii pierderii aferente operatiunilor de
politica monetara (Tabel 15.5.).

Rezultat operational Variatie

Activitatea (mii lei) anuala
2014 PANE] %

Politica monetard -135244 155595 -13
Administrarea activelor si pasivelor in valuta 1844858 330857 458
Emisiunea monetara si decontarea pldtilor -11918 800 -
Alte operatiuni -427 564 -400 191 7
Rezultat operational total 1270132 -224129 =

Principala

destinatie a constituit-o acoperirea pierderii reportate aferente exercitiului financiar
2013 (756 205 mii lei). De asemenea, suma de 292 531 mii lei a fost repartizata
pentru cota de 80 la suta din veniturile nete ale bancii, datorata bugetului de stat.
Totodatd, un procent de 60 la suta din profitul ramas de 71 727 mii lei s-a

repartizat pentru majorarea rezervelor statutare la 31 decembrie 2014 (0 suma de
43 036 mii lei).
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Suma de 28 691 mii lei ramasa dupa distributiile din anul 2014 descrise anterior
urmeaza a fi repartizata in anul 2015 conform art. 43 din Legea nr. 312/2004 privind
Statutul Bancii Nationale a Romaniei.

In concluzie, actionand in interes public in conformitate cu reglementérile legale, in
anul 2014 Banca Nationala a Romaniei a inregistrat profit, prin contributia pozitiva a
cresterii veniturilor nete inregistrate din administrarea activelor si pasivelor in valuta,
respectiv a reducerii cheltuielilor cu operatiunile de politica monetara.
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RAPORT DE AUDIT FINANCIAR

Catre Consiliul de Administratie al Bancii Nationale a Romaniei

Raport asupra situatiilor financiare

1. Am auditat situatiile financiare anexate ale Bancii Nationale a Romaniei (“Banca") care
cuprind bilantul contabil la data de 31 decembrie 2014, contul de profit si pierdere pentru
exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor contabile semnificative si
alte note explicative. Situatiile financiare mentionate se refera la:

e Activ net /Total capitaluri : 15.284.078 mii lei
e Rezultatul net al exercitiului financiar: 1.120.463 mii lei, profit
Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2. Conducerea Bancii raspunde pentru intocmirea si prezentarea fidela a acestor situatii
financiare in conformitate cu Norma 1/2007 privind organizarea si conducerea contabilitatii
Bancii Nationale a Romaniei (“Norma 1/2007"), cu modificarile si completarile ulterioare, si
cu politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare si pentru acel control intern pe
care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare care
sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Responsabilitatea auditorului

3. Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform standardelor de audit adoptate
de Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectam
cerintele etice ale Camerei, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei
asigurari rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturari semnificative.

4. Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativa a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri,
auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a
situatiilor financiare ale Bancii pentru a stabili procedurile de audit relevante in
circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului
intern al Bancii. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor
contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre conducere,
precum si evaluarea prezentarii situatiilor financiare luate in ansamblul lor.
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5. Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.

Opinia

6. In opinia noastra, situatiile financiare prezinta fidel, in toate aspectele semnificative, pozitia
financiara a Bancii la data de 31 decembrie 2014 si performanta sa financiara pentru anul
incheiat la aceasta data, in conformitate cu Norma 1/2007, cu modificarile si completarile
ulterioare, si cu politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare.

Alte aspecte

Situatiile financiare ale Bancii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013 au fost

auditate de un alt auditor care a exprimat o opinie fara rezerve asupra acelor situatii financiare la
data de 19 mai 2014.

In numele
Ernst & Young Assurance Services SRL
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania

Cunr. 77/15 august 2001

Fin
;’\'/o{ﬂ AN

i c,;\
/% ﬁ ! -?@mWhouu
trd Galuy
ne krissse

L\‘&f"‘o '
Gelu Gherghescu T
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania Bucuresti, Romania
Cunr. 1449/9 septembrie 2002 6 mai 2015
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BILANTUL CONTABIL LA 31 DECEMBRIE 2014

Disponibilitati banesti si alte valori
Metale si pietre pretioase,

din care:

Aur la alte standarde

Alte metale si pietre pretioase

Active externe,

din care:

Disponibil in DST la FMI

Aur monetar

Depozite la vedere

Depozite la termen

Plasamentein valuta

Valori mobiliare denominate in valuta
Imprumuturiin valutd acordate
Participatii externe,

din care: participatii la FM/

Alte active externe TARGET2

Credite acordate institutiilor de credit,
din care:

Credite acordate institutiilor de credit
Creditein litigiu

Provizioane specifice de risc de credit-principal
Alte active

Credite acordate salariatilor

Imobilizdri

Stocuri

Titluri de participare

Decontari cu bugetul statului

Conturi de regularizare

Diferente din reevaluare pentru elemente
in afara bilantului

Alte active

Provizioane pentru creante aferente altor active
Dobanzi de incasat

Dobanzi de incasat

Provizioane de risc de credit-dobanda

Total active

Nota

O 0 N O u »

11

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2014 2013
31783 28025
180877 166 856
148 002 132867
32875 33989
164 932 465 163570436
71755 125079
14723 098 13027 508
5966 622 8216062
10433716 26618 844
2030261 1793487
116631316 100984 220
8743615 7320720
5644 598 5282770
5502 764 5149481
687 484 201 746
0 999 991
0 1011791
25009 13209
(25009) (25009)
1734517 2235778
68 84
1398646 1508 145
3912 4859
2321 2321
273353 686 932
33372 13851
18422 18057
66119 56 206
(61 696) (54677)
520476 809015
526544 815083
(6068) (6068)
167400118 167 810101

Notele prezentate in paginile 237-267 fac parte integranta din situatiile financiare.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI



15. Situatiile financiare ale Bancii Nationale a Romaniei la 31 decembrie 2014

BILANTUL CONTABIL LA 31 DECEMBRIE 2014

mii lei
Nota 31 decembrie 31 decembrie
2014 PANIE]
Numerar in circulatie 20 46 368 866 40344 409
Pasive externe, 17 174 298 31166226
din care:
Obligatii fata de institutii financiare internationale, 11875356 26184720
din care: imprumuturide la FM/ 21 11874802 26 184231
Depozite atrase la vedere 30002 46372
Imprumuturi de la banci si alte institutii financiare 22 8850 12748
Alocatiiin DST de la FMI 23 5260090 4922386
Disponibilitati ale institutiilor de credit la BNR, 46777976 52829085
din care:
Conturi curente ale institutiilor de credit 22015049 28349250
Disponibilitati in regim special 9532 22725
Depozite ale institutiilor de credit 6277 320 28365
Rezerve obligatoriiin valutd 17786752 24225 230
Conturi ale institutiilor de credit in faliment 1839 1769
Alte disponibilitdti ale institutiilor
de credit TARGET2 687 484 201 746
Disponibilitati ale Trezoreriei Statului 24 41756 883 31203 862
Alte pasive 19486 16917
Creditori 17155 15444
Personal si conturi asimilate 85 69
Decontari cu bugetul statului 142 102
Conturi deregularizare 954 146
Alte pasive 1150 1156
Dobanzi de platit 25 18531 102788
Capital, fonduri si rezerve, 15284078 12146814
din care:
Capital 30000 30000
Rezerve 27 2125579 2683777
Cont special de reevaludri 28 13099808 10691472
Rezultatul exercitiului financiar 1120463 (1258 435)
Repartizarea profitului exercitiului financiar 41 (1091772) 0
Total pasive 167400118 167810101

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de administratie in data de 6 mai
2015 si semnate in numele acestuia de:

Guvernator

DI. Mugur Isarescu
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CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

Venituri din dobanzi

Cheltuieli cu dobanzile

Rezultat net din dobanzi

Venituri din taxe si comisioane

Cheltuieli cu taxe si comisioane

Rezultat net din taxe si comisioane
Castiguri nete realizate din operatiuni valutare
Castiguri nete realizate din operatiuni cu titluri

Pierderi nete realizate din operatiuni
cu metale pretioase

Pierderi din diferente nefavorabile din reevaluare
Rezultat net al operatiunilor financiare
Cheltuieli cu emisiunea monetara
Venituri/Cheltuieli din provizioane

Alte cheltuieli din operatiuni specifice

Alte venituri din operatiuni specifice

Rezultat net al operatiunilor specifice

Alte venituri

Cheltuieli cu personalul

Cheltuieli administrative

Cheltuieli cu amortizarea activelor fixe-corporale
si necorporale

Cheltuieli cu diferente nefavorabile din reevaluarea

cladirilor si terenurilor

Alte cheltuieli generale
Rezultat net aferent exercitiului financiar

Nota

29
30

31
32

33
34

35
36

37

38

31 decembrie
2014
1344983
(1656 133)
(311 150)
114.755
(37167)

77 588
1985217

46 009

(356)

(149 669)
1881201
(100610)
(7019)
(2868)
3870
(106 627)
10511
(277 330)
(45 420)

(50727)

(57 583)
1120463

mii lei
31 decembrie
2013
1562717
(2636 586)
(1073 869)
119444
(46 964)
72480
1244759
28 548

(373)
(1030252)
242682
(97127)
415
(1978)
3625
(95 065)
13745
(258 564)
(49 875)

(51 606)

(4054)

(54 309)
(1258435)

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de administratie in data de 6 mai

2015 si semnate in numele acestuia de:

Guvernator

DI. Mugur Isdrescu
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Note la situatiile financiare
la 31 decembrie 2014

1. Informatii generale

Banca Nationala a Romaniei (,Banca” sau ,BNR") a fost infiintata in anul 1880 ca banca
centrald a Romaniei. Sediul social este situat in strada Lipscani nr. 25, Bucuresti,
Romania. Banca este condusa de un Consiliu de administratie. Conducerea executiva
este exercitatd de catre guvernator, prim-viceguvernator si doi viceguvernatori.
Membrii Consiliului de administratie sunt numiti de Parlament pe o perioada de 5 ani.
Capitalul Bancii este 100 la suta detinut de catre Statul roman. Numarul efectiv de
salariati la data de 31 decembrie 2014 este de 1 863 persoane (31 decembrie 2013:

1 867 persoane).

Operatiunile Bancii in decursul anului 2014 au fost reglementate de Legea

nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei (,Legea nr. 312/2004"),
intrata in vigoare la data de 31 iulie 2004, cu exceptia prevederilor privind raportarea
financiara care au intrat in vigoare la data de 1 ianuarie 2005. Scopul acestei legi este
armonizarea Statutului Bancii cu legislatia Uniunii Europene si, in particular, cu
prevederile privind independenta Bancii Centrale din cadrul Tratatului Comunitatii
Europene.

In conformitate cu legislatia in vigoare, obiectivul fundamental al Bancii este
asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor. In plus, Banca are dreptul exclusiv de a
emite moneda, precum si sarcina de a reglementa si supraveghea sistemul bancar din
Romania.

2. Metode si politici contabile semnificative

Situatiile financiare ale Bancii Nationale a Romaniei sunt intocmite in conformitate cu
Norma privind organizarea si conducerea contabilitatii Bancii Nationale a Romaniei
nr. 1/2007, cu modificarile si completarile ulterioare (nr. 1/2008, nr. 3/2008, nr. 1/2010,
nr.2/2010, nr.4/2011 si nr. 1/2014), si cuprind bilantul, contul de profit si pierdere si
notele explicative. Norma BNR nr. 1/2007, cu modificarile si completarile ulterioare,
stabileste principiile si regulile contabile de baza, forma si continutul situatiilor
financiare anuale, avand ca scop general incadrarea in prevederile standardelor
contabile aplicabile bancilor centrale, recunoscute de Banca Centrala Europeana, si
anume: Orientarea BCE/2006/16, Orientarea BCE/2008/21, Orientarea BCE/2009/28,
Orientarea BCE/2010/20.
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Situatiile financiare sunt intocmite tinand cont de principiul continuitatii activitatii si
sunt prezentate in lei, rotunjite la cea mai apropiata valoare exprimata in mii lei.
Veniturile si cheltuielile sunt recunoscute in perioada in care apar conform principiului
contabilitatii de angajamente.

Banca este scutita de la plata impozitului pe profit, dar, conform Legii nr. 312/2004,
vireaza lunar la bugetul statului o cotd de 80 la suta din veniturile nete ramase dupa
acoperirea cheltuielilor exercitiului financiar, exclusiv cheltuielile cu alte provizioane
decat cele de risc de credit, si a pierderilor exercitiilor precedente ramase neacoperite
din alte surse.

Incepand din septembrie 2014, pe baza veniturilor nete realizate, Banca a inregistrat
cota aferenta de 80 la sutd din acestea. Regularizarile aferente exercitiului financiar
2014 sunt efectuate pana la termenul de depunere a bilantului contabil anual,
conform legii, in baza unei declaratii speciale rectificative.

Pe parcursul anului 2013, Banca nu a efectuat viramente catre bugetul de stat
reprezentand cota de 80 la suta din veniturile nete.

Prevalenta economicului asupra juridicului: Tranzactiile sunt inregistrate si prezentate in
concordanta cu substanta si realitatea lor economica si nu numai de forma juridica a
acestora.

Prudenta: evaluarea activelor si pasivelor, precum si recunoasterea veniturilor si
cheltuielilor sunt realizate in mod prudent. Exercitarea prudentei nu permite
subevaluarea deliberata a activelor/veniturilor sau supraevaluarea deliberata a
datoriilor/cheltuielilor.

Continuitatea activitdtii: Banca Nationala a Romaniei in calitate de banca centrala
prezinta o continuitate previzibila a activitatii.

Comparabilitatea: Criteriile pentru evaluarea posturilor bilantiere si recunoasterea
rezultatelor trebuie sa fie aplicate in mod consecvent in sensul asigurarii caracterului
comun si continuu al abordarii pentru a asigura comparabilitatea datelor din situatiile
financiare.

Evenimentele ulterioare datei bilantului: activele si pasivele sunt ajustate pentru
evenimentele ce au loc intre data bilantului anual si data la care situatiile financiare
sunt aprobate de catre Consiliul de administratie, daca aceste evenimente afecteaza
situatia activelor si pasivelor la data bilantului. In cazul in care evenimentele ulterioare
datei bilantului nu afecteaza situatia activelor si pasivelor la data bilantului, dar sunt
importante deoarece omiterea lor din prezentare ar afecta capacitatea utilizatorilor
situatiilor financiare de a efectua evaluari corecte si de a lua decizii, activele si pasivele
aferente nu sunt ajustate, realizandu-se doar o descriere a evenimentelor.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI



15. Situatiile financiare ale Bancii Nationale a Romaniei la 31 decembrie 2014

Pragul de semnificatie: devierile de la regulile contabile, inclusiv cele ce afecteaza
calculul contului de profit si pierdere, vor fi permise doar daca acestea pot fi
considerate in mod rezonabil ca fiind nesemnificative pentru contextul de ansamblu
si pentru prezentarea situatiilor financiare ale Bancii.

Contabilitatea de angajamente: veniturile si cheltuielile sunt recunoscute in perioada
contabila in care apar si nu in perioada in care sunt efectiv incasate sau platite.

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu prevederile Normei nr. 1/2007, cu
modificarile si completarile ulterioare, impune conducerii sa faca unele estimari si
presupuneri care influenteaza valorile raportate ale activului si pasivului, precum si ale
veniturilor si cheltuielilor aferente perioadei de raportare. Rezultatele efective pot fi
diferite fata de aceste estimari. Estimarile sunt revizuite periodic si, daca sunt necesare
ajustari, acestea sunt inregistrate in contul de profit si pierdere in perioada in care ele
devin cunoscute. Desi aceste estimari individuale prezinta un oarecare grad de
incertitudine, efectul cumulat al acestuia asupra situatiilor financiare este considerat
ca nesemnificativ.

Activele/pasivele financiare sau de alta natura sunt recunoscute in bilant daca:

este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat cu activul/pasivul respectiv va
intra/iesi in/din patrimoniul Bancii;

toate riscurile si avantajele asociate cu activul/pasivul respectiv au fost transferate
efectiv catre/de la Bancg; si

valoarea activului/pasivului poate fi masurata in mod credibil.

Activele si pasivele financiare sunt recunoscute initial la valoarea de achizitie, dupa
cum este prezentat in continuare.

Pozitia valutara (detinerea valutara) reprezinta soldul net intr-o anumita valuta,
respectiv diferenta dintre total creante (activul bilantului si conturi in afara bilantului
de natura activelor) si total angajamente (pasivul bilantului si conturi in afara
bilantului de natura pasivelor) in valuta respectiva, cu unele exceptii. Aurul la standard
international este considerat ca si valuta, determinandu-se pozitia aurului.

Incepand cu 31 decembrie 2010, Banca a aplicat Norma nr. 2/2010 pentru modificarea
si completarea Normei Bancii Nationale a Romaniei nr. 1/2007 privind organizarea si
conducerea contabilitatii BNR, cu modificarile si completarile ulterioare, aplicabila
incepand cu situatiile financiare anuale aferente exercitiului financiar 2010, care
include urmatoarele prevederi:
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valuta DST este considerata ca fiind o valuta separata; tranzactiile care implica o
schimbare a pozitiei nete a DST vor fi tranzactii denominate in DST sau tranzactii care
respecta structura cosului valutar DST;

se realizeaza desemnarea pentru hedging economic DST a detinerilor valutare nete ale
valutelor componente ale cosului DST, mdsurate la costul mediu anterior reevaluarii
de sfarsit de an;

la sfarsitul anului pozitia valutara netd a DST va include: pozitia valutara a DST si
detinerile nete ale valutelor individuale ale cosului DST (impreuna, acestea vor fi
tratate ca o singura detinere valutara netd);

la data de inchidere a perioadei financiare, Banca poate efectua operatiunea de
acoperire a riscurilor (,hedging economic”) asupra pozitiei nete a DST, care presupune
inregistrarea rezultatului reevaluarii pozitiei valutare a DST dupa cumularea acestuia
cu rezultatele reevaludrii cosului de valute componente desemnate conform structurii
cosului valutar DST.

Elementele care nu sunt incluse in pozitia valutara sunt urmatoarele: sumele denominate
in valuta inregistrate in conturile Casa in valuta, Valuta in tranzit, Furnizori, Debitori,
Operatiuni in curs de clarificare si Cheltuieli in avans.

Metoda costului mediu se aplica pentru urmatoarele elemente:
pozitia valutara, inclusiv DST;
pozitia aurului la standarde internationale;

portofoliul de titluri denominate in valuta - pentru fiecare ISIN/CUSIP (serie titlu).

Costul mediu al pozitiei valutare se determina zilnic si este un curs de schimb
exprimat sub forma cotatiei indirecte (lei/1 unitate valutara). In cazul pozitiei valutare
lungi, achizitiile nete de valuta din cursul zilei, exprimate la costul mediu al achizitiilor
din ziua respectiva, sunt addugate la detinerea din ziua anterioara pentru a obtine un
nou cost mediu al pozitiei valutare. Vanzarile nete de valuta din cursul zilei nu
modifica costul mediu al pozitiei valutare. In cazul pozitiei aurului, se aplica aceeasi
metoda.

Costul mediu al detinerii de titluri in valuta se calculeaza pentru fiecare ISIN/CUSIP
(serie titlu) si se obtine prin raportarea valorii de tranzactie a detinerii totale la
valoarea nominala a detinerii. Achizitiile de titluri din cursul zilei sunt addugate la
detinerea din ziua anterioara pentru a obtine un nou cost mediu pentru fiecare
ISIN/CUSIP (serie titlu).

Costul mediu net al detinerii de titluri in valuta se obtine prin raportarea la valoarea
nominald pentru fiecare ISIN/CUSIP (serie titlu) a detinerii la cost mediu ajustate cu
amortizarea cumulata a primei/discountului. Prima/discountul rezultat(3) la achizitiile
de titluri sunt amortizate pe durata ramasa de viata a titlului, utilizand metoda ratei
interne de rentabilitate.

240 BANCA NATIONALA A ROMANIEI



15. Situatiile financiare ale Bancii Nationale a Romaniei la 31 decembrie 2014

Castigurile/pierderile realizate din tranzactiile valutare, tranzactiile cu aur/argint la
standarde internationale si tranzactiile cu titluri in valuta sunt determinate pe baza
costului mediu aferent detinerii respective (vezi Nota 2i si Nota 2j).

La sfarsitul exercitiului financiar, conform procedurii de reevaluare (vezi Nota 2p),
costul mediu al pozitiei valutare, respectiv costul mediu net al titlurilor in valuta - in
cazul in care s-au inregistrat pe cheltuiala diferente nefavorabile din reevaluare la

31 decembrie pentru respectiva pozitie valutara sau detinere de ISIN/CUSIP (serie titlu)
- devine egal cu cursul de reevaluare, respectiv pretul de piata al titlurilor.

Operatiunile exprimate in moneda strdina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de
schimb de la data tranzactiei. Activele si pasivele monetare exprimate in moneda
strdina la data bilantului sunt transformate in lei la cursul de schimb de la acea data.

Cumpararile si vanzarile la termen/la vedere in cazul operatiunilor swap valuta/RON
sunt recunoscute in conturile din afara bilantului de la data tranzactiei pana la data
decontarii (la rata la vedere a tranzactiei), respectiv in conturile din bilant la data
decontarii. Diferenta dintre rata la vedere si rata la termen este inregistrata ca
dobanda de platit sau dobanda de incasat. Pozitia valutara este afectata de catre
dobanda de platit/incasat in valuta.

Conform metodei costului mediu pentru pozitia valutara lunga, orice vanzare de
valuta (iesire din pozitia valutard) genereaza castig/pierdere determinat(a) astfel:

daca in cursul zilei achizitiile depasesc vanzarile, castigul/pierderea realizat(a) din
vanzarile totale ale zilei se determina prin multiplicarea vanzarilor totale ale zilei cu
diferenta intre pretul mediu al vanzarilor din ziua respectiva si costul mediu al
achizitiilor din ziua respectiva;

daca in cursul zilei vanzarile depasesc achizitiile, castigul/pierderea realizat(a) din
vanzarile totale ale zilei se determina prin insumarea urmatoarelor:

castigul/pierderea din vanzarile acoperite de achizitiile zilei curente, determinat(a) ca
rezultat al multiplicarii achizitiilor totale ale zilei cu diferenta intre pretul mediu al
vanzarilor din ziua respectiva si costul mediu al achizitiilor din ziua respectiva;

castigul/pierderea din vanzarile acoperite de detinerile de valuta din ziua anterioara,
determinat(a) ca rezultat al multiplicarii vanzarilor nete ale zilei cu diferenta dintre
pretul mediu al vanzarilor din ziua respectiva si costul mediu al pozitiei valutare din
ziua precedenta.

In cazul unei pozitii valutare scurte pentru o valuti sau pentru aur, se aplicd metoda
inversa celei descrise anterior. Astfel, costul mediu al pozitiei scurte este afectat de
iesirile nete, in timp ce intrarile nete reduc pozitia la costul mediu existent si
genereaza castiguri sau pierderi realizate.
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Prima/discountul rezultat(a) la achizitiile de titluri sunt amortizate pe durata ramasa
de viata a titlului, utilizand metoda ratei interne de rentabilitate.

Esalonarea discountului/amortizarea primei se inregistreaza zilnic in conturi, conform
principiilor contabilitatii de angajamente si este asimilata veniturilor/cheltuielilor din
dobanzi. Creantele de incasat aferente titlurilor se inregistreaza zilnic in conturi
conform principiilor contabilitatii de angajamente, fiind exprimate in lei la cursul BNR
al zilei.

Castigul/pierderea din vanzarea de titluri se determina ca diferenta intre pretul de
vanzare si costul mediu al detinerii de titluri aplicata la valoarea nominala vanduta.
Componentele castigului/pierderii din vanzarea de titluri se evidentiaza astfel:

efectul pretului de piata determinat ca diferenta dintre pretul de vanzare si costul
mediu net al detinerii de titluri aplicata la valoarea nominala vanduta - inregistrat in
contul de profit si pierdere la data decontarii;

efectul ratei dobanzii determinat ca diferenta dintre costul mediu net si costul mediu
al detinerii de titluri aplicata la valoarea nominala vanduta - inregistrat in contul de profit
si pierdere prin procedura de amortizare/esalonare zilnica a primelor/discounturilor
aferente titlurilor in valuta.

Castigul/pierderea din reevaluarea la pretul pietei se determina ca diferenta intre
pretul de piata si costul mediu net.

Creditele sunt prezentate in bilant la valoarea principalului, mai putin provizionul
pentru deprecierea valorii creditelor, necesar pentru a reflecta valoarea recuperabild a
acestor active. Totodata la acest post bilantier sunt incluse si creditele acordate
institutiilor de credit ca urmare a transferurilor de titluri insotite de un angajament de
rascumparare.

Titlurile de participare, inclusiv titlurile de participare in societatile in care Banca
exercita influenta semnificativa, sunt inregistrate la cost conform prevederilor Normei
nr. 1/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, prezentele situatii financiare
nefiind consolidate.

Imobilizarile corporale si necorporale sunt prezentate in situatiile financiare la cost sau
cost reevaluat minus amortizarea cumulata.

BNR reevalueaza imobilizarile corporale de natura constructiilor si terenurilor cel putin
o data la 3 ani. Diferentele favorabile din reevaluare se inregistreaza la pozitia
bilantiera ,Rezerve”, daca nu a existat o descrestere anterioara recunoscuta ca o
cheltuiala aferenta acelui activ; diferentele favorabile din reevaluare se inregistreaza
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pe venit pentru a compensa cheltuiala cu descresterea recunoscuta anterior la acel
activ. Diferentele nefavorabile din reevaluare sunt compensate cu diferentele
favorabile inregistrate anterior pentru fiecare activ reevaluat; diferentele nefavorabile
aferente unui activ reevaluat care depasesc diferentele favorabile anterioare se
inregistreaza pe cheltuieli.

Lucrarile de intretinere si reparatii curente (care nu intervin asupra caracteristicilor
initiale ale imobilizarilor), reviziile ocazionale si cele periodice, operatiunile de service
- indiferent de valoarea acestora —, sunt costuri recunoscute in contul de profit si
pierdere; valoarea acestora nu majoreaza valoarea imobilizarilor pentru care sunt
efectuate.

Costurile aferente lucrarilor de reparatii, altele decat cele mentionate anterior, se
inregistreaza in contul de profit si pierdere daca au valoarea individuala mai mica
decat plafonul prevazut in Norma nr. 1/2014; daca acestea au valoarea individuala mai
mare sau egala cu plafonul mentionat si au ca rezultat imbunatatirea parametrilor
tehnici sau sunt indispensabile pentru asigurarea continuitatii in exploatare a activelor
la parametrii normali, costurile aferente se includ in valoarea activului respectiv.

Cheltuielile ocazionate de inlocuirea la diverse intervale de timp a unor
componente/piese de schimb sunt recunoscute in contul de profit si pierdere pentru
o valoare mai mica decat plafonul prevazut in Norma nr. 1/2014, iar cele cu o valoare
mai mare decat plafonul majoreaza valoarea imobilizarilor corporale pentru care sunt
efectuate.

Cheltuielile generate de constructia de imobilizari sunt capitalizate si amortizate odata
cu darea in folosinta a activelor.

in anul 2013, cheltuielile generate de inlocuirea unor componente ale elementelor de
imobilizari corporale, precum si cheltuielile cu modernizarea, au fost capitalizate.

Alte cheltuieli cu reparatiile si intretinerea au fost inregistrate in contul de profit si
pierdere, la momentul efectudrii lor, avand statut de cheltuieli de exploatare.

Amortizarea a fost calculata prin metoda lineara pe perioada duratei de viata
economica pentru fiecare element din categoria imobilizarilor corporale. Amortizarea
este recunoscuta ca o reducere a valorii activelor. Terenurile nu sunt supuse
amortizarii. Duratele legale de viata pe categorii sunt urmatoarele:

Cladiri 20-60 ani
Echipament 5-20 ani
Mijloace de transport 5ani
Echipament informatic 3ani
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In cadrul politicii monetare si de curs de schimb, Banca poate acorda credite
institutiilor de credit. Banca constituie provizioane de risc de credit conform normelor
proprii aprobate de catre Consiliul de administratie al Bancii, cu avizul consultativ al
Ministerului Finantelor Publice.

Ajustarile pentru deprecierea valorii creditelor sunt recunoscute drept cheltuieli
specifice in contul de profit si pierdere si deduse din total credite si dobanzi de
incasat.

Cand creditul se considera nerecuperabil si toate masurile legale pentru recuperarea
acestuia au fost luate, acesta este trecut pe pierderi si inregistrat in contul de profit si
pierdere.

Ajustarile pentru deprecierea valorii activelor constituite de Banca - altele decat cele
pentru risc de credit — se suporta din profitul ramas dupa virarea la bugetul de stat a
cotei de 80 la suta din veniturile nete. Activele financiare sunt analizate pentru a
determina daca exista vreun indiciu obiectiv potrivit caruia un activ poate fi depreciat.
Daca orice astfel de indiciu exista, Banca estimeaza valoarea recuperabild a activului.
O pierdere din depreciere este recunoscuta atunci cand valoarea contabild a activului
depadseste valoarea sa recuperabila.

Provizioanele pentru deprecierea valorii imobilizarilor sunt anulate partial/total in
situatia in care a avut loc o modificare in estimarile anterioare folosite pentru
determinarea valorii recuperabile a activelor. Un provizion pentru deprecierea
activelor este anulat partial/total numai in masura in care noua valoare contabila a
imobilizérilor nu depaseste valoarea contabila neta care ar fi fost determinata daca
pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscuta in anii anteriori.

Banca elaboreaza programul de emisiune a bancnotelor si monedelor, asigura
tiparirea, distribuirea si administrarea rezervei de numerar, astfel incat sa se asigure
necesarul de numerar in stricta concordanta cu nevoile reale ale circulatiei banesti.

Numerarul in circulatie se inregistreaza la valoarea nominala a bancnotelor si
monedelor puse efectiv in circulatie.

Costurile cu imprimarea bancnotelor si baterea monedelor metalice sunt inregistrate
pe cheltuieli la momentul receptiei in fondul de rezerva.

Reevaluarea pozitiilor valutare lungi si scurte se inregistreaza lunar in contul special de
reevaluare din bilant, ca diferenta intre cursul de reevaluare (cursul de schimb oficial
stabilit in ultima zi lucratoare a lunii) si costul mediu al pozitiei valutare. Activele
(participatia la FMI) si pasivele (alocatiile si depozitul de la FMI) denominate in DST se

244 BANCA NATIONALA A ROMANIEI



15. Situatiile financiare ale Bancii Nationale a Romaniei la 31 decembrie 2014

reevalueaza de asemenea la cursurile comunicate de Fondul Monetar International
valabile la datele de 30 aprilie, respectiv 31 decembrie.

Reevaluarea la valoarea de piata se efectueaza lunar pentru detinerile de aur/argint

la standarde internationale si titlurile denominate in valutd, cu exceptiile mentionate
mai jos; diferentele din reevaluarea la valoarea de piata se inregistreaza in conturile
de ajustare din bilant. Reevaluarea aurului se efectueaza pe baza pretului in lei pe
unitatea de aur, rezultat prin aplicarea cotatiei fixing de pe piata metalelor pretioase
de la Londra si a cursului de reevaluare lei/USD. Reevaluarea titlurilor denominate in
valuta se efectueaza prin compararea pretului de piata la finalul ultimei zile lucratoare
din luna cu costul mediu net al detinerii de titluri. Titlurile pe termen scurt de tip
efecte comerciale (pentru care nu existd o piata secundara de tranzactionare) sunt
evaluate la cost plus discountul cumulat.

Nu sunt permise compensari intre diferentele nefavorabile din reevaluare aferente
oricarei detineri de titluri, valuta sau aur si diferentele favorabile din reevaluare
aferente altor detineri de titluri, valuta sau aur.

La sfarsitul exercitiului financiar, diferentele nefavorabile din reevaluarea activelor si
pasivelor sunt inregistrate in contul de profit si pierdere, fara posibilitatea de anulare
ulterioara prin diferentele favorabile din reevaluare ale exercitiilor financiare viitoare.

Ulterior, costul mediu al pozitiei valutare, respectiv costul mediu net al titlurilor in
valuta pentru care s-au inregistrat pe cheltuiala diferente nefavorabile din reevaluare,
devine egal cu cursul de reevaluare, respectiv pretul de piata al titlurilor. Diferentele
favorabile din reevaluarea activelor si pasivelor in valuta la sfarsitul exercitiului
financiar sunt inregistrate in contul special de reevaluare.

La final de an, diferentele din reevaluare aferente DST sunt compensate cu diferentele

din reevaluare aferente detinerilor valutare desemnate pentru operatiunea de hedging
contra riscului cursului de schimb DST (vezi Nota 29), iar diferentele nete nefavorabile

rezultate din compensare sunt inregistrate pe cheltuiala.

Banca, in desfasurarea normala a activitatii, executa plati catre fondurile de stat
romanesti pentru angajatii sai din Romania, pentru pensii, asigurari de sanatate si
somaj. In cursul anului 2014, precum si in anii anteriori, toti angajatii Bincii au fost
inclusi in sistemul de pensii de stat. De asemenea, conform legislatiei in vigoare,
incepand din anul 2007, angajatii eligibili ai Bancii au fost inclusi si in sistemul de
pensii private.

Tn baza Contractului colectiv de muncé in vigoare, Banca pliteste la pensionare
angajatilor sdi o indemnizatie de pensionare care este calculata in functie de salariul
la data pensionarii. Contractul colectivde munca este in fiecare an aprobat de cétre
Consiliul de administratie. Banca recunoaste datoria aferenta indemnizatiilor de
pensionare la data la care acestea sunt efectiv datorate salariatilor Bancii.
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Veniturile si cheltuielile sunt recunoscute conform principiului contabilitatii de
angajamente. Pierderile sau castigurile realizate din vanzarea de valutd, aur sau titluri
sunt inregistrate in contul de profit si pierdere. Aceste castiguri/pierderi realizate sunt
calculate prin diferenta fata de costul mediu al activului respectiv.

Diferentele favorabile din reevaluare nu sunt recunoscute ca venituri, ci sunt
transferate direct intr-un cont special de reevaluare.

La sfarsitul exercitiului financiar, diferentele nefavorabile din reevaluare sunt
inregistrate in contul de profit si pierdere daca sunt mai mari decat diferentele
favorabile din reevaluare inregistrate anterior in contul special de reevaluare aferent.
Nu se realizeaza compensare intre diferentele din reevaluare pentru diferitele detineri
de titluri, valuta si aur, cu exceptia operatiunii de hedging DST (vezi Nota 29 si 2p).

Comisioanele de angajament aferente Aranjamentului stand-by de tip preventiv
incheiat in anul 2011 cu extindere pana in iunie 2013 si comisionul de angajament
pentru Aranjamentul stand-by de tip preventiv incheiat pentru perioada septembrie
2013 - septembrie 2015 se trec pe cheltuiala lunar, in mod esalonat.

Capitalul Bancii Nationale a Romaniei este detinut in intregime de stat si nu este
divizat in actiuni. La 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013 capitalul Bancii este de
30 000 mii lei.

Rezervele statutare au fost constituite initial la data de 1 ianuarie 2005, in conformitate
cu Legea nr. 312/2004, prin preluarea sumelor ramase in fondul de rezerva.

La data de 1 ianuarie 2014, rezervele statutare (31 decembrie 2013: 502 230 mii lei) au
fost utilizate integral pentru acoperirea pierderii inregistrate la data de 31 decembrie
2013 (-1 258 435 mii lei). La data de 31 decembrie 2014, rezervele statutare au fost
majorate prin repartizarea unui procent de 60 la suta din profitul ramas dupa
acoperirea pierderii reportate si dupa calculul cotei de 80 la suta din veniturile nete
aferente anului 2014.

Profitul ramas al anului 2014 se repartizeaza conform Legii nr. 312/2004 privind
Statutul Bancii Nationale a Romaniei (vezi Nota 41).

Pierderea inregistrata la data de 31 decembrie 2013 a fost acoperita conform Legii
nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei (vezi Nota 41).

3. Politici de gestionare a riscului

Principalele riscuri asociate cu activitatile Bancii sunt de natura financiara si
operationald, rezultand din responsabilitatea Bancii de a asigura si mentine
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stabilitatea preturilor. Principalele categorii de riscuri financiare la care Banca este
expusa se refera la riscul de credit, riscul de lichiditate si riscul de piata. Riscul de piata
include riscul de dobanda si riscul valutar.

Banca este expusa riscului de credit ca rezultat al activitatilor de tranzactionare,
acordare de credite si efectuare de investitii.

Riscul de credit asociat cu activitatile de tranzactionare si de investitii este gestionat
prin intermediul procedurilor de administrare a riscului de piatd. Acest risc este
controlat atat prin selectarea unor parteneri cu cele mai bune ratinguri de credit, prin
monitorizarea activitatilor si ratingurilor acestora, cat si prin utilizarea metodei
limitelor de expunere.

Conform strategiei multianuale de administrare a rezervelor internationale ale
Romaniei, aprobata de catre Consiliul de administratie al Bancii pentru perioada
2011-2015, categoriile de emitenti eligibili sunt urmatoarele: (i) Guvernul SUA;

(ii) agentii guvernamentale sau sponsorizate de Guvernul SUA,; (iii) guvernele tarilor
membre ale Uniunii Europene; (iv) agentii guvernamentale sau sponsorizate de
guvernele tarilor membre ale Uniunii Europene; (v) Guvernul Japoniei; (vi) alte
guverne care beneficiaza de rating AAA; (vii) institutii supranationale; (viii) entitati
private emitente de obligatiuni garantate cu active.

Banca este imprumutatorul de ultima instanta al institutiilor de credit din Romania.
Obiectivul principal al operatiunilor derulate zilnic este asigurarea existentei unei
lichiditati corespunzatoare pe piata interna.

Banca gestioneaza in acelasi timp si rezerva valutara externa, prin planificare si
diversificare, pentru a asigura indeplinirea la timp a obligatiilor valutare.

Banca se confrunta cu riscul de dobanda, in principal datorita expunerii la fluctuatiile
nefavorabile ale ratei dobanzii pe piata, in masura in care activele si pasivele
purtatoare de dobanzi devin scadente, valoarea de piatd a activelor/pasivelor este
influentata de fluctuatia ratei dobanzii sau rata dobanzii se modifica in perioade
diferite sau in procente diferite.

Pentru creantele si datoriile financiare in lei, Banca urmareste ratele curente de
dobanda de pe piata. Obtinerea unei marje pozitive nu este intotdeauna posibila
datorita faptului ca nivelurile acestor active si pasive sunt dictate de obiectivele
politicii monetare. Totusi, Banca monitorizeazd in mod constant costurile
implementarii acestei politici fata de beneficiile previzionate.

In cadrul activitatii de administrare a rezervelor internationale ale Romaniei, riscul de
rata a dobanzii este gestionat atat prin stabilirea duratelor medii tinta ale portofoliilor
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si a limitelor de deviatie de la acestea, cat si prin diversificarea expunerilor pe scadente
si emitenti. in procesul de identificare a parametrilor admisibili de risc, de natura
strategica, se au in vedere rolul, obiectivele si toleranta fata de risc a BNR, profilul
activelor si pasivelor institutiei, perspectivele ratelor de dobanda si alte considerente
relevante. In cadrul strategiei multianuale a rezervelor internationale ale Romaniei,
aprobata de catre Consiliul de administratie al BNR pentru perioada 2011-2015, s-a
stabilit o durata medie de pana la sase luni, atat pentru intreaga rezerva valutara, cat si
pentru fiecare valutd componenta. in luna noiembrie 2012, Consiliul de administratie
a aprobat majorarea duratei medii a detinerilor de euro de la 6 luni la 8,5 luni.

Banca este expusa riscului valutar prin tranzactiile de schimb valutar.

Principalele active nete detinute de Banca sunt exprimate in EUR si USD. De asemenea,
principalele pasive nete sunt exprimate in DST. Datorita volatilitatii cursului de schimb
si a pietelor financiare, exista un risc de pierdere/ crestere de valoare in ceea ce
priveste activele/ pasivele monetare denominate in valuta. Pozitiile de schimb valutar
deschise reprezinta o sursa a riscului valutar.

Pentru a evita pierderile care pot fi generate de fluctuatiile nefavorabile ale cursului de
schimb, dar in limita obiectivelor sale de administrare a rezervelor internationale,
Banca implementeaza in prezent o politica de diversificare a portofoliului, cu scopul
de a obtine o distributie echilibrata pe valute. De asemenea, Banca a realizat la

31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013 operatiunea de hedging ca metoda de
gestionare a riscului de curs de schimb DST (vezi Nota 2g).

Activele si pasivele denominate in EUR, USD si alte valute la data bilantului sunt
prezentate in Nota 39.

Cursurile de reevaluare ale principalelor monede strdine la final de an au fost:

% crestere
Valuta 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013 e

(descrestere)
Euro (EUR) 1: RON 4,4821 1: RON 4,4847 (0,06)
Dolar SUA (USD) 1:RON 3,6868 1:RON 3,2551 13,26
Drepturi speciale de tragere (DST) 1: RON 5,3402 1:RON 5,0178 6,43

Disponibil in DST la FMI

Fiecare stat membru al FMI are un cont curent in DST la Fondul Monetar International
(FMI) utilizat pentru derularea acordurilor de imprumut si a altor operatiuni aferente
intre statele membre si FMI. Acest cont este purtdtor de dobanda la acelasi nivel ca si
dobanzile la alocatiile FMI in DST.
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5.  Aur monetar

mii lei

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Lingouri de aur in formd standard 3967 240 3510593
Monede 2048980 18116%
Depozite externe 8706878 7705221
Total 14723 098 13027 508

La 31 decembrie 2014, Banca are depozitat in afara tarii aur in valoare de 8 706 878 mii
lei (31 decembrie 2013:7 705 221 mii lei). Pretul de reevaluare a aurului la data de

31 decembrie 2014 a fost de 142,164 lei/g pentru stocul detinut de Bancd, in greutate
totala de 103 563,7 kg (la 31 decembrie 2013 pretul a fost de 125,809 lei/g pentru
stocul detinut de Banca in greutate totala de 103 549,3 kg).

6. Depozite la vedere

mii lei
31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Depozite la vedere la institutii internationale 2590468 214961
Depozite la vedere la banci centrale 3375601 8001 084
Depozite la vedere la banci din strdinatate 553 17
Total 5966 622 8216062

La data de 4 iulie 2011, Banca a implementat sistemul TARGET2 Romania (sistemul
transeuropean de transfer de fonduri cu decontare pe baza bruta in timp real). Acest
sistem reprezinta un canal pentru procesarea interbancara a platilor in euro, atat a
celor efectuate in nume propriu de catre banci, cat si a celor efectuate in numele
clientilor.

La data de 31 decembrie 2014, pozitia ,depozite la vedere la banci centrale” cuprinde
in principal depozitul la vedere constituit la o institutie financiara din afara Uniunii
Europene in suma de 3 347 152 mii lei (108 441 398 mii JPY), disponibilul Bancii ca
participant direct in TARGET2 in suma de 14 563 mii lei (31 decembrie 2013: 7 946 285
mii lei) reprezentand contravaloarea a 3 249 mii EUR (31 decembrie 2013: 1 771 865
mii EUR), precum si alte depozite.

La data de 31 decembrie 2014, disponibilul la BRI este in suma de 2 590 468 mii lei
(31 decembrie 2013:214 961 mii lei ), reprezentand contravaloarea a 575 995 mii EUR
(31 decembrie 2013: 46 031 mii EUR), 6 mii USD (31 decembrie 2013: 6 mii USD) si

2 356 mii CHF (31 decembrie 2013: 2 327 mii CHF).

Structura pe valute a celorlalte depozite la vedere se regdseste la Nota 39.
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7. Depozite la termen

mii lei
31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Depozite la termen la banci centrale 8897578 8969400
Depozite la termen la institutii internationale 1536138 17 649444
Total 10433716 26618 844

La 31 decembrie 2014, depozitele la termen la banci centrale includ depozitele
constituite la o banca centrala din Uniunea Europeana in suma de 8 897 578 mii lei,
reprezentand 1 985 136 mii EUR (31 decembrie 2013: 8 969 400 mii lei, reprezentand
2 000 000 mii EUR).

Depozitele la termen la institutii internationale includ depozitele constituite la o
institutie financiara din afara Uniunii Europene in suma de 1 536 138 mii lei,
reprezentand 267 480 mii GBP (31 decembrie 2013: 17 649 444 mii lei, reprezentand
500 000 mii EUR, 3 750 000 mii USD si 594 750 mii GBP).

8. Plasamente in valuta

mii lei
31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Plasamente la Banca Mondiald,
din care:
- in depozite la vedere la Fed 163278 2695
= in titluri 1866983 1790792
Total 2030261 1793487

Conform contractului de administrare de investitii incheiat intre Banca si BIRD

in anul 2002, BIRD a devenit consultantul si mandatarul Bancii pentru administrarea
unor active externe limitate la 20 la suta din rezerva valutara internationala.

La 31 decembrie 2014, plasamentele administrate de BIRD (depozite) sunt in valoare
de 163 278 mii lei, reprezentand 44 287 mii USD (31 decembrie 2013: 2 695 mii lei —
echivalent al 827 mii USD).

La 31 decembrie 2014, plasamentele in titluri administrate de Banca Mondiala in
conformitate cu contractul de administrare de investitii sunt in valoare de 1 866 983
mii lei, echivalentul a 506 397 mii USD (31 decembrie 2013: 1 790 792 mii lei,
echivalentul a 550 150 mii USD) si sunt in conformitate cu politicile de administrare a
rezervelor internationale descrise la Nota 3.
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9. Valori mobiliare denominate in valuta

mii lei

Titluri cu discount — Trezorerii europene 43095 941 30332520
Titluri cu discount — Agentii guvernamentale europene 15021402 2052282
Titluri cu discount — Trezoreria Japoniei = 5362205
Titluri cu discount — Organizatii financiare internationale

(BEI, BIRD, BNI, BERD) 4457333 -
Titluri cu cupon — Trezoreria SUA 12 386 668 11719961
Titluri cu cupon — Trezorerii europene 25634400 40203572
Titluri cu cupon - Agentii guvernamentale europene 12365 252 =
Titluri cu cupon - Institutii de credit si banci - 6610604
Titluri cu cupon — Organizatii financiare internationale

(BEI, BIRD, BNI, BERD) 3670320 4703076
Total 116631316 100984 220

La 31 decembrie 2014, portofoliul Bancii include titluri in valoare totala de
116 631 316 mii lei (31 decembrie 2013: 100 984 220 mii lei).

Titlurile cu cupon emise de Trezoreriile europene, Trezoreria SUA, organizatiile
financiare si institutiile de credit au rata de dobanda fixa.

La data de 31 decembrie 2014, titlurile pe termen scurt de tip efecte comerciale
(evaluate la cost plus discount cumulat prezentat in pozitia ,Dobanzi de incasat”) sunt
in valoare de 15 021 402 mii lei — echivalent al 2 241 122 mii EUR si 1 349 808 mii USD
(31 decembrie 2013: 1 075 848 mii lei- echivalent al 199 927 mii GBP si 976 434 mii lei
- echivalent al 299 971 mii USD).

10. Imprumuturi in valuta acordate

La data de 31 decembrie 2014, Banca are plasata la FED o suma de 8 743 615 mii lei
— echivalent al 2 371 600 mii USD (31 decembrie 2013: 7 320 720 mii lei — echivalent al
2 249 000 mii USD).

11. Participatii externe

mii lei

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

Cota de participare a Romaniei la FMI 5502 764 5149481
Participarea la capitalul Bancii Reglementelor

Internationale (BRI) 94 484 88780

Participatii la Banca Centrala Europeana 47350 44509

Total 5644 598 5282770
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Banca a inregistrat in aceasta categorie fondurile nationale reprezentand cota de
participare la alte institutii financiare internationale, nefiind necesara nicio ajustare de
depreciere.

In conformitate cu Legea nr. 97/1997, Banca exercita toate drepturile si obligatiile care
decurg din faptul cd Romania este stat membru al FMI. Exceptie face accesul comun al
Bancii si al Ministerului Finantelor Publice la Aranjamentul stand-by dintre Romania si
FMI incheiat in anul 2009 (transele a ll-a, a lll-a si a IV-a — transe impartite in anii 2009 si
2010 in mod egal intre Banca si Ministerul Finantelor Publice); exercitarea drepturilor
si indeplinirea obligatiilor referitoare la imprumut revin fiecarei institutii in parte,
conform Legii nr. 72/16.04.2010“.

La 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013, cota de participare totala a Romaniei la

FMI era de 1 030 milioane DST (Banca actioneaza ca depozitar al conturilor de depozit
ale FMI aferente cotei de participare).

Credite acordate institutiilor de credit

mii lei
31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Credite acordate institutiilor de credit = 1011791
Crediten litigiu 25009 13209
Provizioane specifice de risc de credit — principal (25 009) (25 009)
Total - 999 991

Creditele in litigiu aflate in sold data la 31 decembrie 2014 se compun din creditul in
suma de 11 800 mii lei acordat bancii Credit Bank S.A., conform Ordonantei de
urgenta nr. 26/2000 privind autorizarea Bancii Nationale a Romaniei de a acorda un
credit pentru acoperirea cererilor populatiei de retragere a depozitelor constituite la
Banca ,Renasterea Creditului Romanesc” - S.A. — Credit Bank (31 decembrie 2013:
11 800 mii lei) si creditul acordat Credit Bank S.A. inainte de intrarea in faliment a
bancii, ambele fiind acordate pana in anul 2000.

Provizionul specific de risc de credit, in sold la 31 decembrie 2014 si 31 decembrie
2013, include provizionul inregistrat de catre Banca pentru creditul in suma de 11 800
mii lei acordat Credit Bank S.A si pentru creditul acordat aceleiasi banci in suma de

13 209 mii lei.

Legea nr. 72/16.04.2010 pentru aprobarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 10/2010 privind ratificarea Scrisorii de
intentie, semnata de autoritatile romane la Bucuresti la 5 februarie 2010 si aprobata prin Decizia Consiliului director al
Fondului Monetar International din 19 februarie 2010 si pentru modificarea Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 99/22.09.2009 privind ratificarea Aranjamentului stand-by dintre Romania si Fondul Monetar International, convenit prin
Scrisoarea de intentie transmisa de autoritdtile romane, semnata la Bucuresti la 24 aprilie 2009, si prin Decizia Consiliului
director al Fondului Monetar International din 4 mai 2009, precum si a Scrisorii suplimentare de intentie, semnata de
autoritdtile romane la data de 8 septembrie 2009 si aprobata prin Decizia Consiliului director al Fondului Monetar
International din 21 septembrie 2009.
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13. Imobilizari

mii lei
Terenuri si . Imobilizari Imobilizari
_ >, Echipamente %
cladiri incurs necorporale

Cost sau cost reevaluat
La 31 decembrie 2013 1408705 123653 30861 48920 1612139
Intrdri 19288 16102 10717 10375 56482
lesiri - (1675) (17 580) (528) (19783)
Diferente nete din reevaluare (97 656) - - - (97 656)
La 31 decembrie 2014 1330337 138080 23998 58767 1551182
Amortizare cumulata
La 31 decembrie 2013 2407 67049 o 34538 103 9%
Amortizarea in cursul anului 30014 13344 - 7369 50727
lesiri = (1657) o (528) (2185)
La 31 decembrie 2014 32421 78736 = 41379 152536
Valoare neta contabila
La 31 decembrie 2013 1406 298 56 604 30861 14382 1508 145
La 31 decembrie 2014 1297916 59 344 23998 17 388 1398 646

La data de 31 decembrie 2014, categoria ,echipamente” include mijloace fixe
achizitionate prin contracte de leasing financiar aflate in derulare in valoare bruta de
8 850 mii lei (31 decembrie 2013: valoarea bruta a contractelor: 12 689 mii lei).
Mentionam cd in anii 2013 si 2014 nu au fost inregistrate noi contracte de leasing
financiar.

La data de 31 decembrie 2013, terenurile si cladirile au fost reevaluate de catre un
evaluator membru corporativ ANEVAR in conformitate cu recomandarile standardelor
internationale de practica in evaluare (IVA 3 — ,Evaluarea activelor din sectorul public
pentru raportarea financiard”). Estimarea valorii juste s-a realizat prin metode selectate
de evaluator, dupa caz (abordarea prin comparatia vanzarilor, abordarea prin
capitalizarea venitului, metoda costului de inlocuire net). La data de 31 decembrie
2013, amortizarea cumulata a fost eliminata din valoarea contabila bruts, iar valoarea
neta a fost recalculata la valoarea reevaluata.

14. Titluri de participare

Titlurile de participare sunt inregistrate la cost conform prevederilor Normei nr. 1/2007,
cu modificdrile si completarile ulterioare, prezentele situatii financiare nefiind
consolidate.

Titlurile de participare in suma de 2 321 mii lei (atat la 31 decembrie 2014, catsila

31 decembrie 2013) includ actiunile detinute de Banca la TRANSFOND S.A. (participare
33 la suta, reprezentand 2 240 mii lei la 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013) - o
societate pe actiuni care furnizeaza servicii de decontare a operatiunilor interbancare
pentru bancile din Romania, respectiv 8 actiuni la SWIFT achizitionate prin realocare la
data de 20 februarie 2006 si nemodificate la realocarea din 2008 in valoare totala de
18 mii EUR, respectiv 81 mii lei (31 decembrie 2013: 18 mii EUR, respectiv 81 mii lei).
Nu au fost necesare ajustari de depreciere.
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Sintetic, informatiile financiare auditate ale TRANSFOND S.A. sunt prezentate in
tabelul urmator:

mii lei
31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Capitaluri proprii 140 360 139089
Total active 145512 146 280
Profit net pentru exercitiul financiar 13874 12603

15. Decontari cu bugetul statului

La data de 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013, soldul este format in principal
din contravaloarea cotei de 80 la suta din veniturile nete ale Bancii ce a fost
regularizata cu bugetul de stat conform prevederilor legale, pana la sfarsitul lunii
martie 2015.

16. Diferente din reevaluare pentru elemente in afara bilantului

La data de 31 decembrie 2014, Banca detinea operatiuni de schimb in valuta
inregistrate in conturile din afara bilantului; aceste operatiuni sunt reevaluate la
sfarsitul fiecdrei luni, iar rezultatul reevaluarii se inregistreaza in bilant. La data de
31 decembrie 2014, valoarea contabila a reevaluarii este de 18 422 mii lei

(31 decembrie 2013: 18 057 mii lei).

17. Provizioane pentru creante aferente altor active

mii lei
31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Provizioane pentru:
Garantii platite de Banca In calitate de garant
pentru Credit Bank S.A. (a) 58208 51392
Alte provizioane aferente activelor (b) 3488 3285
Total 61696 54677

a) La 31 decembrie 2014, echivalentul in lei al garantiilor platite de Banca in calitate de
garant pentru Credit Bank S.A. este in suma de 58 208 mii lei (31 decembrie 2013:
51392 mii lei). Aceste garantii in valuta au fost reevaluate la 31 decembrie 2014 si
31 decembrie 2013.

b) Aceasta pozitie este formata in principal din provizioane constituite pentru diversi
debitori litigiosi.

Provizioanele de la punctele a) si b) corecteaza grupa bilantiera ,Alte active”.
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18. Dobaéanzi de incasat

mii lei

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

Dobanzi de incasat aferente:

Titlurilor in valutd 518062 806051
Depozitelor si plasamentelor in valuta 1973 2421
Creditelor acordate bancilor 6068 6068
Altor active 441 543
Total 526544 815083

19. Provizioane de risc de credit - dobanda

La data de 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013 s-a mentinut provizionul de risc
de credit pentru dobanda de incasat in suma de 6 068 mii lei aferenta creditului
acordat Credit Bank S.A. conform Ordonantei de urgenta nr. 26/2000 privind
autorizarea Bancii Nationale a Romaniei de a acorda un credit pentru acoperirea
cererilor populatiei de retragere a depozitelor constituite la Banca ,Renasterea
Creditului Romanesc” - S.A. - Credit Bank.

20. Numerar in circulatie

mii lei

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

Bancnote 45 985 965 39996 457
Monede 382901 347952
Total 46 368 866 40344409

21. Tmprumuturide la FMI

mii lei

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

Depozite de la FMI 5502783 5149499
Acorduri de finantare 6372019 21034732
Total 11874802 26184 231

La data de 31 decembrie 2014, imprumutul de la FMI inregistreaza un sold in valoare
de 6 372 019 mii lei — 1 192 938 mii DST - in scadere fata de 31 decembrie 2013 cu
suma de 16 105 814 mii lei (la cursul de schimb la 31.12.2014) — 3 015 250 mii DST,
suma care reprezintd rate rambursate in cursul anului 2014, conform Aranjamentului
de imprumut dintre Romania si Fondul Monetar International din anul 2009 (la data
de 31 decembrie 2013 imprumutul de la FMI a inregistrat un sold in valoare de

21 034 732 mii lei — 4 208 188 mii DST).
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22. Tmprumuturi de la banci si alte institutii financiare

La data de 31 decembrie 2014, Banca detine imprumuturi in suma de 8 850 mii lei -
1975 mii EUR (31 decembrie 2013: 12 748 mii lei — 2 843 mii EUR), reprezentand
contracte de leasing financiar pentru achizitionarea de sisteme/masini de procesat
bancnote.

23. Alocatiiin DST de la FMI

Conform regulamentelor FMI, pe durata acordului cu acesta, Banca inregistreaza la
aceasta pozitie un imprumut nerambursabil, cu aceeasi rata de dobanda ca si contul
curent in DST la FMI. La 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013, alocatiile in DST de
la FMI erau in suma de 984 767 719 DST, cu o rata de dobanda de 0,05 la sutd pe an in
2014, respectiv 0,13 la suta pe an in 2013.

24. Disponibilitati ale Trezoreriei statului

mii lei

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Contcurentin lei al Trezoreriei statului 7099539 4532430
Contcurentin valuta al Trezoreriei statului 34657 344 26671432
Total 41756 883 31203 862

Conturile curente ale Trezoreriei statului sunt purtatoare de rata de dobanda. Pentru
disponibilitatile in lei, in perioada ianuarie 2013 - ianuarie 2014 s-a aplicat o rata de
dobanda la nivelul celei aferente facilitatii de depozit, iar incepand din februarie 2014
s-a aplicat o rata de dobandad la nivelul celei aferente rezervelor minime obligatorii in
lei ale institutiilor de credit. Pentru disponibilitatile in valuta, in perioada 1 ianuarie
2013 - 23 noiembrie 2014 s-a aplicat o rata de dobanda la nivelul celei aferente
rezervelor minime obligatorii in valuta; incepand din 24 noiembrie 2014, pentru
disponibilitatile in EURO s-a aplicat rata de dobanda EONIA (rata medie ponderata de
dobanda overnight a Bancii Centrale Europene), iar pentru disponibilitatile in USD s-a
aplicat rata de dobanda FED funds rate (rata medie ponderatd de dobanda overnight
a FED).

25. Dobanzi de platit

mii lei

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

Dobanzi de platit aferente:

Imprumuturilor externe 15641 96 833
Rezervelor minime ale institutiilor de credit 2237 4762
Disponibilitdtilor Trezoreriei statului 653 1193
Total 18531 102788
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26. Tranzactii cu entitati aflate in relatii speciale

Guvernul, prin intermediul Trezoreriei statului, dispune de conturi curente deschise la
Banca ale caror operatiuni fac obiectul comisiondrii incepand cu data de 31 decembrie
2005. in plus, Banca actioneaza ca agent de inregistrare al Trezoreriei statului in ceea
ce priveste titlurile de stat si certificatele de trezorerie, administreaza rezervele
valutare internationale si asigura serviciul datoriei publice externe a Romaniei.

Banca exercita, de asemenea, prin intermediul membrilor Consiliului de administratie,
o influenta asupra altor doua institutii de stat: Imprimeria BNR si Monetaria statului.

Totalul achizitiilor de bancnote si monede efectuate de Banca de la cele doua entitati
in decursul anului 2014 s-a ridicat la 99 886 mii lei (2013: 96 065 mii lei). La data de

31 decembrie 2014, Banca inregistreaza o datorie de 55 mii lei fatd de Monetaria
statului, care a fost achitata in ianuarie 2015, si nu are inregistrate creante fata de
aceste entitati; la 31 decembrie 2013, Banca nu inregistra creante sau datorii fata de
aceste doua entitati. Tranzactiile efectuate s-au desfasurat in conditii comerciale
normale.

Banca exercita o influenta semnificativa asupra TRANSFOND S.A., o entitate creata in
anul 2000 pentru a externaliza activitatea Bancii de decontare a operatiunilor
interbancare intre bancile din Romania. In data de 8 aprilie 2005 a devenit operational
sistemul ReGlIS (sistemul de decontare pe baza bruta in timp real), la care s-au adaugat
ulterior modulele SENT (modul pentru plati de mica valoare — administrat integral de
TRANSFOND S.A.) si SaFIR (modul pentru titluri de stat si certificate de depozit emise
de Bancd — administrat de Banca).

TRANSFOND S.A. primeste pentru serviciile prestate cota parte din comisionul primit
de Bancad de la bancile participante la decontare, conform contractelor aferente
Sistemului Electronic de Plati. Totalul comisioanelor platite de Banca catre
TRANSFOND S.A. in anul 2014 a fost de 17 545 mii lei (2013: 17 377 mii lei). La

31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013, Banca nu inregistra creante sau datorii fata

de TRANSFOND S.A.
27. Rezerve
miilei

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Rezerve statutare 43037 502 230
Alte rezerve 839196 840778
Diferente favorabile din reevaluare - imobilizari 1243346 1340769
Total 2125579 2683777

La data de 31 decembrie 2014, sumele inregistrate ca rezerve statutare reprezinta
rezervele constituite ca urmare a repartizarii a 60 la suta din profitul ramas aferent anului
2014. La data de 31 decembrie 2013, sumele inregistrate ca rezerve statutare reprezinta
rezervele constituite ca urmare a repartizarii a 60 la suta din profitul ramas aferent anului
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2012, a repartizarii a 60 la suta din profitul ramas aferent anului 2011, a repartizarii a 50 la
suta din profitul ramas aferent anului 2010, respectiv 60 la sutd in anul 2009, plus
majorarea rezervelor statutare incepand cu luna iulie 2010 conform Ordonantei de
urgenta nr. 78/2010 pentru modificarea si completarea Legii nr. 118/ 2010 privind unele
masuri necesare in vederea restabilirii echilibrului bugetar. In anul 2014, rezervele
statutare aflate in sold la data de 31 decembrie 2013 (502 230 mii lei) au fost utilizate
integral pentru acoperirea pierderii inregistrate la data de 31 decembrie 2013

(-1 258 435 mii lei).

Alte rezerve sunt nedistribuibile si reprezinta:

rezerve constituite din preluarea fondului imobilizarilor corporale (14 450 mii lei atat
la 31 decembrie 2014, cat sila 31 decembrie 2013);

rezerve constituite din preluarea fondului privind sursele proprii de finantare a
investitiilor (57 629 mii lei atat la 31 decembrie 2014, cat si la 31 decembrie 2013);

rezerve constituite din preluarea fondului privind participatiile la FMI (318 532 mii lei
atat la 31 decembrie 2014, cat sila 31 decembrie 2013);

rezerve constituite din preluarea fondului privind participatiile la BRI (44 550 mii lei
atat la 31 decembrie 2014, cat si la 31 decembrie 2013);

rezerve constituite, potrivit legii, pentru sursele proprii de finantare a investitiilor in
suma de 251 423 mii lei la data de 31 decembrie 2014, cat si la 31 decembrie 2013;

alte rezerve in suma de 152 612 mii lei la data de 31 decembrie 2014 (31 decembrie
2013: 154 194 mii lei).

Diferentele favorabile din reevaluarea imobilizarilor reprezinta soldul rezervelor

aferente diferentei dintre valoarea justa si valoarea neta contabila a imobilizarilor
corporale.

Cont special de reevaluari

mii lei

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

Diferente favorabile din reevaluarea aurului, metalelor

si pietrelor pretioase 10614425 8904 740
Diferente favorabile din reevaluarea activelor

si pasivelor in valuta 2457 297 1784211
Titluri denominate in valuta (reevaluare la valoarea

de piatd) 28086 2521
Total 13099 808 10691472

Sumele inregistrate in contul special de reevaluare reprezinta diferentele favorabile
din reevaluare la 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013.
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In cursul exercitiilor financiare 2014 si 2013, Banca a detinut pozitii valutare lungi atat
pentru toate valutele din portofoliu, cat si pentru aur (total creante mai mare decat
total datorii in valuta respectiva), exceptie fiind pozitia valutara in DST, care s-a
mentinut ca pozitie valutara scurta pe tot parcursul anilor respectivi.

Efectuarea operatiunii de hedging economic la 31 decembrie 2014 si la 31 decembrie
2013 a permis inregistrarea in contul special de reevaluare a rezultatului (diferente
favorabile nete) din reevaluarea detinerii nete DST dupa cumularea acestuia cu
rezultatul reevaluarii detinerilor desemnate ce fac parte din detinerea neta DST,
stabilite in conformitate cu structura cosului de valute DST (vezi Nota 2p).

29. Venituri din dobanzi

mii lei

2014 2013

Operatiuni in valuta

Dobanzi si venituri similare provenind din:

Valori mobiliare externe 1318962 1427330
Plasamentein valuta 15331 14959
Disponibilitdti in DST 9 158
Total venituri din dobanzi aferente operatiunilorin valuta 1334392 1442 447

Operatiuniinlei

Dobanzi si venituri similare provenind din:

Credite acordate institutiilor de credit 10570 119792
Alte venituri 21 478
Total venituri din dobanzi aferente operatiunilorin lei 10591 120270
Total venituri din dobanzi (valuta si lei) 1344983 1562717

In exercitiul financiar 2014, veniturile din dobanzi aferente operatiunilor in valuta
provin, in principal, din acumularea cupoanelor aferente valorilor mobiliare in suma
de 1265 772 mii lei (2013: 1 386 154 mii lei) si din esalonarea discountului rezultat din
achizitiile de valori mobiliare in suma de 53 190 mii lei (2013: 41 176 mii lei).

Veniturile din dobanzi aferente operatiunilor in lei provin, in principal, din operatiunile
de creditare a institutiilor de credit si din operatiunile de transferuri de titluri insotite
de angajamente de rascumparare cu institutiile de credit si sunt in suma de 10 570 mii
lei (2013: 119 792 mii lei).
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30. Cheltuieli cu dobéanzile

mii lei

2014 2013

Operatiuni in valuta

Dobanzi si cheltuieli similare provenind din:

Valori mobiliare externe, rezerve minime obligatorii

si depozite atrase 1316232 1507 989
Operatiuni cu Fondul Monetar International 194 068 852736
Total cheltuieli cu dobdnzile aferente operatiunilor in valutd 1510300 2360725

Operatiuniinlei

Dobanzi si cheltuieli similare provenind din:

Depozite la termen atrase de la institutiile de credit 11003 16 889
Rezerve minime obligatorii 86533 191315
Contul curent al Trezoreriei Statului 48297 67 657
Total cheltuieli cu dobanzile aferente operatiunilor in lei 145833 275861
Total cheltuieli cu dobanzi (valuta si lei) 1656133 2636586

In exercitiul financiar 2014, cheltuielile cu dobanzi aferente operatiunilor in valuta
provin, in principal, din dobanzile platite la rezerva minima obligatorie in valuta si
depozite atrase la vedere — 148 406 mii lei (2013: 198 901 mii lei), din amortizarea
primei nete rezultate din achizitiile de valori mobiliare externe - 1 167 826 mii lei
(2013: 1 309 088 mii lei), precum si din dobanzile datorate pentru imprumutul acordat
de FMI - 194 068 mii lei (2013: 852 736 mii lei).

31. Venituri din taxe si comisioane

mii lei

2014 2013

Venituri din comisioane si taxe in lei 105 272 113725
Venituri din comisioane si taxe in valuta 9483 5719
Total venituri din comisioane si taxe 114755 119444

Veniturile din comisioane si taxe in lei reprezinta venituri din comisioane pentru
serviciile de decontare a operatiunilor in relatia cu institutiile de credit si Trezoreria
statului in suma de 105 272 mii lei (2013: 113 725 mii lei).

Veniturile din comisioane si taxe in valuta provin din operatiunile de redistribuire
comisioane TARGET2 in suma de 9 483 mii lei (2012: 5 719 mii lei).

260 BANCA NATIONALA A ROMANIEI



15. Situatiile financiare ale Bancii Nationale a Romaniei la 31 decembrie 2014

32. Cheltuieli cu taxe si comisioane

mii lei
2014 2013
Cheltuieli cu taxe si comisioane in lei 17553 17398
Cheltuieli cu taxe si comisioane in valuta 19614 29 566
Total cheltuieli din taxe si comisioane 37167 46 964

Cheltuielile cu taxe si comisioane in lei in suma de 17 553 mii lei (2013: 17 398 mii lei)
reprezinta, in principal, cheltuieli cu comisioanele pentru serviciile primite de Banca,
inclusiv pentru serviciile prestate de TRANSFOND S.A.

Cheltuielile din comisioane si taxe in valuta in suma de 19 614 mii lei provin, in
principal, din operatiunile cu FMI si reprezinta valoarea comisionului de angajament
pentru Aranjamentul stand-by de tip preventiv incheiat pentru perioada septembrie
2013 - septembrie 2015 (contravaloarea aferenta perioadei ianuarie-decembrie 2014).
In 2013 valoarea de 29 566 mii lei reprezintd comisionul de angajament aferent celui
de-al treilea an din Aranjamentul stand-by de tip preventiv incheiat in anul 2011, cu
extindere pana in iunie 2013 (contravaloarea aferenta perioadei ianuarie-iunie 2013).

33. Castiguri nete realizate din operatiuni valutare

mii lei
Venituri din operatiuni valutare
Venituri din diferente de curs 2347627 1371718
Dividende pentru actiunile detinute
la Banca Reglementelor Internationale 9201 14058
Total venituri din operatiuni valutare 2356828 1385776
Cheltuieli din operatiuni valutare
Cheltuieli cu diferente de curs (369 592) (139061)
Alte cheltuieli cu operatiuni valutare (2019) (1956)
Total cheltuieli din operatiuni valutare (371611) (141 017)
Castiguri nete realizate din operatiuni valutare 1985217 1244759

Veniturile si cheltuielile din diferente de curs aferente exercitiilor financiare 2014 si
2013 sunt aferente, in principal, iesirilor de valuta din pozitiile valutare lungi, fiind
calculate pe baza metodei costului mediu (vezi Nota 2i).

34. Castiguri nete realizate din operatiuni cu titluri

mii lei
2014 2013
Venituri din operatiuni cu titluri 46351 28867
Cheltuieli din operatiuni cu titluri (342) (319)
Castiguri nete realizate din operatiuni cu titluri 46 009 28548
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Veniturile/cheltuielile reprezinta efectul pretului de piata, provenind din vanzarile de
titluri denominate in valutd, acestea fiind calculate pe baza metodei costului mediu
(vezi Nota 2j).

35. Pierderi nete realizate din operatiuni cu metale pretioase

mii lei
Cheltuieli din operatiuni cu metale pretioase (356) (373)
Pierderi nete din operatiuni cu metale pretioase (356) (373)
Cheltuielile din operatiuni cu metale pretioase reprezinta taxele de depozitare si
stocare platite pentru cantitatea de aur aflata in depozitul extern.
36. Pierderi din diferente nefavorabile din reevaluare
mii lei

2014 2013

Cheltuieli cu diferente nefavorabile din reevaluare

Diferente nefavorabile din reevaluarea la valoarea

de piatd a titlurilor denominate in valuta 4619 33165
Diferente nefavorabile din reevaluarea pozitiilor valutare 145 050 997 087
Pierderi din diferente nefavorabile din reevaluare 149 669 1030252

Pierderile din diferente din reevaluare reprezinta diferentele nefavorabile dintre
valoarea de piata a titlurilor denominate in valuta la 31 decembrie si costul mediu net
al acestora, precum si pierderile din diferentele nefavorabile rezultate din reevaluarea
pozitiilor valutare la cursul de reevaluare, dupa efectuarea operatiunii de hedging
(vezi Nota 2p).

37. Cheltuieli cu emisiunea monetara

Cheltuielile cu emisiunea monetara reprezinta costul cu imprimarea bancnotelor si
baterea monedei metalice.

38. Cheltuieli cu diferente nefavorabile din reevaluarea cladirilor
si terenurilor

in cursul anului 2014 nu s-au inregistrat cheltuieli cu diferente din reevaluarea
cladirilor si terenurilor. Cheltuielile in valoare de 4 054 mii lei la data de 31 decembrie
2013 reprezinta diferente nefavorabile rezultate din reevaluarea cladirilor si terenurilor
care nu au putut fi acoperite din rezervele din reevaluarile anterioare ale acestora.
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39. Riscul valutar

Structura pe valute a activelor Bancii (mii lei) la 31 decembrie 2014 este urmdtoarea:

Disponibilitati banesti
si alte valori

Aur la alte standarde
Alte metale si pietre
pretioase
Disponibil in DST

la FMI

Aur monetar
Depozite la vedere
Depozite la termen
Plasamentein valuta
Valori mobiliare
denominate in valuta
Imprumuturiin valuta
acordate

Participatii externe
Alte active externe
TARGET2

Credite acordate
institutiilor de credit
Creditein litigiu
Provizioane specifice de
risc de credit-principal
Credite acordate
salariatilor

Imobilizdri

Stocuri

Titluri de participare
Decontari cu bugetul
statului

Conturi deregularizare

Diferente din reevaluare
pentru elemente din
afara bilantului

Alte active
Provizioane pentru
creante aferente altor
active

Dobénzi de incasat
Provizioane derisc de
creditdobanda

Total active

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

LEI EUR
31472 180
32875

2601 260

8897578

96 352970

47 349

687 484
25009
(25009
68
1398 646
3912

2240 81
273353
33372
18422
66119
(61 696)

6509 458477
(6068)

1799223 109 045 380

usb

131

2122

2030261

20048 695

8743615

61463

30886 288

DST Aur Altele
148002
71755
14723 098
3363240
1536138
229651
5597248
6 89
5669 009 14871100 5129118

mii lei
Total

31783
148 002

32875
71755
14723098
5966622
10433716
2030261
116631316

8743615
5644 598

687 484

25009

(25009

68

1398 646
3912
2321

273353
33372

18422
66119

(61 696)

526544

(6068)
167400118
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39. Riscul valutar (continuare)

Structura pe valute a pasivelor Bancii (mii lei) la 31 decembrie 2014 este urmdtoarea:

Numerarin circulatie
Obligatii fata de institutii
financiare internationale
Depozite atrase la vedere
Imprumuturi de la banci
si alte institutii financiare
Alocatiiin DST de la FMI
Conturi curente ale
institutiilor de credit
Disponibilitdtiin regim
special

Depozite ale institutiilor
de credit

Rezerve obligatorii in
valuta

Conturi ale institutiilor
de creditin faliment
Alte disponibilitati ale
institutiilor

de credit TARGET2
Disponibilitati ale
Trezoreriei statului
Creditori

Personal si conturi
asimilate

Decontdri cu bugetul
statului

Conturi de regularizare
Alte pasive

Dobanzi de platit

Total pasive

Active nete/ (pasive
nete)*)

LEI
46 368 866

22015049

9383

6277320

1839

7099540
17155

85

142

954

1150
1608
81793090

(79993 867)

EUR

30002

8850

17598 749

687 484

20895017

3728
39223979

69 821401

*) reprezintd capitalurile, fondurile si rezervele Bancii

usbD

553

188003

13735983

375
13924915

16961373

mii lei
DST Aur Altele Total
46 368 866

11874802 11875356
30002

8850
5260090 5260090

22015049

9532

6277320

17786752

1839

687 484

26343 41756 883
17155

85

142

954

1150

12821 18531
17147 713 26343 152116 040

(11478704) 14871 100 5102775 15284078
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39. Riscul valutar (continuare)

Structura pe valute a activelor Bancii (mii lei) la 31 decembrie 2013 este urmdtoarea:

Disponibilitati banesti
si alte valori

Aur la alte standarde
Alte metale si pietre
pretioase

Disponibil in DST

la FMI

Aur monetar
Depozite la vedere
Depozite la termen
Plasamentein valuta
Valori mobiliare
denominate in valuta
Imprumuturiin valuta
acordate

Participatii externe
Alte active externe
TARGET2

Credite acordate
institutiilor de credit
Creditein litigiu
Provizioane specifice de
risc de credit-principal
Credite acordate
salariatilor

Imobilizdri

Stocuri

Titluri de participare
Decontari cu bugetul
statului

Conturi de regularizare
Diferente din reevaluare
pentru elementele din
afara bilantului

Alte active
Provizioane pentru
creante aferente altor
active

Dobéanzi de incasat
Provizioane derisc de
credit-dobanda

Total active
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LEI EUR
27704 225
33989

8155952

11211750

75907 502

44510

201746
1011791
13209
(25009)
84
1508 145
4859

2240 81
686 932
9455
18057
56 206
(54677)

6611 749731
(6068)

3293528 96 271497

usb

9%

1720
12206 625
1793487
15 646 296

7320720

37089

37006033

DST Aur Altele
132867
125079
13027 508
58390
3200469
9430422
5238260
4396
24 21628
5367759 13160375 12710909

mii lei
Total

28025
132 867

33989

125079
13027 508
8216062
26618844
1793487

100984 220

7320720
5282770

201 746

1011791
13209

(25009)

84

1508 145
4859
2321

686 932
13851

18057
56 206

(54677)

815083

(6068)
167810101
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39. Riscul valutar (continuare)

Structura pe valute a pasivelor Bancii (mii lei) la 31 decembrie 2013 este urmdtoarea:

Numerar in circulatie
Obligatii fata de institutii
financiare internationale
Deporzite atrase

la vedere
Imprumuturide la banci
si alte institutii financiare
Alocatiiin DST de la FMI
Conturi curente ale
institutiilor de credit
Disponibilitati in regim
special

Depozite ale institutiilor
de credit

Rezerve obligatoriiin
valutd

Conturi ale institutiilor
de creditin faliment
Alte disponibilitati ale
institutiilor

de credit TARGET2
Disponibilitati ale
Trezoreriei statului
Creditori

Personal si conturi
asimilate

Decontari cu bugetul
statului

Conturi deregularizare
Alte pasive

Dobanzi de platit

Total pasive

Active nete/ (pasive
nete)*)

*) reprezinta capitalurile, fondurile si rezervele Bancii

LEI
40344 409

28 349 250

22725

28365

1769

4532430
15444

69

102

146

1156
3976
73299 841

(70006 313)

EUR

46372

12748

23965 208

201 746

18 844 552

5504
43076130

53195367

usb

489

260022

7799099

290
8059 900

28946133

mii lei
DST Aur Altele Total
40 344 409

26184231 26184720

46372

12748
4922386 4922 386

28 349 250

22725

28 365

24225230

1769

201 746

27781 31203862
15444

69

102

146

1156

93018 102788
31199635 27781 155663 287

(25831 876) 13160375 12683128 12146814
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40. Angajamente si contingente

La data de 31 decembrie 2014, Banca detine in custodie urmatoarele bilete la ordin:

= Dbilete la ordin emise de catre Ministerul Finantelor Publice in favoarea Fondului
Monetar International in valoare de 135 937 500 DST ( bilet la ordin pentru transa a lll-a
88 062 500 DST si bilet la ordin pentru transa a IV-a 47 875 000 DST). in cursul anului
2014, soldul a fost diminuat cu suma de 865 875 000 DST datorita rambursarii partii
aferente din transele a ll-a, a lll-a si a IV-a trase de Ministerul Finantelor Publice;
biletele la ordin au fost depuse la Banca la data eliberarii transelor de imprumut,
certificand obligatiile de plata aferente (31 decembrie 2013: biletele la ordin emise de
catre Ministerul Finantelor Publice in favoarea Fondului Monetar International au fost
in valoare de 1 001 812 500 DST,dupd cum urmeaza: bilet la ordin pentru transa a ll-a
322 125 000 DST, bilet la ordin pentru transa a lll-a 440 312 500 DST si bilet la ordin
pentru transa a IV-a 239 375 000 DST);

= un bilet la ordin emis de catre Ministerul Finantelor Publice in favoarea Agentiei
Multilaterale de Garantare a Investitiilor in valoare de 600 510 USD (31 decembrie
2013: 600 510 USD);

= un bilet la ordin emis de catre Ministerul Finantelor Publice in favoarea Bancii Marii
Negre aferent cotei de 20 la suta din participatia Romaniei la capitalul in valoare de
14 500 000 DST. In cursul anului 2013, biletul la ordin a fost diminuat cu suma de
3625 000 DST (31 decembrie 2013: 18 125 000 DST).

41. Repartizarea profitului/acoperirea pierderii

in anul 2014, Banca a inregistrat profit in valoare de 1 120 463 mii lei. Potrivit legii, din
profitul realizat a fost acoperita pierderea reportata aferenta exercitiilor precedente
(756 205 mii lei); profitul ramas (364 258 mii lei) a fost repartizat pentru cota de 80 la
suta din veniturile nete ale Bancii, datorata bugetului de stat, in suma de 292 531 mii
lei. Totodata o proportie de 60 la suta din profitul rdmas (71 727 mii lei) s-a repartizat -
pentru majorarea rezervelor statutare (43 036 mii lei).

Suma de 28 691 mii lei rdmasa dupa distributiile din anul 2014 urmeaza a fi repartizata
in anul 2015 in urmatoarea ordine, pentru:

a) sursele proprii de finantare a investitiilor;

b) fondul de participare a salariatilor la profit;

c) rezervele la dispozitia Consiliului de administratie.
in exercitiul financiar 2013, Banca a inregistrat pierdere contabila in suma de 1 258 435
mii lei; conform legii, pierderea a fost acoperita din rezervele statutare care la data de

31 decembrie 2013 au fost in suma de 502 230 mii lei, ramanand pierdere de acoperit
in suma de 756 205 mii lei. Aceasta a fost acoperita din profitul aferent anului 2014.

Guvernator

DI. Mugur Isarescu
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Principalele reglementari emise de
Banca Nationald a Romaniei in anul 2014

8 ianuarie 2014 Circulara nr. 1 privind nivelul ratei dobanzii de referinta a Bancii Nationale a
Romaniei (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 14/9.01.2014).

10 ianuarie 2014 Circulara nr. 2 privind modificarea ratelor rezervelor minime obligatorii
(Monitorul Oficial al Romaniei nr. 32/15.01.2014).

Circulara nr. 3 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime obligatorii
constituite in lei si in dolari SUA incepand cu perioada de aplicare 24 decembrie
2013 - 23 ianuarie 2014 (Monitorul Oficial al Romaniei nr.32/15.01.2014).

Circulara nr. 4 privind rata dobanzii penalizatoare pentru deficitele de rezerve
minime obligatorii in moneda nationala incepand cu perioada de aplicare
24 ianuarie — 23 februarie 2014 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 32/15.01.2014).

Circulara nr. 5 privind ratele dobanzilor penalizatoare pentru deficitele de rezerve
minime obligatorii in valuta incepand cu perioada de aplicare 24 ianuarie -
23 februarie 2014 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 32/15.01.2014).

27 ianuarie 2014 Regulamentul nr. 1 pentru modificarea Ordinului BNR-CNVM-CSA nr. 23/120/
113.136 /2006 privind cerintele suplimentare de adecvare a capitalului,
tranzactiile intragrup si concentrarea riscurilor la nivelul unui conglomerat
financiar (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 92/6.02.2014).

4 februarie 2014 Circulara nr. 7 privind nivelul ratei dobanzii de referinta a Bancii Nationale a
Romaniei (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 90/5.02.2014).

10 februarie 2014 Circulara nr. 8 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime obligatorii
constituite in lei si in euro incepand cu perioada de aplicare 24 ianuarie —
23 februarie 2014 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 127/21.02.2014).

Circulara nr. 9 privind rata dobanzii penalizatoare pentru deficitele de rezerve
minime obligatorii in moneda nationala incepand cu perioada de aplicare
24 februarie — 23 martie 2014 (Monitorul Oficial al Romanieinr. 127/21.02.2014).

14 februarie 2014 Norma nr. 1 pentru modificarea si completarea Normelor BNR nr. 2/2012 in
aplicarea Regulamentului BNR nr. 11/2012 privind piata primara a titlurilor de stat
administrata de Banca Nationala a Romaniei (Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 139/25.02.2014).

17 martie 2014 Circulara nr. 11 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime obligatorii
constituite in lei si in dolari SUA incepand cu perioada de aplicare 24 februarie —
23 martie 2014 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 196/20.03.2014).
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28 martie 2014

10 aprilie 2014

8 mai 2014

13 mai 2014

16 mai 2014

12 iunie 2014

17 iunie 2014

4 julie 2014

9iulie 2014

14 iulie 2014

31 iulie 2014

4 august 2014
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Principalele reglementdri emise de Banca Nationald a Romaniei in anul 2014

Ordinul nr. 1 pentru modificarea si completarea Normelor metodologice privind
intocmirea raportarii contabile anuale pentru necesitati de informatii ale
Ministerului Finantelor Publice, aplicabile institutiilor de credit, aprobate prin
Ordinul BNR nr. 1/2013 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 256/9.04.2014).

Circulara nr. 13 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime obligatorii
constituite in lei si in dolari SUA incepand cu perioada de aplicare 24 martie -
23 aprilie 2014 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 279/16.04.2014).

Regulamentul nr. 2 privind abrogarea alin. (3) al art. 9 din Regulamentul Bancii
Nationale a Romaniei nr. 12/2005 privind piata secundara a titlurilor de stat
administrata de Banca Nationala a Romaniei (Monitorul Oficial al Romaniei
nr.374/21.05.2014).

Circulara nr. 16 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime obligatorii
incepand cu perioada de aplicare 24 aprilie - 23 mai 2014 (Monitorul Oficial al
Romaniei nr. 375/21.05.2014).

Ordinul nr. 2 privind unele raportari aferente Regulamentului Bancii Nationale a
Romaniei nr. 5/2013 privind cerinte prudentiale pentru institutiile de credit
(Monitorul Oficial al Romaniei nr. 392/28.05.2014).

Circulara nr. 19 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime obligatorii
constituite in lei si in dolari SUA incepand cu perioada de aplicare 24 mai - 23 iunie
2014 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 444/18.06.2014).

Ordinul nr. 3 pentru modificarea si completarea anexei Il la Ordinul Bancii
Nationale a Romaniei nr. 17/2012 privind functionarea sistemului de plati
TARGET2-Romania (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 445/18.06.2014).

Circulara nr. 22 privind modificarea ratei rezervelor minime obligatorii pentru
mijloacele banesti in valuta (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 519/11.07.2014).

Regulamentul nr. 3 pentru modificarea si completarea Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei nr. 6/2008 privind inceperea activitatii si modificarile in
situatia institutiilor de credit, persoane juridice romane, si a sucursalelor din
Romania ale institutiilor de credit din state terte (Monitorul Oficial al Romaniei
nr.546/23.07.2014).

Circulara nr. 23 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime obligatorii
constituite in lei si in euro incepand cu perioada de aplicare 24 iunie — 23 iulie
2014 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 536/18.07.2014).

Regulamentul nr. 4 privind raportarea de date si informatii statistice la Banca
Nationala a Romaniei (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 602/13.08.2014).

Circulara nr. 25 privind nivelul ratei dobanzii de referinta a Bancii Nationale a
Romaniei (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 585/5.08.2014).
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Raport anual = 2014

11 august 2014 Circulara nr. 26 privind rata dobanzii platita la rezervele minime obligatorii
constituite in lei incepand cu perioada de aplicare 24 iulie - 23 august 2014
(Monitorul Oficial al Romaniei nr. 605/14.08.2014).

Circulara nr. 27 privind rata dobanzii penalizatoare pentru deficitele de rezerve
minime obligatorii in moneda nationalad incepand cu perioada de aplicare

24 august - 23 septembrie 2014 (Monitorul Oficial al Romaniei
nr.605/14.08.2014).

Circulara nr. 28 privind ratele dobanzilor penalizatoare pentru deficitele de
rezerve minime obligatorii in valutad incepand cu perioada de aplicare 24 august -
23 septembrie 2014 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 605/14.08.2014).

Ordinul nr. 4 privind modificarea Anexei la Ordinul Bancii Nationale a Romaniei
nr. 10/2012 pentru aprobarea Sistemului de raportare contabila semestriala
aplicabil entitatilor ce intra in sfera de reglementare contabila a Bancii Nationale
a Romaniei (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 604/13.08.2014).

15 septembrie 2014 Circulara nr. 30 privind rata dobanzii platita la rezervele minime obligatorii
constituite in dolari SUA incepand cu perioada de aplicare 24 august —
23 septembrie 2014 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 689/22.09.2014).

17 septembrie 2014  Ordinul nr. 5 pentru aprobarea Normelor metodologice privind intocmirea
raportarilor periodice cuprinzand informatii statistice de natura financiar-
contabild, aplicabile sucursalelor din Romania ale institutiilor de credit din alte
state membre (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 693/23.09.2014).

Ordinul nr. 6 pentru aprobarea Normelor metodologice privind intocmirea
situatiilor financiare FINREP la nivel individual, conforme cu Standardele
internationale de raportare financiara, aplicabile institutiilor de credit in scopuri
de supraveghere prudentiala (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 699/24.09.2014).

30 septembrie 2014  Circulara nr. 32 privind nivelul ratei dobanzii de referinta a Bancii Nationale a
Romaniei (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 714/30.09.2014).

3 octombrie 2014 Circulara nr. 33 privind modificarea ratei rezervelor minime obligatorii pentru
mijloacele banesti in moneda nationalad (Monitorul Oficial al Romaniei
nr.746/13.10.2014).

Circulara nr. 34 privind rata dobanzii penalizatoare pentru deficitele de rezerve
minime obligatorii in moneda nationala incepand cu perioada de aplicare

24 octombrie — 23 noiembrie 2014 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 746/
13.10.2014).

8 octombrie 2014 Circulara nr. 35 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime obligatorii
incepand cu perioada de aplicare 24 septembrie — 23 octombrie 2014 (Monitorul
Oficial nr. 756/17.10.2014).
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Principalele reglementdri emise de Banca Nationald a Romaniei in anul 2014

30 octombrie 2014 Ordinul nr. 7 pentru modificarea si completarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile
institutiilor de credit, aprobate prin Ordinul Bancii Nationale a Romaniei
nr. 27/2010 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 825/12.11.2014).

4 noiembrie 2014 Circulara nr. 36 privind nivelul ratei dobanzii de referinta a Bancii Nationale a
Romaniei (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 805/5.11.2014).

7 noiembrie 2014 Ordinul nr. 8 privind exercitiul de raportare de catre institutiile de credit a
informatiilor referitoare la remunerarea angajatilor acestora (Monitorul Oficial
Monitorul Oficial al Romaniei nr. 826/12.11.2014).

Ordinul nr. 9 privind exercitiul de raportare de catre institutiile de credit a
informatiilor referitoare la angajatii care beneficiaza de remuneratii de nivel inalt
(Monitorul Oficial al Romaniei nr. 828/13.11.2014).

10 noiembrie 2014 Circulara nr. 38 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime obligatorii
constituite in lei si in euro incepand cu perioada de aplicare 24 octombrie -
23 noiembrie 2014 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 832/14.11.2014).

Circulara nr. 39 privind rata dobanzii penalizatoare pentru deficitul de rezerve
minime obligatorii in moneda nationala incepand cu perioada de aplicare

24 noiembrie — 23 decembrie 2014 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 832/
14.11.2014).

Circulara nr. 40 privind modificarea ratei rezervelor minime obligatorii pentru
mijloacele banesti in valuta (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 832/14.11.2014).

9 decembrie 2014 Ordinul nr. 10 privind modificarea Ordinului Bancii Nationale a Romaniei
nr. 5/2014 pentru aprobarea Normelor metodologice privind intocmirea
raportarilor periodice cuprinzand informatii statistice de natura financiar-
contabild, aplicabile sucursalelor din Romania ale institutiilor de credit din alte
state membre, si a Ordinului Bancii Nationale a Romaniei nr. 6/2014 pentru
aprobarea Normelor metodologice privind intocmirea situatiilor financiare
FINREP la nivel individual, conforme cu Standardele internationale de raportare
financiara, aplicabile institutiilor de credit in scopuri de supraveghere prudentiala
(Monitorul Oficial al Romaniei nr. 914/16.12.2014).

15 decembrie 2014 Circulara nr. 44 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime obligatorii
constituite in lei si in dolari SUA incepand cu perioada de aplicare 24 noiembrie —
23 decembrie 2014 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 933/21.12.2014).

17 decembrie 2014 Regulamentul nr. 5 pentru completarea Regulamentului Bancii Nationale a
Romaniei nr. 5/2013 privind cerinte prudentiale pentru institutiile de credit
(Monitorul Oficial al Romaniei nr. 963/30.12.2014).
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Abrevieri

ABE Autoritatea Bancara Europeana

ANOFM Agentia Nationald pentru Ocuparea Fortei de Munca
ASF Autoritatea de Supraveghere Financiara

BCE Banca Centrala Europeana

BEI Banca Europeana de Investitii

BERD Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare
BIM Biroul International al Muncii

BM Banca Mondiala

BRI Banca Reglementelor Internationale

CE Comisia Europeana

CEBS Comitetul Supraveghetorilor Bancari Europeni

CERS Comitetul European pentru Risc Sistemic

clp Centrala Incidentelor de Plati

CNSF Comitetul National pentru Stabilitate Financiara
CRC Centrala Riscului de Credit

ECOFIN Consiliul ministrilor economiei si finantelor din statele membre ale UE
Eurostat Oficiul de Statistica al Comunitatilor Europene

FMI Fondul Monetar International

FUR Fond unic de rezolutie

IAPC Indicele armonizat al preturilor de consum

IFN Institutii financiare nebancare

IFRS Standardele Internationale de Raportare Financiara
IMM Intreprinderi mici si mijlocii

INS Institutul National de Statistica

IPC Indicele preturilor de consum

MAE Ministerul Afacerilor Externe

MEN Ministerul Educatiei Nationale

MES Mecanismul european de stabilitate

MFP Ministerul Finantelor Publice

MUR Mecanism unic de rezolutie

MUS Mecanism unic de supraveghere

NEER Cursul de schimb nominal efectiv

OCDE Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica
ON overnight

PIB Produsul intern brut

RMO Rezervele minime obligatorii

ROBOR Rata dobanzii pe piata monetara pentru depozitele plasate de banci
SEBC Sistemul European al Bancilor Centrale

SEC Sistemul European de Conturi

UE Uniunea Europeana

UEM Uniunea Economica si Monetara
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