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|. Situatia creditelor in franci elvetieni



|.1. Cresterea cursului CHF/RON a fost cauzata de aprecierea CHF
fata de EUR, USD si alte valute, ca urmare a renuntarii de catre BNE
la apararea pragului EURCHF de 1,2
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15 ianuarie 2015 — francul elvetian s-a apreciat

cu 17-19% fata de principalele valute (EUR, USD,
GBP, JPY)

* Cresterea cursului de schimb CHF/RON a fost

determinata exclusiv de aprecierea CHF fata de
EUR

 La o paritate de 1:1 intre CHF si EUR, revenirea
. cursului CHF/RON la nivelul din 14 ian. 2015 ar
necesita o interventie a BNR pentru a aduce
EUR/RON la 3,7 # actiune nesustenabila, cu
costuri foarte mari la nivelul rezervei valutare
si cu efecte negative asupra exporturilor
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|.2. Capitalul elvetian constituie o prezenta relevanta in Romania ...

Investitii straine

4 _mid. euro (stoc) "Q" Informatii utile
2 | Depozitele in franci elvetieni cumulau 1,1 miliarde CHF
la decembrie 2014 (1,3% din total depozite)
1 -
‘ 2 417 societaticomerciale in2013

0 - 4y

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Activitate /' Principalii 15 investitori:
. . | ... (1 materiale de constructii: Holcim, Swisspor, Sika
m—_rieaae afa(feri - 70 [ energie: ABB
12 +- =e=npumar salafafi (scdr) ----------"-----------
"\ . [ 60 [ petrochimie: Greenfiber, Ameropa

[ industrie farmaceutica: Roche, Sandoz,
Helvetica Profarm

1 industrie alimentara: Nestlé, Pacovis, Carpalat,
Valvis
7 tutun: Philipp Morns

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 \ 1 agricultura-zootehnie: Karpaten Meat /
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1.3. ... iar fluxurile comerciale necesita existenta creditarii
in franci elvetieni

mil. euro
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*10 luni

Sursa: BNR

2012 2013 2014*

Interzicerea explicita a creditarii in
CHF ar fi echivalat cu o restrictie
de cont de capital, in contradictie
cu una dintre preconditiile
fundamentale ale aderarii
Romaniei la UE (liberalizarea
contului de capital)

Chiar daca ar fi fost posibila

o astfel de restrictie ar fi afectat
comertul si investitiile cu Elvetia,
precum si finantarea debitorilor
care sunt acoperiti la riscul
valutar fata de CHF
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|.4. Creditele in CHF nu prezinta risc sistemic pentru economie

) . o O In Romania creditele in
e cectorula prvat CHF reprezints 1,4% din
PIB, de 5 ori mai putin
decat in Polonia si de 7 ori
mai putin decat in Ungaria

4,5

Ponderea creditului in
CHF in totalul creditului
acordat sectorului privat in
Romania este de 4,5%,

in timp ce in Polonia si
Ungaria se consemneaza
niveluri de 3, respectiv,

5 ori mai mari

0 6 12
Sursa: BNR, Eurostat
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|.5. Situatia debitorilor nu genereaza risc sistemic
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1 Numarul persoanelor fizice cu

credite in CHF (75 412)
reprezinta 2,1% din numarul

total al debitorilor din aceasta
categorie

v Pentru comparatie, in

Polonia, numarul debitorilor
in CHF este de 500 000

1 7,7% din creditele imobiliare din

Romania sunt denominate in

CHF fata de peste 37% in
Polonia

Rata creditelor neperformante
in CHF a avut o evolutie

apropiata de media creditelor
in valuta
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|.6. Situatia creditorilor nu determina risc sistemic

Pozitia valutara neta a institutiilor de credit

procent in fondurile propri totale ale institutiilor de credit 1 Pozitia valutara neta in
CHF nu a fost o sursa de
speculatie pentru banci,
avand o pondere foarte
redusa in totalul fondurilor
proprii

3%
2%
1%
0% -
1%
2%
3%
4%

1 Bancile au gestionat
prudent activele si

pasivele in CHF
5%

-6%

Sursa: BNR
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|.7. Creditele in CHF nu sunt omogene ca valoare

2000 ~
1750 -
1500 -
1250 -
1000 -
750 -
500 -
250 -

Distributia debitorilorin CHF dupa marimea creditului

milioane CHF, total stoc credite

1%

7,1%

24,5%

grupe de 25% din debitori

1 25% dintre debitori detin
1% din stocul de credite

67.5% (au credite sub 4 000
CHF)

- Alti 25% dintre debitori
detin 67,5% din stocul de

credite (au credite peste
47 000 CHF)

1 Nu se poate compara
situatia celor care au luat

<4 000 CHF

(4 001CHF,
18 000 CHF]

Sursa: CRC, BC, calcule BNR

(18 001 CHF,

47 000 CHF]

e 47 001 CHF credite mai mici de 4 000

CHF cu cea a celor care
au luat credite mai mari
de 47 000 CHF
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|.8. Distributia debitorilor in CHF dupa nivelul veniturilor

si pe banci este dezechilibrata

Distributia debitorilorin CHF dupa venitul net lunar

(o)
40
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\

50%
30 - k

(0-700]

(700-1500]

Sursa: CRC, BC, ANAF

>7000

(1500-2500]
(2500-3500]
(3500-5000]
(5000-7000]

o

J 50% din numarul

debitorilor in CHF au
venituri lunare nete
mai mici de 1 500 lei

75% din numarul
debitorilor in CHF au
venituri lunare nete
mai mici de 2 500 lei

3 banci concentreaza
77% din volumul
creditelor in CHF



1.9. Gradul mediu de indatorare este extrem
de variat in functie de nivelul de venit

Gradul mediu de indatorare a debitorilorin CHF
dupa categoria de venit
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Sursa: CRC, BC, ANAF

(1 500—2500]

Dec.2008 = [un.2014

] Debitorii cu venituri
lunare medii sub
2 500 lei sunt in
prezent supraindatorati
ca urmare a:

v Deteriorarii
veniturilor in timpul
crizei

v" Aprecierii CHF

1 Nu se pot trata similar
debitorii cu venituri sub
700 lei, care au un grad
de indatorare de 184%

— — o
o o
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Total J

Si debitorii cu venituri
peste 7 000 lei, care au
un grad de indatorare
de 26%
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1.10. Destinatiile creditelor in CHF sunt diferite

Credite in CHF - total

% in total Alte credite de

co'}ﬁ}l,”m O treime dintre creditele
in CHF au fost destinate

achizitionarii de locuinte

Consum

(garantat Ipotecar
lpotecar) 3 1n cadrul creditelor de

58% consum garantate cu ipoteca
(58% din total) se regasesc

situatii diferite

Sursa: CRC, BC, ANAF
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|.11. Creditele in CHF au scadente foarte variate

Distributia numarului de credite in CHF
dupa scadenta reziduala

numar credite

35000 1 ) Scadenta reziduala
medie este 13,2 ani

30 000 -

25000 - L Circa 40% din
creditele in CHF au

20 000 -

scadenta reziduala

15000 de sub 5 ani
10 000 - 3 In alte 40% dintre
cazuri scadenta
5000 - . o o
. reziduala depaseste
0. 15 ani

<=5 | (5-10] ‘ (1015] ‘ (15- 20] ‘ (20-25] ‘ (25-30] ‘ (30 35]

Sursa: CRC, BC, calcule BNR
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|.12. Concluzii

1. Creditele in CHF nu prezinta risc sistemic deoarece:
Au o pondere redusa in PIB
Au o pondere redusa in total credite
Sunt concentrate la un numar redus de banci

2. Creditele in CHF prezinta o varietate deosebita:
Dupa nivelul de venit al debitorilor
Dupa destinatia creditului
Dupa volumul creditului
Dupa scadenta creditului
Dupa gradul de indatorare a debitorilor

3. In randul debitorilor exista grupuri sociale vulnerabile.

Persoanele fizice cu credite in CHF (75 412) nu reprezinta o grupare
omogena.

Exista o multitudine de situatii individuale specifice ® nu poate fi adoptata
o singura solutie generala, ci mai multe solutii diferentiate.



|l. Contextul economic actual



II.1. Rata inflatiei se situeaza la un nivel scazut

10 1%

2 Tn decembrie 2014:

v Rata anuala a inflatiei
a atins 0,83%, iar

v" Rata medie anuala s-a
situat la 1,1%

J Nivelul actual al ratei
medii anuale a inflatiei
este compatibil cu

2 - rata anuala a inflatiei deﬁnitia stabilité’;ii
——rata medie anuala a inflatiei . - o

1- preturilor utilizata
0 S de BCE
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Sursa: INS

T@{ Banca Nationala a Romaniei m



I1.2. Scaderea ratelor dobanzilor si revigorarea creditarii in lei

Rata dobanazii pe piata

% pa. interbancara
|
n
e o e e» o
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\
oo oe \
\
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\
4 “\
ROBOR 3M (.
A
\

= = »dobanda de
politica monetara

Sursa: BNR

Variatia anuala reala
a creditelor

valutd = total

J Diminuare succesiva a

ratei dobanzii de politica
monetara (2,5% in
prezent, minim istoric)

Reducere substantiala
a ratelor dobanzilor
interbancare, la niveluri
minime istorice in conditii
favorabile de lichiditate pe
piata monetara
v' Scadere semnificativa
a serviciului datoriei pentru
debitorii in moneda
nationala
Majorarea volumului
creditului in lei gi
diminuarea celui in valuta
confirma cresterea
preferintei pentru
creditarea in moneda
nationala ®» diminuarea
riscului valutar

T . = ()
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11.3. Sistemul bancar este stabil si solid din punct de vedere

al indicatorilor prudentiali, ...

Raportul Credite/Depozite

Rata de solvabilitate

2,5 1 r
17,1
2,0 L
15 - 13,8 R
1,4
1,0 T 0’9 -
M,g
05 - 0,6 B
valuta
—total R
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Sursa: BNR
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J Raportul dintre credite

si depozite, indicator
relevant al stabilitatii
financiare, a devenit
subunitar

v Raportul dintre creditele
si depozitele in valuta s-a
redus considerabil, de la
2,21n 2008 la

1,51 2014

Rata de solvabilitate este
de 17,1% (septembrie
2014), fata de 15,5% in
decembrie 2013, nivel
situat confortabil peste
cerintele de prudentialitate
internationale
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ll.4. ... dar efortul de curatare a bilanturilor
de credite neperformante a condus la valori negative
ale profitabilitatii sistemului bancar

procente milioane lei
25 - 4 401 - 5000
20 - - 4 000
A
15 | A 0533 - 3000
&261 ) 206 7
10 | 178 \A\A - 2000
5 816 - 1000
- A 49
O . T ° T e T e ° e *. . O g /A —1 O
A= /
5 - B8~ - -1000

profit net (sc.dr.)

-10 - -rrr A~ -2000
-o—-ROA
ME -2 342 L
15 —i-ROE 3 000
-20 - -3584 - -4 000
<t To) © N o) (o)) o -— q\ ™ *
o o o o o o -— — — — <
o o o o o o o o o o pay
N N N N N N N N N N 8
* noiembrie

Not&: incepand din ianuarie 2012, indicatorii se calculeaza potrivit raportarilor intocmite in conformitate cu IFRS.

Sursa: Banca Nationala a Romaniei
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11.5. Soldul bugetar si cel al contului curent
se afla in zona de confort

Reducere a deficitului

B o % PIB %PIB
de cont curent pe
394 .
L 37,3 380 40 fondul cresterii
| 16 e - 35 competitivitatii externe
14 29,9 o si a eficientei
. energetice, sustinuta
. o = 2% gjde ajustarea fiscala
® sold cont curent deficit bugetar - 20
10 - 8 datorie publica (sc. dr.) ) Diminuare
12,7 13,2 - 15 . H P
6{m M considerabila a
12 - . . . .
4] 10 deficitului bugetar si
14 - 5. 5 tendinta de stabilizare
a datoriei publice
16 0 — _ 0
S28=585 355 S 88 =555 35 =
AN N AN AN AN N N ; N N N N N N N o~
(¢)]

Sursa: INS, EUROSTAT
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lll. Actiunile BNR privind creditarea in valuta



[ll.1. Restrictionarea creditarii in valuta
in perioada preaderare

-+ 2003

<+ 2005

-T 2006

/{ Credite de consum: \

o grad maxim de indatorare de 30% din veniturile nete ale
solicitantului si ale familiei sale
0 avans de 25% din valoarea bunurilor achizitionate sau garantii
integrale pentru credite destinate altor scopuri
» Credite ipotecare:
o0 grad maxim de indatorare de 35% din veniturile nete
\ o limitarea valorii creditului ipotecar (LTV) la 75% din valoarea j

imobilului

- 2004 [> Cresterea ratei RMO la valuta de la 25 la 30% ]

[

» Limitarea serviciului total al datoriei persoanelor fizice la 40% din veniturile nete

» Limitarea expunerii in valuta a unei institutii de credit pentru imprumuturile totale
acordate (altele decat cele acoperite in mod natural la riscul valutar) la 300% din
fondurile proprii

Cresterea ratei RMO la valuta de la 30 la 35%

-

\

p
>

Extinderea asupra IFN a masurilor privind limitarea riscului de credit la creditele
acordate persoanelor fizice

\b Cresterea ratei RMO la valuta de la 35 la 40% )
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I11.2. Ulterior aderarii, in conditiile liberalizarii depline a contului de
capital, cadrul de reglementare a trebuit adaptat la cerintele UE...

» Eliminarea limitei impuse institutiilor de credit privind gradul de concentrare
a expunerilor din creditele in valuta (300% fata de fondurile proprii)

v' Pastrarea limitei respective ar fi echivalat cu o restrictie de capital, incompatibila cu angajamentul
Romaniei de liberalizare deplina a contului de capital la momentul aderarii la UE

» Alinierea la practicile europene in materie, care nu contineau restrictii administrative,
promovandu-se modelul de autoreglementare a bancilor

v" Normele interne ale institutiilor de credit se validau in prealabil de catre BNR

v' Odata cu aderarea, sarcina de supraveghere a BNR s-a restrans la entitatile cu personalitate juridica
romana ® reglementari prudentiale mult mai severe decét cele existente in alte state europene
deveneau inoperabile pentru ca puteau fi ugsor eludate prin transformarea filialelor bancilor straine
(persoane juridice romane) in sucursale (persoane juridice straine)

v Nicio tara europeana nu a interzis creditarea in anumite valute, existand cel mult recomandari in
sensul renuntarii la astfel de produse (inclusiv in cazul Austriei, frecvent invocata ca exemplu de
interzicere a creditelor CHF)

» Pastrarea restrictiilor introduse anterior aderarii care erau permise

v" Niveluri ridicate ale ratelor RMO aplicabile pasivelor in valuta (40%, cu 20pp peste cel aplicabil
pasivelor in lei)

iR . ,
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111.3. ... fara a abandona preocuparea
pentru descurajarea creditarii in valuta

» Februarie 2008: cerinfe mai stricte de provizionare a creditelor
in valuta acordate debitorilor expusi la risc valutar

» August 2008: obligativitatea bancilor de a-si amenda normele
de creditare astfel incat nivelul de indatorare a noilor debitori sa
suporte serviciul datoriei chiar in eventualitatea materializarii riscului
valutar si de dobanda pe intreaga durata a creditului

» Octombrie 2011: restrictii suplimentare (de tipul celor existente
inainte de aderare) cu privire la creditul in valuta acordat
persoanelor fizice au fost introduse anterior termenului recomandat
de Comitetul European pentru Risc Sistemic (CERS). Adoptarea
unitara in spatiul UE a recomandarii CERS a facut irelevant riscul
de arbitraj jurisdictional



|V. Alte {ari din regiune — abordari ale situatiel
generate de aprecierea CHF



IVV.1. Croatia

» Prin lege, a fost inghetat pe o perioada de un an cursul de
schimb HRK/CHF pentru rambursarea creditelor denominate in
CHF Ia nivelul anterior aprecierii acestei valute

v' Masura se aplica indiferent de tipul sau volumul creditului

v" Diferentele de curs de schimb urmeaza a fi suportate integral de
catre banci

» Bancile comerciale avansasera in prealabil o solutie
asemanatoare: inghetarea pe termen de 3 luni a cursului de
schimb la nivelul anterior aprecierii CHF din 15 ianuarie 2015



I\V.2. Polonia

Autoritatile poloneze au recomandat institutiilor de credit sa gaseasca solutii pentru
transferarea cu celeritate a reducerii ratei dobanzii la CHF de pe piata in scaderea costurilor
debitorilor

La sedinta din 20 ianuarie a Comitetului de Stabilitate Financiara

v' S-a convenit asupra neadoptarii niciunei masuri cu impact potential pe termen lung inainte de calmarea

situatiei din piata si de atingerea unui nou curs de echilibru al francului elvetian pe pietele internationale
v' Afost adresata bancilor recomandarea de a aplica solutii de restructurare adaptate necesitatilor si

posibilitatilor individuale ale clientilor, tindnd cont de conditiile curente din piata

Ministrul Finantelor a declarat, in data de 28 ianuarie 2015, ca este exclusa sprijinirea
debitorilor prin conversia in moneda locala a creditelor denominate in franci elvetieni la un
curs de schimb diferit de cursul zilei

v" O conversie bazata pe cursuri istorice ar submina stabilitatea sectorului bancar polonez

Numai discutjile publice privind posibilitatea conversiei in CHF la alt curs decat cel de piata au
condus la cresterea primei de risc a Poloniei cu 15%, si deci a costurilor cu care se poate
imprumuta statul polonez

iR . I
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IVV.3. Ungaria

» Dezbaterile si deciziile adoptate au fost influentate de:

v" Ponderea ridicata (circa 50%) a creditelor in CHF in totalul creditelor contractate de administratiile
locale, a caror incapacitate de plata, ca efect al deprecierii substantiale a forintului fata de CHF, ar fi
afectat substantial bugetul de stat

v/ Situarea ponderii in PIB si in total credite a imprumuturilor denominate in CHF la cel mai inalt nivel

din regiune

» Imprumuturile in CHF urmeaza a fi convertite in forinti incepand cu 1 februarie
2015, conform legii adoptate in noiembrie 2014

v Cursul de conversie a fost stabilit de Banca Centrala a Ungariei in proximitatea nivelului de piata de
la momentul deciziei (noiembrie 2014)

v' Rata dobanzii aplicabile creditelor convertite va avea la baza rata dobanzii interbancare la forint
pentru scadenta de 3 luni

v" Marja de dobanda va fi mentinuta la nivelul primei de risc a creditului initial, Tnsa nu mai
mult de 5,5 la suta (amendat ulterior la 4,5 la suta) in cazul creditelor ipotecare rezidentiale si,
respectiv, 7 la suta (amendat ulterior la 6,5 la suta) in cazul creditelor cu garantie imobiliara

v In noiembrie 2014, Banca Centrald a Ungariei s-a angajat s& furnizeze bancilor comerciale
lichiditate in euro de aproximativ 8 mid. euro

iR . -
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I\V.4. Concluzii

» Din documentarea privind actiunile altor {ari emergente din
UE rezulta ca:

v Solutiile adoptate au fost diferite in raport cu particularitatile
creditelor in CHF din fiecare stat

v Romania trebuie sa identifice solutii adecvate situatiei
specifice a creditelor in CHF

v Este contraproductiva selectarea in mod arbitrar a
componentelor favorabile ale masurilor adoptate de diferite
tari fara a prezenta contextul si costurile asociate acestora



V. Pseudoremedii vs. solutii realiste si echilibrate



V.1. Principii si restrictii

» Negocierea oricarei solutii va avea in vedere ca principii:
v Sa fie bine tintita catre persoanele care au o reala nevoie de a fi
sprijinite
v’ Sa se bazeze pe o impartire rezonabila a costurilor

v' Sa nu afecteze stabilitatea sistemului financiar-bancar

v' Sa nu creeze hazard moral — adica sa nu genereze asteptari
nerezonabile pe viitor (privind neplata serviciului datoriei) si sa nu
discrimineze debitorii in alte monede (lei, euro, dolari)

v' Sa nu Tncalce Tratatul privind Uniunea Europeana si conditiile de
aderare a Romaniei — adica sa nu restrictioneze libera circulatie a
capitalului



V.2. Directiva 2014/17/EU privind contractele de credit oferite
consumatorilor pentru bunuri imobile rezidentiale

» Conform Directivei, statele membre trebuie sa instituie un cadru de reglementare
care sa asigure:

a) Dreptul consumatorului de a converti contractul de credit intr-o moneda alternativa la
,cursul de schimb [...] al pietei aplicabil in momentul conversiei’, daca in contractul
de credit nu se specifica o alta modalitate de conversie

sau

b) Prezenta unor alte aranjamente pentru a limita riscul valutar caruia i se expune
consumatorul in temeiul contractului de credit (art. 23)

c) Avertizarea periodica a consumatorului de catre creditor, cel putin in cazurile in care
valoarea ramasa de rambursat sau cea a ratelor periodice variaza cu mai mult de
20% fata de situatia in care s-ar aplica cursul de schimb de la momentul acordarii
creditului

» Directiva nu este aplicabila contractelor de credit incheiate inainte de transpunerea
acesteia in legislatia nationala

» Termenul limita de transpunere este 21 martie 2016

> In concluzie, Directiva nu numai c& nu stipuleaza conversia creditelor la cursul
istoric, dar precizeaza explicit ca aceasta se face la cursul pietei
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V.3. Solutii nerealiste (1)

1. Interventia BNR pentru a aduce cursul RON/CHF la nivelul din
14.01.2015 (3,7 RON/CHF)

v Cursul RON/CHF nu se coteaza direct # la cursul actual al
EUR/CHF ar fi necesara aprecierea cursului de schimb RON/EUR
la 3,7 # nivel care nu ar putea fi men{inut decat pe termen scurt
si cu pierderi masive de rezerve valutare » afectarea grava a
exporturilor si accentuarea dezechilibrului valutar

2. Conversia in lei a creditelor denominate in CHF, la cursuri diferite de
cursul pietei din ziua conversiei

Cursul conversiei Pierderea suportata de banci

Cursul istoric (din luna acordarii creditului) 5,7 miliarde lei (0,8% din PIB)

Cursul istoric + 10% 5,1 miliarde lei (0,7% din PIB)
Cursul istoric + 20% 4.5 miliarde lei (0,6% din PIB)
Cursul istoric + 30% 3,9 miliarde lei (0,5% din PIB)

Curs mediu lunar (data acordarii — prezent) 3,2 miliarde lei (0,4% din PIB)
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V.3. Solutii nerealiste (2)

v In functie de cursul la care s-ar face conversia, 2 pana la 4 banci ar avea nevoie de
infuzii substantiale de capital pentru asigurarea nivelului minim de solvabilitate

v Rata solvabilitatii pe ansamblul sectorului bancar ar scadea de la 17% la 14%

3. Conversia in lei cumulata a creditelor denominate in CHF si in EUR la cursuri
diferite de cursul pietei din ziua conversiei

Cursul conversiei Pierderea suportata de banci

Cursul istoric (din luna acordarii creditului) 9,8 miliarde lei (1,4% din PIB)
Cursul istoric + 10% 7,3 miliarde lei (1,0% din PIB)
Cursul istoric + 20% 5,5 miliarde lei (0,8% din PIB)
Cursul istoric + 30% 4,2 miliarde lei (0,6% din PIB)

Curs mediu lunar (data acordarii — prezent) 4,5 miliarde lei (0,6% din PIB)

v In functie de cursul la care s-ar face conversia, 3 sau 4 banci ar avea nevoie de
infuzii substantiale de capital pentru asigurarea nivelului minim de solvabilitate

v Rata solvabilitatii pe ansamblul sectorului bancar ar scadea de la 17% la 12%
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V.4. Solutii realiste

» Solutii individualizate, negociate intre parti, care sa mentina
ratele lunare in lei aferente creditelor in CHF la un nivel
apropiat celui din luna decembrie 2014

» Conversia creditelor din CHF in lei la cursul zilei si/sau
acordarea unui discount privind cuantumul serviciului datoriei

» Reducerea temporara a ratei dobanzii la creditele in CHF
pentru a compensa efectul aprecierii CHF

v" Optiunea poate fi luata in calcul de catre banci, avand in vedere
faptul ca atat rata dobanzii de referinta a Bancii Nationale a
Elvetiei, cat si cea de piata a CHF au ajuns la valori negative



V.5. Solutii realiste: schema de rescadentare a creditelor

» Solutia este necesara si eficienta avand in vedere:

v

Cresterea venitului disponibil al beneficiarilor acestei scheme,
cu efecte favorabile asupra consumului si cresterii economice

v" Reprezinta o abordare de tip burden sharing intre creditori-debitori-stat

v' Gradul ridicat de indatorare a populatiei, in special a debitorilor cu

venituri lunare brute de pana la 3 000 lei

Propunerile Ministerului Finantelor Publice de imbunatatire a OUG
nr. 46/2014 (programul Scade rata) referitoare la:

» flexibilizarea mecanismului de rescadentare si a duratei in raport
cu capacitatea financiara a debitorilor

= extinderea sferei de cuprindere
= simplificarea procedurilor administrative

= intarirea protectiei debitorilor in raport cu banca (in procesul rescadentarii
creditelor sa nu se inaspreasca termenii contractuali privind rata dobanzii,
nivelul comisioanelor, solicitarea constituirii de noi garantii)



V.6. Reglementari BNR

> In scopul adaptarii reglementarilor prudentiale bancare
la noile cerinte ale pietei financiare, BNR va aproba la
urmatoarea sedinta a Consiliului de Administratie noi
reguli pentru:

v Facilitarea conversiei in lei a creditelor in valuta

v Aplicarea eficientd a OUG nr. 46/2014 cu amendamentele
propuse de Ministerul Finantelor Publice



V.7. Solutii realiste

» Solutiile propuse anterior au in vedere specificul din
Romania al situatiei creditelor in CHF in special si a
celor in valuta in general, si imbina:

v" Principiile pietei libere
v Sprijinul statului pentru grupurile vulnerabile de
cetateni

v' Exercitarea de catre BNR a atributiilor legale privind
asigurarea stabilitatii financiare



Nu fagadui decat jumatate din ceea ce poli face cu usurinta.
Sa nu datorezi niciodatd mai mult de jumatate din ceea ce poli plati usor.

Daca inseli un creditor, acesta devine pentru tine o fantana secata.

Eugeniu Carada
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