Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private

Proiect

Norma
pentru modificarea si completarea Normei nr. 11/2011
privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private

In temeiul dispozitiilor art. 16, 21, 21', 22, art. 23 lit. f) si ale art. 24 lit. b) din Ordonanta de
urgenta a Guvernului nr. 50/2005 privind infiintarea, organizarea §i functionarea Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr.
313/2005 cu modificari si completari,

avand in vedere prevederile art. 25 alin. (1) lit. i), art. 28 alin. (1) lit. e) si alin. (2) lit. f) si ale
art. 54 din Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicata, cu
modificarile §i completarile ulterioare precum si ale art. 79 alin. (4), art. 87 alin. (1) lit. i), si ale
art. 90 alin. (1) lit. e) si alin. (2) lit. f) din Legea nr. 204/2006 privind pensiile facultative, cu
modificarile §i completarile ulterioare,

Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, denumita in continuare Comisie, emite
prezenta normad.

Art. I. — Norma nr. 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii
private, aprobata prin Hotirarea Consiliului Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii
Private nr. 22/2011, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 8 din 05 ianuarie
2012, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 2, alineatul (2) litera g) se modifica si va avea urmétorul cuprins:

,»8) investment grade - calificativul de performanta acordat unei emisiuni de instrumente financiare
sau, in lipsa acestuia, emitentului sau, In lipsa acestuia, societatii-mama a emitentului de catre
agentiile de rating mentionate la lit. d), conform grilelor de evaluare specifice acestora”.

2. La articolul 6, preambulul articolului se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 6. — Procedurile interne ale administratorului cu privire la activitatea directiei responsabile cu
analiza oportunitatilor investitionale si plasarea activelor, prevazute la art. 14 din Norma nr.
12/2010 privind autorizarea de constituire a societdtii de pensii si autorizarea de administrare a
fondurilor de pensii administrate privat, cu modificarile si completarile ulterioare si la art. 15 din
Norma nr. 13/2010 privind autorizarea de constituire a societdtii de pensii §i autorizarea de
administrare a fondurilor de pensii facultative, cu modificarile si completarile ulterioare, sunt
aprobate de consiliul de administratie/consiliul de supraveghere si se vor referi, farad a se limita, la:

()

3. Articolul 12 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
»Art. 12. — (1) Activele fondului de pensii private sunt investite in instrumentele financiare
prevazute la art. 25 alin. (1) lit. a)-h) din Legea nr. 411/2004, si la art. 87 alin. (1) lit. a)-h) din
Legea nr. 2004/2006 si de prezenta normad, cu respectarea urmatoarelor limite maxime pentru
fiecare instrument:
a) 20% din activele fondului de pensii private pot fi investite in instrumente ale pietei monetare, cu
respectarea urmatoarelor sublimite:
(i) conturi in lei sau 1n valutd liber convertibild la banci autorizate sa functioneze pe
teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European - 5%;
(i1) depozite in lei sau 1n valutd liber convertibila la banci autorizate sa functioneze pe
teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European - 20%;
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(1i1) certificate de trezorerie tranzactionate pe o piatd reglementata sau pe piata secundara
bancarda din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand
Spatiului Economic European — 20%;
(iv) acorduri reverse repo incheiate cu institutii bancare - 5%
b) 70% din activele fondului de pensii private pot fi investite in titluri de stat, inclusiv certificatele
de trezorerie mentionate la lit. a) pct. (ii1), din Roménia, din state membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic European;
¢) 30% din activele fondului de pensii private pot fi investite In obligatiuni si alte valori mobiliare
emise de autoritdti ale administratiei publice locale din Roménia, state membre ale Uniunii
Europene sau apartindnd Spatiului Economic European, tranzactionate pe o piata reglementatd din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state apartindnd Spatiului Economic
European;
d) 50% din activele fondului de pensii private pot fi investite in valori mobiliare tranzactionate pe
piete reglementate din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului
Economic European, cu respectarea urméatoarelor sublimite:
(1) actiuni si drepturi tranzactionate pe piete reglementate din Romania, din state membre ale
Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului Economic European — 50%;
(i1) obligatiuni corporatiste, cu exceptia obligatiunilor care presupun sau incorporeaza un
instrument derivat - 30%;
e) 15% din activele fondului de pensii private pot fi investite In obligatiuni emise de state terte,
tranzactionate pe o piata reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din
state apartinand Spatiului Economic European.
f) 10% din activele fondului de pensii private pot fi investite in obligatiuni si alte valori mobiliare
emise de autoritdti ale administratiei publice locale din state terte, tranzactionate pe o piatd
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand
Spatiului Economic European;
g) 15% din activele fondului de pensii private pot fi investite in obligatiuni emise de Banca
Mondiald, Banca Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeand de Investitii,
tranzactionate pe o piata reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din
state apartinand Spatiului Economic European;
h) 5% din activele fondului de pensii private pot fi investite in obligatiuni emise de organisme
straine neguvernamentale, altele decdt cele mentionate la lit. g), tranzactionate pe o piata
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din state apartindnd Spatiului
Economic European;
i) 5% din activele fondului de pensii private pot fi investite in titluri de participare emise de
organisme de plasament colectiv in valori mobiliare din Romania, state membre ale Uniunii
Europene sau apartindnd Spatiului Economic European, inclusiv cele cu expunere pe marfuri si
metale pretioase sau cele tranzactionabile pe o piata reglementata.
j) 10% din activele fondului de pensii private pot fi alocate investitiilor private de capital — private
equity, cu urmatoarele sublimite:
(1) actiuni la societdti din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European — 5%;
(i1) fonduri de investitii private de capital din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene sau din state apartinand Spatiului Economic European — 10%;
k) 10% din activele fondului de pensii private pot fi investite in actiuni, obligatiuni si titluri de
participare ale entitatilor din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state
apartindnd Spatiului Economic European, special create pentru dezvoltarea proiectelor de
infrastructura;
(2) Prevederile alin. (1) lit. j) si lit. k) nu sunt aplicabile fondurilor de pensii administrate privat.”

4. La articolul 13, alineatul (5) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,»(8) Un fond de pensii private nu poate detine mai mult de:
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a) 10% din capitalizarea unui emitent;

b) 10% din actiunile fara drept de vot ale unui emitent;

¢) 25% din titlurile de participare emise de un organism de plasament colectiv;
d) 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia titlurilor de stat.”

5. Dupa articolul 13, se introduce un nou articol, articolul 13, cu urmitorul cuprins:
,Art. 13' — (1) Administratorul trebuie si se asigure ca, pentru fiecare tranzactie cu instrumente
financiare, se efectueaza fara intarziere o inregistrare care sa cuprinda informatii suficiente pentru a
permite reconstituirea detaliilor acesteia.
(2) Inregistrarea previzuti la alin. (1) trebuie sa includa cel putin:
a) numele fondului de pensii private si a persoanei care actioneaza in contul sdu;
b) detaliile necesare pentru identificarea instrumentului financiar in cauza,
¢) cantitatea instrumentului financiar tranzactionat;
d) tipul tranzactiei;
e) pretul instrumentului financiar tranzactionat;
f) data si ora exacta a transmiterii ordinului si numele sau o altd desemnare a persoanei careia
i-a fost transmis ordinul, dupa caz;
g) contrapartea si locului executarii.
(3) Administratorul trebuie sd detind un registru al tranzactiilor prevazute la alin. (1) pentru o
perioadd de minimum 5 ani.
(4) Registrul prevazut la alin. (3) se pastreazd pe un suport care permite stocarea informatiilor astfel
incat sa indeplineasca urmatoarele criterii:
a) accesarea rapida a informatiilor si posibilitatea reconstituirii fiecdrei etape a procesdrii
fiecarei tranzactii,
b) posibilitatea utilizarii de mecanisme de extragere, selectie sau sortare a informatiilor;
¢) posibilitatea constatarii facile a oricaror corectii sau a altor modificari, precum si a
continutului inregistrarilor inainte de corectiile si modificarile respective;
d) imposibilitatea ca inregistrarile sa fie manipulate sau modificate in orice fel.”

6. Articolul 15 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
»Art. 15. — Administratorul poate tranzactiona pe alte piete, altele decat cele prevazute la art. 11,
numai in urmatoarele cazuri:
a) tranzactionarea implicd instrumente financiare de tipul unitati de fond emise de organisme
de plasament colectiv in valori mobiliare prevazute la art. 12, lit. 1);
b) tranzactionarea implicd actiuni ale societatilor incadrate drept investitii private de capital, cu
respectarea art. 12 alin. (2).”

7. Articolul 17 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 17. — (1) Administratorul poate investi activele fondurilor de pensii private numai in acele
obligatiuni ori alte titluri de creantd ale emitentilor din state apartinind Uniunii Europene sau
Spatiului Economic European ori statelor terte, care au calificativul investment grade, cu exceptia
titlurilor de stat emise de statul roméan si a obligatiunilor emise de autoritdti ale administratiei
publice locale din Romania;

(2) Administratorul poate investi numai in acele obligatiuni emise de organisme strdine
neguvernamentale care au calificativul investment grade.”

8. Articolul 20 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 20. — (1) Administratorul poate proteja portofoliul de investitii al fondului de pensii private
impotriva riscului valutar prin intermediul instrumentelor financiare derivate.

(2) Marimea tuturor contractelor aferente instrumentelor financiare prevazute la alin. (1) pe o
anumitd valutd nu poate depasi pe toatd perioada detinerii lor valoarea expunerii portofoliului
fondului de pensii fatd de valuta respectiva.
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(3) Instrumentele financiare derivate prevazute la alin. (1) vor fi tranzactionate numai pe piete
reglementate.”

9. Articolul 22 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 22. — (1) Administratorul nu poate investi activele fondului de pensii private pe care il
administreaza in instrumente financiare emise de catre societatea-mama a administratorului sau a
depozitarului, de catre grupul din care administratorul sau depozitarul fac parte, precum si de catre
orice altd persoana afiliatd administratorului sau depozitarului sau care detine in mod direct sau
indirect o pozitie de control fatd de administrator sau depozitar.

(2) Administratorul nu poate investi activele fondului de pensii private pe care il administreaza in
instrumente financiare administrate sau aflate sub controlul direct sau indirect al societdtii-mama a
administratorului sau a depozitarului, a grupului din care administratorul sau depozitarul fac parte,
precum si a oricdrei alte persoane afiliatd administratorului sau depozitarului sau care detine in mod
direct sau indirect o pozitie de control fatd de administrator sau depozitar.

(3) Administratorul nu poate transmite ordine de tranzactionare In numele fondului de pensii
private pe care il administreaza societatatii-mama a administratorului sau a depozitarului, entitatilor
din cadrul grupului din care administratorul sau depozitarul fac parte, precum si oricdrei alte entitati
afiliata administratorului sau depozitarului sau care detine in mod direct sau indirect o pozitie de
control fata de administrator sau depozitar.

(4) Administratorul nu poate investi activele fondului de pensii private pe care il administreaza in
active care nu pot fi identificate sau a caror evaluare este incerta.

(5) Administratorul nu poate initia, pentru fondul de pensii private pe care il administreaza
operatiuni de vanzare 1n lipsd sau de imprumut cu valori mobiliare admise la tranzactionare.”

10. Articolul 25 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,»Art. 25, — (1) Este interzisa investirea activelor fondurilor de pensii private in:

a) societati care desfasoara cu preponderenta, respectiv peste 50% din cifra de afaceri, activitati
in domeniul producerii si/sau comercializarii de produse din tutun si alcool; si

b) societati care desfiagoard, in orice procent, activitdti in domeniul jocurilor de noroc,
producerii i comercializarii de armament.

(2) Este interzisd investirea activelor fondurilor de pensii private in valori mobiliare emise de
societati care desfdsoara cu preponderentd, respectiv peste 50% din cifra de afaceri, activitdti de:

a) dezvoltare §i promovare imobiliard, cumpararea §i vanzarea de bunuri imobiliare proprii,
inchirierea si subinchirierea bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate, agentii imobiliare,
administrarea imobilelor pe baza de tarife sau contract;

b) orice alta activitate legata in mod direct sau indirect de sectorul imobiliar.

(3) Este interzisa investirea activelor fondurilor de pensii private in instrumente financiare
securitizate emise 1n baza Legii nr. 31/2006 privind securitizarea creantelor, publicatd in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 225 din 13 martie 2006.

(4) In aplicarea alin. (2), tranzactionarea sau detinerea unui activ imobiliar folosit in procesul de
productie, furnizarea de bunuri, prestarea de servicii sau In scopuri administrative nu este
consideratd o activitate legata in mod direct sau indirect de sectorul imobiliar.

(5) In aplicarea alin. (1) si (2), la stabilirea cifrei de afaceri trebuie luate in calcul inclusiv
activitatile desfasurate de entitdtile in care societatea sau filialele sale detine/detin direct sau indirect
orice participatie.

(6) Este interzisa investirea in orice alte active care nu sunt prevazute expres de prezenta norma.”

11. Articolul 28 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
»Art. 28. — Instrumentele financiare prevazute la art. 12 lit. a) pct. (iii), lit. b), ¢), lit. d) pct. (ii), lit.
e)-h) si obligatiunile prevazute la art. 12 lit. k) se evalueaza la pretul brut.”
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12. Articolul 30 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 30. — Valorile mobiliare tranzactionate pe piete reglementate §i care nu au avut tranzactii pe o
perioadd de 180 de sedinte de tranzactionare consecutive sunt evaluate la cea mai mica valoare
dintre pretul de achizitie, ultimul pret de inchidere al sectiunii principale a pietei respective si
valoarea contabild a valorii mobiliare respective, calculatd conform art. 46 alin. (2).”

13. Articolul 31 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
»Art. 31. — (1) Prin exceptie de la prevederile art. 26, instrumentele financiare prevazute la art. 12
lit. a) pct. (ii1), lit. b) si obligatiunile prevazute la art. 12 lit. k) sunt evaluate dupa cum urmeaza:

a) folosind cotatia bid afisata de furnizorii de cotatii Bloomberg Finance L.P. sau Thomson

Reuters S.A pentru ziua respectiva;

b) 1in lipsa cotatiei prevazute la lit. a), folosind pretul de inchidere conform art. 26.
(2) In cazul in care pentru o zi nu sunt disponibile preturile de inchidere sau cotatii pentru
instrumentele financiare prevazute la art. 12 lit. a) pct. (iii), lit. b) si obligatiunile prevazute la art.
12 lit. k), In conformitate cu prevederile art. 26 si alin. (1), acestea sunt evaluate utilizand cel mai
recent pret de inchidere sau cea mai recenta cotatie folosita la calculul activului.
(3) Administratorul are obligatia sd notifice Comisiei lista si ordinea in care utilizeazad cotatiile
furnizorilor mentionati la alin. (1) lit. a).
(4) In cazul in care primul furnizor de cotatii din listi nu poate furniza datele solicitate,
administratorul utilizeaza pentru evaluarea activelor cotatia urmatorului furnizor de cotatii stabilit
conform alin. (3).
(5) Administratorul utilizeaza pentru evaluarea activelor prevazute la art. 12 lit. a) pct. (ii1), lit. b) si
obligatiunile prevazute la art. 12 lit. k) cotatiile furnizorilor mentionati in lista prevazuta la alin. (3)
pentru o perioadad de 1 an de la data notificarii, respectand prevederile alin. (4).
(6) Cu 30 de zile lucratoare Tnainte de expirarea termenului de la alin. (5), administratorul transmite
Comisiei o noud notificare privind lista si ordinea in care utilizeaza cotatiile furnizorilor mentionati
la alin. (1) lit. a).”

14. La articolul 41, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»(2) Titlurile de participare ale unui OPCVM tranzactionabil pentru care nu existd un pret de
inchidere conform art. 26, este evaluate la minimul dintre ultimul pret de inchidere disponibil si
ultima valoare unitarad a activului net publicata si certificata de depozitar.”

15. Articolele 43 - 45 se abroga.

16. La articolul 46, alineatul (4) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

,,(4) In cazul in care administratorii fondurilor de pensii private care utilizeaza evaluarea previzuta
la alin. (1) lit. a) nu obtin situatiile financiare anuale respective, in termen de 60 de zile
calendaristice de la data-limitd de depunere a acestora la organele competente, actiunile societatilor
de tip investitii private de capital - private equity se includ in activul fondului de pensii private la
valoarea zero.”

17. Articolul 51 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,»Art. 51. — (1) Ponderarea activelor se face dupa cum urmeaza:
a) ponderea 100% se aplica:
1. activelor prevazute la art. 12 lit. a) pct. (iii) si lit. b) emise de statul roman;
2. activelor prevazute la art. 12 lit. a) pct.(iii) si lit. b), cu exceptia celor emise de
statul roman, si la art. 12 lit. e), g) si h) care au calificativul investment grade;
3. activelor prevazute la art. 12 avand garantia explicita si integrala a statului roméan;
4. activelor prevazute la art. 12 avand garantia explicita si integrala a statului, avand
calificativul investment grade;
b) ponderea 75% se aplica:
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1. activelor prevazute la art. 12 lit. a) pct. (i) si (ii) constituite la banci care au primit
calificativul investment grade sau a caror societate-mama a primit acest calificativ;
2. activelor prevazute la art. 12 lit. ¢) emise de autoritatile publice locale din
Romania care au calificativul investment grade;
3. activelor prevazute la art. 12 lit. ¢), cu exceptia celor emise de autoritatile publice
locale din Romaénia si la art. 12 lit. f) care au calificativul investment grade;
4. activelor prevazute la art. 12 lit. i), clasificate drept fonduri monetare, conform
clasificarii Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Europa - EFAMA;
5. valorii acordurilor reverse repo;

¢) ponderea 50% se aplica:
1. activelor prevazute la art. 12 lit. d) pct. (ii) ale emitentilor din Romania care au
calificativul investment grade;
2. activelor prevazute la art. 12 lit. d) pct. (ii), cu exceptia emitentilor din Romania,
care au calificativul investment grade;
3. activelor prevazute la art. 12 lit. 1), clasificate drept fonduri de obligatiuni,
conform clasificdrii Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Europa - EFAMA;

d) ponderea 25% se aplica:
1. activelor prevazute la art. 12 lit. d) pct. (1);
2. activelor prevazute la art. 12 lit. 1), cu exceptia fondurilor monetare si de
obligatiuni conform clasificarii Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Europa -
EFAMA;

e) ponderea 0% se aplica celorlalte active si cazuri neacoperite de prevederile lit. a)-d);

(2) Ponderile aplicabile activelor fondurilor de pensii private prevazute la alin. (1) sunt prezentate in
anexele A si B, care fac parte integranta din prezenta norma.”

18. La articolul 54, alineatul (2) se modifica si va avea urmitorul cuprins:
»(2) Contributiile participantilor regasite in contul colector nu intrd in calculul valorii totale a
activelor, pand la data convertirii acestora in unitati de fond.”

19. Articolul 63 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 63 — (1) Prin exceptie de la prevederile art. 26-31, pentru titlurile de stat, indiferent de
maturitatea acestora, evaluarea se face prin addugarea la pretul net de achizitie atdt a dobanzii
cumulate, calculatd prin aplicarea ratei cuponului la valoarea nominald pentru perioada scursa de la
data de inceput a cuponului curent pana la data de calcul, cét si a sumei rezultate din recunoasterea
zilnica a diferentei dintre valoarea nominala care va fi efectiv Incasata la scadenta titlurilor si pretul
net de achizitie.

(2) Comisia hotaraste, cu cel putin 3 luni inainte de aplicare, schimbarea metodei de evaluare a
instrumentelor financiare cu venit fix prevazute la alin. (1) in conformitate cu prevederile art. 26—
art. 31.7

20. Articolul 64 se abroga.
21. La articolul 65 alineatul (1), literele g) si i) se abroga.

Art. II. — Prezenta norma intra in vigoare in termen de 6 luni de la data publicarii in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.



