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Rezultatele economice din SUA au dus astazi la | importante contributii la declinul indicelui CAC,

scaderea pietelor de capital europene. Actiunile din
sectorul financiar au suferit scaderi importante, in
pofida publicarii unor rezultate pozitive pentru testul de
stress la care bancile europene au fost supuse de
autoritati. Astfel, pe piata din Frankfurt Commerzbank
si Deutsche Bank au pierdut respectiv 9% si 2.31%; la
Londra, Royal Bank of Scotland si Lloyds au inregistrat
doua din primele trei scaderi din indicele FTSE
(-7.73%, respectiv -4.51%); similar, la Paris BNP
Paribas si Societe Generale au avut doua din cele mai

inregistrand scaderi de 3.31%, respectiv 2.16%.

Indicele preturilor de productie (PPI) din zona euro au
scazut in august cu 7.5% fata de aceeasi luna din 2008,
mai putin decat declinul de 8.4% din luna iulie. Estimarile
medii ale economistilor indicasera un declin de 7.6%.
Excluzand pretul la energie, scaderea anuala a fost de
4.2% fata de 4.1% in luna anterioara. Fata de luna iulie a
acestui an, PPI a crescut cu 0.4%, in linie cu estimarile
analistilor (excluzand preturile la energie, cresterea a fost
de doar 0.1%).

Nume Valoare Variatie (%) Variatie Variatie 2009 (%)
Europa de Vest
DAX 5467.90 -1.56% -86.65 13.67%
FTSE 4988.70 -1.17% -59.11 12.51%
CAC 40 3649.90 -1.90% -70.87 13.42%
IBEX Spania 11326.70 -1.66% -191.50 23.17%
AEX Olanda 299.30 2. 1% -6.44 21.70%
SPMIB lItalia 22652.94 -1.74% -400.57 16.41%
SMI Elvetia 6150.17 -1.68% -105.00 11.12%
DJ Euro Stoxx 50 2760.60 1.77% -49.86 12.79%
DJ Stoxx 600 234.10 -1.89% -4.52 18.02%
Europa de Est

WIG Polonia 37045.62 -3.00% -1144.77 36.05%
BUX Ungaria 19956.28 -1.78% -360.76 63.02%
PX Cehia 1115.90 -3.21% -37.00 30.03%
BET Romania 4123.80 -4.36% -187.93 42.15%

Forex
EUR / USD 1.4607 0.43% 0.0062 4.55%
USD / CHF 1.0328 -0.76% -0.0079 -3.36%
GBP / USD 1.5932 -0.14% -0.0023 9.18%
EUR / JPY 130.77 0.31% 0.4100 3.21%
EUR / GBP 0.9168 0.56% 0.0051 -3.98%
USD / HUF 183.40 -1.67% -3.1200 -3.52%
EUR / HUF 267.91 -1.24% -3.3700 0.86%
USD / PLN 2.8934 -1.03% -0.0302 -2.57%
EUR / PLN 4.2264 -0.62% -0.0262 1.87%
USD / RON 2.9257 -0.11% -0.0033 1.45%
EUR / RON 4.2738 0.31% 0.0130 6.04%

Uniunea Europeana a realizat un test de stres pentru
principalele banci europene, asemanator cu cel la care au
fost supuse bancile americane in prima jumatate a anului.
Conform acestui test, bancile europene pot suporta conditii
si mai severe ale acestei crize, sistemul bancar
permitandu-si o marja de pierdere de aproximativ 400
miliarde dolari fara a fi pusa in pericol stabilitatea acestuia.
La actualele estimari economice facute de analisti, bancile
europene isi vor mentine in 2009 si 2010 cel mai important
indicator de soliditate al capitalizarii (Tier 1 Capital Ratio)
la o valoarea medie de peste 9%. In cazul celor mai
pesimiste scenarii indicatorul ar putea cobori sub valoarea
de 8%. Studiul a fost facut pe o perioada de 5 luni asupra
celor mai mari 22 de banci europene si a luat in calcul cele
mai dificile scenarii ale evolutiei economiei. Metodele de
evaluare au dierit insa de cele aplicate bancilor americane,
in special din punctul de vedere al standardelor de
contabilitate.

Xstrata si-ar putea retrage propunerea in valoare de 38,7
miliarde dolari de a realiza o fuziune cu Anglo American,
urmand a se decide pana la data limita de 20 octombrie.
Autoritatea britanica de reglementare a fuziunilor si
achizitiilor a decis ca pana la data respectiva Xstrata sa-si
formalizeze oferta, iar in caz ca aceasta o va retrage nu va
mai putea sa faca alta timp de 6 luni. Xstrat ar putea lua in
calcul retragerea ofertei, asteptand o apreciere a preturilor
la marfuri si metale in urmatoarele 6 luni pentru a putea
face o oferta superioara. Propunerea de fuziune a venit in
luna iunie si are intentia de crea o companie care sa
rivalizeze cu gigantul BHP Billiton. Insa cele doua companii
miniere nu s-au inteles asupra conditiilor de fuziune, o
parte din actionarii Anglo American fiind nemultumiti de
oferta Xstrata, oferta ce este aproape de limita pe care si-o
poate permite in acest moment compania. Xstrata a inchis
sesiunea londoneza cu o pierdere de 2,1%, in timp ce
Anglo American a scazut cu doar 0,5%.
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Evolutia companiilor din indicele DAX

Name Change 2009 CNange o Price/Book
today Value
DAX INDEX 13.67% 156%  44.03 1.44
DEUTSCHE BANK AG-REGISTERED 79.02% 231% #N/AN/A 0.9
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 47.29% 1.79%  #N/AN/A 1.03
MAN SE 38.64% 121% 1732 15
HANNOVER RUECKVERSICHERU-REG 37.64% 0.80%  96.78 1.18
SAP AG 31.02% 0.85% 2134 5.58
ADIDAS AG 28.63% 1.66%  18.57 2.12
METRO AG 27.76% 3.00% 19.95 2.24
HENKEL AG & CO KGAAVORZUG 25.06% 1.70%  9.95 1.95
BASF SE 23.15% 167% 27.04 1.87
DAIMLER AG-REGISTERED SHARES 22.79% -1.84% #N/AN/A 1.16
LINDE AG 19.97% 0.99%  20.51 1.46
THYSSENKRUPP AG 18.83% -0.75% #N/AN/A 1.15
SALZGITTER AG 16.64% 000%  47.87 0.85
COMMERZBANK AG 14.98% -9.00% #N/AN/A 0.32
SIEMENS AG-REG 14.27% 224% 2477 2.03
BAYER AG 9.51% 1.19% 26 2.04
ALLIANZ SE-REG 9.20% 296% 1037 1.07
DEUTSCHE BOERSE AG 7.28% 024%  12.08 3.81
MERCK KGAA 3.24% 1.07% 1665 1.54
DEUTSCHE LUFTHANSA-REG 3.04% 1.79% #N/AN/A 0.88
DEUTSCHE POST AG-REG 1.72% 2.38% #N/AN/A 1.72
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & 0.24% -0.89%  17.29 2.25
MUENCHENER RUECKVER AG-REG -0.52% 047%  17.53 1.03
E.ON AG -2.00% 1.35%  19.49 1.43
RWE AG 2.35% 072% 907 2.82
FRESENIUS SE-PREF -4.66% -0.30%  19.25 1.49
BEIERSDORF AG 5.61% 1.03% 195 4.09
K+S AG -9.21% 049% 9.4 4.31
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG -15.30% 0.65% #N/AN/A 1.1
VOLKSWAGEN AG -56.22% 013%  16.14 1.27

* Raportul P/E nu este definit in cazul companiilor care au raportat pierderi pe ultimul trimestru.

WBS Holding - Departamentul de analiza Autor: Sergiu Mihai-Popescu Sursa date: Bloomberg

Informatiile din aceasta prezentare nu reprezinta recomandari de a cumpara sau a WBS Holding S.A. si realizatorii acestei analize nu isi asuma nici un fel de obligatie

vinde, ci doar informatii ce ar trebui sa va sprijine in adoptarea unor decizii pentru eventualele pierderi suferite in urma folosirii acestor informati. WBS

fundamentate in cadrul procesului investitional si nu certifica obtinerea unui castig Holding S.A. si reprezentantii acesteia, angajatii sau alte persoane implicate,

sigur. Informatiile prezentate au fost obtinute din surse considerate de incredere, inclusiv clientii societatii, pot detine (in limitele permise de lege) sau pot fi implicati

dar corectitudinea si completitudinea lor nu pot fi garantate. n tranzactii avand ca obiect instrumente de investire la care se face referire in
aceste pagini.



wES WBS HOLDING LTD.
Address:  Simmonds Building, 30 De Castro Street, Incorporated as International Business Company

Wickhams Cay 1, Road Town, Tortola, on November 3rd, 1997
British Virgin Islands Registrar of Companies No.: 255210

WORLDWIDE BROKERAGE SERVICES
INTELLIGENT MONEY Authorised Capital: ~ USD 5,000,000

Companiile europene cu cel mai mare impact asupra indicilor

Dax
Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
MUV2 MUENCHENER R 110.42 0.47% 1.17
VOW VOLKSWAGEN A 109.45 0.13% 0.07
SZG SALZGITTER A 64.15 0.00% 0.00
FRE3 FRESENIUS SE 39.65 -0.30% -0.11
SDF K+S AG 36.29 -0.49% -0.26
Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
ALV ALLIANZ SE-R 81.9 -2.96% -12.92
SIE SIEMENS AG-R 60.2 -2.24% -11.85
DBK DEUTSCHE BAN 49.82 -2.31% -8.39
EOAN E.ON AG 27.87 -1.35% -7.52
CBK COMMERZBANK 7.64 -9.00% -6.25
FTSE
Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
SAB SABMILLER PL 1516 2.36% 1.61
RB/ RECKITT BENC 3031 0.36% 0.31
GFS G4S PLC 221.5 0.96% 0.12
AV/ AVIVA PLC 452.6 0.20% 0.10
IAP ICAP PLC 420 0.67% 0.05
Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
HSBA HSBC HLDGS P 686.5 -1.65% -7.75
RIO RIO TINTO PL 2505.5 -2.74% -4.22
BP/ BP PLC 513553 -1.05% -4.21
VOD VODAFONE GRO 138.3 -1.18% -3.40
BARC BARCLAYS PLC 356.75 -1.76% -2.76
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CAC
Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
SAN SANOFI-AVENT 49.7 0.00% 0.000
MMB LAGARDERE SC 31.02 -1.77% -0.330
TEC TECHNIP SA 42.11 -1.70% -0.400
ML MICHELIN-B 50.36 -1.22% -0.410
El ESSILOR INTL 38.43 -1.09% -0.480
Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
BNP BNP PARIBAS 50.77 -3.31% -8.910
FP TOTAL SA 39.32 -1.53% -7.210
VIV VIVENDI 20.51 -3.28% -4.540
GLE SOC GENERALE 52.47 -2.16% -3.340
MT ARCELORMITTA 23.74 -2.76% -3.240
SMi
Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
SCMN SWISSCOM AG- 369.25 -0.47% -0.330
LONN LONZA GROUP 109.8 -1.44% -0.710
SLHN SWISS LIFE H 115.9 -3.09% -0.840
ATLN ACTELION LTD 62.55 -1.34% -0.850
SGSN SGS SA-REG 1342 -1.61% -0.990
Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
NESN NESTLE SA-RE 43.24 -1.64% -21.970
UBSN UBS AG-REG 17.93 -2.50% -13.680
CSGN CREDIT SUISS 56.2 -2.18% -11.340
ROG ROCHE HLDG-G 164.4 -1.14% -11.160
NOVN NOVARTIS AG- 51.2 -0.87% -9.230
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