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Preturile de consum din Germania au inregistrat a doua
lund consecutiva de scadere anuala in august, cu un
declin de 0.1% fatd de aceeasi luna din 2008. Variatia a
fost Insa mai redusa decat cea de -0.7% Iinregistrata in
luna trecuta, iar fata de iulie nivelul preturilor a crescut cu
0.3%. Declinul anual este cauzat in mare parte de evolutia
pretului petrolului, care este in prezent in scadere cu
aproximativ 50% fatd de maximul finregistrat in vara
trecutd, ceea ce tempereaza riscurile de deflatie. Pe de
alta parte, presiunile inflationiste se pot accentua in
perioada urmatoare, in masura in care o eventuala
revenire economicd va creste cererea de combustibili si

materii prime.

Indicele ncrederii consumatorilor din Marea Britanie a
crescut in luna august la cel mai ridicat nivel de dupa mai
2008, conform declaratiilor Nationwide Building Society in
urma unui sondaj realizat pe un esantion de 1000 de
persoane. Valoarea indicelui a crescut la 63, de la 61 in luna
iulie.

Agentia de rating Moody’s a declarat ca este putin probabil
ca Spania si Marea Britanie sa isi piarda rating-ul actual Aaa,
n pofida dificultatilor cu care se confrunta cele doua tari ca
urmare a crizei economice. Moody's a declarat ca toate tarile
cu rating Aaa au in prezent o perspectiva stabila.

Nume Valoare  Variatie (%) Variatie Variatie 2009 (%)
Europa de Vest
DAX 5574.26 1.69% 92.53 14.91%
FTSE 5004.30 1.15% 56.96 12.50%
CAC 40 3707.69 1.28% 46.73 14.53%
IBEX Spania 11462.00 0.84% 95.40 24.33%
AEX Olanda 304.25 1.14% 3.44 22.93%
SPMIB Italia 22802.04 1.15% 259.11 16.53%
SMI Elvetia 6202.04 0.12% 7.32 11.77%
DJ Euro Stoxx 50 2820.58 1.23% 34.33 14.51%
DJ Euro Stoxx 600 240.09 0.92% 2.20 20.46%
Europa de Est

WIG Polonia 37534.52 0.73% 273.29 37.06%
BUX Ungaria 19017.99 -1.58% -305.76 57.38%
PX Cehia 1152.90 -0.49% -5.70 34.54%
BET Romania 4343.49 -0.27% -11.64 49.68%

Forex
EUR / USD 1.4561 0.57% 0.0083 4.22%
USD / CHF 1.0411 -0.59% -0.0062 -2.58%
GBP / USD 1.6558 0.41% 0.0068 13.47%
EUR / JPY 133.96 0.22% 0.2900 5.73%
EUR / GBP 0.8794 0.14% 0.0012 -7.90%
USD / HUF 186.31 -0.32% -0.6000 -1.99%
EUR / HUF 271.34 0.29% 0.7800 2.15%
USD / PLN 2.8245 -0.14% -0.0039 -4.89%
EUR / PLN 4.1121 0.42% 0.0173 -0.89%
USD / RON 2.9186 -0.36% -0.0104 1.20%
EUR / RON 4.2499 0.21% 0.0089 5.45%

Actiunile BMW au crescut astazi cu 7.74% dupa ce au
primit astazi doua recomandari pozitive. Astfel, analistii de
la Royal Bank of Scotland si-au modificat recomandarea
de la ,hold” la ,buy”, iar cei de la Morgan Stanley si-au
revizuit pozitia cu doua trepte, de la ,underweight’ la
,overweight” pentru actiunile constructorului german.
Motivul principal pentru schimbarea de atitudine este dat
de asteptarile cu privire la o corectie a scaderii
semnificative a cererii de pe piata automobilelor de lux din
prima jumatate a anului, precum si potentialul de revenire
al pietei auto americane. De asemenea, BMW a declarat
ca ia n calcul constructia in colaborare cu Daimler a unei
fabrici de componente auto in SUA, iar Handelsblatt a
raportat ca BMW ar putea initia o un plan de colaborare in
domeniul achizitiilor cu PSA Peugeot Citroen. Tn prezent,
BMW si Daimler colaboreaza la achizitia unui numar ridicat
de componente, ceea ce dupa declaratiile oficialilor a
contribuit la economii de pana la 15%. Actiunile BMW au
incheiat sesiunea germana la 34.47€.

Total SA, a treia companie petroliera europeand, a
declarat ca se asteaptd ca productia de petrol si gaze
naturale din acest an sa fie ,aproape stationara”, acest
lucru reprezentand o reducere a estimarilor anterioare ale
companiei, care in februarie anuntase o crestere a
productiei fatd de 2008. Prognoza nu ia in calcul impactul
reducerilor de productie anuntate de OPEC asupra cererii
si a pretului petrolului. Directorul executiv al companiei a
declarat ca Total nu va stopa proiectele pe care le
considera viabile, cum ar fi extinderea facilitatii din Port
Arthur, Texas, sau rafinariile din Yemen si Qatar; pe de
altd parte, compania a anuntat deja reduceri sau chiar
stopari ale productiei la cateva rafinarii europene datorita
scaderii cererii. De asemenea, compania a declarat ca nu
se asteapta la o revenire a preturilor la gaze naturale,
datoritd scaderii cererii mondiale. Actiunile Total au inchis
sesiunea pariziana in crestere cu 2.16% la 41.70€.
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Evolutia companiilor din indicele DAX

Name Change 2009 CNange o Price/Book
today Value
DAX INDEX 15.88% 169%  47.54 1.47
DEUTSCHE BANK AG-REGISTERED 75.66% 1.06% #N/AN/A 0.88
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 59.51% 7.74% #N/AN/A 1.12
MAN SE 46.33% 526%  18.28 158
SAP AG 35.46% 1.15%  22.06 5.71
HANNOVER RUECKVERSICHERU-REG 33.33% 033% 93.75 1.14
BASF SE 31.59% 005%  28.89 2
METRO AG 29.61% 051% 2023 5T
COMMERZBANK AG 27.94% 11.92% #N/AN/A 0.35
ADIDAS AG 25.31% 433%  18.09 2.06
DAIMLER AG-REGISTERED SHARES 24.76% 3.46% #N/AN/A 147
THYSSENKRUPP AG 23.42% 0.04% #N/AN/A 1.2
SALZGITTER AG 22.02% 095%  50.08 0.89
HENKEL AG & CO KGAAVORZUG 19.88% 227% 954 1.87
SIEMENS AG-REG 19.84% 1.87% 2598 2.13
LINDE AG 19.33% 075%  20.41 1.45
BAYER AG 10.95% 346%  26.34 2.07
DEUTSCHE BOERSE AG 9.00% 071%  12.28 3.88
ALLIANZ SE-REG 6.37% 248%  10.1 1.04
DEUTSCHE LUFTHANSA-REG 5.00% 3.39% #N/AN/A 0.9
E.ON AG 2.18% 1.01%  20.32 15
DEUTSCHE POST AG-REG 1.68% 0.50% #N/AN/A 1.72
MERCK KGAA 0.06% 132% 16138 1.49
RWE AG -1.35% 071% 9.6 2.85
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & -4.98% 141%  16.34 2.12
MUENCHENER RUECKVER AG-REG 6.24% 007%  16.52 0.97
K+S AG -6.83% 077% 965 4.43
BEIERSDORF AG 8.27% 063%  18.95 3.97
DEUTSCHE TELEKOMAG-REG -10.09% 0.36% #N/AN/A 147
FRESENIUS SE-PREF -11.30% 0.30%  17.91 1.38
VOLKSWAGEN AG -51.56% 028%  17.86 1.41

* Raportul P/E nu este definit in cazul companiilor care au raportat pierderi pe ultimul trimestru.
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Companiile europene cu cel mai mare impact asupra indicilor

Dax

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
BAY BAYER AG 46.1 3.46% 14.50
DAI DAIMLER AG 33.31 3.46% 10.84
SIE SIEMENS AG-R 63.13 1.87% 10.77
ALV ALLIANZ SE-R 79.78 2.48% 9.96
BMW BAYER MOTORE 34.47 7.74% 9.06
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
SDF K+S AG 37.24 -0.77% -0.41
MEO METRO AG 37.03 -0.51% -0.24
FRE3 FRESENIUS SE 36.89 -0.30% -0.10
HNR1 HANNOVER RUE 30 -0.33% -0.07
TKA THYSSENKRUPP 23.4 0.04% 0.04

FTSE

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
BP/ BP PLC 554.05 2.03% 8.18
BG/ BG GROUP PLC 1095 3.79% 5.30
BARC BARCLAYS PLC 366.7 3.15% 4.85
HSBA HSBC HLDGS P 661.1 1.04% 4.60
RDSA ROYAL DUTCH 1757 1.86% 4.46
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
AZN ASTRAZENECA 2725.5 -1.07% -1.69
DGE DIAGEO PLC 958.5 -1.24% -1.19
RIO RIO TINTO PL 2540 -0.47% -0.72
PSON PEARSON PLC 735.5 -2.13% -0.51
ULVR UNILEVER PLC 1640 -0.61% -0.51
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CAC
Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
FP TOTAL SA 41.7 2.16% 11.070
GSz GDF SUEZ 30.52 2.74% 5.858
SGO SAINT GOBAIN 33.21 4.27% 2.879
SuU SCHNEIDER EL 68.62 3.44% 2.822
MC LVMH MOET HE 69.57 2.91% 2.815
Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
VIV VIVENDI 19.54 -2.40% -3.115
CA CARREFOUR SA 31.56 -1.28% -1.379
EDF EDF 36.43 -1.27% -0.908
ST™M STMICROELECT 6.46 -1.60% -0.329
AC ACCOR SA 37.18 -1.01% -0.295
SMmi
Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
ABBN ABB LTD-REG 21.06 3.54% 13.880
BAER BAER HLDG-RE 56.15 4.08% 3.853
HOLN HOLCIM LTD-R 85 1.66% 2.593
RUKN SWISS REINSU 48 1.44% 1.895
CSGN CREDIT SUISS 53.85 0.28% 1.475
Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
NESN NESTLE SA-RE 43.38 -0.69% -9.058
UBSN UBS AG-REG 18.94 -1.15% -5.890
CFR CIE FINANCI- 28.98 -3.46% -4.506
NOVN NOVARTIS AG- 49.5 -0.08% -0.878
ADEN ADECCO SA-RE 51.4 0.00% 0.000
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