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Pietele europene si-au reluat astazi cresterea in urma
avansului preturilor la materii prime si a semnelor de
Tmbunatatire a situatiei economice in Asia si Europa.
Autoritatile elvetiene si-au revizuit in crestere prognoza
pentru evolutia economiei in perioada urmatoare, in urma
evolutiei mai bune decét asteptarile a nivelului exporturilor
si a mentinerii nivelului consumului intern. PIB-ul Elvetiei ar
putea sa scada doar cu 1.7% in acest an, pentru a creste
apoi cu 0.4% in 2010. Aceasta reprezintd o revizuire
semnificativa a asteptarilor anterioare de scadere cu 2.7%
n 2009 si cu 0.4% in 2010. Chiar si o scadere de 1.7% ar fi
cea mai semnificativa de dupa 1975.

Guvernul italian si-a ridicat la rdndul sau estimarea de evolutie
a economiei In acest an de la o scadere de 5.2% la una de
4.8%, conform declaratiilor Ministerului de Finante. in 2010,
economia ltaliei ar putea creste cu 0.7%. Deficitul bugetar este
estimat s& atinga 5.3% din PIB in 2009 si 5% din PIB in 2010.
Intr-un raport separat, rata somajului din Italia a crescut in Q2
la 7.4% fata de 7.3% in primul trimestru. Scaderea a fost sub
asteptarile de 7.7% ale economistilor, in mare parte datorita
reducerii numarului persoanelor considerate ca facand parte
din forta de munca la cel mai scazut nivel de dupa 1994.

Nume Valoare  Variatie (%) Variatie Variatie 2009 (%)
Europa de Vest
DAX 5709.38 0.72% 40.73 18.69%
FTSE 5142.60 0.16% 8.24 15.98%
CAC 40 3823.52 0.30% 11.36 18.82%
IBEX Spania 11816.70 0.76% 89.30 28.50%
AEX Olanda 312.72 0.44% 1.38 27.15%
SPMIB Italia 23066.90 0.08% 19.03 18.54%
SMI Elvetia 6340.72 0.55% 34.49 14.57%
DJ Euro Stoxx 50 2881.60 0.32% 9.09 17.73%
DJ Stoxx 600 244.22 0.51% 1.25 23.12%
Europa de Est

WIG Polonia 38219.16 4.19% 1538.32 40.36%
BUX Ungaria 20649.97 1.50% 306.06 68.69%
PX Cehia 1163.00 2.03% 23.10 35.52%
BET Romania 4429.14 2.51% 108.46 52.67%

Forex
EUR / USD 1.4789 0.74% 0.0109 5.86%
USD / CHF 1.0239 -0.81% -0.0084 -4.19%
GBP / USD 1.6349 0.81% 0.0132 12.03%
EUR / JPY 134.92 -0.03% -0.0400 6.49%
EUR / GBP 0.9046 -0.10% -0.0009 -5.26%
USD / HUF 183.35 -0.70% -1.2900 -3.55%
EUR / HUF 271.17 0.05% 0.1400 2.09%
USD / PLN 2.8167 -0.89% -0.0253 -5.15%
EUR / PLN 4.1652 -0.16% -0.0068 0.39%
USD / RON 2.8724 -1.23% -0.0359 -0.40%
EUR / RON 4.2478 -0.52% -0.0222 5.40%

Cresterea pretului la materii prime a condus la o evolutie
pozitiva a companiilor miniere pe pietele europene. La
Londra, Rio Tinto a adus cea mai mare contributie pozitiva
la indicele FTSE in urma aprecierii actiunilor companiei cu
2.4% pana la 2707 .5p; BHP Billiton a crescut cu 1% pana
la 1719p, in timp ce Vedanta Resources Plc. si Lonmin
Plc au avansat cu 1.9%, respectiv 2.3%. Revenirea
pretului petrolului peste nivelul de $70/baril a condus la
cresteri moderate ale actiunilor companiilor petroliere, BP
Plc. avansand pe piata londoneza cu 0.74%, in timp ce
Total SA a crescut cu 0.92% in Paris.

intr-un interviu al Bloomberg Television, directorul executiv
al Total SA a declarat ca nivelul actual al pretului petrolului
reflectd mai curdnd speculatiile investitorilor cu privire la
nivelul volumului disponibil pe termen mediu (de
paroximativ cinci ani), intrucat nivelul actual al cererii si al
ofertei nu justifica un pret al petrolului peste $60/baril.

Allianz SE, cel mai mare asigurator european, a declarat
astazi ca isi va delista actiunile de pe pietele din New York,
Milano, Paris si Zurich, Tntrucat semnificativ peste 95% din
tranzactiile cu actiunile companiei au loc in Germania, in
pofida faptului ca peste 70% din acestea sunt detinute de
investitori din afara tarii. Delistarea actiunilor si a bondurilor
companiei este 0 masura de reducere a costurilor; masuri
similare au fost luate anterior de BASF SE si Air France-
KLM, care si-au retras actiunile de la tranzactionare de pe
piata din New York. Actiunile Allianz au crescut astazi cu
1.1% pana la 84.57€.

Conform unor surse citate de Bloomberg News, Deutsche
Telekom se afla in discutii cu Clearwire Corp pentru
licentierea de spectru radio necesar dezvoltarii generatiei
urmatoare de retele de telefonie in SUA. Clearwire este
detinuta in proportie de 51% de Sprint Nextel, pentru care
Deutsche Telekom si-a manifestat interesul ca tintd de
achizitie. Actiunile DT au crescut cu 0.3% pana la 9.33€.
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Evolutia companiilor din indicele DAX

Name Change 2009 CNange o Price/Book
today Value
DAX INDEX 18.69% 072% 46 151
DEUTSCHE BANK AG-REGISTERED 88.00% 167% #N/AN/A 0.94
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 60.67% 1.25% #N/AN/A 1.13
MAN SE 53.31% 0.69%  19.15 1.66
HANNOVER RUECKVERSICHERU-REG 40.93% 1.95%  99.09 1.21
SAP AG 36.69% 031%  22.26 5.76
BASF SE 32.71% 107%  29.14 2.02
COMMERZBANK AG 32.38% 0.92% #N/AN/A 0.36
ADIDAS AG 32.09% -0.14%  19.07 2.18
SALZGITTER AG 29.36% 343%  53.1 0.94
DAIMLER AG-REGISTERED SHARES 28.09% 345% #N/AN/A 1.21
THYSSENKRUPP AG 27.74% 025% #N/AN/A 1.24
METRO AG 27.69% 091%  19.93 2.23
SIEMENS AG-REG 24.64% 012%  27.02 2.21
LINDE AG 24.11% 1.41%  21.22 1.51
HENKEL AG & CO KGAAVORZUG 21.74% 0.36% 968 19
BAYER AG 14.15% 0.19%  27.1 2.13
DEUTSCHE BOERSE AG 13.58% 130%  12.79 4.04
ALLIANZ SE-REG 12.76% 1.05%  10.71 1.11
DEUTSCHE LUFTHANSA-REG 10.01% 3.06% #N/AN/A 0.94
DEUTSCHE POST AG-REG 9.32% 1.40% #N/AN/A 1.85
MERCK KGAA 6.60% 142% 17193 159
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & 2.67% 1.06%  17.94 2.33
E.ON AG 0.88% 0.42%  20.06 1.48
RWE AG -0.94% 070% 92 2.86
MUENCHENER RUECKVER AG-REG 2.87% 323% 1711 1
FRESENIUS SE-PREF -5.41% 059%  19.1 1.48
K+S AG -5.95% 134% 974 4.47
BEIERSDORF AG -7.52% -0.03%  19.1 4
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG -13.26% 027% #N/AN/A 113
VOLKSWAGEN AG -55.26% 123% 165 13

* Raportul P/E nu este definit in cazul companiilor care au raportat pierderi pe ultimul trimestru.
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Companiile europene cu cel mai mare impact asupra indicilor

Dax
Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
DAl DAIMLER AG 34.2 3.45% 11.20
MUV2 MUENCHENER R 107.81 3.23% 7.56
DBK DEUTSCHE BAN 52.32 1.67% 6.11
ALV ALLIANZ SE-R 84.57 1.05% 4.55
BAS BASF SE 36.8 1.07% 4.12
Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
EOAN E.ON AG 28.69 -0.42% -2.38
LIN LINDE AG 74.28 -1.41% -2.06
DB1 DEUTSCHE BOE 57.7 -1.30% -1.63
BAYN BAYER AG 47.43 -0.19% -0.86
SDF K+S AG 37.59 -1.34% -0.72
FTSE
Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
RIO RIO TINTO PL 2707.5 2.40% 3.80
BP/ BP PLC 561.1 0.74% 3.03
VOD VODAFONE GRO 141 1.04% 2.99
RDSA ROYAL DUTCH 1815.5 0.75% 1.88
BLT BHP BILLITON 1719 1.00% 1.47
Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
HSBA HSBC HLDGS P 713.3 -1.15% -5.59
TSCO TESCO PLC 389.2 -1.62% -1.97
RB/ RECKITT BENC 2955 -1.66% -1.39
ULVR UNILEVER PLC 1703 -0.82% -0.70
RR/ ROLLS-ROYCE 475.6 -1.94% -0.68
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CAC
Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
FP TOTAL SA 42.07 0.92% 4.540
VIV VIVENDI 21.11 1.93% 2.610
CS AXA 17.47 1.36% 2.060
FTE FRANCE TELEC 18.48 0.96% 1.810
SAN SANOFI-AVENT 51.1 0.55% 1.650
Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
GSz GDF SUEZ 30.87 -1.28% -2.780
BNP BNP PARIBAS 55.74 -0.66% -1.890
CA CARREFOUR SA 30.07 -1.47% -1.510
BN DANONE 41.08 -1.07% -1.450
Al AIR LIQUIDE 77.92 -1.00% -1.160
SMi
Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
CSGN CREDIT SUISS 57.6 2.95% 14.920
ROG ROCHE HLDG-G 170.8 1.36% 13.460
NOVN NOVARTIS AG- 50.4 0.70% 7.150
ABBN ABB LTD-REG 21.3 1.33% 5.420
RUKN SWISS REINSU 46.68 2.10% 2.740
Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
NESN NESTLE SA-RE 44.06 -0.63% -8.510
SYNN SYNGENTA AG- 247.7 -1.71% -3.390
SYST SYNTHES INC 127 -1.93% -1.300
ADEN ADECCO SA-RE 54.95 -1.35% -0.770
UBSN UBS AG-REG 19.25 -0.10% -0.590
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