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Preturile de consum din zona euro au inregistrat a treia
scadere anuald consecutiva in august, pe fondul
scaderii pretului petrolului fatd de vara trecuta si al
reducerii consumului populatiei. Declinul a fost de
0.2%, dupa ce in iulie se inregistrase o scadere de
0.7%. Evolutia lunara a marcat o crestere de 0.3%.
Excluzand alimentele si energia, ale caror costuri au o
volatilitate ridicata, preturile au crescut cu 1.3% 1in
august. Pretul la energie a inregistrat un declin de 10%
fata de august 2008.

Vanzarile retail din Germania au scazut cu 1.7% in

primele sapte luni ale anului, conform datelor asociatiei
distribuitorilor HDE. Aceasta a reafirmat estimarea de
scadere nominala de 2% pentru intregul an 2009.
Somajul din Marea Britanie a atins 7.9% in luna iulie,
numarul total al somerilor fiind de 2.47 milioane, dintre
care 1.61 milioane primesc ajutor de somaj. Rata
somajului n randul tinerilor a ajuns la nivelul record de
19.7%.

Indicele ZEW pentru increderea investitorilor elvetieni a
crescut in septembrie la 58 de la 18.6, aceasta fiind cea
mai mare valoare din iunie 2006.

Nume Valoare Variatie (%) Variatie Variatie 2009 (%)
Europa de Vest
DAX 5700.26 1.27% 71.28 18.22%
FTSE 5124.13 1.63% 82.00 15.46%
CAC 40 3813.79 1.64% 61.58 18.32%
IBEX Spania 11746.90 1.32% 153.60 27.89%
AEX Olanda 312.76 1.42% 4.39 27.01%
SPMIB lItalia 23465.49 1.55% 357.36 20.26%
SMI Elvetia 6299.91 1.40% 86.72 13.42%
DJ Euro Stoxx 50 2882.28 1.38% 39.28 17.60%
DJ Stoxx 600 244.82 1.43% 3.46 23.24%
Europa de Est

WIG Polonia 36634.98 1.79% 645.00 34.11%
BUX Ungaria 20217.45 3.69% 720.22 64.22%
PX Cehia 1154.80 1.88% 21.30 34.21%
BET Romania 4400.30 0.03% 1.29 51.14%

Forex
EUR / USD 1.4724 0.45% 0.0066 5.39%
USD / CHF 1.0312 -0.35% -0.0036 -3.51%
GBP / USD 1.6493 0.02% 0.0004 13.02%
EUR / JPY 133.96 0.37% 0.4900 5.73%
EUR / GBP 0.8927 0.40% 0.0036 -6.51%
USD / HUF 183.29 -0.73% -1.3500 -3.58%
EUR / HUF 269.89 -0.28% -0.7700 1.61%
USD / PLN 2.7971 -1.24% -0.0350 -5.81%
EUR / PLN 4.1179 -0.80% -0.0332 -0.75%
USD / RON 2.8960 -0.43% -0.0126 0.42%
EUR / RON 4.2640 0.02% 0.0007 5.80%

Inditex, compania spaniola ce a devenit anul trecut cel mai
mare retailer de imbracaminte la nivel mondial, a anuntat
astazi rezultate semestriale peste asteptarile analistilor.
Profitul net al companiei a scazut cu 7,6%, pana la 375
milioane de euro, peste estimarile de 349,5 milioane euro.
Venitul companiei a fost in crestere cu 9%, n principal
datoritéd deschiderii de noi magazine. in prima jumétate a
anului, compania a deschis 166 de magazine, ajungand la
un total de 4430. Cresterea cea mai rapida continua sa
aiba loc in Asia. Actiunile Inditex au crescut astazi cu 5%,
pana la 40,58€, cel mai ridicat pret din ultimele 20 de luni.

Tullow Oil Plc a crescut cu 9.2% pe piata londoneza dupa
ce a anuntat descoperirea unui depozit de petrol in largul
coastei statului Sierra Leone. Compania detine 10% din
campul petrolier, Tmpreuna cu partenerul Anadarko
Petroleum Corp. din Sierra Leone. Actiunile Tullow au
inchis sesiunea londoneza la 1187p.

Adidas AG, al doilea producator mondial de echipament
sportiv, a avut astdzi cea mai mare crestere din indicele
german DAX in urma cresterii recomandarii analistilor
Morgan Stanley pentru actiunile companiei la ,overweight”
cu un pret tinta de 44.80€, ca urmare a potentialului
acesteia de crestere in China. Actiunile Adidas au crescut
cu 6.82% pana la 36€. Puma AG, al doilea producator
german de articole sportive, a crescut cu 4.1% pana la
228.99€ in urma unei schimbari similare de recomandare a
Morgan Stanley la ,overweight” cu un pret tinta de 262€.

Barclays Plc a anuntat ca va vinde un portofoliu de credite
n valoare de 12.3 miliarde de dolari catre Protium Finance
LP, un fond infiintat de doi fosti angajati ai sai. Banca va
pastra activele in evidenta contabila, vanzarea (finantata
de un Tmprumut de 12.6 miliarde de dolari acordat de
Barclays) avand ca efect schimbarea statutului activelor,
care nu vor mai fi marcate la piata. Actinuile Barclays au
crescut cu 3% pana la 380p.
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WBS Holding S.A. si realizatorii acestei analize nu fsi asuma nici un fel de obligatie
pentru eventualele pierderi suferite in urma folosirii acestor informatii. WBS Holding
S.A. si reprezentantii acesteia, angajatii sau alte persoane implicate, inclusiv clientii
societatii, pot detine (in limitele permise de lege) sau pot fi implicati in tranzactii
avand ca obiect instrumente de investire la care se face referire in aceste pagini.

Informatiile din aceasté prezentare nu reprezinta o recomandare de a cumpéra sau
a vinde, ci doar informatii ce ar trebui sa va sprijine in adoptarea unei decizii
fundamentate in cadrul procesului investitional si nu certifica obtinerea unui céastig
sigur. Informatiile prezentate au fost obtinute din surse considerate de incredere,
dar corectitudinea si completitudinea lor nu pot fi garantate.
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Evolutia companiilor din indicele DAX

Name Change 2009 CNange o Price/Book
today Value

DAX INDEX 18.50% 127%  48.63 15
DEUTSCHE BANK AG-REGISTERED 84.44% 349% #N/AN/A 0.92
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 61.73% 0.58% #N/AN/A 1.13
MAN SE 53.31% 191%  19.15 1.66
SAP AG 37.12% 137%  22.33 5.78
HANNOVER RUECKVERSICHERU-REG 34.04% 0.10% 9425 115
COMMERZBANK AG 33.81% 4.71% #N/AN/A 0.37
ADIDAS AG 32.65% 6.82%  19.15 2.18
BASF SE 31.88% 1.75%  28.95 2

THYSSENKRUPP AG 30.75% 351% #N/AN/A 1.27
SALZGITTER AG 30.55% 210%  53.58 0.95
METRO AG 30.03% 043%  20.3 737
DAIMLER AG-REGISTERED SHARES 27.60% 2.90% #N/AN/A 1.2
LINDE AG 26.15% 193% 2157 1.54
HENKEL AG & CO KGAAVORZUG 26.03% 028%  10.02 1.96
SIEMENS AG-REG 25.66% 1.38%  27.24 2.23
BAYER AG 15.45% 137%  27.41 2.15
DEUTSCHE BOERSE AG 11.59% 042% 1257 3.97
ALLIANZ SE-REG 11.37% 247% 1057 1.09
DEUTSCHE LUFTHANSA-REG 9.74% 2.04% #N/AN/A 0.94
DEUTSCHE POST AG-REG 7.22% 220% #N/AN/A 1.81
MERCK KGAA 3.94% 0.96% 167.63 155
E.ON AG -0.39% -0.49%  19.81 1.46
K+S AG -1.50% 429%  10.2 4.68
RWE AG -1.66% 055%  9.13 2.84
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & -1.95% 270%  17.06 o
MUENCHENER RUECKVER AG-REG -6.08% 060%  16.55 0.97
BEIERSDORF AG 6.92% 0.10% 19.23 4.03
FRESENIUS SE-PREF 9.47% 121%  18.28 1.41
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG -11.86% 0.58% #N/AN/A 115
VOLKSWAGEN AG -51.12% 0.16%  18.02 1.42

* Raportul P/E nu este definit in cazul companiilor care au raportat pierderi pe ultimul trimestru.
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Companiile europene cu cel mai mare impact asupra indicilor

Dax

FTSE

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
DBK DEUTSCHE BAN 51.33 3.49% 12.17
ALV ALLIANZ SE-R 83.53 2.47% 10.37
DAI DAIMLER AG 34.07 2.90% 9.34
SIE SIEMENS AG-R 66.2 1.38% 8.36
BAS BASF SE 36.57 1.75% 6.59
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
SAP SAP AG 34.61 -1.37% -4.62
EOAN E.ON AG 28.33 -0.49% -2.63
DTE DEUTSCHE TEL 9.48 -0.58% -1.87
DB1 DEUTSCHE BOE 56.69 -0.42% -0.51
MRK MERCK KGAA 67.05 -0.96% -0.48
Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
HSBA HSBC HLDGS P 700 4.40% 19.96
BARC BARCLAYS PLC 380 2.98% 4.76
BLT BHP BILLITON 1762 3.19% 4.73
BG/ BG GROUP PLC 1160 3.11% 4.64
RIO RIO TINTO PL 2723.5 2.85% 4.54
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
TSCO TESCO PLC 389 -0.64% -0.77
CBRY CADBURY PLC 786.5 -0.88% -0.37
SMIN SMITHS GRP P 862 -1.99% -0.27
SSE SCOTTISH & S 1161 -0.51% -0.22
BBY BALFOUR BEAT 344 -1.99% -0.13
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CAC
Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
BNP BNP PARIBAS 55.83 5.14% 13.130
GLE SOC GENERALE 53 5.70% 9.020
ACA CREDIT AGRIC 13.2 5.01% 3.720
LG LAFARGE SA 62.02 4.24% 2.670
VIV VIVENDI 20.27 2.01% 2.600
Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
FP TOTAL SA 41.5 -0.28% -1.450
OR L'OREAL 68.16 -0.19% -0.190
ST™M STMICROELECT 6.57 -0.50% -0.100
El ESSILOR INTL 37.6 0.00% 0.000
CAP CAP GEMINI 35.29 0.30% 0.080
SMmi
Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
CSGN CREDIT SUISS 57.3 2.87% 15.730
UBSN UBS AG-REG 19.2 2.67% 13.390
NOVN NOVARTIS AG- 50.15 1.19% 12.950
ROG ROCHE HLDG-G 166.1 0.85% 8.160
SYNN SYNGENTA AG- 257.25 4.02% 8.000
Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
UHR SWATCH GROUP 232.9 -0.68% -0.410
RUKN SWISS REINSU 46.52 -0.26% -0.330
SCMN SWISSCOM AG- 384.25 -0.19% -0.150
CFR CIE FINANCI- 28.92 0.21% 0.260
ATLN ACTELION LTD 63.15 0.48% 0.280
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