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Bruxelles, 14 septembrie 2009

Previziunile intermediare ale UE: iesim din recesiune,
dar incertitudinile persista

Situatia economica s-a imbunatatit considerabil incepand cu al doilea
trimestru, ceea ce permite preconizarea unor perspective de crestere mai
bune pentru a doua jumdatate a anului. Insd avand in vedere faptul ca
activitatea economica s-a inrautatit la sfarsitul anului 2008 si inceputul anului
2009 mai mult decét era de asteptat initial, se estimeaza ca, per ansamblu,
PIB-ul va scadea cu 4% in acest an, atat in UE cét si in zona euro, conform
previziunilor de primavara. Cu toate acestea, nivelul nesigurantei raméane
foarte ridicat si, cu toate ca procesul de redresare ar putea surprinde prin
amploarea sa pe termen scurt, raméne de vazut in ce masura va fi si durabil.
De asemenea, avand in vedere faptul ca efectele de baza ale precedentelor
cresteri de preturi la energie si alimente, care au permis reducerea preturilor,
se estompeaza si ca nu se intrevad alte presiuni inflationare semnificative,
previziunile Comisiei pentru 2009 privind inflatia raman neschimbate, Si
anume 0,9% pentru UE si 0,4% pentru zona euro.

LSituatia s-a imbunatatit — in principal datorita fondurilor fard precedent injectate in
economie de catre bancile centrale si autoritdtile publice — insa precaritatea
economiei va continua sa afecteze ocuparea fortei de munca si finantele publice.
Trebuie sa continuam implementarea masurilor de redresare anuntate pentru anul in
curs si pentru 2010 si sa accelerdm reforma sectorului financiar pentru a garanta ca
bancile vor fi pregétite sa acorde imprumuturi in conditii rezonabile in momentul in
care agentii economici si particulari isi vor relua planurile de investitii. In plus, trebuie
sd definim o strategie ,de ieSire” clara, credibild si coordonatd pentru a readuce
treptat finantele publice pe o traiectorie durabild si s& gadsim resursele necesare
pentru a spori potentialul de crestere economica si de ocupare a fortei de muncéa al
Europei”’, a declarat comisarul pentru afaceri economice si monetare Joaquin
Almunia.

In vara aceasta, situatia s-a ameliorat deoarece economia global& a inceput sa se
stabilizeze, in parte datoritd unor puternice interventii strategice. Imbunatatirea
conjuncturii financiare a contribuit la incetinirea semnificativa a scaderii PIB-ului UE
in al doilea trimestru (de la -2,4% in primul trimestru al anului 2009, la -0,2%
intertrimestrial). Perspectivele pe termen scurt sunt favorabile, avand in vedere
faptul ca ciclul inventarului se afla intr-un moment de rascruce si ca increderea
creste in aproape toate sectoarele si tarile.

Pe baza acestor tendinte, proiectiile privind cresterea pentru a doua jumatate a
anului curent au fost revizuite In sens usor ascendent in previziunile Comisiei. Cu
toate acestea, datorita revizuirilor in scadere ale estimarilor anterioare pentru 2008 si
pentru primul trimestrul al anului 2009, rata scaderii preconizate a PIB-ului pentru
intregul an 2009 ramane neschimbata, si anume 4%, atat in UE cét si ih zona euro.
Acest calcul s-a realizat pe baza previziunilor actualizate ale Frantei, Germaniei,
Italiei, Tarilor de Jos, Poloniei, Spaniei si Regatului Unit, care reprezinta impreuna
aproximativ 80% din PIB-ul UE.



Conditii externe din ce in ce mai favorabile

Economia mondiala nu se mai afla in cadere libera. Datele recente cu privire la
comert si la productia industriala, precum si increderea mediilor de afaceri si a
consumatorilor sunt incurajatoare. Se pare ca liderii redresarii sunt economiile
emergente din Asia, mai ales China, unde cresterea ramane solida; totodata,
contractia activitatii s-a stabilizat si in SUA. Se asteapta ca masurile de relansare si
exporturile nete sa le permita Statelor Unite sa revina la un nivel pozitiv de crestere
incepand cu cel de-al treilea trimestru. In general, estimarea scaderii PIB-ului
mondial in 2009 este redusa la jumatate in aceste previziunile actualizate (de la
-1,4% in previziunile de primavara, la -0,7%). Cu toate acestea, persista incertitudini
semnificatie cu privire la durabilitatea redresarii globale si la forma pe care o va lua
aceasta.

In ceea ce priveste Europa, existd motive moderate de optimism legate de
perspectivele pe termen scurt. Pe langa ameliorarea perspectivelor externe si a
conditilor de finantare, atat consumul public, cat si cel privat s-au mentinut cu
succes, in timp ce corectia analizei inventarului avanseaza, iar indicatorii de Thalta
frecventa anunta o anumita redresare in trimestrele urmatoare. Aceasta situatie se
datoreaza, in parte, unor ample masuri de relansare, unele dintre acestea urmand
sa fie implementate spre sfarsitul anului intr-o serie de state membre. Cu toate
acestea, impactul crizei asupra pietei fortei de munca si asupra finantelor publice nu
s-a manifestat inca pe deplin, iar corectia pietelor imobiliare continua sa franeze
investitiile din sectorul constructiilor in mai multe tari. Prin urmare, este posibil ca
redresarea sa se dovedeasca in continuare instabila si inferioara asteptarilor.

Nivelul scazut al inflatiei in prezent

Indicele preturilor de consum a scazut in prima jumatate a anului 2009, atingand in
UE punctul cel mai scazut in luna iulie, si anume 0,2% (si ajungand péna la -0,7% in
zona euro), scadere care s-a datorat in cea mai mare parte inversarii efectelor de
baza ale precedentelor cresteri de preturi la energie si alimente. Avand insa in
vedere estomparea completa a acestor efecte si majorarea preturilor la bunurile de
larg consum, rata inflatiei va creste cu siguranta spre sfarsitul anului. Cu toate
acestea, nu existd presiuni inflationare interne in contextul in care activitatea
economicd rdmane precard si se asteaptd o incetinire a majorérii salariilor. in
ansamblu, previziunile privind inflatia raman neschimbate in raport cu previziunile de
primavara, si anume 0,9% in UE (si 0,4% in zona euro) in 2009.

Evaluarea riscurilor

Riscurile care planeaza asupra perspectivelor de crestere pentru 2009 par in
general echilibrate. Pe de o parte, nu pot fi excluse circuitele suplimentare de
feedback negativ dintre economia reala, care se redreseaza intr-un ritm lent, si
sectorul financiar inca fragil. Pe de alta parte, s-ar putea ca interventiile strategice sa
fie mai eficiente decat se asteapta in ceea ce priveste sustinerea cererii, ameliorarea
climatului afectiv si consolidarea sistemului financiar.

Si riscurile care ameninta perspectivele inflationare par in general echilibrate.
Majorarea preturilor la bunurile de larg consum si Tmbunatatirea conditiilor
economice lasa sa se intrevada unele riscuri ridicate, contrabalansate de o
incetinire considerabila a activitatii economice care ar putea mentine inflatia la un
nivel scazut mai mult timp decéat este de asteptat.

Un raport mai detaliat este disponibil la adresa:

http://ec.europa.eu/economy_finance/thematic_articles/article14927_en.htm



http://ec.europa.eu/economy_finance/thematic_articles/article14927_en.htm

Table 1: Real GDP growth

Quarterly GDP forecast Annual GDP forecast
(%, quarter-on-quarter) (%, year-on-year)
2009 2009
Spring forecast  Interim forecast
2009/1 20092 20093 2009/4 | P Magy 009 Sen. 2009
Germany -3.5 0.3 0.7 0.1 -5.4 -5.1
Spain -1.6 -1.1 -0.4 -0.2 -3.2 -3.7
France -1.3 0.3 0.4 0.3 -3.0 -2.1
Italy -2.7 -0.5 0.2 0.1 -4.4 -5.0
Netherlands -2.7 -0.9 -0.4 0.0 -3.5 4.5
Euro area -2.5 -0.1 0.2 0.1 4.0 -4.0
Poland 0.3 0.5 0.1 0.0 14 1.0
United Kingdom 2.4 -0.7 0.2 0.5 -3.8 43
EU27 -2.4 -0.2 0.2 0.1 -4.0 -4.0

Note: the quarterly figures are working-day and seasonally adjusted, while the annual figures are

unadjusted.

Table 2: Consumer price inflation

Quarterly HICP forecast Annual HICP forecast
(%, year-on-year) (%, year-on-year)
2009 2009
Spring forecast  Interim forecast
2009/1 20092 2009/3  2009/4 pMagiz 0o Sent. 2009
Germany 0.8 0.2 -0.2 0.6 0.3 0.3
Spain 0.5 -0.7 -0.8 0.9 -0.1 0.0
France 0.7 -0.2 -0.6 0.2 0.2 0.0
Italy 14 0.9 0.1 1.1 0.8 0.9
Netherlands 1.8 1.6 -0.1 1.2 1.4 1.1
Euro area 1.0 0.2 -0.3 0.7 0.4 0.4
Poland 3.6 4.3 4.2 33 2.6 Sk
United Kingdom 3.0 2.1 1.3 1.1 1.0 1.9
EU27 1.6 0.9 0.3 0.9 0.9 0.9




