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Indicele german a crescut un procent in sedinta de
marti, dupa ce cu o zi inainte inregistrase cea mai
mica valoare de inchidere din luna iulie pana in
prezent.

Indicele ZEW al incredere a investitorilor germani a
inregistrat in luna aprilie cel mai mare salt din ultimii 3
ani, dupa ce stimulul guvernamental si cresterea
exporturilor au condus la iesirea din recesiune a celei
mai mari economii europene. Indicele ZEW a crescut
la valoarea de 56.1, de la valoarea anterioara de 39.5

si s-a situat peste asteptarile analistilor, in medie de 45.
Cu toate acestea, nivelul ridicat al somajului reprezinta
un factor de risc care ar putea duce la incetinirea
recuperarii economiei odata cu incetarea stimului
economic.

Conform institutului german, toate cele 13 sectoare
urmarite de indecele ZEW au avut o crestere economica
in luna August, cele mai avantajate dintre acestea fiind
cele concentrate in jurul exporturilor.

Nume Valoare  Variatie (%) Variatie Variatie 2009 (%)
Europa de Vest
DAX 5250.74 0.94% 49.13 9.16%
FTSE 4685.78 0.88% 40.77 5.67%
CAC 40 3450.69 0.91% 31.00 7.23%
IBEX Spania 10708.30 1.04% 109.80 16.45%
AEX Olanda 284.46 0.87% 2.45 15.66%
SPMIB Italia 21247.80 1.36% 285.42 9.19%
SMI Elvetia 5953.75 1.19% 70.05 7.58%
DJ Euro Stoxx 50 2630.60 1.03% 26.81 7.48%
DJ Euro Stoxx 600 227.23 1.34% 3.00 14.56%
Europa de Est

WIG Polonia 35238.15 0.84% 292.59 29.42%
BUX Ungaria 18059.99 2.54% 446.60 47.53%
PX Cehia 1141.30 1.12% 12.60 32.99%
BET Romania 4010.75 0.96% 38.16 38.25%

Forex
EUR / USD 1.4125 0.31% 0.0043 1.10%
USD / CHF 1.0762 -0.17% -0.0018 0.70%
GBP / USD 1.6558 1.29% 0.0211 13.47%
EUR / JPY 133.74 0.50% 0.6600 5.56%
EUR / GBP 0.8531 -0.98% -0.0085 -10.66%
USD / HUF 192.54 -0.98% -1.9000 1.28%
EUR / HUF 272.70 -0.42% -1.1400 2.67%
USD / PLN 2.9434 -0.87% -0.0258 -0.88%
EUR / PLN 4.1575 -0.57% -0.0237 0.21%
USD / RON 2.9858 -0.42% -0.0126 3.53%
EUR / RON 4.2173 -0.12% -0.0051 4.64%

Analistii Goldman Sachs au schimbat recomandare pentru actiunile
HSBC Holdings Plc de la "neutral" la "buy". Analistii considera ca
divizia  HSBC Finance Corp nu va mai produce pierderi
semnificative pentru companie incepand cu 2010. Goldman Sachs
estimeaza ca expunerea HSBC pe piata cartilor de credite a scazut
drastic in prima jumatate a anului. Chiar si in aceste conditii,
Goldman Sachs se asteapta ca ca pierderile portofoliului de carti de
credit sa creasca in urmatoarea perioda, odata cu cresterea
somajului. Totusi, pierderile cumulate pentru urmatorii patru ani
sunt estimate la 9,4 miliarde USD, sub previzionarea anterioara, de
17,6 miliarde USD. GS a ridicat estimarile de profit anual pe actiune
pentru HSBC astfel: pentru 2009 - de la 50 centi la 52 centi, pentru
2010 - de la 28 centi la 77 centi si pentru 2011 - de la 73 centi la
1,13 dolari. In acelasi timp analistii Goldman Sachs au ridicat pretul
tinta pentru actiunile HSBC cotate la Londra de la 580 pence la 820
pence.

Actiunile HSBC au crescut astazi pe piata londoneza cu 3,03%,
pana la 646,2 pence.
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Cea mai mare casa de brokeraj japoneza, Nomura
Holdings, a inceput sa ofere recomandari in privinta
actiunilor din sectorul european al producatorilor de otel.
Nomura apreciaza sectorul ca fiind atractiv, considerand
ca pretul otelului va fi in urmatoarea perioada peste
asteptarile pietei, ca urmare a cresterii costurilor pentru
producatorii chinezi. De asemenea, revenirea cererii va
avea un ritm mai ridicat decat marirea capacitatii de
productie. Analisti  Nomura recomanda cumpararea
actiunilor ArcelorMittal si ThyssenKrupp, considerand ca
acestea vor beneficia cel mai repede de revenirea cererii
pentru otel pe plan mondial.

Actiunile ArcelorMittal s-au apreciat cu 3,11%, pana la
24,57 EUR, iar actiunile ThyssenKrupp au crescut cu
2,98%, pana la 23,85 EUR.

Autor: Virgil Petrea Sursa date: Bloomberg
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Evolutia companiilor din indicele DAX

Name Change 2009 Change o Price/Book
today Value
DAX INDEX 9.16% 095%  44.73 1.38
DEUTSCHE BANK AG-REGISTERED 66.96% 2.50% #N/AN/A 0.84
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 44.89% 0.05% #N/AN/A 1.02
HANNOVER RUECKVERSICHERU-REG 33.11% 027% 9359 1.14
METRO AG 31.82% 113%  20.58 2.31
SAP AG 29.34% -0.08% 21.06 5.45
THYSSENKRUPP AG 25.79% 2.98% #N/AN/A 1.22
BASF SE 24.27% 147%  27.28 1.89
MAN SE 23.48% 0.82% 1542 1.33
SALZGITTER AG 22.00% 434% 5007 0.89
ADIDAS AG 18.68% 097%  17.13 1.95
HENKEL AG & CO KGAA VORZUG 18.37% 026% 942 1.84
DAIMLER AG-REGISTERED SHARES 16.52% 0.55% #N/AN/A 1.1
LINDE AG 15.16% 0.10%  19.69 14
SIEMENS AG-REG 6.57% 043%  23.1 1.89
DEUTSCHE BOERSE AG 5.51% 428%  11.88 3.75
BAYER AG 2.72% 1.40%  24.39 1.91
ALLIANZ SE-REG -0.80% 041% 942 0.97
MERCK KGAA 1.75% 0.54%  158.45 1.46
E.ON AG -4.36% 1.15%  19.02 1.4
DEUTSCHE LUFTHANSA-REG -6.43% 0.38% #N/AN/A 0.8
RWE AG -7.55% 1.40% 858 2.67
DEUTSCHE POST AG-REG -8.06% 0.92% #N/AN/A 1.56
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & -9.67% 0.33%  15.09 1.96
MUENCHENER RUECKVER AG-REG -9.91% 119%  15.87 0.93
K+S AG -10.63% 042% 925 4.25
COMMERZBANK AG -10.92% 155% #N/AN/A 0.24
FRESENIUS SE-PREF 12.17% 050%  17.79 1.34
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 17 44% 0.85% #N/AN/A 1.07
BEIERSDORF AG 20.13% 0.98% 165 3.46
VOLKSWAGEN AG -32.12% 123%  25.03 1.97

* Raportul P/E nu este definit in cazul companiilor care au raportat pierderi pe ultimul trimestru.
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Companiile europene cu cel mai mare impact asupra indicilor

Dax

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
DBK GY DEUTSCHE BAN 46.47 2.50% 7.99
EOAN GY E.ON AG 27.2 1.15% 5.82
BAY GY BAYER AG 42.68 1.40% 5.56
BAS GY BASF SE 34.46 1.47% 5.23
DB1 GY DEUTSCHE BOE 53.6 4.28% 4.65
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
VOW GY VOLKSWAGEN A 169.71 -1.23% -2.07
BEI GY BEIERSDORF A 33.33 -0.98% -0.31
SAP GY SAP AG 32.65 -0.08% -0.24
FME GY FRESENIUS ME 30.09 -0.33% -0.21
HNR1 GY HANNOVER RUE 29.95 -0.27% -0.06

FTSE

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
HSBA LN HSBC HLDGS P 656 2.82% 12.17
BG/ LN BG GROUP PLC 1021 1.79% 2.38
RIO LN RIO TINTO PL 2282.5 1.65% 2.22
STAN LN STANDARD CHA 1390 2.13% 2.20
BATS LN BRIT AMER TO 1900 1.39% 2.04
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
RDSA LN ROYAL DUTCH 1573 -0.25% -0.56
TSCO LN TESCO PLC 363.6 -0.47% -0.53
BLND LN BRIT LAND CO 483 -2.66% -0.44
RDSB LN ROYAL DUTCH 1541 -0.26% -0.43
BARC LN BARCLAYS PLC 346.55 -0.14% -0.22
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CAC
Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
FP FP TOTAL SA 37.83 1.41% 6.611
GSzZz FP GDF SUEZ 27.25 1.98% 3.814
BNP FP BNP PARIBAS 55.43 1.30% 3.419
MT  NA ARCELORMITTA 24.57 3.11% 3.373
DG FP VINCI SA 35.59 1.96% 1.781
Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
SAN FP SANOFI-AVENT 44.89 -0.38% -0.950
UL FP UNIBAIL-RODA 130.1 -0.88% -0.498
El FP ESSILOR INTL 37.01 -0.51% -0.213
STM FP STMICROELECT 5.2 -0.99% -0.163
EAD FP EADS NV 13.3 -0.26% -0.068
SMi
Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
CSGN VX CREDIT SUISS 58 3.52% 17.700
NESN VX NESTLE SA-RE 42.14 1.01% 12.680
UBSN VX UBS AG-REG 16.9 2.55% 11.250
ROG VX ROCHE HLDG-G 165.8 0.79% 7.580
RUKN VX SWISS RE-R 45.78 5.34% 6.466
Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
CFR VX CIE FINANCI- 27.5 -0.94% -1.126
BALN VX BALOISE HOLD 87.5 -0.11% -0.041
SYST VX SYNTHES INC 118.9 0.00% 0.000
ATLN VX ACTELION LTD 58.4 0.09% 0.046
NOBN VX NOBEL BIOCAR 30.74 0.79% 0.248
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