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WBS Holding - Departamentul de analiză

Informațiile din această prezentare nu reprezintă o recomandare de a cumpăra sau 
a vinde,  ci  doar  informații  ce ar  trebui  să vă sprijine în  adoptarea  unei  decizii 
fundamentate în cadrul procesului investițional și nu certifică obținerea unui câștig 
sigur. Informațiile prezentate au fost obținute din surse considerate de încredere, 
dar corectitudinea şi completitudinea lor nu pot fi garantate. 

Autor: Armin Comanac Sursa date: Bloomberg

WBS Holding S.A. și realizatorii acestei analize nu își asumă nici un fel de obligație 
pentru  eventualele  pierderi  suferite  în  urma  folosirii  acestor  informații.  WBS 
Holding  S.A.  şi  reprezentanții  acesteia,  angajații  sau  alte  persoane  implicate, 
inclusiv clienții societății, pot deține (în limitele permise de lege) sau pot fi implicați 
în tranzacții  având ca obiect  instrumente de investire la care se face referire în 
aceste pagini.

Scăderea  abruptă  a  prețului  petrolului  (WTI  august 
futures -4%) și materiilor prime (S&P Metals -4.6%) a 
afectat negativ companiile din sectoarele energetic și 
de extracție și prelucrare a materiilor prime, ducând la 
o scădere a pieței americane la începutul ședinței de 
tranzacționare.  Creșterea  care  a  dus  la  variații  la 
închidere  ușor  pozitive  ale  indicilor  (Dow  Jones 
0.53%,  S&P  +0.26%)  a  provenit  în  principal  din 
sectoarele financiar și de utilități (indicii S&P Financial 
Services  și  S&P  Utilities  au  crescut  cu  0.79%, 

respectiv 1%). Printre companiile care au contribuit la 
revenire  au fost Goldman Sachs (+2.1%),  JPMorgan 
Chase  (+1%),  Bank  of  New York  Mellon  (+2.9%)  și 
American Express (+5.6%).
Indicele ISM pentru industria serviciilor a crescut la 47 
în iunie de la 44 în mai,  peste așteptările de 46 ale 
economiștilor  (valorile  sub  50  reprezintă  scăderi). 
Valoarea reprezintă  o  continuare  a încetinirii  ritmului 
de scădere a sectorului pentru a treia lună consecutiv.

Rating-ul  de credit  al  statului  California  a  fost  redus  de 
Fitch  Ratings  de la  A-  la  BBB,  ajungând doar  la   două 
trepte deasupra nivelului speculativ („junk”). Reducerea a 
fost cauzată în parte de nivelul record de deficit bugetar al 
statului,  care  a  atins  26  de miliarde  de  dolari,  ca  și  de 
impasul  legislativ  în  care  acesta  se  află  în  legătură  cu 
adoptarea  unui  proiect  de  buget  care  să  aducă  soluții 
pentru criza fiscală actuală. California, care este cel mai 
mare emitent de bonduri municipale pe piața americană, a 
început  săptămâna trecută să își  plătească facturile  prin 
IOU pentru a doua oară după Marea Depresie. Standard & 
Poor’s  și-a  reafirmat  săptămâna  trecută  rating-ul  de  A 
pentru California, în timp ce Moody’s are un rating A2 și a 
plasat statul în analiză pentru revizuire negativă.

Trezoreria SUA a vândul note indexate la inflație (TIPS) cu 
maturitate de 10 ani pentru o valoare totală de 8 miliarde 
de dolari. Randamentul oferit a fost de 1.92%, iar raportul 
dintre cerere și ofertă a fost în creștere la 2.51.

Bemis Co. a avut una dintre cele mai mari creșteri  din 
indicele S&P 500, de 5%, în urma anunțului de achiziție a 
diviziei  Alcan  Packaging  Food  Americas  a  Rio  Tinto 
pentru  1.2  miliarde  de  dolari.  Bemis,  cel  mai  mare 
producător  american  de  ambalaje  din  plastic,  își  va 
extinde astfel activele cu 23 de fabrici localizate în SUA, 
Canada,  Mexic,  Brazilia,  Argentina  și  Noua  Zeelandă. 
Acțiunile Bemis au închis sesiunea de tranzacționare la 
$25.50.

American  Express  Co.  a  avut  cea  mai  mare  creștere 
zilnică din indicele Dow Jones, de 5.6%, după ce analiștii 
de la Stifel Nicolaus & Co. și-au crescut recomandarea 
pentru  acțiunile  companiei  de  la  „sell”  la  „hold”, 
argumentând  că  profitabilitatea  acesteia  nu  va  fi 
semnificativ afectată de noile modificări legislative pentru 
emitenții  de  carduri  de  credit.  Acțiunile  AXP  au  inchis 
sesiunea la $23.52.

MSCI World Index 940.86 -0.63% -5.94 2.24%

Dow Jones 8324.87 0.53% 44.13 -5.15%
1441.01 -0.36% -5.27 18.93%

S&P 500 898.72 0.26% 2.30 -0.50%

Dow Jones Transportation 3165.64 0.22% 6.90 -10.50%

Dow Jones Utilities 353.90 0.92% 3.21 -4.55%

S&P Financial Services 154.77 0.79% 1.22 -8.31%

S&P Energy 357.08 -1.16% -4.18 -7.58%
102.89 0.67% 0.68 -7.89%
186.17 0.12% 0.22 -10.15%

S&P Consumer Discretionary 176.35 0.15% 0.27 4.10%

S&P Consumer Staples 241.76 1.51% 3.60 -1.99%

S&P Utilities 140.45 0.99% 1.38 -5.06%

S&P Health Care 301.56 0.76% 2.26 -2.54%

S&P Materials 149.31 -0.65% -0.98 8.52%

S&P Info tech 281.48 -0.36% -1.02 21.43%

S&P Metals 121.70 -4.59% -5.85 9.76%

S&P Integrated Oil & Gas 368.70 -0.73% -2.70 -12.93%

WTI Crude Oil 64.05 -4.02% -2.68 16.56%

Gold Spot 925.10 -0.79% -7.40 4.97%
240.13 -2.33% -5.73 4.61%

Volatility index (CBOE VIX) 29.00 3.76% 1.05 -27.50%

EUR / USD 1.3984 0.03% 0.0000 0.09%

USD / CHF 1.0844 -0.20% 0.0000 1.47%

GBP / USD 1.6286 -0.29% 0.0000 11.60%

USD / JPY 95.35 -0.72% -0.69 5.20%

DXY Index 80.4540 0.09% 0.0700 -1.05%

Nume Preţ Variaţie (%)  Variaţie Variaţie 2009 (%)

Nasdaq

S&P Telecom
S&P Industrials

Jefferies Commodities Index

Forex 
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Evoluția companiilor din indicele Dow Jones

• Boeing a raportat în ultimul trimestru o valoare a datoriilor mai mare decât cea a activelor 
(„book value” negativ) și în această situație raportul Price/Book Value nu este definit.
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Company Change this year P/E

Dow Jones -5.15% 0.53% 11.00 2.38

AMERICAN EXPRESS CO 26.79% 5.61% 11.04 2.22
INTL BUSINESS MACHINES CORP 20.78% -0.08% 11.28 9.88
MICROSOFT CORP 19.34% -0.73% 12.82 5.59
CISCO SYSTEMS INC 13.68% 0.16% 14.71 2.87
INTEL CORP 12.82% -1.08% 17.05 2.36
COCA-COLA CO/THE 8.24% 0.25% 15.65 5.47
3M CO 5.44% 0.70% 13.22 4.33
HEWLETT-PACKARD CO 3.97% -0.32% 10.25 2.23
JPMORGAN CHASE & CO 3.39% 1.02% 31.05 0.89
WALT DISNEY CO/THE 1.76% 1.10% 12.22 1.26
DU PONT (E.I.) DE NEMOURS 0.12% 2.22% 12.66 3.28
HOME DEPOT INC -0.61% 0.31% 13.46 2.17
KRAFT FOODS INC-CLASS A -1.53% 1.85% 13.92 2.05
BOEING CO -4.95% -0.66% 8.35 #N/A N/A
UNITED TECHNOLOGIES CORP -5.04% 1.31% 10.65 3.03
JOHNSON & JOHNSON -5.37% 1.14% 12.44 3.57
MCDONALD'S CORP -6.75% 0.94% 15.73 5.04
MERCK & CO. INC. -8.26% 3.26% 8.51 3.01
VERIZON COMMUNICATIONS INC -10.44% 0.60% 11.85 2.06
THE TRAVELERS COMPANIES INC -11.64% 1.89% 8.04 0.89
AT&T INC -12.98% 0.85% 9.33 1.50
CHEVRON CORP -13.29% -0.44% 6.65 1.47
BANK OF AMERICA CORP -13.71% -3.88% 20.25 0.47
EXXON MOBIL CORP -14.69% -0.57% 9.29 3.11
WAL-MART STORES INC -14.86% -0.13% 13.96 2.99
PROCTER & GAMBLE CO -15.61% 2.07% 13.91 2.56
PFIZER INC -17.73% 0.62% 6.17 1.63
ALCOA INC -17.76% -6.09% 37.04 0.73
CATERPILLAR INC -29.04% -0.13% 6.89 3.06
GENERAL ELECTRIC CO -29.14% 0.18% 6.52 1.20
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
QCOM QUALCOMM INC 45.20 1.16% 1.15
DELL DELL INC 13.42 3.47% 0.36
AMGN AMGEN INC 52.05 1.13% 0.30
CELG CELGENE CORP 47.32 1.26% 0.30
COST COSTCO WHOLE 45.70 2.37% 0.27

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
AAPL APPLE 138.61 -1.01% -1.95
ORCL ORACLE CORP 20.67 -1.76% -0.86
RIMM RESEARCH IN 68.67 -1.49% -0.66
MSFT MICROSOFT CO 23.20 -0.73% -0.58
INTC INTEL CORP 16.54 -1.08% -0.39

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
AXP AMERICAN EXP 23.52 5.61% 9.45
PG PROCTER & GA 52.17 2.07% 8.01
MRK MERCK & CO 27.89 3.26% 6.65
TRV TRAVELERS CO 39.94 1.89% 5.59
UTX UNITED TECH 50.90 1.31% 4.99

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
AA ALCOA INC 9.26 -6.09% -4.53
BAC BANK OF AMER 12.15 -3.88% -3.70
XOM EXXON MOBIL 68.10 -0.57% -2.95
CVX CHEVRON CORP 64.14 -0.43% -2.12
BA BOEING CO 40.56 -0.66% -2.04
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Leading  5
Code Name Price % Change
EK EASTMAN KODA 2.87 6.30%
HST HOST HOTELS 8.05 6.06%
AXP AMERICAN EXP 23.52 5.61%
HCP HCP INC 21.49 5.29%
BMS BEMIS CO 25.50 5.02%

Lagging 5
Code Name Price % Change
CIT CIT GROUP IN 1.76 -11.56%
AIG AMERICAN INT 16.19 -11.29%
TIE TITANIUM MET 7.98 -9.83%
WFR MEMC ELEC MA 16.01 -8.46%
FCX FREEPORT-MCM 45.94 -7.60%
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