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INSTRUCTIUNEA NR. / PRIVIND DETINERILE DIRECTE S$1I
DETINERILE INDIRECTE

Art. 1 (1) Prezenta instructiune stabileste modalitatea de determinare a detinerilor
directe si indirecte prevdzute la art. 66 din Regulamentul CNVM nr. 1/2006 privind
emitentii i operatiunile cu valori mobiliare, cu modificarile ulterioare, denumit in
continuare Regulamentul CNVM nr. 1/2006, in vederea calculdrii procentului de 33%
prevazut la art. 203 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu
modificarile ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 297/2004.

(2) Termenii si expresiile utilizate In prezenta instructiune au semnificatia prevazuta la
art.2 alin.(1) din Legea nr.297/2004.

Art. 2 Detinerile directe si indirecte prevazute la art. 66 alin. (1) din Regulamentul
CNVM nr. 1/2006 se determina cu respectarea prevederilor art. 3.

Art. 3 (1) Detinerea directd din drepturile de vot asupra unei societdti comerciale
reprezinta detinerea de actiuni, in nume i pe cont propriu, de catre o persoana fizicd sau
juridica, in calitate de actionar al societdtii comerciale, precum si In alte situatii stabilite
de C.N.V.M..

(2) Urmatoarele detineri se considerd a fi detineri indirecte ale unei persoane fizice sau
juridice, denumita in continuare, ,,entitate”:

a) detinerile directe ale persoanei/persoanelor cu care entitatea actioneaza in mod
concertat, in conditiile in care entitatea detine ea insdsi, In mod direct, suplimentar fata
de detinerile care se considerad a fi indirecte, drepturi de vot asupra societatii comerciale;

b) detinerile directe ale unei persoane juridice — actionar al societdtii comerciale, in
conditiile Tn care entitatea poate influenta modalitatea de exercitare a drepturilor de vot
detinute direct de respectiva persoana juridica - actionar al societdtii comerciale, ca
urmare a faptului ca:
1) entitatea, singurd sau impreund cu persoanele cu care actioneaza in mod
concertat detine direct mai mult de 50% din drepturile de vot asupra persoanei
juridice - actionar al societatii comerciale; sau
i1) entitatea, singurd sau impreund cu persoanele cu care actioneazd in mod
concertat se afla, in raport cu persoana juridicd - actionar al societdtii comerciale,
in una din situatiile prevazute la art. 2 alin. (1) pct. 27 din Legea nr. 297/2004 sau
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intr-o situatie similara, in cazul in care este persoani fizica. In sensul prezentelor
prevederi, prin expresia ,,detine indirect majoritatea drepturilor de vot”, prevazuta
la art. 2 alin. (1) pct. 27 din Legea nr. 297/2004, se intelege si situatia existentei
unui lant de detineri in care entitatea si persoanele juridice din cadrul lantului de
detineri se afld in raport cu o altd persoana juridica din cadrul lantului, la care sunt
actionari, in situatia prevazuta la pct. 1).

c) alte situatii stabilite de C.N.V.M.

(3) Prevederile alin. (2) lit. b) sunt aplicabile inclusiv in situatia in care entitatea, precum
si persoanele cu care aceasta actioneazad concertat, altele decat persoana juridica -
actionar al societdtii comerciale, nu detin in mod direct, suplimentar fatd de detinerile
indirecte, drepturi de vot asupra societatii comerciale. In acest caz, obligatia de lansare a
unei oferte publice de preluare obligatorii intervine dacd sunt indeplinite cumulativ
urmadtoarele conditii:

a) are loc o schimbare a entitdtii §i a persoanelor cu care aceasta actioneaza concertat,
specificate la alin. (2) lit. b);

b) respectiva persoana juridica - actionar al societdtii comerciale ale carei actiuni sunt
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd are o detinere directd in respectiva
societate comerciald mai mare de 33% din drepturile de vot;

c) societatea comerciald ale carei actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd are o contributie de cel putin 10% din totalul rezultatului consolidat al
noilor filiale achizitionate de catre persoanele mentionate la litera a).

Art. 4 Entitatile care detin mai mult de 33 % din drepturile de vot asupra unei societati
comerciale ale carei actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata si care
se afla in una din situatiile prevazute la art. 2 au obligatia de a lansa oferta publicd de
preluare, in termen de doua luni de la data intrarii in vigoare a prezentei instructiuni.

Art. 5 Prezenta instructiune intrd in vigoare la data publicarii acesteia in Monitorul
Oficial al Romaniei, partea I.



