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Indicele Philadelphia Fed a crescut in martie la -35 de la -41.3 in
februarie, indicand o reducere a ratei de scadere a sectorului de
productie din district, in contrast cu situatia din New York, unde
indicele corespunzator al NY Fed aratase luni o continuare a
deteriorarii conditiilor. Componentele principale ale indicelui Philly
Fed au scazut insa mai mult decat valoarea agregata, iar o
combinatie a acestora similara cu cea din indicele national ISM ar
fi in scadere la 29.3 fata de 33.5 in luna anterioara (cu conventia
de contractie pentru valorile sub 50). La randul sau, indicele
publicat de Conference Board pentru indicatorii economici
anticipativi a scazut in februarie cu 0.4%, mai putin decat era

estimat, cresterea din ianuarie fiind insa revizuita negativ de la 0.4%
la 0.1%.

Numarul aplicatiilor initiale de somaj a scazut cu 12000 saptaméana
trecuta pana la 646.000, iar valoarea pentru saptmana anterioara a
fost revizuita in crestere cu 4000 pana la 658.000. Media mobila a
ultimelor patru saptdmani, mai putin afectatd de fluctuatii, a
continuat sa creasca, atingadnd 654750. Numarul persoanelor care
primesc ajutor de somaj a atins valoarea record de 5.47 milioane.
Rezerva Federala a anuntat ca a primit cereri pentru imprumuturi in
valoare de 4.7 miliarde de dolari in cadrul primei runde a planului
TALF, a carui valoare totala este de 1000 de miliarde.

Nume Pret Variatie (%) Variatie Variatie 2009 (%)
MSCI World Index 803.11 1.81% 14.28 -14.28%
Dow Jones 7400.8 -1.15% -85.78 -15.37%
Nasdaq 1204.21 -0.23% -2.75 -0.58%
S&P 500 784.04 -1.30% -10.31 -12.67%
Dow Jones Transportation 2637.27 0.18% 4.79 -24.55%
Dow Jones Utilities 329.33 0.85% 2.77 -11.42%
S&P Financial Services 115.88 -8.04% -10.13 -28.80%
S&P Energy 351.94 1.36% 4.73 -1.711%
S&P Telecom 103.25 -0.77% -0.80 -8.33%
S&P Industrials 157.7 -0.55% -0.88 -23.08%
S&P Consumer Discretionary 149.24 -1.20% -1.81 -12.07%
S&P Consumer Staples 214.33 -1.32% -2.87 -13.24%
S&P Utilities 129.78 1.22% 1.56 -12.60%
S&P Health Care 274.33 -2.50% -7.03 -11.59%
S&P Materials 130.42 1.35% 1.74 -4.59%
S&P Info tech 233.62 0.43% 1.00 0.98%
S&P Metals 107.36 7.36% 7.36 -2.711%
S&P Integrated Oil & Gas 370.65 0.12% 0.45 -11.54%
WTI Crude Oil 51.61 7.21% 3.47 1.58%
Gold Spot 959.85 1.89% 17.85 8.36%
Jefferies Commodities Index 225.3 5.31% 11.36 -2.27%
Volatility index (CBOE VIX) 43.68 9.04% 3.62 6.38%
Forex .

EUR / USD 1.3665 1.42% 0.0191 -2.19%
USD / CHF 1.1236 -1.53% -0.0175 5.14%
GBP / USD 1.4506 1.62% 0.0231 -0.60%
usD / JPY 94.51 -1.78% -1.71 4.27%
DXY Index 83.1290 -1.73% -1.4660 2.24%

Sectorul financiar american a scazut joi, dupa cresterea exuberanta
din ultimele doua saptamani, indicele S&P Financial Services
coborand cu 8.04%, iar cel S&P Banks cu 9.5%, pe fondul unor stiri
negative privind companiile financiare. American Express Co. a fost
plasata de Standard & Poor’s in ,CreditWatch” pentru o posibila
revizuire negativa de rating cauzata de ,continuarea deteriorarii
calitatii creditului”, in conditiile in care compania incearca sa reduca
numarul de conturi de credit ale clientilor pentru a diminua riscurile
de imposibilitate de plata. Tot in sectorul creditului de consum,
JPMorgan Chase si divizia GE Capital a General Electric se
confrunta cu o rebeliune a clientilor de carduri de credit emise de
acestea in colaborare cu firme de retail care au dat faliment in
ultimula perioadd — inchiderea fortatd a conturilor, cresterea
taxelor si eliminarea punctelor de fidelitate pentru fostii clienti ai
Circuit City, Linens ‘n Things sau Mervyn’s au condus la o crestere
a refuzului platilor din partea celor aflati in situatii economice mai
dificile. Tn sectorul creditului ipotecar, divizia United Guaranty a AIG
a dat in judecata Countrywide Financial Corp. (achizitionata in
2008 de Bank of America) pentru reprezentare incorectda a
standardelor de garantare a ipotecilor sale asigurate de United
Guaranty. Compania a platit deja polite in valoare de 30 de
milioane de dolari, pierderile totale putand urca la sute de milioane.

Oracle Corp., al doilea producator mondial de software, a avut
cea mai mare crestere zilnica din ultimele 5 luni pe piata Nasdaq
dupa ce a anuntat ca profitul pentru perioada decembrie-februarie
a depasit asteptarile, iar compania va plati pentru prima data un
dividend trimestrial de $0.05/actiune incepand de la data de 8
mai. Profitul companiei s-a ridicat la ¢35/actiune, alimentat in
special de contracte anuale de intretinere, depasind estimarile
medii ale analigtilor de ¢32/actiune. Véanzarile, inclusiv cele
provenind de la companii achizitionate, au crescut cu 2% péana la
5.5 miliarde de dolari, avansul fiind redus de la aproximativ 12%
de intarirea dolarului care a redus valoarea veniturilor
internationale. Cresterea sugereaza o marire a cotei de piata a
companiei in detrimentul SAP si IBM. Actiunile Oracle au crescut
9.7% pana la $17.37.

Alcoa Inc. a avut cea mai mare crestere zilnica din ultimele trei
luni dupa ce a anuntat ca vanzarea de actiuni si note convertibile
va aduce companiei aproximativ 1.3 miliarde de dolari care vor fi
folositi pentru plata datoriilor. Compania a emis note in valoare de
aproximativ 500 de milioane de dolari, dublu fatd de planurile
anterioare, si va vinde 150 de milioane de actiuni cu la pretul de
$5.25. Actiunile AA au crescut cu 17% la $6.40.
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Evolutia companiilor din indicele Dow Jones

Nume Variatie 2009 (%) Variatie (%) P/E

Dow Jones -15.67% -1.15% 9.01
INTL BUSINESS MACHINES CORP 10.10% 0.77% 10.34
INTEL CORP 3.34% -0.59% 13.29
HOME DEPOT INC -2.52% -0.62% 12.75
COCA-COLA CO/THE -6.83% 1.27% 13.39
CHEVRON CORP -9.25% 0.81% 5.90
AT&T INC -10.18% -0.39% 9.08
GENERAL MOTORS CORP -10.31% 8.71% #N/A N/A
VERIZON COMMUNICATIONS INC -10.77% -1.69% 11.91
WAL-MART STORES INC -10.90% -0.97% 14.61
MICROSOFT CORP -11.83% 1.06% 9.07
MCDONALD'S CORP -12.03% -1.28% 14.91
MERCK & CO. INC. -14.34% -3.41% 7.60
EXXON MOBIL CORP -14.41% -1.21% 8.10
DU PONT (E.l.) DE NEMOURS -14.98% -0.05% 7.77
JOHNSON & JOHNSON -16.33% -1.18% 11.00
KRAFT FOODS INC-CLASS A -17.47% -0.58% 11.72
3M CO -17.50% -3.52% 9.20
HEWLETT-PACKARD CO -19.81% 0.38% 7.89
JPMORGAN CHASE & CO -20.87% -7.97% 24.22
WALT DISNEY CO/THE -21.99% -2.26% 8.68
BOEING CO -22.22% -1.66% 5.93
PFIZER INC -22.64% -3.86% 5.64
UNITED TECHNOLOGIES CORP -23.41% -1.98% 8.28
PROCTER & GAMBLE CO -25.09% -3.56% 12.48
AMERICAN EXPRESS CO -29.54% -7.24% 4.86
CATERPILLAR INC -36.40% 3.42% 5.02
GENERAL ELECTRIC CO -37.47% -1.84% 5.25
ALCOA INC -43.16% 16.79% 5.20
BANK OF AMERICA CORP -50.78% -9.65% 10.83
CITIGROUP INC -61.25% -15.58% #N/A N/A

* Citigroup si General Motors au inregistrat pierderi in ultimele 12 luni (,earnings” negativ) si, uzual,
nu sunt acceptate in analiza financiara valori negative pentru Price/Earnings. Cand ,earnings” sunt
negative, este conventional sa se publice ,not applicable” ca valoare pentru price/earnings.
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US Index Movers — by index points

Dow Jones
Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
CAT CATERPILLAR 28.41 3.42% 7.49
AA ALCOA INC 6.4 16.79% 7.33
IBM IBM 92.66 0.77% 5.66
CvX CHEVRON CORP 67.13 0.81% 4.30
KO COCA-COLA CO 42.18 1.27% 4.22
Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
JPM JPMORGAN CHA 24.95 -7.97% -17.20
MMM 3M CO 47.47 -3.52% -13.78
PG PROCTER & GA 46.31 -3.56% -13.62
AXP AMERICAN EXP 13.07 -7.24% -8.12
MRK MERCK & CO 26.04 -3.41% -7.33
S&P 500
Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
ORCL ORACLE CORP 17.37 9.73% 0.69
OoXY OCCIDENTAL P 58.98 3.76% 0.20
SLB SCHLUMBERGER 44.31 3.26% 0.19
MSFT MICROSOFT CO 17.14 1.06% 0.16
NEM NEWMONT MINI 42.9 6.88% 0.15
Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
JPM JPMORGAN CHA 24.95 -7.97% -0.93
WFC WELLS FARGO 15.42 -10.45% -0.87
PG PROCTER & GA 46.31 -3.56% -0.59
BAC BANK OF AMER 6.93 -9.65% -0.54
XOM EXXON MOBIL 68.33 -1.21% -0.49
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Nasdaq

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
ORCL ORACLE CORP 17.37 9.73% 3.68
RIMM RESEARCH IN 42.34 3.32% 0.86
MSFT MICROSOFT CO 17.14 1.06% 0.61
FSLR FIRST SOLAR 124.8 5.19% 0.49
DELL DELL INC 10.04 4.37% 0.33
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
TEVA TEVA PHARM-A 43.83 -2.58% -0.92
AMGN AMGEN INC 48.85 -3.29% -0.91
GILD GILEAD SCIEN 44.3 -1.86% -0.84
CMCSA COMCAST CORP 13.05 -3.83% -0.83
GENZz GENZYME CORP 54.81 -3.77% -0.81

S&P 500 - Index Movers — by % change

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
AIG AMERICAN INT 1.62 17.39% 0.074
AA ALCOA INC 6.4 16.79% 0.085
MEE MASSEY ENERG 12.1 12.87% 0.013
ODP OFFICE DEPOT 1.36 10.57% 0.004
NBR NABORS INDS 11 10.33% 0.034
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
PRU PRUDENTL FIN 18.76 -24.72% -0.300
DDR DEVELOPERS D 2.14 -20.15% -0.007
C CITIGROUP IN 2.6 -15.58% -0.300
LNC LINCOLN NATL 8.04 -14.92% -0.041
COF CAPITAL ONE 12.3 -13.56% -0.087
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