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Anuntul de ieri al Rezervei Federale cu privire la achizitia de
bonduri de Trezorerie a continuat si astazi sa afecteze
pietele financiare. Dolarul american a scazut fatd de euro
dincolo de cota 1€=$1.37, iar analistii estimeaza pentru
urmatoarele luni cotatii de peste $1.40. La randul sau, euro a
scazut fatd de yenul japonez in urma speculatiilor cu privire
la posibila adoptare de catre ECB a unor masuri similare de
quantitative easing cu cele folosite de Fed si BoE, bazate pe
achizitia de bonduri guvernamentale si comerciale cu scopul
de a reduce randamentele acestora si a usura accesul
companiilor la finantare. Bondurile europene au crescut

astazi, aducand cea mai abrupta scadere a randamentelor de
dupa 1999. Randamentul bund-ului german la 10 ani a scazut la
3.04%, iar cel al notei la 2 ani la 1.39%.

Doua rapoarte separate au indicat ca economia Finlandei ar
putea suferi o contractie economica de 3.5-4% in 2009 si 0.5-
1.1% 1in 2010, ducand la o estimare a duratei recesiunii
economice a tarii la peste 2 ani. Economia Finlandei a inceput
sa scada in Q3 2008.

Biroul national de statisticd al Italiei a anuntat ca nivelul
exporturilor a scazut cu 26%, cea mai mare reducere de dupa
1991, iar deficitul comercial a atins 3.6 miliarde de euro.

Nume Valoare  Variatie (%) Variatie Variatie 2009 (%)
Europa de Vest
Dax 4043.46 1.18% 47.14 -15.94%
FTSE 3816.93 0.31% 11.94 -13.92%
CAC 40 2776.99 0.60% 16.65 -13.70%
IBEX Spania 7701.60 0.52% 40.00 -16.25%
AEX Olanda 210.38 0.50% 1.04 -14.46%
SPMIB Italia 14749.00 1.91% 276.00 -24.21%
SMI Elvetia 4794.63 0.24% 11.31 -13.37%
DJ Euro Stoxx 50 2039.58 1.01% 20.39 -16.67%
Europa de Est

WIG Polonia 23328.95 1.91% 436.65 -14.32%
BUX Ungaria 10254.36 3.61% 357.08 -16.23%
PX Cehia 742.60 5.14% 36.30 -13.47%
BET Romania 2239.12 5.65% 119.70 -22.82%

Forex
EUR / USD 1.3663 1.40% 0.0189 2.21%
USD / CHF 1.1242 -1.47% -0.0168 5.19%
GBP / USD 1.4535 1.82% 0.0260 -0.40%
EUR / JPY 129.02 -0.51% -0.66 1.83%
EUR / GBP 0.9401 -0.46% -0.0044 -1.55%
USD / HUF 221.45 0.13% 0.2800 16.49%
EUR / HUF 302.53 1.53% 4.55 13.90%
USD / PLN 3.3763 1.18% 0.04 13.70%
EUR / PLN 4.6126 2.61% 0.1173 11.17%
USD / RON 3.1500 -1.20% -0.0382 9.22%
EUR / RON 4.3039 0.18% 0.0077 6.79%

Banca Angliei a anuntat ca va incepe saptamana viitoare sa
achizitioneze bonduri comerciale evaluate ca ,investment
grade” de catre cel putin doua agentii de rating. BoE a oferit ca
exemple de companii care se calificd pentru participarea in
program pe Aviva Plc., GE Capital Corp. si Tesco Plc. De
asemenea, o parte a fondurilor alocate pentru aceasta facilitate
vor fi folosite pentru achizitia de bonduri guvernamentale.
Anuntul a contribuit la cresterea semnificativda a sectorului
financiar britanic.

ThyssenKrupp AG a anuntat ca se asteapta sa inregistreze
prima sa pierdere trimestriald din ultimii trei ani si ca va
concedia peste 3000 de angajati pentru a face fatd scaderii
cererii globale de otel. Compania isi va reorganiza operatiunile
in doua divizii, de la cinci in prezent, in incercarea de a
economisi aproximativ 500 de milioane de euro in costuri.
Compania se asteapta la un profit operational minor inaintea
reorganizarii, ale carei costuri vor fi marcate in prima jumatate
a anului fiscal.

Sanofi-Aventis SA a obtinut aprobarea autoritatilor
americane pentru comercializarea Multaq, un medicament
pentru tratamentul fibrilatiei atriale, boala care ar afecta un
numar estimat de 2.5 milioane de americani. Conform
proiectiilor Citigroup, comercializarea Multaq ar putea genera
vanzari de pana la 2 miliarde de dolari pentru companie.
Evaluarea medicamentului a inceput in 2003, suferind
intarzieri datoritd unor decese ale pacientilor inregistrate in
timpul testelor clinice. Intr-un anunt separat, o comisie
medicala europeana a recomandat respingerea acordarii
autorizatiei de comercializare a vaccinului Emerflu H5N1
produs de Sanofi-Aventis. Actiunile companiei au scazut
astazi 4.48% la bursa din Paris.

Nomura Holdings Inc. si-a redus recomandarea pentru
actiunile London Stock Exchange Group Plc. de la ,buy” la
Jneutral”, ridicand-o simultan pe cea pentru Deutsche Boerse
AG de la ,reduce” la ,buy”’. Nomura a declarat ca actiunile
DB1 au in prezent un potential de crestere mai bun de
crestere decat cele LSE. Actiunile LSE au crescut azi cu
13.8%, iar cele DB1 au scazut cu 3.2%.
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Evolutia companiilor din indicele DAX

Name Variatie 2009 (%) Variatie (%) P/E
DAX INDEX -15.94% 1.18% 17.45
SAP AG 9.47% 2.83% 17.27
DEUTSCHE BANK AG-REGISTERED 4.15% 7.85% #N/A N/A
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 1.18% -1.97% 44.62
MERCK KGAA -0.36% -0.34% 38.04
ADIDAS AG -10.24% 2.40% 7.5
MUENCHENER RUECKVER AG-REG -10.63% 5.63% 13.46
LINDE AG -12.03% -0.32% 12.33
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG -12.93% -2.55% 27.53
ALLIANZ SE-REG -13.57% 6.32% 7.36
K+S AG -14.21% 5.80% 6.5
BASF SE -14.71% 0.43% 7.6
VOLKSWAGEN AG -16.00% -1.87% 17.65
HENKEL AG & CO KGAA VORZUG -16.03% -2.72% 3.36
METRO AG -16.80% 1.37% 11.06
SIEMENS AG-REG -17.18% -0.50% 19.57
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & -17.29% -3.67% 13.69
BAYER AG -18.36% 0.95% 15.28
DAIMLER AG-REGISTERED SHARES -18.63% 2.96% 13.49
RWE AG -18.93% 2.12% 8.81
MAN AG -19.42% 0.16% 4.02
SALZGITTER AG -21.06% 1.38% 2.45
DEUTSCHE BOERSE AG -22.05% -3.20% 7.05
BEIERSDORF AG -23.79% -2.97% 12.91
DEUTSCHE LUFTHANSA-REG -24.67% 2.00% 6.44
THYSSENKRUPP AG -27.80% -5.39% 3.34
INFINEON TECHNOLOGIES AG -28.65% 10.48% 0.57
E.ON AG -31.75% -0.31% 26.59
DEUTSCHE POST AG-REG -34.64% 3.39% #N/A N/A
DEUTSCHE POSTBANK AG -34.84% 1.92% #N/A N/A
COMMERZBANK AG -56.63% 4.16% 28.8

* Deutsche Bank, Deutsche Postbank si Deutsche Post au raportat pierderi pe ultimul trimestru, iar
raportul P/E nu este definit in acest caz
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Europe Index Movers — by index points

Dax

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
ALV ALLIANZ SE-R 64.82 6.31% 18.96
DBK DEUTSCHE BAN 28.99 7.85% 13.09
MUV2 MUENCHENER R 99.2 5.63% 11.87
SAP SAP AG 27.63 2.83% 7.22
DAI DAIMLER AG 21.73 2.96% 6.06
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
DTE DEUTSCHE TEL 9.36 -2.55% -7.93
VOW VOLKSWAGEN A 210 -1.87% -4.79
TKA THYSSENKRUPP 13.69 -5.39% -3.07
DB1 DEUTSCHE BOE 39.6 -3.20% -2.78
FME FRESENIUS ME 27.55 -3.67% -2.14

FTSE

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
BLT BHP BILLITON 1405 8.24% 9.65
HSBA HSBC HLDGS P 451.25 3.32% 7.11
AAL ANGLO AMER P 1219 9.62% 5.80
BARC BARCLAYS PLC 112.5 17.19% 5.64
RIO RIO TINTO PL 1979 7.09% 5.36
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
AZN ASTRAZENECA 2255 -4.97% -7.04
GSK GLAXOSMITHKL 1003 -3.09% -6.85
VOD VODAFONE GRO 120.95 -2.46% -6.56
BATS BRIT AMER TO 1561 -3.94% -5.22
DGE DIAGEO PLC 737.5 -4.72% -3.76
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CAC

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
FP FP TOTAL SA 38 2.10% 10.100
CS FP AXA 9.44 12.64% 9.668
MT NA ARCELORMITTA 13.96 9.37% 5.201
BNP FP BNP PARIBAS 32.39 2.68% 3.998
ACA FP CREDIT AGRIC 8.57 5.60% 2.760
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
SAN FP SANOFI-AVENT 40.52 -4.48% -10.920
BN FP DANONE 33.67 -5.10% -4.572
RI FP PERNOD-RICAR 39.64 -3.93% -1.652
CA FP CARREFOUR SA 25.99 -1.76% -1.611
OR FP L'OREAL 50.24 -2.01% -1.525

Smi

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
ZURN ZURICH FINL 173 11.61% 21.330
UBSN UBS AG-REG 12.35 4.57% 13.200
RUKN SWISS RE-R 17.26 9.87% 4.563
HOLN HOLCIM LTD-R 38.1 5.95% 3.744
SYNN SYNGENTA AG- 234 1.74% 3.232
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
NOVN NOVARTIS AG- 42.8 -1.83% -17.630
NESN NESTLE SA-RE 36.22 -1.20% -14.050
CSGN CREDIT SUISS 33.16 -2.41% -7.089
ROG ROCHE HLDG-G 144.6 -0.14% -1.172
ATLN ACTELION LTD 51.4 -1.72% -0.881
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