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Indicele ZEW al increderii investitorilor din Germania a
crescut In mod neasteptat in martie la de la -5.8 la -3.5, cel
mai fnalt nivel de dupa iulie 2007 dupa ce Banca Centrala
Europeana si-a redus dobanda de referinta la un minim
record de 1.5%. ZEW a anuntat de asemenea ca indicele
care estimeaza conditile actuale a scazut de la -86.2 in
februarie la -89.4 in martie, cea mai joasa valoare de dupa
septembrie 2003. intr-un raport separat, Institutul DIW a
estimat ca economia Germaniei s-ar putea contracta cu 2.2%
fn Q1 2009, revizuind aprecierea din februarie de -1.4%.
Productia manufacturiera ar putea scadea cu 8.5%, dupa

declinul de 6.8% din Q4 2008, iar efectul proiectelor de
infrastructura finantate de programul de investitii al guvernului
Merkel si-ar putea face simtit efectul abia in a doua jumatate a
lui 2009.

Productia industriald a Elvetiei a scazut cu 5.9% in Q4 2008 fata
de aceeasi perioada a anului anterior, cea mai mare contractie
din ultimii sase ani. Cauza principala a fost reducerea cererii
pentru utilaje si produse chimice cauzata de recesiunea din
SUA si Europa. Productia de utilaje a scazut cu 10%, cea de
produse chimice cu 11% iar cea a industriei textile cu 15%.

Nume Valoare  Variatie (%) Variatie Variatie 2009 (%)
Europa de Vest
Dax 3987.77 -1.40% -56.77 -17.52%
FTSE 3857.10 -0.18% -6.89 -14.04%
CAC 40 2767.28 -0.87% -24.38 -14.82%
IBEX Spania 7645.30 0.11% 8.40 -17.42%
AEX Olanda 210.87 -2.28% -4.92 -14.86%
SPMIB Italia 14082.00 -0.54% -76.00 -28.11%
SMI Elvetia 4813.78 -0.06% -2.65 -13.83%
DJ Euro Stoxx 50 2012.25 -1.06% -21.47 -18.41%
Europa de Est

WIG Polonia 23190.03 -1.31% -307.56 -14.55%
BUX Ungaria 9896.88 -3.90% -401.85 -17.99%
PX Cehia 693.30 0.07% 0.50 -18.90%
BET Romania 2118.95 0.60% 12.60 -26.96%

Forex
EUR / USD 1.2992 0.19% 0.0025 -7.01%
USD / CHF 1.1839 -0.09% -0.0011 10.78%
GBP / USD 1.4027 -0.26% -0.0037 -3.88%
EUR / JPY 128.10 0.61% 0.78 1.11%
EUR / GBP 0.9262 0.45% 0.0042 -3.00%
USD / HUF 229.66 0.75% 1.7200 20.81%
EUR / HUF 298.38 0.95% 2.82 12.33%
USD / PLN 3.4777 1.10% 0.04 17.11%
EUR / PLN 4.5185 1.28% 0.0573 8.91%
USD / RON 3.3036 -0.15% -0.0048 14.55%
EUR / RON 4.2922 0.06% 0.0026 6.50%

Bayer AG a avut cea mai mare scadere zilnica din ultimii
sase ani la bursa din Frankfurt, in urma declaratiilor
oficialitatilor americane ca Xarelto, medicamentul
anticoagulant dezvoltat de companie in colaborare cu
Johnson & Johnson, are efecte negative semnificative in
comparatie cu tratamentul standard cu Lovenix produs de
Sanofi-Aventis. Raportul a avut o contributie majora la
scaderea actiunilor companiei germane cu 10.34%, pana la
32.69€. Tot astazi, Standard & Poor’s a redus perspectiva
rating-ului pentru Bayer de la stabil la negativ, reafirmand
valorile de A- respectiv A-2 pentru datoria companiei pe
termen lung si scurt.

ThyssenKrupp AG, cel mai mare producator german de
otel, a initiat o oferta de vanzare a trei din diviziile sale de
pentru care se asteapta sa obtina pana la un miliard de
euro. Diviziile oferite au avut vanzari de 1.7 miliarde de
euro in anul fiscal trecut.
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ArcelorMittal a dezmintit stirea aparuta in Financial Times
cum ca ar fi contactat banci pentru a intermedia o vanzare
de actiuni. Compania a declarat ca a stabilit un program
eficient de reducere a datoriilor si ca nu se afla in situatia
de a avea nevoie de capital suplimentar. Stirea din
Financial Times a venit in contextul in care unele companii
din sectorul productiei de metale incearca sa obtina capital
pentru plata datoriilor, cel mai proeminent exemplu fiind
Alcoa Inc. ArcelorMittal declarase in februarie ca datoria sa
netd este de 26.5 miliarde de dolari si ca va reduce
imprumuturile cu 10 miliarde de dolari pana la sfarsitul lui
2009. Actiunile companiei au scazut cu 11.78%, inchizand
la 12.66¢€.

Actiunile Rio Tinto Group au scazut cu 5.66% inaintea
unui vot al legislativului australian cu privire la legile pentru
investitii strdine care ar putea afecta oferta de vanzare
catre Chinalco a unei participatii la proiectele miniere ale
Rio in valoare de 19.5 miliarde de dolari.
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Evolutia companiilor din indicele DAX

Name Variatie 2009 (%) Variatie (%) P/E
DAX INDEX -17.10% -1.40% 19.58
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 5.74% 1.67% 45.7
SAP AG 4.32% -0.55% 16.46
MERCK KGAA -1.10% -0.33% 37.75
DEUTSCHE BANK AG-REGISTERED -1.80% 1.22% #N/A N/A
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG -10.84% -0.88% 28.19
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & -10.99% 1.96% 14.01
ADIDAS AG -12.16% -2.26% 7.34
LINDE AG -12.53% -1.17% 12.26
VOLKSWAGEN AG -13.47% 0.61% 18.18
BASF SE -13.60% -1.44% 7.7
HENKEL AG & CO KGAA VORZUG -14.17% -0.67% 3.44
SIEMENS AG-REG -15.55% 0.34% 19.95
MAN AG -16.27% -2.61% 4.18
MUENCHENER RUECKVER AG-REG -16.37% -1.60% 12.6
METRO AG -17.26% -0.63% 11
K+S AG -18.26% -1.15% 6.19
DAIMLER AG-REGISTERED SHARES -20.09% -3.09% 13.25
ALLIANZ SE-REG -20.13% 2.48% 6.9
RWE AG -20.77% -1.87% 8.61
SALZGITTER AG -20.89% -2.12% 2.45
BAYER AG -21.32% -10.34% 14.73
DEUTSCHE BOERSE AG -22.01% 0.66% 7.05
BEIERSDORF AG -22.14% 0.28% 13.19
THYSSENKRUPP AG -23.63% -3.60% 3.53
DEUTSCHE LUFTHANSA-REG -26.81% -1.62% 6.25
E.ON AG -32.74% -2.65% 26.21
DEUTSCHE POST AG-REG -36.61% -2.71% #N/A N/A
DEUTSCHE POSTBANK AG -37.10% 3.39% #N/A N/A
INFINEON TECHNOLOGIES AG -44.27% -1.84% 0.45
COMMERZBANK AG -57.98% -2.28% 27.9

* Deutsche Bank, Deutsche Postbank si Deutsche Post au raportat pierderi pe ultimul trimestru, iar
raportul P/E nu este definit in acest caz
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Europe Index Movers — by index points

Dax

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
ALV ALLIANZ SE-R 59.9 2.48% 7.14
DBK DEUTSCHE BAN 27.33 1.22% 2.05
VOW VOLKSWAGEN A 216.32 0.61% 1.58
SIE SIEMENS AGR 44.49 0.34% 1.38
BMW BAYER MOTORE 22.85 1.67% 1.31
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
BAY BAYER AG 32.69 -10.34% -31.32
EOAN E.ON AG 19.13 -2.65% -9.13
DAI DAIMLER AG 21.34 -3.09% -6.59
RWE RWE AG 50.47 -1.87% -4.25
BAS BASF SE 23.96 -1.44% -3.50

FTSE

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
HSBA HSBC HLDGS P 460 4.07% 8.83
VOD VODAFONE GRO 124.1 2.99% 7.74
TSCO TESCO PLC 342.4 1.69% 1.83
BG/ BG GROUP PLC 1056 1.15% 1.65
SSE SCOTTISH & S 1124 3.59% 1.39
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
GSK GLAXOSMITHKL 1036 -2.31% -5.25
RIO RIO TINTO PL 1982 -5.66% -4.87
BATS BRIT AMER TO 1653 -2.99% -4.16
BLT BHP BILLITON 1309 -2.82% -3.43
RDSA ROYAL DUTCH 1619 -1.28% -3.04
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CAC

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
GLE SOC GENERALE 26.86 3.91% 3.204
SuU SCHNEIDER EL 49.38 2.08% 1.222
VIE VEOLIA ENVIR 17.04 3.46% 1.177
CA CARREFOUR SA 26.6 1.20% 1.092
ACA CREDIT AGRIC 8.1 1.83% 0.888
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
MT ARCELORMITTA 12.66 -11.78% -7.356
GSz GDF SUEZ 25.58 -2.50% -4.707
FP TOTAL SA 37.83 -0.92% -4.532
Al AIR LIQUIDE 60.84 -3.60% -3.235
BN DANONE 35.99 -2.95% -2.766

Smi

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
NOVN NOVARTIS AG- 43.8 0.74% 7.053
UBSN UBS AG-REG 11.71 0.77% 2.201
CSGN CREDIT SUISS 32.54 0.62% 1.729
RUKN SWISS RE-R 15.38 3.22% 1.413
BALN BALOISE HOLD 64.25 3.80% 0.980
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
NESN NESTLE SA-RE 37.32 -0.48% -5.748
ROG ROCHE HLDG-G 147.1 -0.27% -2.343
ABBN ABB LTD-REG 16.04 -0.68% -2.130
ATLN ACTELION LTD 53 -3.46% -1.861
HOLN HOLCIM LTD-R 37.1 -2.06% -1.365
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