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Pieţele europene au avut o evoluţie în scădere, influenţate de 
datele  macroeconomice  negative  din  SUA  şi  de  scăderea 
preţurilor  la  petrol  şi  materii  prime.  Rezultatul  a  fost  o  primă 
corecţie  a  creşterii  din  primele  zile  ale  anului,  creştere 
considerată  de  unii  analişti  ca  fiind  prea  optimistă.  Disputa 
dintre Rusia şi Ucraina care a dus la stoparea livrărilor de gaze 
care tranzitează teritoriul ucrainean a început şi ea să afecteze 
marii  consumatori  industriali  europeni,  în  condiţiile  în  care 
rezervele existente la nivel naţional sunt dirijate către consumul 
populaţiei.

Oferta de bonduri cu maturitate la 10 ani a guvernului Germaniei a 
avut  o  cerere  sub  aşteptări,  ducând  la  vânzarea  a  doar  4.1 
miliarde  de  euro,  sau  aproximativ  68%  din  cele  6  miliarde 
intenţionate,  cu  un  randament  mediu  de  3.12%.  Cu  o  situaţie 
asemănătoare  se  confruntă  şi  celelalte  economii  europene, 
nevoite să obţină fonduri pentru finanţarea unui plan de relansare 
economică pentru UE în valoare de peste 96 de miliarde de euro. 
La rândul său, Marea Britanie a anunţat că intenţionează să ofere 
spre vânzare bonduri totalizând o sumă record de peste 146 de 
miliarde de lire până la sfârşitul lunii martie.
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Analiştii  Royal  Bank  of  Scotland  Plc.  estimează  că 
ArcelorMittal şi  ThyssenKrupp  AG,  cei  mai  mari 
producători europeni de oţel, ar putea să deprecieze active 
în valoare de până la 6.09 miliarde de euro în trimestrele 
următoare  în  urma  reducerii  cererii  de  metale.  În  cazul 
ArcelorMittal,  acest  lucru  ar  putea  afecta  active 
achiziţionate în ultimul  an,  a căror  evaluare a fost  făcută 
într-o perioadă de preţuri  ridicate la materii  prime şi  oţel. 
Banca şi-a redus recomandarea pentru ThyssenKrupp de la 
„buy”  la  „hold”  şi  a  coborât  estimarea  preţului  acţiunilor 
ArcelorMittal  de  la  €33  la  €23.  Acţiunile  ArcelorMittal  au 
închis  în  scădere  2.93%  până  la  €20.74,  iar  cele 
ThyssenKrupp au scăzut 6.78% până la €19.11.

Sectorul materiilor prime a continuat să se deterioreze şi pe 
piaţa  londoneză,  afectând  negativ  preţul  acţiunilor 
companiilor  din domeniu:  BHP Billiton (-8%),  Rio Tinto (-
6%),  Royal  Dutch  Shell  (-3.3%),  BP  (-5.6%),  Scottish  & 
Southern Energy (-8.2%).

Piaţa europeană de bonduri s-a deschis astăzi cu vânzări în 
valoare  de  peste  3.75  miliarde  de  euro.  Cele  mai  mari 
volume au fost realizate de Volkswagen AG, care a vândut 
obligaţiuni cu maturitate la 5 ani în valoare de 1.5  miliarde 
de euro, E.ON AG, cu obligaţiuni la 7 ani în valoare de 1.5 
miliarde de euro şi  Schneider  Electric AG,  care a vândut 
obligaţiuni în valoare de 750 milioane de euro cu maturitate 
în  2013.  Nivelul  de  încredere  redus  al  pieţei  a  dus  la 
creşterea  diferenţei  de  randament  a  bondurilor  emise  de 
companii  faţă  de  cele  guvernamentale  la  o  medie  de 
4.27%. Ofertele Volkswagen, E.On şi Schneider Electric au 
realizat diferenţe de, respectiv, 3.75%, 2.05% şi 3.06%.
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Name P/E
DAX INDEX 2.65% -1.77% 10.63

1 INFINEON TECHNOLOGIES AG 23.96% 1.28% 1.43
2 VOLKSWAGEN AG 18.00% 3.51% 23.43
3 DEUTSCHE BOERSE AG 10.24% -1.82% 9.96
4 K+S AG 7.73% 0.14% 12.98
5 HENKEL AG & CO KGAA VORZUG 7.22% -1.02% 19.07
6 SALZGITTER AG 7.11% -3.81% 3.32
7 ADIDAS AG 6.26% -1.23% 9.39
8 MAN AG 6.04% -1.72% 4.36
9 SAP AG 5.75% 0.47% 17.68
10 MERCK KGAA 5.35% 1.75% 31.03
11 BAYER AG 5.30% -1.22% 20.62
12 SIEMENS AG-REG 4.63% -1.90% 28.41
13 RWE AG 3.61% -2.11% 13.17
14 LINDE AG 3.49% -4.72% 5.74
15 DAIMLER AG-REGISTERED SHARES 2.81% -0.33% 5.17
16 DEUTSCHE LUFTHANSA-REG 2.41% -1.76% 8.36
17 CONTINENTAL AG 2.11% -3.22% 8.67
18 BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 1.99% 1.22% 6.35
19 E.ON AG 1.93% -3.37% 11.78
20 FRESENIUS MEDICAL CARE AG & 1.38% -0.79% 17.14
21 DEUTSCHE POSTBANK AG 1.23% 3.22% 54.1
22 DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 0.84% -4.03% 32.85
23 THYSSENKRUPP AG 0.79% -6.78% 4.16
24 MUENCHENER RUECKVER AG-REG -0.76% 0.68% 11.69
25 DEUTSCHE BANK AG-REGISTERED -1.69% -1.94% 6.91
26 METRO AG -3.71% -5.56% 12.8
27 BASF SE -4.47% -3.64% 6.19
28 DEUTSCHE POST AG-REG -5.04% -3.00% 6.98
29 ALLIANZ SE-REG -6.00% -3.69% 8.12
30 COMMERZBANK AG -8.28% -4.77% 3.98

Variaţie 2009 (%) Variaţie (%)
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
GSK GLAXOSMITHKL 1282 0.94% 2.58
BARC BARCLAYS PLC 169.8 3.98% 2.23
TSCO TESCO PLC 360.3 1.38% 1.58
LLOY LLOYDS TSB G 123.9 4.12% 1.20
HBOS HBOS PLC 72.7 5.52% 0.84

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
BP/ BP PLC 523.75 -5.55% -23.72
VOD VODAFONE GRO 142.75 -3.42% -10.88
BLT BHP BILLITON 1334 -8.00% -10.48
RDSA ROYAL DUTCH 1805 -3.32% -9.01
RDSB ROYAL DUTCH 1736 -4.25% -8.57

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
VOW VOLKSWAGEN A 295 3.51% 11.96
MUV2 MUENCHENER R 110.16 0.68% 1.66
SAP SAP AG 26.69 0.47% 1.19
BMW BAYER MOTORE 22.04 1.22% 0.92
MRK MERCK KGAA 67.96 1.75% 0.82

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
EOAN E.ON AG 28.99 -3.37% -17.73
DTE DEUTSCHE TEL 10.84 -4.03% -14.73
ALV ALLIANZ SE-R 70.5 -3.69% -13.30
BAS BASF SE 26.49 -3.64% -9.99
SIE SIEMENS AG-R 55.12 -1.90% -9.50
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
BNP BNP PARIBAS 35 2.64% 4.253
SAN SANOFI-AVENT 47.6 0.82% 2.210
EN BOUYGUES 33.8 2.72% 1.339
SGO SAINT GOBAIN 36.69 1.62% 0.977
ALU ALCATEL-LUCE 1.75 3.67% 0.666

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
FP TOTAL SA 40.23 -3.73% -20.170
VIV VIVENDI 22.44 -4.33% -6.479
CS AXA 16.47 -3.97% -6.199
OR L'OREAL 62.4 -3.00% -2.854
MTP ARCELORMITTA 20.74 -2.93% -2.717

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
SYNN SYNGENTA AG- 224.6 3.17% 5.576
RUKN SWISS RE-R 52.45 1.55% 2.355
NESN NESTLE SA-RE 42.44 0.09% 1.277
SYST SYNTHES INC 135.6 0.67% 0.449
NOBN NOBEL BIOCAR 24.02 1.95% 0.440

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
ABBN ABB LTD-REG 16.35 -3.54% -11.620
CSGN CREDIT SUISS 30.8 -3.21% -8.817
ZURN ZURICH FINL 240 -2.04% -5.925
UBSN UBS AG-REG 15.85 -1.49% -5.868
NOVN NOVARTIS AG- 53.85 -0.37% -4.408
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