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WBS Holding - Departamentul de analiza

Informaţiile din această prezentare nu reprezintă o recomandare de a cumpăra sau a 
vinde,  ci  doar  informaţii  ce  ar  trebui  să  vă  sprijine  în  adoptarea  unei  decizii 
fundamentate în cadrul procesului  investiţional şi nu certifică obţinerea unui câştig 
sigur. Informaţiile prezentate au fost obţinute din surse considerate de încredere, dar 
corectitudinea şi completitudinea lor nu pot fi garantate. 

Autor: Sergiu Mihai-Popescu

WBS Holding S.A. şi realizatorii acestei analize nu îşi asumă nici un fel de 
obligaţie pentru eventualele pierderi suferite în urma folosirii  acestor informaţii. 
WBS  Holding  S.A.  şi  reprezentanţii  acesteia,  angajaţii  sau  alte  persoane 
implicate, inclusiv clienţii  societăţii,  pot deţine (în limitele permise de lege) sau 
pot fi implicaţi în tranzacţii având ca obiect instrumente de investire la care se 
face referire în aceste pagini.

MSCI World Index 949.69 0.47% 4.42 3.20%
Dow Jones 9015.1 0.69% 62.21 2.72%

1274.49 0.95% 11.97 5.19%
S&P 500 934.7 0.78% 7.25 3.48%

9080.84 0.42% 37.72 4.29%
42312.28 1.91% 793.62 12.68%

S&P Financial Services 170.39 1.94% 3.24 0.95%
S&P Energy 410.65 0.50% 2.04 6.29%

109.96 -0.43% -0.48 -1.56%
S&P Industrials 218.05 1.56% 3.35 5.23%
S&P Consumer Discretionary 180.56 1.80% 3.19 6.58%
S&P Consumer Staples 247.76 -1.04% -2.61 0.45%
S&P Utilities 151.16 -0.80% -1.22 2.18%
S&P Health Care 308.76 -1.45% -4.54 -0.21%
S&P Materials 145.61 1.88% 2.68 5.83%
S&P Info tech 249.27 3.03% 7.33 7.53%
S&P Metals 117.44 2.17% 2.49 5.92%
S&P Integrated Oil & Gas 435.49 -0.62% -2.70 2.85%

36.69 4.09% 1.44 6.56%
Crude Oil 48.58 -0.47% -0.23 8.61%

242.78 2.30% 5.45 5.77%
38.56 -1.33% -0.52 -3.60%

.
EUR / USD 1.3536 -0.73% -0.0099 -7.22%
USD / CHF 1.1145 0.51% 0.0057 -1.68%
GBP / USD 1.4917 1.48% 0.0217 -24.85%
USD / JPY 93.65 0.22% 0.2100 -16.17%
DXY Index 82.850 0.26% 0.2130 1.31%

Nume Preţ Variaţie (%)  Variaţie Variaţie 2009 (%)

Nasdaq

Nikkei225 Japonia
Bovespa  Brazilia

S&P Telecom

Bloomberg US Airlines

Jefferies Commodities Index ( 19 marfuri)
VIX  (CBOE -  S&P500  volatility    index )
Forex 

Indicii  americani  au  inregistrat  cresteri  usoare  la  capatul 
sesiunii de marti, desi majoritatea datelor macroeconomice 
au fost  nefavorabile  pentru  piata.  Minutele  FED-ului,  prin 
care Rezerva Federala publica dezbaterile si masurile luate 
in discutie de membrii FOMC la ultima sedinta de la mijlocul 
lunii  decembrie,  au  avut  ca  principal  subiect  masuri  de 
prevenire  a  riscului  deflatiei  si  evitarea  unei  recesiuni 
deflationiste severe sau chiar a unei depresiuni. In privinta 
strategiei de a injecta bani in piata pentru ca mecanismul 

de creditare al  bancilor  sa revina la  parametrii  normali  de 
functionare,  FED-ul  nu a dat detalii  specifice,  preferand sa 
spuna doar ca vor utiliza toate metodele disponibile in acest 
sens. Multe dintre aceste date sunt puse in pret de piata inca 
de la momentul sedintei, dar si in general dupa scaderile ce 
au  avut  loc  in  partea  a  doua  a  anului  2008.  Mai  mult, 
asteptarea planului  pregatit  de Obama in valoarea de 775 
miliarde  dolari  creeaza  un  usor  optimism  in  piata,  fapt 
reflectat si in evolutia indicilor in acest inceput de an.

Alcoa,  cel  mai  mare  producator  de  aluminiu  din  SUA,  a 
anuntat ca ar putea taia peste 15000 de locuri de munca, 
ca isi va reduce la jumatate cheltuielile si si-ar putea vinde 
patru unitati care nu au legatura cu activitatea de baza pen
tru a putea intampina efectele scaderii  economice. Este a 
treia oara in ultimele trei luni cand Alcoa apeleaza la acest 
tip  de  masuri.  Saptamana  viitoare  Alcoa  are  programata 
publicarea rezultatelor financiare pe trimestrul 4, iar analistii 
se asteapta sa inregistreze o pierdere de 1 cent/actiune. Al
coa a fost al doilea cel mai slab performer din componenta 
indicelui  Dow Jones in 2008,  pierzand peste 84% la mo
mentul  minimului  din  luna  noiembrie.  Pretul  aluminiului  a 
scazut in aceeasi perioada cu peste 50%.

Indicele  ce masoara activitatea si  mediul  de afaceri  din 
sectorul  serviciilor  (ISM-Non  Manufacturing  Index)  a 
inregistrat o usoara revenire fata de luna noimebrie, insa 
valoarea  de  40,6  indica  in  continuare  o  contractie  a 
afacerilor  in  acest  sector.  Analistii  se  asteapta  insa  ca 
indicele sa-si fi atins minimul luna trecuta si sa asistam la 
o  revigorare  a  acestui  sector  in  perioada  urmatoare, 
avand in vedere relaxarea conditiilor de creditare ce pare 
sa  aiba  loc  ca  efect  al  ultimelor  decizii  de  politica 
monetara.

Indicele  vanzarilor  de  case  detinute  anterior  (Pending 
home sales) a scazut cu 4% in luna noiembrie, in timp ce 
valoarea anualizata a scazut cu 5,3%, semnaland faptul a 
piata imobiliara americana este in continuare in scadere. 
De asemenea, valoarea indicelui pentru luna octombrie a 
fost revizuita de la o scadere de 0,7% la una de 4,2%. 
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* - Citigroup si General Motors au inregistrat pierderi in ultimele 12 luni („earnings” negativ) si, uzual, 
nu sunt acceptate in analiza financiara valori negative pentru Price/Earnings. Cand „earnings” sunt 
negative, este conventional sa se publice „not applicable” ca si valoare pentru price/earnings. 
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P/E
Dow Jones 2.72% 0.70% 10.88

1 GENERAL MOTORS CORP -0.07% -0.89% 16.33
2 BOEING CO -0.08% -2.23% 17.6
3 AMERICAN EXPRESS CO -0.23% -0.60% 13.29
4 HOME DEPOT INC 0.59% -1.63% 8.9
5 MICROSOFT CORP 9.73% 2.23% 12.82
6 CITIGROUP INC 4.57% 0.90% 6.49
7 ALCOA INC 3.46% 0.58% 14.62
8 DU PONT (E.I.) DE NEMOURS 0.57% -0.29% 16.58
9 CHEVRON CORP -5.72% -1.60% 12.48
10 WALT DISNEY CO/THE 6.02% 2.78% 10.52
11 INTL BUSINESS MACHINES CORP 0.51% -1.98% 7.74
12 CATERPILLAR INC -1.24% -1.61% 14.47
13 KRAFT FOODS INC-CLASS A 7.14% 3.45% 10.76
14 GENERAL ELECTRIC CO 8.32% 8.20% 10.86
15 PFIZER INC -5.23% 2.15% 12.94
16 EXXON MOBIL CORP -0.70% -0.46% 9.82
17 MCDONALD'S CORP 2.87% 1.18% 11
18 INTEL CORP 2.39% 1.07% 11.13
19 3M CO 9.29% 5.01% 7.64
20 UNITED TECHNOLOGIES CORP 2.53% -0.61% 7.53
21 PROCTER & GAMBLE CO 6.79% 1.17% 10.76
22 WAL-MART STORES INC 4.84% 3.09% 11.47
23 MERCK & CO. INC. 8.53% 0.30% 8.85
24 COCA-COLA CO/THE 4.07% 1.38% 7.99
25 JOHNSON & JOHNSON -1.41% -1.83% 8.96
26 HEWLETT-PACKARD CO 13.59% 5.61% 7.17
27 AT&T INC 1.42% 2.15% 12.42
28 BANK OF AMERICA CORP 7.64% 2.19% 6.52
29 VERIZON COMMUNICATIONS INC 11.18% 5.37% #N/A N/A
30 JPMORGAN CHASE & CO 23.13% 6.20% #N/A N/A

Nume Variaţie 2009 (%) Variaţie (%)
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
HPQ     UN HEWLETT-PACK 39.31 8.20% 23.74
IBM     UN IBM 89.23 2.78% 19.20
DD      UN DU PONT (EI) 27.65 5.01% 10.51
AXP     UN AMERICAN EXP 21.07 5.61% 8.92
DIS     UN WALT DISNEY 24.31 3.45% 6.45

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
MCD     UN MCDONALDS CO 62.14 -2.23% -11.31
XOM     UN EXXON MOBIL 80.3 -1.63% -10.59
KO      UN COCA-COLA CO 44.71 -1.61% -5.81
MRK     UN MERCK & CO 29.97 -1.83% -4.46
VZ      UN VERIZON COMM 31.96 -1.60% -4.14

Top 5
Code Name Price % Change Index Points
HPQ     UN HEWLETT-PACK 39.31 8.20% 0.839
CSCO    UW CISCO SYSTEM 17.79 3.97% 0.457
IBM     UN IBM 89.23 2.78% 0.372
INTC    UW INTEL CORP 15.37 3.09% 0.294
GE      UN GENERAL ELEC 16.86 1.38% 0.278

Last 5
Code Name Price % Change Index Points
XOM     UN EXXON MOBIL 80.3 -1.63% -0.777
ABT     UN ABBOTT LABS 50.92 -3.27% -0.307
PM      UN PHILIP MORRI 43.24 -2.77% -0.286
PFE     UN PFIZER INC 17.8 -1.98% -0.279
WFC     UN WELLS FARGO 27.54 -1.85% -0.252
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
RIMM    UW RESEARCH IN 46.56 7.53% 2.08
CSCO    UW CISCO SYSTEM 17.79 3.97% 1.60
QCOM    UW QUALCOMM INC 37.15 1.92% 1.57
AMZN    UW AMAZON.COM I 57.36 6.10% 1.06
INTC    UW INTEL CORP 15.37 3.09% 1.01

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
AAPL    UW APPLE 93.02 -1.65% -2.18
CELG    UW CELGENE CORP 50.47 -7.16% -1.99
GILD    UW GILEAD SCIEN 49.63 -2.69% -1.38
ATVI    UW ACTIVISION B 8.18 -6.51% -0.76
AMGN    UW AMGEN INC 58.34 -2.20% -0.73

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
ACAS    UW AMERICAN CAP 7.31 40.58% 0.050
DDR     UN DEVELOPERS D 7.75 35.96% 0.028
CIEN    UW CIENA CORP 8.4 18.64% 0.014
LSI     UN LSI CORP 3.86 18.04% 0.044
JDSU    UW JDS UNIPHASE 5.25 15.89% 0.018

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
ICE     UN INTERCONTINE 62.59 -14.26% -0.086
CELG    UW CELGENE CORP 50.47 -7.16% -0.205
LH      UN LABORATORY C 61.4 -6.49% -0.053
CVH     UN COVENTRY HEA 14.24 -6.25% -0.016
DGX     UN QUEST DIAGNO 48.5 -5.88% -0.055
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