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WBS Holding - Departamentul de analiza

Informaţiile din această prezentare nu reprezintă o recomandare de a cumpăra sau a 
vinde,  ci  doar  informaţii  ce  ar  trebui  să  vă  sprijine  în  adoptarea  unei  decizii 
fundamentate în cadrul procesului  investiţional şi nu certifică obţinerea unui câştig 
sigur. Informaţiile prezentate au fost obţinute din surse considerate de încredere, dar 
corectitudinea şi completitudinea lor nu pot fi garantate. 

Autor: Armin Comanac

WBS Holding S.A. şi realizatorii acestei analize nu îşi asumă nici un fel de 
obligaţie pentru eventualele pierderi suferite în urma folosirii  acestor informaţii. 
WBS  Holding  S.A.  şi  reprezentanţii  acesteia,  angajaţii  sau  alte  persoane 
implicate, inclusiv clienţii  societăţii,  pot deţine (în limitele permise de lege) sau 
pot fi implicaţi în tranzacţii având ca obiect instrumente de investire la care se 
face referire în aceste pagini.

MSCI World Index 945.27 -0.07% -0.70 2.72%
Dow Jones 8952.89 -0.91% -81.80 2.01%

1262.52 -0.09% -1.18 4.20%
S&P 500 927.45 -0.47% -4.35 2.68%

9043.12 2.07% 183.56 2.50%
41518.66 3.17% 1274.44 10.57%

S&P Financial Services 167.15 -2.46% -4.21 -0.97%
S&P Energy 408.61 1.36% 5.49 5.76%

110.44 -3.91% -4.49 -1.13%
S&P Industrials 214.7 -0.52% -1.13 3.62%
S&P Consumer Discretionary 177.37 0.02% 0.04 4.70%
S&P Consumer Staples 250.37 -0.24% -0.61 1.50%
S&P Utilities 152.38 0.72% 1.09 3.01%
S&P Health Care 313.3 -0.92% -2.92 1.26%
S&P Materials 142.93 -0.01% -0.01 3.88%
S&P Info tech 241.94 0.08% 0.20 4.37%
S&P Metals 114.95 -0.64% -0.74 3.67%
S&P Integrated Oil & Gas 438.19 0.24% 1.05 3.48%

35.25 -1.62% -0.58 2.38%
Crude Oil 48.81 5.33% 2.47 7.76%

237.33 1.46% 3.41 3.39%
39.08 -0.28% -0.11 -2.30%

.
EUR / USD 1.3635 -2.05% -0.0286 3.85%
USD / CHF 1.1089 2.55% 0.0276 -4.66%
GBP / USD 1.4700 1.04% 0.0152 -0.68%
USD / JPY 93.44 1.74% 1.6000 -3.38%
DXY Index 82.637 0.98% 0.7980 2.63%

Nume Preţ Variaţie (%)  Variaţie Variaţie 2009 (%)

Nasdaq

Nikkei225 Japonia
Bovespa  Brazilia

S&P Telecom

Bloomberg US Airlines

Jefferies Commodities Index ( 19 marfuri)
VIX  (CBOE -  S&P500  volatility    index )
Forex 

Datele  macroeconomice  ale  economiei  americane  continuă 
să  semnaleze  severitatea  neobişnuită  a  recesiunii  actuale. 
Statisticile  cu  privire  la  vânzările  de  automobile  arată  o 
scădere cu 36% a volumului acestora în decembrie, ceea ce 
a  coborât  volumul  total  pentru  anul  2008  la  cea  mai  mică 
valoare din ultimii 16 ani. În cazul companiilor americane este 
probabil  ca  o  parte  din  această  scădere  să  fie  atribuită 
incertitudinii  situaţiei  financiare  a  acestora  din  ultima  lună, 
administraţia  SUA  ajungând  abia  pe  19  decembrie  la  un 
compromis privind planul de salvare pentru GM şi Chrysler.

Creşterea şomajului şi prăbuşirea preţurilor locuinţelor în 2008 
au  crescut  semnificativ  numărul  ipotecilor  intrate  în 
imposibilitate  de  plată.  Acest  lucru  se  poate  observa  din 
explozia cu 193% a numărului de locuinţe scoase la licitaţie de 
către  creditori  pentru  neplata  ipotecilor  în  perioada  ianuarie-
octombrie  2008  în  cele  mai  mari  25  zone  metropolitane 
americane.  Pentru  comparaţie,  vânzările  convenţionale  de 
locuinţe  au  crescut  în  aceeaşi  perioadă  cu  doar  6%.  De 
asemenea, numărul proceselor de executare silită a crescut cu 
71% în trimestrul trei al anului 2008 faţă de anul anterior.

Acţiunile  AT&T  Inc. şi  Verizon  Communications  Inc. au 
scăzut  la  bursa  din  New  Zork  după  ce  analiştii  Sanford  C. 
Bernstein  & Co. au redus estimările pentru profitul companiilor 
pentru 2009. Acţiunile AT&T au fost reduse de la „outperform” 
la „market perform”, iar estimarea de profit a fost reevaluată la 
$2.60/acţiune  de  la  $3.02/acţiune.  Acţiunile  Verizon au  fost 
reduse de la „market perform” la “underperform”, iar estimarea 
de  profit  a  fost  redusă  de  la  $2.75/acţiune  la  $2.43/acţiune. 
Motivul  citat  a  fost  saturarea  pieţei  americane  de  telefonie 
mobilă  şi  recesiunea  economică,  ale  căror  efecte  vor  fi 
reducerea  numărului  de  abonaţi  noi  şi  accelerarea  pierderii 
abonaţilor rezidenţiali  existenţi.  Acţiunile  AT&T (T) au scăzut 
$0.99  (3.4%)  până  la  $28.43,  iar  acţiunile  Verizon  (VZ)   au 
scăzut $2.16 (6.2%) până la $32.48.

Acţiunile Apple Inc. (AAPL) au crescut cu aproape 6% după ce 
Steve Jobs a calmat temerile legate de starea sa de sănătate, 
anunţând  că  pierderile  sale  de  greutate  din  2008  au  fost 
datorate  unui  dezechilibru  hormonal  şi  că  va  rămâne  la 
conducerea  companiei  pe  perioada  tratamentului.  Acţiunile 
AAPL au închis în creştere cu 4.2% la $94.58.

Analiştii  Deutsche Bank au redus estimările de profit pe 
trimestrul al patrulea pentru  JPMorgan Chase  & Co. pe 
fundalul  creşterii  pierderilor  din  activitatea  de  creditare. 
Estimarea actuală este de  $0.18/acţiune,  în  scădere cu 
$0.53,  şi include un profit de  $0.19/acţiune din lichidarea 
participării la Paymentech. Au fost reduse de asemenea şi 
estimările de profit pentru 2009 şi 2010. Acţiunile JPM au 
scăzut $2.10 (6.7%) până la $29.25. Compania a anunţat 
că va prezenta rezultatele financiare din Q4 2008 într-o 
conferinţă de presă pe 21 ianuarie la 9.00 am EST.

New York Fed a anunţat  că a început  pe 5 ianuarie o 
acţiune de achiziţie de MBS-uri garantate de Fannie Mae, 
Freddie Mac şi Ginnie Mae prin intermediul unor investitori 
privaţi  –  BlackRock  Inc.,  Goldman  Sachs  Asset 
Management,  Pacific  Investment  Management  Co.  şi 
Wellington  Management  Co.  Banca  a  declarat  că 
intenţionează  să  achiziţioneze  active  în  valoare  de  500 
miliarde  de  dolari  până  în  iunie,  iar  detaliile  vor  fi 
actualizate în fiecare joi pe site-ul New York Fed.
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* - Citigroup si General Motors au inregistrat pierderi in ultimele 12 luni („earnings” negativ) si, uzual, 
nu sunt acceptate in analiza financiara valori negative pentru Price/Earnings. Cand „earnings” sunt 
negative, este conventional sa se publice „not applicable” ca si valoare pentru price/earnings. 
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P/E
Dow Jones 2.01% -0.91% 10.8

1 GENERAL MOTORS CORP 15.94% 1.64% #N/A N/A
2 BOEING CO 8.20% 2.03% 8.83
3 AMERICAN EXPRESS CO 7.55% 3.21% 6.79
4 HOME DEPOT INC 7.34% 2.40% 12.54
5 MICROSOFT CORP 5.56% 0.94% 10.63
6 CITIGROUP INC 5.51% -0.84% #N/A N/A
7 ALCOA INC 5.33% -2.06% 6.38
8 DU PONT (E.I.) DE NEMOURS 4.07% 0.57% 7.27
9 CHEVRON CORP 3.64% 0.18% 6.43
10 WALT DISNEY CO/THE 3.57% -1.76% 10.4
11 INTL BUSINESS MACHINES CORP 3.16% -0.63% 10.24
12 CATERPILLAR INC 3.16% -1.77% 7.58
13 KRAFT FOODS INC-CLASS A 2.87% 1.02% 14.54
14 GENERAL ELECTRIC CO 2.65% -2.58% 7.88
15 PFIZER INC 2.54% -0.60% 7.9
16 EXXON MOBIL CORP 2.26% -0.01% 9.05
17 MCDONALD'S CORP 2.20% -0.30% 18.01
18 INTEL CORP 1.71% -1.91% 11.13
19 3M CO 1.67% -1.17% 10.87
20 UNITED TECHNOLOGIES CORP 1.31% -1.18% 11.01
21 PROCTER & GAMBLE CO 0.86% -0.72% 16.63
22 WAL-MART STORES INC 0.82% -1.15% 16.48
23 MERCK & CO. INC. 0.43% -1.52% 9.12
24 COCA-COLA CO/THE 0.38% -1.00% 14.71
25 JOHNSON & JOHNSON 0.37% -0.99% 13.37
26 HEWLETT-PACKARD CO 0.11% -1.30% 10.04
27 AT&T INC -0.25% -3.37% 9.87
28 BANK OF AMERICA CORP -0.71% -2.44% 12.16
29 VERIZON COMMUNICATIONS INC -4.19% -6.24% 12.69
30 JPMORGAN CHASE & CO -7.23% -6.70% 12.66

Nume Variaţie 2009 (%) Variaţie (%)
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
BA BOEING CO 46.17 2.03% 7.33
AXP AMERICAN EXP 19.95 3.21% 4.94
HD HOME DEPOT 24.71 2.40% 4.62
KFT KRAFT FOODS 27.62 1.02% 2.23
MSFT MICROSOFT CO 20.52 0.93% 1.51

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
VZ VERIZON COMM 32.48 -6.24% -17.20
JPM JPMORGAN CHA 29.25 -6.70% -16.73
T AT&T INC 28.43 -3.37% -7.89
CAT CATERPILLAR 46.08 -1.77% -6.61
MMM 3M CO 58.5 -1.17% -5.50

Top 5
Code Name Price % Change Index Points
AAPL APPLE 94.58 4.22% 0.391
GOOG GOOGLE INC-C 328.05 2.09% 0.185
MSFT MICROSOFT CO 20.52 0.93% 0.167
SLB SCHLUMBERGER 46.82 2.63% 0.165
WAG WALGREEN CO 26.84 5.05% 0.147

Last 5
Code Name Price % Change Index Points
WFC WELLS FARGO 28.06 -6.47% -0.941
JPM JPMORGAN CHA 29.25 -6.70% -0.901
VZ VERIZON COMM 32.48 -6.24% -0.705
T AT&T INC 28.43 -3.37% -0.670
GE GENERAL ELEC 16.63 -2.58% -0.531
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
AAPL APPLE 94.58 4.22% 5.35
GOOG GOOGLE INC-C 328.05 2.09% 1.10
RIMM RESEARCH IN 43.3 3.29% 0.88
WYNN WYNN RESORTS 52.3 10.29% 0.67
MSFT MICROSOFT CO 20.52 0.93% 0.66

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
CMCSA COMCAST CORP 17.03 -5.34% -1.56
QCOM QUALCOMM INC 36.45 -1.62% -1.35
GILD GILEAD SCIEN 51 -2.26% -1.19
CELG CELGENE CORP 54.36 -3.77% -1.09
DTV DIRECTV GROU 23.17 -4.18% -0.87

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
ACAS AMERICAN CAP 5.2 41.30% 0.036
MU MICRON TECH 3.32 16.90% 0.042
AMD ADV MICRO DE 2.67 12.18% 0.020
LEN LENNAR CORP- 10.2 11.11% 0.017
TER TERADYNE INC 5.17 10.71% 0.010

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
ICE INTERCONTINE 73 -13.68% -0.096
THC TENET HEALTH 1.1 -13.39% -0.008
LSI LSI CORP 3.27 -8.40% -0.022
IPG INTERPUBLIC 3.94 -7.94% -0.019
CMA COMERICA INC 19.42 -7.30% -0.026
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