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WBS Holding - Departamentul de analiza

Informaţiile din această prezentare nu reprezintă o recomandare de a cumpăra sau a 
vinde,  ci  doar  informaţii  ce  ar  trebui  să  vă  sprijine  în  adoptarea  unei  decizii 
fundamentate în cadrul procesului  investiţional şi nu certifică obţinerea unui câştig 
sigur. Informaţiile prezentate au fost obţinute din surse considerate de încredere, dar 
corectitudinea şi completitudinea lor nu pot fi garantate.   

Autor: Sergiu Mihai-Popescu si Ciprian Ivan

WBS Holding S.A. şi realizatorii acestei analize nu îşi asumă nici un fel de 
obligaţie pentru eventualele pierderi  suferite în urma folosirii acestor informaţii. 
WBS  Holding  S.A.  şi  reprezentanţii  acesteia,  angajaţii  sau  alte  persoane 
implicate,  inclusiv clienţii societăţii,  pot deţine (în limitele permise de lege) sau 
pot fi implicaţi în tranzacţii având ca obiect instrumente de investire la care se 
face referire în aceste pagini.

MSCI World Index 848.4 0.45% 3.82 -46.60%
Dow Jones 8635.42 3.09% 259.18 -34.90%

1177.87 4.44% 50.12 -43.51%
S&P 500 876.07 3.65% 30.85 -40.34%
S&P Financial Services 171.36 8.63% 13.61 -56.30%
S&P Energy 357.46 1.30% 4.59 -40.72%

110.25 1.45% 1.58 -34.48%
S&P Industrials 201.81 2.35% 4.64 -43.05%
S&P Consumer Discretionary 166.01 3.67% 5.87 -36.03%
S&P Consumer Staples 245.81 3.32% 7.90 -17.94%
S&P Utilities 144.42 2.29% 3.23 -33.17%
S&P Health Care 292.12 3.49% 9.86 -28.70%
S&P Materials 130.87 2.72% 3.46 -49.63%
S&P Info tech 223.03 3.91% 8.40 -45.82%
S&P Metals 82.71 2.28% 1.84 -68.31%
S&P Integrated Oil & Gas 399.25 1.72% 6.75 -27.86%

32.15 9.58% 2.81 -29.62%
Crude Oil 40.81 -6.55% -2.86 -52.42%

208.6 -4.31% -9.39 -41.85%
59.93 -5.83% -3.71 166.36%

EUR / USD 1.27 -0.46% -0.0059 -12.83%
USD / CHF 1.22 2.08% 0.0249 7.66%
GBP / USD 1.47 0.03% 0.0005 -26.02%
USD / JPY 92.83 0.65% 0.6000 -16.90%
DXY Index 87.12 0.78% 0.6770 12.09%

Nasdaq

S&P Telecom

Bloomberg US Airlines

Jefferies Commodities Index ( 19 marfuri)
VIX  (CBOE -  S&P500  volatility    index )
Forex 

Indicii americani au crescut cu peste 3% in sesiunea de vineri, 
desi  datele  macroeconomice  au  fost  foarte  proaste,  iar 
negocierile  privind  planul  de  salvarea  a  producatorilor  de 
masini nu au ajuns la niciun deznodamant. Numarul locurilor 
de munca pierdute de economia SUA in luna noiembrie a fost 
de 533000, aducand pierderile anuale la aproape 2 milioane. 
Aceste valori sunt un record negativ pentru ultimii 34 de ani si 
confirma  faptul  ca  economia  SUA  trece  printr-o  recesiune 
severa. Cu toate acestea, indicele Dow Jones a crescut peste 
500 de puncte  de la minumul zilei, inchizand la 8,635 puncte 
pe fondul speculatiilor unei finalizari in weekend a negocierilor 
de  salvare  a  producatorilor  de  automobile.  Pana  in  acest 
moment nu s-a ajuns la nicio concluzie, insa se asteapta ca in 
aceasta  saptamana  sa  fie  prezentat  Congresului  un  plan 

detaliat. Conform unor surse Democrate, sansele  unui acord au 
crescut dupa ce administratia Bush a renuntat la opozitia privind 
finantarea din fondurile Departamentului de Energie cu intentia 
de a ajuta producatorii sa construiasca masini mai eficiente din 
punct  de vedere al  consumului  de combustibil.   Purtatorul  de 
cuvant al  Casei Albe, Dana Perino, a declarat ca producatorii 
trebuie  sa  ia  decizii  importante  si  dificile  care  sa  asigure 
viabilitatea  pe  termen lung,  ca  argument  pentru  obtinerea  de 
fonduri guvernamentale.  Casa Alba a propus de asemenea ca 
pe  timpul  negocierilor  sa  fie  numit  un  consultant  financiar  in 
cadrul  Departamentul  de  Comert,  care  sa  ofere  asistenta 
companiilor si sa fie autorizat in a oferi imprumuturi pe termen 
scurt  care  sa  permita  supravituirea  companiilor  pana  se  va 
adopta o decizie finala.

Barack Obama  este in favoarea unui plan agresiv de stimulare guvernamentala a economiei prin investitii majore 
in infrastructura, destinat sa creeze pana la 2 milioane de noi locuri de munca. 
Fara a estima o valoare absoluta a interventiei necesare a guvernului, viitorul presedinte american a declarat ca 
aceasta suma trebuie sa fie de ajuns de mare pentru a “pune economia in miscare” si foarte probabil va fi cea mai 
mare  investitie  guvernamentala  de  la  construirea  sistemului  national  de  autostrazi  in  anii  1950  de  catre 
presedintele  Dwight  Eisenhower.  Acelasi  gen  de  masuri  (interventii  de  model  keynesian)  a  contribuit  la 
revitalizarea economiei germane in perioada 1933 - 1940 prin construirea sistemului “Autobahn”, care a ramas 
unul din cele mai bune sisteme de infrastructura rutiera din lume. 
In timp ce in Congres se preconizeaza o suma intre 500 si 700 miliarde dolari, dupa publicarea datelor de somaj, 
pe  5  decembrie,  Jared  Bernstein,  consilierul  economic  al  viitorului  vice-presedinte  Joe  Biden  a  declarat  ca 
valoarea maxima a programului va fi “in crestere, nu in scadere”. 
Ajutorul guvernamental pentru marii producatori de automobile este conditionat de un plan bine conturat pentru 
relansarea produselor acestora si a profitabilitatii lor. 
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* - Citigroup si General Motors au inregistrat pierderi in ultimele 12 luni („earnings” negativ) si, uzual, 
nu sunt acceptate in analiza financiara valori  negative pentru Price/Earnings. Cand „earnings” sunt 
negative, este conventional sa se publice „not applicable” ca si valoare pentru price/earnings. 
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Name % Change in 2008 Day % Change Price/earnings
Dow Jones -34.90% 3.09% 10.42

1 WAL-MART STORES INC 22.47% 5.63% 16.97
2 MCDONALD'S CORP 6.47% 3.09% 17.77
3 HOME DEPOT INC -12.70% 3.65% 12.97
4 JOHNSON & JOHNSON -14.70% 2.25% 16.7
5 PROCTER & GAMBLE CO -15.26% 5.90% 14.55
6 EXXON MOBIL CORP -23.60% 7.30% 14.44
7 KRAFT FOODS INC-CLASS A -18.24% 0.43% 8.49
8 CHEVRON CORP -20.26% 3.71% 6.24
9 VERIZON COMMUNICATIONS INC -9.43% 5.08% 12.39
10 COCA-COLA CO/THE -29.02% 1.20% 11.12
11 INTL BUSINESS MACHINES CORP -25.45% 4.07% 9.5
12 PFIZER INC -25.08% 2.75% 14.88
13 JPMORGAN CHASE & CO -27.19% 1.72% 7.2
14 3M CO -23.69% 3.24% 12.96
15 AT&T INC -32.27% -0.07% 9.77
16 WALT DISNEY CO/THE -35.97% 3.92% 9.94
17 HEWLETT-PACKARD CO -29.46% 4.50% 10.08
18 UNITED TECHNOLOGIES CORP -45.29% 1.82% 6.66
19 DU PONT (E.I.) DE NEMOURS -33.58% 0.42% 9.26
20 MICROSOFT CORP -44.19% 3.98% 10.3
21 CATERPILLAR INC -47.27% 1.97% 6.29
22 INTEL CORP -50.15% 4.07% 9.92
23 GENERAL ELECTRIC CO -54.41% 5.96% 7.92
24 BOEING CO -54.80% 0.87% 7.56
25 MERCK & CO. INC. -51.85% 1.71% 8.46
26 AMERICAN EXPRESS CO -63.06% 6.28% 13.25
27 BANK OF AMERICA CORP -58.13% 4.51% 7.41
28 CITIGROUP INC -73.81% 4.19% #N/A N/A
29 ALCOA INC -77.70% 1.12% 4.38
30 GENERAL MOTORS CORP -83.61% -0.73% #N/A N/A
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
IBM     UN IBM 80.59 4.07% 25.09
WMT     UN WAL-MART STO 58.21 5.63% 24.69
CVX     UN CHEVRON CORP 74.42 3.71% 21.19
JPM     UN JPMORGAN CHA 33.35 7.30% 18.08
JNJ     UN JOHNSON&JOHN 58.23 3.65% 16.33

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
GM      UN GENERAL MOTO 4.08 -0.73% -0.24
T       UN AT&T INC 28.15 -0.07% -0.16
AA      UN ALCOA INC 8.15 1.12% 0.72
HPQ     UN HEWLETT-PACK 33.53 0.42% 1.12
PFE     UN PFIZER INC 16.55 1.72% 2.23

Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
WFC     UN WELLS FARGO 29.94 8.68% 1.016
JPM     UN JPMORGAN CHA 33.35 7.30% 0.956
WMT     UN WAL-MART STO 58.21 5.63% 0.795
MSFT    UW MICROSOFT CO 19.87 3.98% 0.682
JNJ     UN JOHNSON&JOHN 58.23 3.65% 0.655

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
SLB     UN SCHLUMBERGER 39.08 -2.30% -0.126
APA     UN APACHE CORP 62.61 -4.41% -0.111
DVN     UN DEVON ENERGY 61.26 -1.43% -0.045
XTO     UN XTO ENERGY I 32.06 -2.11% -0.043
AES     UN AES CORP 6.4 -7.38% -0.039
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
QCOM    UW QUALCOMM INC 31.9 6.05% 4.20
AAPL    UW APPLE 94 2.83% 3.73
MSFT    UW MICROSOFT CO 19.87 3.98% 2.78
ORCL    UW ORACLE CORP 16.32 5.70% 2.21
GILD    UW GILEAD SCIEN 47.39 4.04% 1.94

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
BIDU    UW BAIDU.COM-SP 109.1 -4.74% -0.17
ALTR    UW ALTERA CORP 13.95 -0.64% -0.04
SIRI    UW SIRIUS XM RA 0.15 -5.59% -0.04
FMCN    UW FOCUS MEDIA- 6.84 -1.58% -0.01
LINTA   UW LIBERTY-INTE 2.35 0.00% 0.00

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
HIG     UN HARTFORD FIN 14.59 102.36% 0.254
LNC     UN LINCOLN NATL 17.36 42.18% 0.151
PFG     UN PRINCIPAL FI 19.2 40.76% 0.165
PLD     UN PROLOGIS 4.88 34.81% 0.038
PRU     UN PRUDENTL FIN 28.52 34.72% 0.359

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
ACAS    UW AMERICAN CAP 3.15 -8.96% -0.007
AES     UN AES CORP 6.4 -7.38% -0.039
APA     UN APACHE CORP 62.61 -4.41% -0.111
CHK     UN CHESAPEAKE E 11.32 -4.39% -0.031
FCX     UN FREEPORT-MCM 16.8 -4.05% -0.031
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